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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 05 de maio de 2015.

Participantes: Celso Tadeu Pelizer, Maria Isabel lamarino Pizzi e Marcia de Katia
Francesquini Miquilini.Convidados: Vinicius Gaspar, Consultor de Investimentos da empresa
Crédito e Mercado e José Araijo, membro suplente do Comité de Investimentos do FMAP.

As 09:00 horas do dia cinco de maio de dois mil e quinze, reuniram-se os membros do Comité
abaixo assinados para reunido ordindria. Dando inicio aos trabalhos, o secretario agradeceu a
presenga de todos, em especial ao Sr. Vinicius Gaspar pela visita e participagdo da reunido. Foi
procedida a leitura da ata da ultima reunido realizada em 24 de abril de dois mil e quinze e da
ordem do dia, que passou a ser objeto de analise pelos presentes. Apos lida e analisada foi
aprovada por unanimidade. 1) Andlise do Panorama do més de abril de 2015: Lido e
transcrito na integra: “O més de abril foi marcado pela percep¢do da diminuigdo do risco, o que
levou os ativos financeiros negociados no mercado brasileiro a forte recuperagdo nos pregos. O
afrouxamento das tensdes entre o Congresso e o Executivo foi bem recebido pelo mercado,
sinalizando que as medidas adotadas na area fiscal contardo com o aval da Camara e do
Senado, abrindo espago para uma melhora das condigdes macroecondmicas do pais.
Desgastada politicamente, a presidente Dilma tratou de mudar o interlocutor com o Congresso,
numa tentativa de restabelecer o apoio politico perdido. A presidente chegou a sondar o
Ministro da Secretaria de Aviagdo Civil, Eliseu Padilha (PMDB), para a tarefa. Com a negativa
do Ministro, que alegou falta de tempo para se dedicar a fungdo, a escolha recaiu sobre o vice
presidente, Michel Temer. Basicamente, o Planalto espera com isso obter apoio do Congresso
para aprovagdo das MPs 664 e 665, publicadas no DOU de 30/12/2014, que tratam das
alteragdes das regras para solicitagdo de seguro-desemprego, seguro defeso, auxilio doenga,
pensdo por morte e abono salarial. Do lado da economia, dados divulgados de inflagdo e
desemprego ndo mostraram motivos para comemorar. A inflagdo, medida pelo IPCA, subiu
1,32% em marg¢o. Foi o maior indice mensal desde fevereiro de 2003. Quem também subiu foi
o desemprego medido pelo Pnad, que foi de 6,8% para 7,4%, mostrando que a desaceleragdo
da economia ja atinge em cheio o trabalhador. Dados de abril mostraram a inflagdo ainda
pressionada. A divulgag@o do IPCA-15, considerado a prévia da inflagdo do més, jogou um
balde de agua fria naqueles que apostavam na redugdo imediata do aperto monetario pelo
Bacen. O numero surpreendeu negativamente e subiu a 1,07% entre os dias 15 de margo e 15
de abril, ou 8,22% no acumulado de 12 meses, € veio acima da mediana das expectativas dos
analistas e a taxa mais elevada para meses de abril desde 2003. Do lado externo, vemos que a
economia dos Estados Unidos cresceu menos no primeiro trimestre. A expansao foi de 0,2% na
comparagdo com o trimestre anterior, em dados anualizados, segundo dados divulgados pelo
Departamento do Comércio do pais. Foi o pior resultado desde o primeiro trimestre de 2014,
quando o PIB do pais "encolheu" 2,1%. No quarto trimestre, a expansdo fora de 2,2%. Os
nimeros do primeiro trimestre sdo uma estimativa feita a partir de dados preliminares, e ainda
passardo por duas revisdes. Na China, os resultados fracos da expansdo econdmica obrigaram
o Banco do Povo da China a anunciar um corte de um ponto percentual no depdsito
compulsério das instituigdes financeiras comerciais, noticia bem recebida pelo mercado. O
corte significou o compromisso do governo chinés em estimular o crédito enquanto a economia

Pagina 1 de 4 - A\ |
2 : \ i
g



PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPIRA

ESTADO DE SAO PAULO

Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensdes de Itapira
Rua Jodo de Moraes, n? 490, Centro, Itapira / SP, CEP 13.970-903

ATA N2 005/2015
demonstra desaceleragdo. O governo chinés anunciou que o PIB registrou expansdo de 7,00%
no primeiro trimestre de 2015, o pior resultado para o periodo desde 2009. Agora, os bancos
devem manter 18,50% de seus depdsitos na reserva do banco central, ante aos 19,50% em
vigor até entdo. BolsaO Ibovespa, principal indice da Bolsa de Sdo Paulo, foi o melhor
investimento do més de abril. O indice de agdes subiu 9,93%, impulsionado principalmente por
conta da melhora da crise politica e pelo rali das agdes daPetrobras. Ap6s cinco meses de
“espera”, o tdo aguardado balango da Petrobras saiu e mostrou o pior resultado de uma empresa
de capital aberto dos ultimos tempos, entre baixas contébeis por corrupgdo e desvalorizagdo de
ativos. No entanto, a transparéncia nos numeros apresentada foi bem recebida pelo mercado,
com numeros considerados criveis e realistas. As agdes da estatal fecharam o més com
valorizagdo de quase 50%. No exterior, numeros de auxilio-desemprego nos EUA ajudaram a
impulsionar os negécios. Os pedidos de auxilio desemprego feitospela primeira vez cairam em
20 mil, para um numero sazonalmente ajustado de 268 mil na semana encerrada em 28/03. As
expectativas eram de 285 mil pedidos. O viés positivo em Wall Street colaborou, com os
indices acionarios Nasdaq e S&P 500 fechando em pontuagdes recordes, impulsionados por
fortes resultados das empresas de tecnologia Google, Amazon e Microsoft. Renda Fixa No
mercado de juros futuros negociados na BM&FBovespa, a recuperagdo dos pregos foi
sustentada pela queda do délar no mercado a vista. As taxas dos DI's passaram por um
movimento de corregdo, especialmente nos vértices mais longos. No mercado local, a decisdo
do Banco Central de elevar a taxa basica de juros em 0,5 ponto percentual para 13,25% ao ano,
e repetir o comunicado da reunido de margo, deixa em aberto a possibilidade da autoridade
monetaria seguir com o ciclo de alta da taxa Selic, o que seria favoravel para a atragdo de
investimentos estrangeiros em renda fixa. Contudo, incertezas no cenario doméstico em relagao
a capacidade do governo ementregar a meta de superavit primario de 1,20% do PIB prevista
para este ano podem limitar a apreciag@o do real. Dentre os investimentos de renda fixa, que
tém sua forma de remuneragdo definida no momento da aplicagdo, destaque positivo para as
NTN-Bs mais longas, titulos publicos que pagam uma taxa de juro pré-fixada, mais a variagdo
da inflagdo, medida pelo IPCA. As NTN-Bs que se mais se beneficiaram foram aquelas com
prazo de vencimento mais longos. A mais rentavel foi a NTN-B com vencimento em agosto de
2035 (Tesouro IPCA + 2035 - NTN-B Principal), que registrou alta de 9,31% no més. Por
outro lado, a NTN-B com vencimento em maio de 2015 (Tesouro IPCA + 2015 - NTNB
Principal), registrou alta de 1,05% no periodo. As Letras Financeiras do Tesouro (LFT), titulos
publicos atrelados a Selic, apresentaram bom resultado no més, uma vez que a taxa basica de
juros se encontra em patamar elevado. Na familia de indices IMA, o IMA-B, que reflete a
carteira indexada ao IPCA, apresentou valorizagdo de 2,43%. Enquanto o IMA-B 5+, que
registra o retorno médio dos titulos com vencimento superior a 5 anos, se destacou e cresceu
3,55%, o IMA-B 5, carteira de titulos com prazo de até 5 anos, cresceu 0,46% no més. Entre
os papéis pré-fixados, a carteira de titulos com prazo de até 1 ano (IRF-M 1) valorizou 0,84%,
enquanto a com titulos acima de 1 ano (IRF-M 1+) apresentou alta de 1,23%. Consolidando os
resultados da familia de indices IMA, o IMA — Geral apresentou crescimento de 1,59% no més.
Com a nova alta da taxa Selic, que passou a 13,25% ao ano, a poupanga fica ainda menos
atrativa em relagiio as outras aplicagdes. Isso ocorre porque enquanto a poupanga rende sempre
0,5% ao més mais a Taxa Referencial (TR), quando a Selic ¢ superior a 8,5% ao ano, outras
aplicagdes de renda fixa acompanham as altas da taxa. CambioO ddlar registrou a segunda
pior rentabilidade do balango de investimentos de abril, superando apenas o ouro, aoregistrar
queda de 5,57% no més. Essa foi a primeira queda mensal depois de sete meses de valorizag@o.
Contudo, a moeda norte-americana nio deve voltar tdo cedo as méximas em mais de uma
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década, renovadas nosultimos meses. Isso porque os elevados juros domésticos devem
sustentar o fluxo de capitais para o Brasil.Apés iniciar abril cotado a R$ 3,1909, o dolar
comercial entrou em uma sequéncia de quedas logo nos primeirosdias do més, ajudado por
uma combinagdo de noticias principalmente envolvendo dos EUA e também umamelhora no
ambiente politico nacional. Enquanto nos EUA os ultimos dados econdmicos apontaram para
uma redugdo no crescimento do pais, por aqui oambiente mostrou um avango no rumo do
ajuste fiscal. Os investidores também estavam de olho nos leildes de contratos de délar do
Banco Central. A institui¢do aindando anunciou o inicio da rolagem dos contratos que vencem
em 1° de junho, que equivalem a US$ 9,656 bilhdes,apds rolar quase integralmente o lote que
vencia em maio. Com o mercado um pouco mais tranquilo, a autoridade monetaria devera
observar o comportamento domercado para entdo decidir o tamanho da rolagem. Em margo, o
BC encerrou seu programa de atua¢des no mercado de cambio, em que vendia, todo dia,
novoscontratos de swap com o objetivo de evitar um forte avango da moeda norte-americana.
Nao ha mais negociagdode novos contratos desde entdo. Perspectiva: As previsdes para a
economia brasileira voltaram a piorar na semana passada. Os economistas ouvidos peloBoletim
Focus aumentaram sua estimativa para o comportamento da inflagdo neste ano, ao mesmo
tempo queveem um "encolhimento" ainda maior da economia brasileira em 2015, e estimaram
uma alta maior da taxabasica de juros — SELIC. A expectativa ¢ que a inflagio medida pelo
IPCA fique em 8,26% neste ano — na semana anterior, a taxa esperadaera de 8,25% para 2015.
Se confirmada, a previsdo do mercado para a inflagdo de 2015 atingird o maior patamardesde
2003, quando ficou em 9,30%. A expectativa oficial do governo para a inflagdo deste ano,
divulgadarecentemente por meio do projeto da Lei de Diretrizes Orgamentarias - LDO, esta em
8,20%. A recente alta do ddlar e dos pregos administrados (como telefonia, dgua, energia,
combustiveis e tarifas dednibus, entre outros) pressiona os pregos em 2015, Além disso, a
inflagdo de servigos, impulsionada pelos ganhosreais de salarios, segue elevada. Para o
comportamento do PIB neste ano, os economistas baixaram sua previsdo, na semana passada,
para umaretragdo de 1,18%, contra a estimativa anterior de uma queda de 1,10% em 2015. Se
confirmado, sera o piorresultado em 25 anos, ou seja, desde 1990 — quando foi registrada uma
queda de 4,35%. Apds o Banco Central ter subido os juros para 13,25% ao ano na semana
passada, o maior patamar em seis anos,o mercado passou a prever um aumento maior dos juros
em 2015. A expectativa passou a ser de uma taxa del13,50% ao ano no fim deste ano — o que
pressupde um novo aumento de 0,25 ponto percentual na taxa Selic em2015. A combinagdo de
inflagdo e juros elevados, retragdo da atividade econdmica, elevagdo do desemprego,
edeterioragdo das contas publicas, trazem uma perspectiva negativa sobre a capacidade do
governo em executar oajuste necessario, diante da baixa coesdo da base aliada no Congresso.
Neste contexto, mantemos nossa recomendacdo para a renda fixa, neste momento, no sentido
de manter umacarteira posicionada nos vértices mais longos em no maximo 40%,
redirecionando recursos para o curto prazo,em ativos indexados ao CDI, IRF-M 1 ou IMA-B 5.
Na renda variavel, nossa recomendag¢do ¢ de manter uma exposi¢do reduzida e aguardar uma
melhora nosfundamentos que justifique elevar o risco da carteira no curto/médio prazos.”2)
Apresentagio e Explanacio pelo Consultor, Sr. Vinicius Garpar: Na oportunidade o Sr.
Vininius fez explanagdo com relagdo ao cendrio econdmico iniciando-se pela série histérica de
2012 com bons resultados e seus reflexos até os dias atuais. Um ano de 2013 muito ruim para a
economia afetando em cheio os investimentos dos RPPS, com resultados negativos nos
investimentos. Um ano de 2014 ainda muito dificil para os Regimes Préoprios o quais em
razdo da instabilidade econdomica e da volatilidade nos investimentos se protegeram com
fundos IMA-Geral e IRFM-1. Perspectiva para 2015: Coloca ainda a inflagdo como
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preocupacdo; ndo ¢ o momento de aplicar,em razdo da oscilagdo no mercado, em fundos com
caréncia de resgate para ndo engessar a carteira sendo que mais a frente vai ter oportunidade de
outras aplicagdes, muitas vezes com melhor resultados; Vé também um problema com o
racionamento de agua/energia, pois impactam na economia e consequentemente nos
investimentos; Vamos passar por um periodo de recessdo; Foi passado que ndo é o momento
para aplicagdes em renda variavel e se os RPPS tem intengdo de investimentos neste segmento
a cautela é esperar; e por fim foi passado o Relatério Focus de 30/04/2015. Foi feita uma
explanagdo da Carteira do FMAP (posi¢do mar¢o/2015) bem como as laminas dos Fundos
aplicados pelo FMAP. Anilise do demonstrativo do enquadramento na Resolugio
3.922/2010 e na Politica de Investimento/2015, tendo como base o més de
abril/2015:apresentado o relatério de enquadramento foi verificado por todos que as
aplicagdes do FMAP estdo totalmente enquadradas na Resolugdo 3.922/2010 e na Politica de
Investimentos do FMAP, totalizando no referido més uma carteira de R$ 58.688.328,18. 3)
Relatério da Carteira més de abril/2015: apresentado aos presentes a composi¢do da carteira
do més de abril de 2015 para andlise quanto a quantidade de cotistas em cada fundo de
investimento, o percentual do PL do FMAP aplicado e o saldo. 4) Resultado das aplica¢des
financeiras apés as movimentag¢des — Abril/2015: apresentado para andlise os retornos
individuais de cada fundo de investimento da carteira do FMAP, bem como a rentabilidade do
més de abril de 2015, constatando a meta atuarial (IPCA + 6%) de 1,18% e a rentabilidade
auferida na carteira do FMAP de 1,68%, representando 142,98% da meta atuarial. Acumulada
no ano: Meta Auarial 6,54% - Rentabilidade 4,31% (65,87%). 5) Total do patriménio liquido
do FMAP por institui¢io financeira e Segmentos: Foi disponibilizado aos presentes o
Demonstrativo dos recursos por instituigdo e segmentos referentes ao més de abril de 2015, no
qual constam o valor de R$ 50.405.376,82 que representam 85,89% do PL do FMAP aplicados
na Caixa Econdmica Federal; R$ 7.237.435,48 que representam 12,33 % do PL do FMAP
aplicados no Banco do Brasil S.A.; e R$ 1.045.515,88 que representam 1,78% do PL do FMAP
aplicados no Bradesco Asset Management; Segmentos em Renda Fixa R$ 55.426.473,57
correspondentes a 94,44% e Renda Varidrial R$ 3.261.854,61 correspondentes a 5,56%.
6)Assuntos Gerais: Apos explanagdo foi discutido a atual carteira do FMAP, a qual apresenta
55% em IMAs aproximadamente 15% acima dos 40% recomendados pela Consultoria;
Exposi¢do de 34,15 % em IMA Geral; Os IMAs tiveram uma boa rentabilidade neste no més
de abril; Menor oscilagdo nos IMAsBS. Ante ao quanto explanado e em razdo do cenario
econdmico impulsionado pelos indices de inflagdo no 1° semestre foi deliberado por sugerir a
migra¢do de aproximadamente 15% do IMA Geral para o Fundo IMA-B5 por estar este
atrelado a inﬂac;ﬁo e IMA Geral ao indice de inflagdo e também de juros. Na oportunidade foi
deliberado para migrar a totalidade das aplica¢gdes em IRFM1 em Fundos CDI, e que antes seja
feito uma andlise_dos fundos atrelados ao Dl (Calxa Econdomica Federal Banco do Brasil e

Marcia Katia Francisquini Miquilini
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Qlde. de Cotas:  3.940 288,001878864

CNPJ Gestdo: 30 822 936/0001-69

CRPJ Geslao: 00 360.305/0001-04

CHFJ Gestio 00,350 305/000(-04

CNPJ Adminislrador  00.360 305:0001-04
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CNPJ Administradur 30822 861000169
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Taxa e Parformance: Nio possui

Paisménio Liguida,  8.174 429 976,18

Data: 3#103/2018

SALDC. 6.811.59163

SALDO: 19.703.8662.08

$ALDO 2.546.541,24

SALDQ. 941.433,53

SALDO: 1.621.374.51

SALDO: 2.460.278,89

SALDO- 10 458 455.56

SALDO: 1.918.431.68

05/05/201%8
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FENIOED O ITAPIRA

m% crédito &
Repho Ve ab ooy

Consationia e imashionen s

Resuttado das aplicagdes inanceitds apds as mowwnenagdes

Informagdes por periodos

|2015 v[

Mésg Satde Anlerior Aplicagoes
Janewo 54 164.940,97
Favereird $5.789 529.17
Margo 56 852 112,91
Acumulado

Retornos - Més / Ano

f2015 ¢] |Margo ~}

Ativos

CAIXA BRASIL IMA.B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA NOVO BRASIL #1448 FIC. RENOA FIXA LP

CAIXA BRASIL IV FI RENDA FiXA IPCA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL W Fi RENDA FIXA IPCA CREDITO PRIVADO
CAIXA BRASIL Xt FI RENDA, FIX& IPCA CREDITO PRIVADG
CAIXA VALOR StALL CAP RPPS (IC ACOES

CAXA BRASIL IMA-B § FiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOE FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA.B $» TITULOS PUBLICOS FI RENDA FiXA LP
BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL tRF-#1 1 TITULOS PUBLIGOS FI RENDA FIXA
BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES

CAIXA INFRAESTRUTURA Fi ACOES

CAIXA CONSUID F! aGOES

88 TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIX& BRASIL 2030 ( TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BE TTULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Lo Sapynabl 2012 Conite & Merz a1 Counsoltona vy ivestpieilos, Tuilus 05 dietos reservadas

hitps-iwww creditoemercado com . br/plalaforma consuttona/uRetornos.aspx

2.364.591.98

2256.044 51

212470762

6.745.344.09

Pagina ! de 2

i Versdo Excal 2015 - Sawr
Cartesa Enguach amentos Remailidade ngtifuigdes Retornos Cadprev Cred APR Anal,
@ Acunniade no ana © g0 Tomesire C 3 Gemaesicn
Resgates Saldo no Més Relomao (R$) Retomo A %
(£ (Meta Atuariai) Atingimento
1.558.724,23 55.789 529,17 81873057 1.49% 1,73% 8535%
1.659 824.68 58 852 31291 466 563,91 0.83% 164% $0,39%
1.421 858,00 57697 D92,32 14282979 0,25% 184% 13.51%
4.640.417,01 1428.924.27 2,584 5.30% 48, 1%
Satdo A plicag Resg Saldo Atual Retorno (R$) Retorno o
%) Insth
6.832.148.94 0,00 0,00 6.6%1.591.63 218573 -0 32% 0.n2"
20.080.792,24 0.00 367.78917 19.703 662,08 10.650.99 0.05% GO7 =
3188.22160 .00 0.00 316810796 1885,36 0.06% [ e
1702 42200 0.00 .00 1733.905.00 31.483,00 1.65% [
3987840 0,00 0.00 34594200 636260 1.87% 147
6202930 0,00 0.00 84.522 00 1689270 2.04% 2,045
804 768 64 0.00 2,00 £857.106,84 2766180 -39 TN
252201195 0.00 0.00 2.546.541.24 24.529.29 097% 0975
95+ 34915 0.00 0.00 941.432,93 -$9156 B2 -1 044 1047
163265107 2,00 0,00 162137451 -17.276 56 -3 .05% 105
T4AIT 248,14 0.00 .00 246027889 23.030.75 0.94% 0947
9 500.241,89 1.961.227.28 1.054 068,03 10.488 455,56 8105522 D71% Geas
208 940.01 0.00 0.00 966 779.01 -2181.00 028 S
575 678,78 0.0 900 556 944,84 1873391 325t 3.2
707.891,89 0.00 0.0 707 B39, 76 -5213 -0 01 [HVHE
57466048 0,00 0.0 573 249,30 -1 4110 -0 2% o
1073 9456.00 0,00 000 1096.761,00 2242100 212% 213
1.074.898.77 0.00 0.00 1097.065.50 2216873 2.06% ER
05:05/2015
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; R THNGPLS D 8 APIRA Saldo : Aplicas g Saklo Atual R,M,om,uusama%-s ) gaic
(%} Instit
©61RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1737 03978 16345034 Q.00 191643169 5911,59 0.64% 06%

nips:/fwvaw. crediloemercado.com br/platafora consultoria/Relomos.aspx O5/M05:701%
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W Veraio Excel 2015 Sakr
mﬂgcrédito &
o
COnaNaNS U Invmsii preay Panoramss  Cartewa Ei d Rentabil dack [ g Reternos  Cadprev  Credenciamentos  APR Anihses
s Beg s 3pos 3% MO g
loformagdes por periodos
fletoros - Mes / Ann
2015 Abek
Adivos Saldo Aaterior Aokcacses Resgaies Saido Atual Retomo (R MO W)

(%) Instik
BRADESCO DMDENDOS FIACOES 926.779.01 0.00 0,00 104551588 $8.736.87  595% 595%
CABA CONSUMO FIAGOES 707.830.76 200 0.00 745.072.10 3723204 B26% 5,26%
GADA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES 857 10684 0.00 0,00 097 215.34 4010850  466%  4.66%
©0 MA-B 5¢ TIULOS PUBLICOS FIREHOA FIXA PREVIDENCIARIO 143053 0,00 0,00 976 49164 EYR RN » 718 3%
CARA BRASL MAS S+ TINALOS PUBLICOS FIRENDA FINA LP 162127451 0,90 0.00 1679.157,08 §778254  356% 3.56%
CADA NFRAESTRUTURA FIAGOES 586.944,84 0.00 0,00 57405129 17.1D6,45 307% A%
CANA BRASL WA.D TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP £ 311.59163 0.00 0,00 6.976.759.68 165.385,08  242%  242%
CAKA NOVO BRASK WA 8 FIC RENDA FOGA LP 3.168 107,96 000 0.00 9.244.867,18 TE759,23  242% 243%
CAIXA BRASL PCA t FIRENDA FIXA CREDITO PRVADO 1.733 905,00 0,00 0.0¢ 1.760.214,00 26309.00 1.52% 152%
pe TGS PUBLICOS PCA IFIRENDA FiXA PREVIDENCARIO 573.243,3¢ 000 0.00 581949,04 860976  182% 182%
CAA BRASL A GERAL TITLLOS PUBLICOS FIRENDA FXA LP 19.703.662.06 0.00 1.140.524,02 18.850.438,78 207.360.71  146% 152%
CAKA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FIRENOA FXA 1.066.761.00 000 0.00 1112.68,00 1592200  145% 145%
@B TITULOS PUBLICOS PCA M FIRENDA FIXA PREVIDENCHRQ 1.097 065,50 0,00 0.00 111268962 1563292 142% 142%
CAXA BRASL IPCA VE FIRENDA FixA CREOITG PRVADD 345 04200 000 0,00 380 723.60 4.701.60 1.38% 1.38%
CAA BRASK PCA XUFIRENDA FIXA CREDTO PRVADG 8452200 000 0.60 8559140 106940 1.27% 1.21%
08 RF-M 1 TMULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCWRID 191643159 165.046,81 0,00 2.099 23205 1685375  081%  088%
CADGA BRASL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA 10 468 458,56 1.336 151,59 34240066 1157082151 0361502  0.78%  085%
CAKA BRASL MA-D 5 TITW O3 PUBLICOS FIRENDA FiXA LP 254656124 0,00 0.00 255772491 1M6367  044% 0.44%
08 OKA 2 TIMLOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVIDENCKRIQ 246027689 000 0.00 2467,144.13 £865.24  0.26% 0.28%

& Copyright 2012 Crédito & Mercado Conauknria +m kmeskmenios. Togos 08 dredos ressnvados.

1 del 18/05/2015 16:5
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W Versdo Excel 2015 Saie
"E crédito &
M L9 . .
Cuonaullons sny invesiverdos Cwteira  Enquad Rentabiidad Intituig & Relornos  Cadptev  Credénciamentos  APR  Andfises
Enquadramenios - Rosoluc 3o 392210 e Pokibca de Investimentos
2015 Abril Total da Carleira: 58.698.328,18
£nquadramento na Resolugdo 3.922/2010 Enquadramento na Politica de Investimentos
Aciigon - Renda Foa “ PL Limte Total Artigo A¢tigos - Renda Flaa % PL Linite Total Artigo GAP
Anvgo T4, mclso LAlines "b 80,38%  10000% 47477 74672 Arliga 7%, Inclso | AWnea " b * 80.39% 85,00% 47.177.746,72 2707 33223
Arvgo 7%, Ixiso B Anea " 3 * SSI%  BOOO% 2.244.967.19 Arigo 7%, iso M Alines " 2" 5.53% 2000% 3.244 867,19 9.492 798,45
Arbgo ™ recico v, Amnea ‘3t 476% I000% 260793066 Antigo 77, ntizo M, Alnea "a " 4.74% 30,00% 2.807.230,66 14 799 167,79
Arpgo T, heito VILARWS "b * I74% S500% 2.196.529,00 Ankgo 77, ntizo VI 0,00% 7.50% 0.00 440162461
Total Renda Fisa ad44%  10000% $5.426.47157 Arigo 7° x50 VI, Athes * 2 * 0.00% 250% 0.00 1447 208,20
ABgo 7130 VI Ainea Th " 3,4% 5,00% 2106 529,00 737 287,41
Artigos - Renda Variavel % PL Limite Total Artyo
Yokl Renda Fria gaaat  150.00% §5.426.473.57
Ao &°, cao® 558%  1500% 2261854 61
“Total Fgirs Vandval S56% 300U 3 261954 51 Artigoa - Renda Variave) % PL Limite Totat Artigo GAP
Arvgo 8*. nciso ! 0.00% 5.00% DX 293441641
Arigo 8. hairo @ 5.56% 13,00% 3261.4854,61 4.067 628,08
Arlgo 8%, rclso M 0,00% 4.00% 0.00 234753313
Artigo 8%, nelso V 0,00% 2,00% 0.00 1769 4985
Artigo 8%, nciso Vi 0.00% 2.00% ¢.00 1760.643.85
Tolas Renla Vanaset 5 RSN 2R % I RSANY

© Copyrigt 2012 Crédio & Mercado Consulioria em kvgslmenios. Todos o5 desitos resenados

1del 18/05/2015 17:54
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1del

191 FRsaas

CuouaBuilae-g 8m bnve Slirrasolos

Composicdo da Cartaira

2015 Abrd
Produto ! Fundo

0@ MA-D S+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC ARIQ
CADA BRASL MA-8 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP
CAKA BRASL MA-B § TITULOS PUBLICOS FIREMDA FIXA LP
68 OKA 2 TINWLOS PUBLICOS FIRENDA F(A PREVDENCIARID
BB RF4 1 TIMUWLOS PUBLICOS FIC RENDA F[XA PREVIDENCIRIO
CANA BRASL MA GERAL TITULQS PUBLICOS FIRENDA FIxA LP
CAKA BRASL RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIRA
CANKA BRASL MA-B 5+ TITLOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP
CAKA NOVO BRASKL MA-B FIC RENDA FIXA LP
66 TN OS PUBLICOS IPCA IF)RENOA FIxA PREVIDENCURK
BE TINX.OS PUBLICQS PCA N FIRENDA FIXA PREVIDENCURD
CADA BRASL 2030 1 THTULOS PUBLICQS FIRENDA FIXA
CAXA BRASL PCA XWFI RENDA FIxA CREDTO PRIVADO
CANA BRASL PCA VEFIRENDA FXA CREDITO PRNADO
CAKA BRASL PCA v FIRENDA FIXA CREOTO PRNVADO
CARA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES
CADA CONSUMO FIAGOES
GCAMA MFRAESTRUTURA FIACOES

BRADESCO OMDENDOS FIAGOES

© Cepyright 2012 Coidilo & Mercado Consulioria em Imestimenios Todos o direios reservados

https://www.creditoemercado.com.br/plataforma_consultoria/uCaneira..

Cortewa  E Ry In
Disponbilidade Qiae. Particip,
Ranpme Colistas B¢ Tolal
D2 291 1.66%
0+0 740 11.89%
0« S48 4.36%
D»@ 9 4.20%
D¢ 1161 258%
0+ 68 A292%
0+0 1248 1972%
D+0 136 2,B8%
Do) 340 5.53%
[=20] o5 0.99%
2] 116 1.90%
O+ " 1.80%
040 23 0.15%
0+0 33 C.E0%
0 10 3.00%
D+33 L 1.53%
Ded 1571 271%
D+4 124 Q.96%
044 34 1.76%

Instivigbes  Retornos

Saido

BI6ATIE

697875668

2557724 01

2467.144,13

208923208

10.850 498,75

1157062151

1679,157.08

324486719

58Y049,04

111280862

111266300

8559140

3%0.72360

1760.212.00

697 215,04

745072.1¢

$7405129

104551583

n&P
do Fundo

0.09%

0,17%

0.07%

0.07%

0.03%

1.04%

aN%

047%

0.13%

0.18%

0,26%

0.65%

0.08%

0.40%

1.96%

052%

4,06%

42%

0.21%

Cadprey  Credenciamenios

L' Verado Excal 2018

Bakr

APR  Angses

Tolal da Carteira: $9.689.228,13

RESOLUGAQ - 3.922/2010

Artigo 7%, Inciso L Alinea * b

Artigo 7%, G0 L Awea b ¢

Argo 7%, Iiso |, Alinea * b -

Arége 7 Iciso k Anea "0 *

Ao 7%, heiso L Athea ‘b *

Artigo 7%, neiso L Alwa "b "

Adige 7% hiclso L Alaa b *

Arigo 7*. haso | Alnea "o *

Arigo 7%, xciso M Alhea *a *

Arega 7%, Incso V. Alinea* 2 *

Argo 1, noso V. Aknea " a "

ARG T°_Inciso N, Allnea ™ a ”

Arigo 7%, naso VE, Awa b+

Artige 7%, nciso VI Al "b

ANgo 7' waiso VILAInea "b

Anigo 8*. hoiso 8

Ariga 8°. haso B

Arigo 8°, heso B

Adiga 8% husow

18/05/2015 14:55
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LA Versio Exce) 2015 Sor
crédito &
neicado

Conauliona am lnvesinanog Panoramas  Canews € & L I & Retornos  Caderew  Credencismentos  APR  Andlses

Ou¥ibgio dos Ivesimantos

2088 Abed Total da Carleka:  $0.688.328,18
’7 Distriboi¢do - Administradores | { Distsibui¢3o - Sub-segmentos. Distribuido ~ Segmentos
Adinklrador Vakr % Sub.asgrenio Vake % Sagmenio Valor %
CAKXA ECONOMICA FEDERAL 50405 376,82 85,09% MAGERAL 10 35049875 32,12% RENDA FIXA 5542647357 94 a4y
BB GESTAD OE RECURSOS DTv 7.237 43548 12334 RFM1 13670.053.56 2).20% RENDA VARWVEL 326185481 5.56%
BRADESCO ASSE T MANAGEMENT 1.045.51508 1.78% A 10.221.623 87 1742%
PCA 2807.33086 4.78%
AR 5 265556069 452%
MBS 255772491 436%
DKA 24 246714412 4.20%
CREOMO PRVADO 2196.829,00 374%
ONDENDGS 104551588 1.78% WAENDAfuA M RENOAWRAEL
SMALL CAP 857 21534 153%
MER GESTAODER . M BRADESTO ASSE . ”e CONSUMO 74507210 127%
NFRAESTRUTURA 57408120 0.98%

W consne [ CREDITO PRAADO e

© Copyright 2012 Crdano & Marcado Consulonia em Invesumentcd T0d03 0 du eH0S reFENAT0S.

1del 18/05/2015 16::
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o2 (NANCETAS APGS a3 M0y Manlagoas

Hesuhan Cas ene

(nformacoes por periodos

!2015 |

Mis S21d0 Anlernor Aplicacdes
Janzin 54 149 G 2364 50 48
Fevorene 55 780 52047 2256.n4.1 51
tdarcy 56 H62 117N 2120 70T A2
Aprl 47 697 49232 1.502

Ajumulade 8.247.442,29

Retornos - Més / Anp

2015 >] [Abnil ~1

_consultoriauRetomos. aspx

https:#www.creditocmercado.com.br/plataform

Resgates

1.654 77

165 424 62

1421 85400

AR EVVIN T

6.123.341,69

$aldo no Més

55 7RY 52817

S6.857 1241

5T.R4T 292.32

B4 GAK. 32K 1H

Retorno {R$)

2 Ti08Y

4405 L8261

HOIRD e

2.399 246,61

FpTa

EER R A

Revorno

%)

A9

0.87%,

0.26%

1.68%,

4.31%

Pagina 1 de 2

lat Versan ban 2005 Aaie

WCA * 8% i3a

(Meta Atuacial)

1.75%,

10642

LR R

1R

6.5d%

e

Atingwnento

26:05:2015
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Alvos

oA BRAS, Mgt L CRLE, Lot B R e RS L

CATGA BRASIL 1A GERAL T Tl £

TS EESENTA €A (P

CA NG NOYO BRESIL IMA B HIC RENDA TIXA L

CAINASRAS L IFCA IV FI RENDA Flaa LR TCPIADD
CAXE BRASILIPGA VT FIRE NGt wA LRESITO NERADD

CAXNA BRAS L HCA %8 F: JENDAFIXA CRED:TO PRIVADO

KA VALOR SMALL CAR RADE FIC AGGES

CA XA SRAS IAB S T (S FLA AT:XALR

i g

BE AR G L O8 [ 41k i%3E I NCIAKG Y

ChAA BIA HEA-D A4 VML 6 Boonl 03 bl Ia Faxa

HY KA 2 UL ON PLANICON T SERIAR DAY

ARG,

FIRLN DA A

[T (FIRER FWPA-R AN LRV

EhCAaRIn

SETTULDS DURLLOS LA W FLRITROM FIn R

HE CHE &0 TIuLUS LS L% T LN DA RIXA 2% 8 DE NOTARID

htypszfiwww, creditoemercado.com.br. plataforma_consultoria’uRetomaos aspx

Saldo Aatenior

R T

10 7O LR2 GG

3 B8 107 3%

1.7329U8.C0

3945 842.00

852200

65710644

2516547 29

11485 455,58

A6 THO

SER a1 M

R

1 NAG Te 100

™

I8 ludll €Y

2.0
ERXEN R ERE RN
0o 3]
Xd1] oh
.00 XN
0.0 nuy
.00 A
BAan ey
0l far
@pnn (KI5
ey
1535 151 53
o2 fruh
g
0N

0

g

Saldo Alual

BO9Y6 S5 R

T LS QDR T

3 LAa 8L

1760 Jta g

JEN 72340

a5 foran

T 20534

TN

ATh A1 B

(RS I

o

BT RT IR ]

METLHZI S

[NECEAER Y]

Sh1 vyl

EAFECASE

1Y Ny

269

L ONeran bk 20T
e SO s

Relorno iR$)

20 408 10
4R 6D
Y &0

41 1056

RS 13

N8 15

(LRSS

ST ARG 45

£t 7d
15221
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1%}
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Fa

ke Versdo Excel 2018

Pagina | de |

+  Sair

¢radito &
bep, vtoodle
CongaRona em (nvostinertos Panaramas Canera Enquadramtnios Renlabilidade Instituicoes Retornos Cadprev Credenciamantos  APR Analises
OistiibuigAn dos investimenios
{2015 =] [Margo 1| Total da Carteira:  57.697.992,32
Disteibulgao - Admirdstradores | | Distribuicdo - Sub-segmentos Distribricio - Segmentos
Admin)strador Valor “ Sub-segmanto Valor % Segmento Valor ~

BB GESTAG DE RECURSOS DTvM 8.988.458.91 12,11% CONSUMO 707.839,76 1.22% RENDA FIXA 54.589.321,87 44.61%

BRADESCO ASSET MANAGEMENT 986.779,01 1.71% CREDITO PRIVADO 2164.369.00 3,75% RENDA VARIAVEL 3.108670.4% 5,39%

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 49 722,754 40 86,18% DIVIDENDOS 986.779,01 1.71%
IMA-B $979.692.99 17.30%
IMA-GERAL 19703 662,08 34,15%
INFRA-ESTRUTURA $96 944,64 0.97%
SMALL CAP 857.106 .84 1.49%
IPCA 2.767.075.80 480%

M RENDA FIXA Il RENDA VARIAVEL
IRF-M 1 12404.887 .25 24 50%
IMAB 5 2546 541,24 4.41%
IMAB 6+ 256280804 $.48%
IDKA 28 246027889 4.28%
£ Gapvrignl 2012 Credia & Marsado Consiatona e Ivirshintos Tins 08 ddelos rserviadas
Letne: thanansr peadditnemereadn com hrinlataforma consulloria/ulnstituicoes.aspx 05/05201:
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A% Versdo Excal 2018 Sair

Panaramas Caneira Enquadramcatos Rentabilidade nstilvigdes Retornes Cadprev Credenciamentos APR Analses

Consulla Rentablngade ¢ Risce

Base: 31/03/2015 © Més ® pno C 2 Meses C 6 Meses € 12 Mrses € 24 Meses € Taxa Admin Cvar
l RENDA FIXA RENDA VARIAVEL
Funda ! indicatores % Eundo %

col 2,81% IBOVESPA 2.29%
INA-B 2,38% 1BX-50 2,92%
IPCA » 6% aa. (Mela Atuanial) 5,20% IPCA + 6% aa. (Meta Atuarial) 6.30%
CANXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.25% CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES -F0.43%
LAIXA BRASIL IMA GERAL T|TULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP 251% BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES 297%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXALP 361% CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES -4 T4,
CAIXA BRASIL, IV FI RENDA FIXA IPCA CREDITO PRIVADO 4.75% CAIXA CONSUMO Fi pCOES 247%
CAIXA BRASIL VHI FI RENDA FIXA IRCA CREDITO PRIVADO 4.85%

CAIXA BRASIL XII F) RENDA FIXA (PCA CREDITO PRIVADO 5,02

CAIXA BRASIL IMA-8 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4.16%

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,79%

CAIXA BRASIL MA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 285%

BB IDKA 2 TITULOS POBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.15%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA Fixa 2668%

BA TITULOS PUBLICOS IPCA| Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,49%

CAlXA BRASIL 20301 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 213%

BB TiTULOS PUBLICOS IPCA IV 1 RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.,08%

EB IRF-1 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA F1XA PREVIDENCIARIO 2.82'%

Grafico  ® RendaFea ' eoda Varavel
CopyTahl 2 SeoZibe & MArL otz Counseltara am Invaslestitnss Yelus a7 dudnes reseradas

httos:/Avvw.creditoemercado.com br/plataforma_consuhoria/uRentabilidade.aspx 05/051201¢
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CNaLtona iNh et Panoramas Carteifa Engquadramamoes Rentabilidade Insituigdes Retornos Cadprey Credenciamenles APR Analises
Consuila Rentabilniade ¢ Risco
Base: 317032015 Ches & ann 3 Meses © 5 Meses € 12 Mesas 24 taeses C Tawa atroan. Cvar
RENDA EIXA RENDA VARIAVEL
Fundo ! Indhcadores % Funde %
[0} zA1% IBOVESPA 229%
MA-R 338% 1BX-50 2.92%
IPCA + 6% 3a. {Meta Atuarial} 5,30% IPCA + 6% aa, {Meta Atuarial) 6.30%
CAIXS BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.25% CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES <1048
CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 251% BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES 297%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 367% GAIXA INFRAESTRUTURA Fl AGOES -474%
CAIXA BRASIL [V FI RENDA FIXA IPCA CREDITO PRIVADG 475% CAIXA CONSUMO Fi AGOES -ZATh
CAIXA BRASIL Wi FI RENDA FIXA IPCA CREDITO PRIVADC 4.85%
CAIXA BRASIL X1l FI RENDA FIXA IPCA CREDITO PRIVADO 5.02%
CAINA BRASIL IMA-8 § TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 4,16%
BB IM4-B 5+ TITULOS PUBLICOS §1 RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.79%
CANA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 265%
BB IDKA 2 TiTULOS PUBLICOS €1 RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.15%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 268%
86 TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA F(XA PREVIDENCIARIO 3.49%
CAIXA BRASIL 2030 ) YITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.14%%
BE TITULOS PUBLIGOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.09%
BB IRE-M 1 TITULDS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 262%

c

Graflca  © Renva Fua Renda Vaaave!

£, Copyrighl 2012 Créditn & Mercado CONMEBIRRI M I0VISHPeGS, Tatis 65 dietos resurnanos.
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[2015 =] |Mmargo ~]

|[ RENDA FIXA
1
fundo / ladicadores %
¢l 1,04%
WA 0.28%
1PCA + 6% 3a. (Meta Atwarial) 1,38%
CAIXA BRASIL IMA-8 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 0.32%
CALXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.07%
CARIXA NOVO BRASIL IMA.B FIC RENDA FIXA LP 0,06%
CAIXA BRASIL 1V FI RENDA FIXA IPCA CREDITO PRIVADO 1.85%
CAIXA BRASIL VIl FI RENDA FIXA IPCA CREDITO PRIVADO 137%
CAIXA BRASIL XiI FI RENDA FIxa |PCA CREDITO PRIVADO 2,04%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FL RENDA FIXA LP 0.97%
8B IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA F1X4 PREVIDENCIARIQ -1.04%
CAIXA BRASIL IMA B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.05%
BB IDKA 2 TiTULOS PUBLICOS Fl RENOA FIXA PREVIDENCIARIO 0.94'%
CAIXA BRASIL IRF-M + TETULOS PUBUICOS Ft RENDAFIXA 0,89%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA ) FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,25%
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 212%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV £ RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.08%
BR IRF-4 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA F1XA PREVIDENCIARIO 0.99%
Grifico © Ronua Fixa € Ronits variavel
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Rontabilidage fastituicdes Relomos Cadprev Credenciamenos 4PR Anahses
T 5 Meses 12 Mesas € 24 Moses € Taxa Admin £ var
RENDA YARGAVEL
Fundo %
1BOVESPA 0.88%
IBX-50 £0.83%
IPCA + 6% aa. (Meta Atuaral) 1384%
CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES -3 13%.
BRADESCO DIVIDENDOS F1 AGIES -0.28%
CAIXA INFRAESTRUTURA FIAGOES +3.25%.
CAIXA CONSUMO FI AGOES 0.01%;
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Carsullons w1 Itvastinerios Prixoranmas Carteira q b R Rilidade Instituigdes Retoinos Cadpeav Credanciamantas APR Angliges
Cumpaosigio da Caneira
2015 Margo Total da Cantsira: 57.697.992,32
Dispombihidade Qtda. Particip. % S/PL
Produto 7 Funde Resgate Cotisias & Total Saldo 4o Fundo RESOLUGAD - 3.92212010

BB IMa-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+2 273 1.63% 941 43252 011% Arugo 7°, Inaise |, Alinaa b "

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENCA FIXA LP D« 732 11.8t% €811,591.83 017% Artigo 7, incizo |, Allnea "k "

CAIXA BRASIL IMA-8 § T[TULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP D+0 499 4A1% 2.548.541.24 0.08% Ao 7%, hnciso |, Alinsa "b "

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS Fl RENOA FIXA PREVIDENCIARIO o+ 534 4 26% 2460.278 .89 0.07% Astgo 7°, tnciso |, Alinea "b "

GCalxA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP e 274 34.45% 18703 662,06 17% Astigo 7, fncizo |, Alinea "b "

CAIXA BRASIL IRF.M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA o+ 1242 18.18% 10.468.455.56 0.10% Artigo 7°, Ingigo |. Allnea "b*

B0 IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO o0 1.162 3.32% 1.916.431,89 0,02% Artigo 7°, Ingiso |, Alinea " b*

CABXA BRASIL 2M&-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA L9 o0 129 2.31% 162137451 0.35% Artygo 7°, Incise |, Alinea "b~

CAIXA NOYO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP [13¢] s $.49% 3.168.107.%6 0.13% Adtige 7°, Inaisa 11, Allnea "2~

B8 TITULOS PUBLICOS IBCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO (2] 95 0,99% 57224930 0,18% Adtigo 77, Inciso I, Allnaa~a”

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENCA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 116 1.80% 1.097.065,50 0.26% Aftigo 7°, inciso Y, Allnea “a *

CAIXA BRASIL 2630 | TITULOS PUBLICOS Ft RENDA FIXA D+0 34 1,90% 1.096 761,00 0,65% Artigo 7°, Inciso IV, Allnea " a ™

CAIXA BRASIL XH FI RENDA FIXA IPCA CREDITO PRIVADO (s3] 23 0.15% 84 522,00 0,08% Arligo 7. Incise VH. Alinsa “b "

CAIXA BRASIL VIli FI RENDA FEXA IPCA CREQITO PRIVADO D+ 33 0.60% 345.942,00 0,40% Autigo 77, Incisa VI, Alinea " b~

CAIXA BRASIL IV F1 RENDA EIXA IPCA CREDITO PRIVADG b0 10 3.01% .733.905,00 1.98% Artigo 7°_ Inciso V|, &inea “b~

BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES D4 335 1,71% 988 779.01 021% Artigo 8% Inciso

CAIXS VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES D+33 50 1.49% 857.106.84 0.52% Arfigo 8. Incise it

CAIXA CONSUMO FI ACDES D+ 1810 1,23% 707.839.76 3.76% Artgo 8, Incso

CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES D+4 178 0,97% 556 944,04 342% Artigo 8°, lgso i1

w5 Jails resereados,

fyrghl 2012 Cracily & Mercadn THEUIona am Invasbrcatss, 7o
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Enquadramentos - Ruselugdo 3822/10 ¢ Polibca de Inveslimenios

2018 Margo

Enquadramente na Resotugdo 3.922/2010 - 4382/2014

Artigos - Rends Fixa

Artigo 7°_inciso |, Alinea " b~

Astigo 79, [ncisa Il Allnea " a "

Arhgo 72, Ineso B, Allnea “a "

Artigo 7°, Ineso VII, Allnea &~

Tatsl Renda Fixa

Artigos - Renda Variavel

Arfige B?, lnaiso 111

Yoisl Renda Vanavel

% PL

80.57%

SA%%

4.80%

375

H51%

% PL

5.39%

5.39%

Limite

100.00%

60.00%

30.00%

$,00%

100.00%

Limite

15,00%

30.00%

Total Artige

46.488.769,11

3.168.107,86

2.767 075,80

2 164.389.00

§4 589.321 87

Total Artigo

3.108.679 45

3.108.670.45

Panoramas

2 Copyigbd 2012 Crégita & MErcans GHnsuend et nveslineitos, Tealns o diretas feservadas

hitne: fiwww crediloemercado.com.br/plataforma consultoria’uEnquadramentos.aspx
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APR Andalises

Total da Carteira” §7.697.992,32

Enquadramento na Politica de Investiinentos

Artigos - Renda Fixa % PL Limite Tolal Artige GAP
Arligo 7°, Inviso 1. Ainea "b " 80.57% 85.00% 46.489.769.11 2553 524,36
Arligo 7¢, Inciso ), Alloea "a ™ 5.49% 20 0% 3 168 107,96 8.371.490.50
Afigo 7¢, Inclso IV, Atinea " a~ 4.80% 30.00% 2.787075.80 14.542.321,90
Afligo 7¢, Ihciso V1 0.00% T.500% 0.00 432734942
Artigo 7¢, Inciso VIl Allnea "o~ 0.00% 250% 0,00 1,442 449,81
Antigo 7¢, inciso VIl, Alitea "b " 375% 5.00% 2 184 369,00 720.530,62
Total Renda Fixa 9451% 190,00% 64 689.321,87

Arligos - Renda Vaniavel % PL Limite Total Artigo GAP
Artige 8°, Inciso | 0.00% 5.00% .00 2.884.899.82
Arllgo 8%, Inciso 5.39% 13.00% 3.103.670,45 4.392.06355
Aitige 8°, Intiso IV 0.00% 4.00% 4,00 2.307.919.69
Arliga 8°, Inciso V' 0,00% 3,00% a0 1,730 979,77
Artige 8°, Incieo VI 0,00 2,00% 0,00 173092977
Tolal Renda Vanaver 5.38% 28.00% 3.108.670,4%
05/05/2015



mv credito &
mercado

Consultoria em Investimentos

PANORAMA - ABRIL / 2015

O més de abril foi marcado pela percepgdo da diminui¢do do risco, o que levou os ativos financeiros negociados
no mercado brasileiro a forte recuperagao nos pregos.

0 afrouxamento das tensdes entre o Congresso e o Executivo foi bem recebido pelo mercado, sinalizando que as
medidas adotadas na drea fiscal contardo com ¢ aval da Camara e do Senado, abrindo espago para uma melhora
das condi¢cBes macroecondmicas do pais.

Desgastada politicamente, a presidente Dilma tratou de mudar o interlocutor com o Congresso, numa tentativa
de restabelecer o apoio politico perdido. A presidente chegou a sondar o Ministro da Secretaria de Aviag¢do Civil,
Eliseu Padilha (PMDB), para a tarefa. Com a negativa do Ministro, que alegou falta de tempo para se dedicar a
fungéo, a escolha recaiu sobre o vice presidente, Michel Temer.

Basicamente, o Planalto espera com isso obter apoio do Congresso para aprovagdo das MPs 664 e 665, publicadas
no DOU de 30/12/2014, que tratam das alteragBes das regras para solicitacdo de seguro-desemprego, seguro-
defeso, auxilio doenca, pensdo por morte e abono salarial.

Do lado da economia, dados divulgados de inflagdo e desemprego ndo mostraram motivos para comemorar. A
inflagio, medida pelo IPCA, subiu 1,32% em marco. Foi o maior indice mensal desde fevereiro de 2003. Quem
também subiu foi o desemprego medido pelo Pnad, que foi de 6,8% para 7,4%, mostrando que a desaceleracdo
da economia ja atinge em cheio o trabalhador. Dados de abril mostraram a inflagdo ainda pressionada. A
divuigacio do IPCA-15, considerado a prévia da inflagdo do més, jogou um balde de dgua fria naqueles que
apostavam na redugdo imediata do aperto monetario pelo Bacen. O nimero surpreendeu negativamente e subiu
a 1,07% entre os dias 15 de margo e 15 de abril, ou 8,22% no acumulado de 12 meses, e veio acima da mediana
das expectativas dos analistas e a taxa mais elevada para meses de abril desde 2003.

Do lado externo, vemas que a economia dos Estados Unidos cresceu menos no primeiro trimestre. A expansao foi
de 0,2% na comparagdo com o trimestre anterior, em dados anualizados, segundo dados divulgados pelo
Departamento do Comércio do pais.

fFoi o pior resultado desde o primeiro trimestre de 2014, quando o PIB do pais "encolheu” 2,1%. No quarto
trimestre, a expansdo fora de 2,2%. Os nimeros do primeiro trimestre sio uma estimativa feita a partir de dados
preliminares, e ainda passaréo por duas revisdes.

Na China, os resultados fracos da expansdo econdmica obrigaram o Banco do Povo da China a anunciar um corte
de um ponto percentual no depésito compulsério das instituic8es financeiras comerciais, noticia bem recebida
pelo mercado. O corte significou 0 compromisso do governo chinés em estimular o crédito enquanto a economia
demonstra desaceleragdo. O governo chinés anunciou que o PIB registrou expansdo de 7,00% no primeiro
trimestre de 2015, o pior resultado para o periodo desde 2009. Agora, os bancos devem manter 18,50% de seus
depésitos na reserva do banco central, ante aos 19,50% em vigor até entdo.

Bolsa

O Ibovespa, principal indice da Bolsa de Sdo Paulo, foi o melhor investimento do més de abril. O indice de a¢des
subiu 9,93%, impulsionado principalmente por conta da melhora da crise politica e pelo rali das agbes da
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Petrobras. Apds cinco meses de “espera”, o tdo aguardado balango da Petrobras saiu @ mostrou o pior resultado
de uma empresa de capital aberto dos ultimos tempos, entre baixas contabeis por corrup¢do e desvalorizacdo de
ativos. No entanto, a transparéncia nos numeros apresentada foi bem recebida pelo mercado, com nimeros
considerados criveis e realistas. As agGes da estatal fecharam o més com valorizagdo de quase 50%.

No exterior, nUmeros de auxilio-desemprego nos EUA ajudaram a impulsionar os negécios. Os pedidos de auxilio-
desemprego feitos pela primeira vez cairam em 20 mil, para um niimero sazonalmente ajustado de 268 mil na
semana encerrada em 28/03. As expectativas eram de 285 mil pedidos.

O viés positivo em Wall Street colaborou, com os indices acionarios Nasdaq e S&P 500 fechando em pontuag¢des
recordes, impulsionados por fortes resultados das empresas de tecnologia Google, Amazon e Microsoft.

Renda Fixa

No mercado de juros futuros negociados na BM&FBovespa, a recuperacdo dos pregos foi sustentada pela queda
do délar no mercado a vista. As taxas dos DI's passaram por um movimento de correcdo, especialmente nos
vértices mais longos.

No mercado local, a decisdo do Banco Central de elevar a taxa basica de juros em 0,5 ponto percentual para
13,25% ao ano, e repetir o comunicado da reunido de marco, deixa em aberto a possibilidade da autoridade
monetaria seguir com o ciclo de alta da taxa Selic, o que seria favordvel para a atracdo de investimentos
estrangeiros em renda fixa. Contudo, incertezas no cenario doméstico em relagdo a capacidade do governo em
entregar a meta de superavit primario de 1,20% do PIB prevista para este ano podem limitar a apreciagdo do real.

Dentre os investimentos de renda fixa, que tém sua forma de remuneragdo definida no momento da aplicagdo,
destaque positivo para as NTN-Bs mais longas, titulos pdblicos que pagam uma taxa de juro pré-fixada, mais 2
variagdo da inflagdo, medida pelo IPCA.

As NTN-Bs que se mais se beneficiaram foram aquelas com prazo de vencimento mais longos. A mais rentavel foi
a NTN-B com vencimento em agosto de 2035 (Tesouro IPCA + 2035 - NTN-B Principal), que registrou alta de 9,31%
no més. Por outro lado, a NTN-B com vencimento em maio de 2015 {Tesouro IPCA + 2015 - NTNB Principal),
registrou aita de 1,05% no periodo.

As Letras Financeiras do Tesouro {LFT}, titulos publicos atrelados a Selic, apresentaram bom resultado no més,
uma vez que a taxa basica de juros se encontra em patamar elevado,

Na familia de indices IMA, o IMA-B, que reflete a carteira indexada ao IPCA, apresentou valorizagdo de 2,43%.
Enquanto o IMA-B 5+, que registra o retorno médio dos titulos com vencimento superior a 5 anos, se destacou e
cresceu 3,55%, o IMA-B S, carteira de titulos com prazo de até 5 anos, cresceu 0,46% no més.

Entre os papéis pré-fixados, a carteira de titulos com prazo de até 1 ano (IRF-M 1) valorizou 0,84%, enquanto a
com titulos acima de 1 ano (IRF-M 1+} apresentou alta de 1,23%.

Consolidando os resultados da familia de indices IMA, o IMA — Geral apresentou crescimento de 1,59% no més,

Com a nova alta da taxa Selic, que passou a 13,25% ao ano, a poupanga fica ainda menos atrativa em relacdo as
outras aplicacBes. [sso ocorre porque enquanto a poupanga rende sempre 0,5% ao més mais a Taxa Referencial
{TR), quando a Selic é superior a 8,5% ao ano, outras aplicacbes de renda fixa acompanham as aitas da taxa,
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Cambio

O délar registrou a segunda pior rentabilidade do balango de investimentos de abril, superando apenas o ouro, ao
registrar queda de 5,57% no més. Essa foi a primeira queda mensal depois de sete meses de valorizagao.

Contudo, a moeda norte-americana ndo deve voltar tdo cedo as maximas em mais de uma década, renovadas nos
ultimos meses. Isso porque os elevados juros domésticos devem sustentar o fluxo de capitais para o Brasil.

Ap6s iniciar abril cotado a RS 3,1909, o délar comercial entrou em uma sequencia de quedas logo nos primeiros
dias do maés, ajudado por uma combinag¢ao de noticias principalmente envolvendo dos EUA e também uma
melhora no ambiente politico nacional.

Enquanto nos EUA os Ultimos dados econdmicos apontaram para uma redugdo no crescimento do pais, por aqui o
ambiente mostrou um avanc¢e no rumo do ajuste fiscal.

Os investidores também estavam de olho nos leilGes de contratos de ddlar do Banco Central. A instituigdo ainda
ndo anunciou o inicio da rolagem dos contratos gue vencem em 12 de junho, que equivalem a US$ 9,656 bilhdes,
apds rolar quase integralmente o lote que vencia em maio.

Com o mercado um pouco mais tranquilo, a autoridade monetaria deverd observar o comportamento do
mercado para entdo decidir o tamanho da rolagem.

Em margo, 0 BC encerrou seu programa de atuagBes no mercado de cdmbio, em que vendia, todo dia, novos
contratos de swap com o objetivo de evitar um forte avango da moeda norte-americana. Nao hé mais negociacdo
de novos contratos desde entdo.

Perspectiva

As previsBes para a economia brasileira voltaram a piorar na semana passada. Os economistas ouvidos pelo
Boletim Focus aumentaram sua estimativa para o comportamento da inflagdo neste ano, ac mesmo tempo que
veem um "encolhimento” ainda maior da economia brasileira em 2015, e estimaram uma alta maior da taxa
bésica de juros — SELIC.

A expectativa é que a inflagio medida pelo IPCA fique em 8,26% neste ano — na semana anterior, a taxa esperada
era de 8,25% para 2015. Se confirmada, a previsdo do mercado para a inflagdo de 2015 atingira o maior patamar
desde 2003, quando ficou em 9,30%. A expectativa oficial do governo para a inflagdo deste ano, divulgada
recentemente por meio do projeto da Lei de Diretrizes Orcamentarias - LDO, esta em 8,20%.

A recente alta do délar e dos precos administrados (como telefonia, agua, energia, combustiveis e tarifas de
dnibus, entre outros) pressiona os precos em 2015, Além disso, 2 inflagdo de servigos, impulsionada pelos ganhos
reais de saldrios, segue elevada,

Para o comportamento do PIB neste ano, os economistas baixaram sua previsdo, na semana passada, para uma
retragio de 1,18%, contra a estimativa anterior de uma queda de 1,10% em 2015. Se confirmado, sera o pior
resultado em 25 anos, ou seja, desde 1990 — quando foi registrada uma queda de 4,35%.

Apds o Banco Central ter subido os juros para 13,25% ao ano na semana passada, o maior patamar em seis anos,
o mercado passou a prever um aumento maior dos juros em 2015. A expectativa passou a ser de uma taxa de
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13,50% ao ano no fim deste ano — o que pressupde um novo aumento de 0,25 ponto percentual na taxa Selic em
2015.

A combinacdo de inflagdo e juros elevados, retragdo da atividade econdmica, elevagdo do desemprego, e
deterioracio das contas publicas, trazem uma perspectiva negativa sobre a capacidade do governo em executar o
ajuste necessario, diante da baixa coesdo da base aliada no Congresso.

Neste contexto, mantemos nossa recomendacdo para a renda fixa, neste momento, no sentido de manter uma
carteira posicionada nos vértices mais longos em no maximo 40%, redirecionando recursos para o curto prazo,
em ativos indexados ao CD1, IRF-M 1 ou IMA-B 5.

Na renda varidvel, nossa recomendacdo é de manter uma exposi¢do reduzida e aguardar uma melhora nos
fundamentos que justifique elevar o risco da carteira no curto/médio prazos.
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24.04.2015

27.04.2015

SISBB - Sistema de Informagdes Banco do Brasil

PARCELA

SIMPLES NACICN.

SIMPLES NACION.

SIMPLES NACION.

SIMPLES NACION.

SIMPLES NACION.

SIMPLES NACION.

SIMPLES NACION.

SIMPLES NACICN.

SIMPLES NACION.

SIMPLES NACION,

SIMPLES NACION.

SIMPLES NACION.

SIMPLES NACION.

SNA CORRECAQ
TOTAL:

SIMPLES NACION.

SIMPLES NACION.

SIMPLES NACION.

SIMPLES NACION.

ITAPIRA - SP

SNA - SIMPLES NACIONAL

07:38:57

VA;OR DISTRIBUIDO
R$ 984,46 C
R$ 5.080,74 C
R$ 76,34 C
R$ 22797 C
R$ 207416 C
R$ 187,18 C
R$ 46294 C
R$ 443,29 C
R$2409,59C
R$ 3.987,90C
R$1.181,81C
R$ 3.46360C

R$ 1.92933C
R$855C
R$ 1.935,88C

R$ 25.322,14 C
RS 58.557,95C
R$ 8.254,14 C

R$ 361,52 C

hitps: fwwwd2 bb.com br/portalbb/dat/demonstrativo. bbx;jsessionid=fAGQVLAQI BVTQOY Div | gtbddkCeGJq92NKK2zs9ztv X G YR2Wnq!i 5250016 16%¢id=23927

Pagina } de 2

05/05/2015



[bfcomXr]

28.04.2015

29.04.2015

30.04.2015

04.05.2015

05.05.2015

TOTAIS

SIMPLES NACION.

SIMPLES NACION.

SIMPLES NACION.

SIMPLES NACION.

SIMPLES NACION.

SIMPLES NACION.
SNA CORRECAQ

DEBITO FUNDO
CREDITO FUNDO

TOTAL POS REPASSES NO PERIODQ

DEBITO BENEF,
CREDITO BENEF.

R$1.302,82C

R$ 766.51 C

R$ 1.737.94C

R$ 601,24 C

R$4.09485C

R$ 123.51842C
R$6.55C

R$0,00D
R$ 123.52487C

R$ 0.00 D
R$123.52497C

R tinemems 47 b ~eom hefnnstalbhidafidemanctrativa bhy-isessionid=f4GOVLAO1ByTOOY Div1 tbddkCcGIg92NKK 22s92vTjXGYR2 Wnq! 1525001 6167¢id=23927
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FUNDO DE INVESTIMENTOS CEF, BANCO DO BRASIL E BRADESCO

0

SALDO INICIAL EM 31/01/2015 TOTAL C/M 55.789.529,17 SALDO FINAL EM 3%3/2015
[PERC. INICIAL FUNDO FINANCEIRO | 35,71972075% [PERC. SDO FINAL FDO FINANC 35,65627676%
[PERC. INICIAL FDO CAPITALIZADO | 64,2802792465% [PERC. SDO FINAL FDO CAPITALIZ 64,343723236324%
|SALDO INICIAL FDO FINANCEIRO RS 20.283.814,75 | [SALDO FINAL FDO FINANCEIRO - |
[SALDO INICIAL FDO CAPITALIZADG RS 35.505.714,42 | [SALDO FINAL FDO CAPITALIZADO |
_ SALDO EM JUROS EM SDO INICIAL | SDO INICIAL RENDIMENTO | RENDIMENTO ALDO EM SDO FINAL SDO FINAL CODREDFI | COD RED

Rt 28/03/2015 30/01/2015 RENDIMENTO  Jo\inceiro  Jeapimauizano FINANCEIRO _ |CAPITALIZADO /09/2015 FINANCEIRO  |CAPITALIZADO CcA
FIC NOVO BRASIL IMA B 0 0
CAIXA FI BRASIL IMA-B 0 0
FI CAIXA BRASIL IPCA IV 1.733.905,00 1,760214 26.309,00 1.760.214,00 627.626,78 | 1.132.587,22 | 100013 | 100014
FI CAIXA BRASIL IPCA VI / 345.942,00 1,753618 4.781,60 350.723,60 125.054,98 225.668,62 | 100015 | 100016
FI CAIXA BRASIL IPCA XII »~ 84.522,00 1,711828 1.069,40 85.591,40 30.518,71 55.072,69 | 100017 | 100018
CAIXA FI BRASIL IMA GERAL 0 0
CX FI BRASIL IRF-M 1 0 0
- : - o : - -

=0 _ SALDO EM JUROS EM SDO INICIAL | SDO INICIAL RENDIMENTO | RENDIMENTO SALDO EM SDO FINAL SDO FINAL CODRED FI | COD RED
FUNDESTONTA D0 088 28/02/2015 30/01/2015 e FINANCEIRO _ |CAPITALIZADO _ |FINANCEIRO  |CAPITALIZADO 31/03/2015 FINANCEIRO _ [CAPITALIZADO CA
CX FI BRASIL IMA-B 5 1.909.905,93 1,7036 8.387,75 2.990,76 5.396,99 1.918.293,68 683.992,10 | 1.234.301,58 | 580001 | 580002
CAIXA FI BRASIL IMA - B TIT PUBL RF 3.521.313,68 1,770621 85.383,56 30.444,60 54.938,96 3.606.697,24 | 1.286.013,95 | 2.320.683,29 | 580017 | 580018
CAIXA FI BRASIL IMA GERAL 11.673.516,94 1,622949 165.208,01 58.907,03 106.300,98 | 10.698.200,93 | 3.814.580,13 | 6.883.620,80 | 580003 | 580004
FI CAIXA BRASIL IMA B5+ 1.621.374,51 1,234931 57.782,54 20.603,10 37.179,44 1.679.157,05 598.724,89 | 1.080.432,16 | 580005 | 580006
FIC ACOES VALOR SMALL CAP 419.982,35 1,0436750 19.653,17 7.007,59 12.645,58 439.635,52 156.757,66 282.877,86 | 580015 | 580016
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 724.609,77 1,600769 5.832,67 2.079,71 3.752,96 1.294.932,40 461.724,68 833.207,72 | 580007 | 580008
FIDC CAIXA RPPS CONSIGNADO BMG 580009 | 580010
FI ACOES CAIXA CONSUMO 428.975,70 - - - - 580011 | 580012
CAIXA FI ACOES INFRAESTRUTURA 338.304,05 - - - - 580013 | 580014

- SALDO EM JUROS EM SDO INICIAL | SDO INICIAL RENDIMENTO | RENDIMENTO SALDO EM SDO FINAL SDO FINAL COD RED FI | COD RED

i 31/01/2015 30/01/2015 RENRIMENTS FINANCEIRO _ |CAPITALIZADO _ |FINANCEIRO  |CAPITALIZADO 31/03/2015 FINANCEIRO  |CAPITALIZADO A
CX FI BRASIL IMA-8 5 636.635,31 1,7036 2.795,92 996,92 1.799,00 639.431,23 227.997,37 411.433,86 | 590005 590006
CAIXA FI BRASIL IMA GERAL 8.030.145,12 1,622949 122.152,70 43,555,10 78.597,60 8.152.297,82 | 2.906.805,87 | 5.245.491,95 [ 590003 | 590004
FIC ACOES VALOR SMALL CAP 437.124,49 1,0436750 20.455,34 7.293,61 13.161,73 457.579,82 163.155,93 29442389 | 590019 | 590020
FIC NOVO BRASIL IMA-B RF LP 3.168.107,96 1,880148 76.759,23 27.369,48 49.389,75 3.244.867,19 |  1.156.998,83 | 2.087.868,36 [ 590011 | 590012
FI CAIXA BRASIL IMA BS+
CAIXA FI BRASIL IMA B TP RF LP 3.290.277,95 1,770621 79.781,49 28.447,11 51.334,38 3.370.059,44 | 120163772 | 2.168.421,72 | 590001 | 590002
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 9.734.629,25 1,600769 82.646,32 29.468,60 53.177,72 | 10.267.818,89 | 3.661.121,92 | 6.606.696,97 | 590009 | 590010
CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP 590022 | 590023




CAIXA F| BRASIL IRF- TP

3

IO CAIXA RPPS CONSIGNADD 8MG 590013 590014
F) ACOES CAIXA CONSUMO 278.864,06 - - - - 530017 590018
CAIXA F) ACOES INFRAESTRUTURA 218.640,79 - ~ - - 590015 530016
CAIXA FI BRASIL 2030 | TP RF 1.096.761,00 1,096761 15.922,00 15.922,00 1.112.683,00 1.112.683,00 590021
£y AN PAANIT A £ 6 engsie SALDO EM JUROS EM SALDO EM
FUNDOS CONTA 608 - 61

31/01/2015 30/01/2015 31/03/2018
CAIXA FT 2RASH 1M GERAL 7P RE

- 8.070,22

iy e " i SALDO EM JURQOS EM SDO INICIAL SDO INICIAL RENODIMENTO RENOIMENTO SALDO EM SOO FINAL SDO FINAL COD RED FI | COD RED
FUNDOS CONTA 338521 - SCO BRASE RENDIMENTO
31/01/2015 30/01/2015 FINANCEIRO CAPITALIZADO FINANCEIRO CAPITALIZADO 31/03/2015 FINANCEIRQ CAPITALIZADO CA
BB PREVIDENCIA RF IMA B-5+ 660.182,45 - - - = 336521 336522
BB PREVID RF IRFM | 1.581.350,24 - 1.753.465,02 336525
8B PREVID RF IDKA 2 2.437.248,14 . = 336523 336524
SRR G708 i
FUNDOS COMTA 33052.X - BOO BRASS SALDO EM JUROS EM RENDIMENTO SDO INICIAL SDO INICIAL RENDIMENTO | RENDIMENTO SALDO EM SO0 FINAL SDO FINAL CODREDFI | COD RED
31/01/2015 30/01/2015 FINANCEIRO CAPITALIZADO FINANCEIRO CAPITALIZADO 31/03/2015 FINANCEIROD CAPITALIZADO CA
B8 PREVIDENCIA RF IMA B-5+ 291.166,70 - - - 336531 336532
BB PREVID IRFM | RF 155.689,52 336535
BB PREVIDENCIA IPCA I $74.660,41 - - 326533
BB PREVIDENCIA IPCA IV 1.074.898,77 - - 336534
FUNDOS CONT SALDO EM JUROS EM RENDIMENTO SDOINICIAL SDO INICIAL RENDIMENTO RENDIMENTO SALDO EM SDO FINAL SDO FINAL CODREDFI | CODRED
) 31/01/2015 30/01/2015 FINANCEIRO CAPITALIZADO FINANCEIRO CAPITALIZADO 31/03/2015 FINANCEIRO CAPITALIZADO CA
- 470001 470002

988.940,01

Saldo Bancos

Saldo Contabil,

SALDO C/M 10-1 2.093,19 1533,24
SALDO /M 58-6 142,50 142,40
SALDO C/M 59-4 6.180,58 6.180.58
SALDO C/M 60-8 :
$ALDO C/M 47000} -
[SALDO FINAL BANCOS TOTAL C/M 8.416,27 7.856,22
SALDO INVESTIM.E C/M SALDO CONTAS 49.094.669,70 | 49.094.109,65
TOTAL RENDIMENTOS NEGATIVOS 263.056,10
TOTAL RENDIMENTOS POSITIVOS 479.840,63
SALDO RENDIMENTO 742.896,73

Rend. F) Rend. CA
REND. POSITIVO 165.367,61 314.336,99 49.086.253,43 | 18.856.176,53 | 31.975.471,70
REND. NEGATIVOQ 93.796,01 169.260,09 | SALDO ADMIN 8.070,22
REND. ADMINISTH 136,03 TOTAL APLIC, 49.086.253,43
REND. ADM R EC, 48,50 87,53 45.086.253,43
259.163,62 467.675,08
. 15.822,00
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Cansutonn e inveslimoenion

.. BB PERFIL FIC RENDA FiXA PREVIDENCIARIO

FUNDO MUNICIPAL DE APQSENTADORIA £ PENSOES DE ITAPIRA

CNPJ; 13.077.418/0001-49

Espaciticagtes

Gestao. BB Geslao de Recursos DTVM

Administrador. BB Gestao de Recursos DTVM

Custodiante  Banco do Brasil

Resumao ! laxas

Taxa de Admmistragda 0,20%
Taxa de Parformancs  NEo possui
izaséncia N8o ha

Punhico ks Investidores institucionais

Informagées Operacionas

Deposite izl

Movimentacdo Minima

0,00

Disporebibidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historneo

W
VG

Maif2014
Jun/2g14
JuirzQ14
Ago:2014
Set2(14
Quti2014
Novi2014
Dez/2014
Jani2015
Fevi2C15
Mari2015
Abri2015

Performance comparativa - Valores em ¢ % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 0.97%
BENCHMARK (CDY) 0.95%
IPCA + 6% AA. (META ATUARIAL) 1.18%

et

734

se Linaedo

3.355.605.348,21
3.658.404.878.82
3.355.805 348,91
4.125.234.725 .56
4.196.645.250.75
4,344,400.512,91
4.865.861.024.31
4.435,334.286.27
4.739.335.736.22
5.011.152.825.79
5.430.629.201,45
5.086.484,933,28

Auditona. Deioitte Touche Tohmatsu

nicio: 28/04/2011

Duta base »»

30/04/2015

Rasolugao 3.922/1C - 4 392/14. Artige 7°, Inciso IV, Alinea”a”

tndice de Perlermance  NaO possui

Taxa ge Resgate

Benchimark  CDI

Nao possul

frvestdor Quallicade

Conversdo de Cota para Aplicagdo D+0

Conversao ue Cota para Resgate D+0

Drsponbiidade aas Recurses Resgaiages D+0

Iaxano Retorno Didno

Numero de Meses com Retoriw Fasitiva

Mingmo Retorno D:ar

Retorng acumulado desds o 1ncio. 45,96%

Nimero de mases corm fetorno negztivo 0

Valatiidade desde o

0.06% em 09/10/2014

‘e 0,01% em 31/05/2013

wigie 0,12%

3 MESES B NESTS P2 MESES
2,87% 5.76% 11.62%
2,83% 5.65% 11.40%
4.73% 8.97% 14.69%

24 MECES
21.75%
21.58%
29.20%

W

0.02%



< credito & .
m e . . FUNDRO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA

Consuitona erm INVieslunens

- BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CNPJ: 13.077.418/0001-48

Comentario sobre os fundamentes do fundo
O fundo tem como objetiva proporcionar a rentabilidade de suas cotas, através da diversificagdo dos ativos financeiros que compdem sua carteira, mediante
aplicacao de seus recursos em cotas de fundos de investimento,

O fundo permite investimentos, em conjunto com os investimentos dos fundos nvestidos, em ativos financeiros ou modalidades operacionars de responsabilidade de
emissores privados, limitados a 50% (cingiienta por cento) do patriménio liquide do fundo.

Para alcangar os objetivos, o fundo aplica seus recursos em cotas do BB TOP RF ARROJADO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO
(03.389.374/0001-39) e BB TOP RF MODERADO FUNDQO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO (01.608.572/0001-10). Estes, por suas vezes.
investem os recursas em quotas de fundos de investimento e em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento das categorias renda fixa,
crédito privado e direitos creditdrios, administrados ou ndo pelo BB DTVM, debéntures e notas promissérias de emissao de cias abertas, titulos de emissac de
inslituigdes financeiras, titulos de emissao do Tesouro Nacional, e operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos e titulos privados.

Taxa de administragao em linha com as praticas de mercado para fundos semelhantes.
Rentabilidade em linha com o indice de referéncia (CDI) em todos os periodos analisados, refletindo aderéncia a politica de investimenlos proposta.

Estralégia recomendada para investidores que buscam proteger a carteira contra oscilagdes bruscas no prego dos ativos, em ambienle de aversao a rsco de
mercado.

Qs principais riscos que 6 Funda incorre estao diretamente relacionados a "'mercado” € “crédito”.

O regulamento do fundo estd enquadrado a0 Artigo 7°, Inciso (V. Alinea "a” da Resolugdo 3.922/2010, nao havendo impedimento para aportes de recursos dos
RPPSs (regulamento v. 10/12/2013). Entretanto, o regulamento da fundo nao determina. de forma lextual, em qual (ais) fundo {s} ¢ funde pode investir recursos.

A luz das exigéncias eslabelecidas no Artigo 12° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, as aplicagoes dos regimes proprios de previdéncia social em fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento serso admitidas, desde que seja possivel identificar @ demonstrar que os respectivos fundos mantenham as
composigbes, iimites ¢ garantias exigidas para os fundos de investimento de gue trata a Resolugae 3.922/2010, Em razao da composicao da carteira do fundo estar
sujeita a alteragdes, a critério do gestor e a quaiquer momento, a analise quanlo aos requisitos do arligo 12° devera ser permanentemente monitorada pelo RPPS,

Avaliagao do fundo dentro do contexto da cartewra do RPPS de ITAPIRA - SP
A politica de investimentos do RPPS permite alocacdo de até 30% dentro do Arlige 77, Inciso IV, Alinea "a". sendo que atualmente a carleira de investimentos
apresenta participacao de 4,78%.

O segmento CD1 ¢ atrativo para composicdo da carleira por apresentar baixa oscilagao trazendo uma carateristica de protec8o. Recomendamos migrar 0s recursos
aplicados em IRF-M 1, observando o limite da politica de investimentos. Cabe destacar que ¢ limite maximo permitido para alocagdo no produto @ de 20% do PL do

RPPS.

Santos, 12 de maio de 2015.

. / .
PARPA Yl
st
/z _./, e

#

N A
Crédito & Mercado - Gestdo de Valores Mobiliarios Lida.

oo
A



crédito &

1)

Consultony em Inveshimentos

o

L CAIXA PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA

CNPJ: 10.646.885/0001-54

Especificacies

Gestac Caixa Econémica Federal
Admunistrader. Caixa Econdmica Federal

Custadiante; Caixa Economica Federal

Resumo / Taxas

Taxa de Administeacac: 0,30%
Taxa de Performance. Nao possui
GCaréncia N&o ha

Pablico Alvo. Investidores em geral

Informagdes Operacionats

Deposito Inicial 200.000,00
nevimeniacao Minma: 1.000,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Histérico
RRED Pamnvo v
Man2814 1.182 431.108.945,92
Juni2014 1.226 436.414.554 66
Juiz2¢4 1.228 431.108.945 92
AQoi2014 1.235 435.851.174,27
Set/2014 1.287 438.778.713.20
Qui2n14 1.301 466.581.327 06
Nov/2014 1.320 475.214,584.71
Dez/2014 1.316 481.062.219.08
Janf2015 1.369 504.967.500.42
Fev/2015 1.419 534.760.137 11
Mar/2015 1.586 598.180.638.20
Abri2015 2.080 £99.537.433.92

Pesformance comparativa - Valores emit % §

FUNDO £ BENCHIMARK'S MES

CAIXA PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO
DI LP

BENCHMARK {CD!} 0.95%
IPCA + 6% AA. (META ATUARIAL} 1.18%

0.96%

ANO

3.82%

3.78%
6.54%

Da'a base > 30/04/2015

Auditona  PriceWaterhouseCoopers
fricio  15/07/2009

Resolugho 3 922/1C - 4 352414 Artigo 7°, Inciso [V, Alinea”a ™

indice da Performance N&o possui
Taxa de Resgate. Nao possui
Benchmark: CDI

Investider Qualificado:

Conversao de Cota para Aplicagdo D+0
Conversao da Cola para Resgate D0

Disporbikaade dos Recursos Resgatados D+0

Maxme Retormo Diane  0,07% em 23/02/2011
NiemaTo de Meses com Retomno Posiive: 69
Mmoo Retorns Giano:  0,00% em 03/06/2013
Relorne acumulado desde oinicic 69,91%
Numero de meses com retorno nagativo: 0

Volaiidade desde o micior 0,10%

3 MESES B KIZGES P2 RESEY 24 MESES Vif
2.86% 571% 11 46% 21.67% 0.02%
2.83% 5.85% 11.40% 21.58% -
4.73% 8.97% 14 69% 29.20% -



FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA

Consullona e yveshimenios

_: CAIXA PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP CNPJ: 10.646.885/0001-54

Comemano scire 0s fundamenios do fundo

O objetivo do Fundo & proporcionar aos seus cotistas a valonzagao de suas colas por meio da aplicagdo dos recursos em cotas de Fundos de Investimento que
apliquem em carterra diversificada de ativos financeiros, com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, de forma a obter niveis de
rentabilidade compativeis aos do Depdsilo Intedinanceiro - DI

E permitido ao fundo, conforme o regulamente, investir em fundos de investimentos que venham a fazer aquisicio de ativos financeiros ou modalidades
operacionais dé emissores privados considerados de baixo risco de crédito, limitadas a 50% do PL do fundo.

O fundo investe seu patrimdnio na aquisigio de cotas do FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA MASTER PLUS 50 REFERENCIADQO DI LONGO PRAZO (CNPJ:
09.468.618/0001.55). Este, por sua vez, invesle em debéntures de emissdo de cias. abertas, titulos de emissdo de institui¢des financeiras {CDB, DPGE e LF), titulos
publicos de emissao do Tesouro Nacional relacionados a variacao da taxa de juro deméstica pos fixada (LFT), ¢ operagbes compromissadas lastreadas em titulos
publicos e privados.

Rentabilidade em linha com o indicador de referéncia do fundo (benchmark), demonsirando aderéncia & politica de investimentos proposta.
A taxa de administra¢ao em linha com as praticas de mercado para fundos de estratégia semelhante.

A estratégia é indicada para investidores que tenham aversdo a riscos de mercado. Conslitui instrumento de prolegao da carteira contra oscilagdes na condugac da
polilica monetéria. Por outro lado, a renlabilidade do fundo ndo € suficiente para atingimento da meta atuartal no médioflongo prazos.

Os riscos aos quais o fundo incore estao relacionados a "mercade” e "crédito”,

O regulamento do fundo, assim como do fundo investido, estdo enquadrados quanto ao disposto no Artigo 7°, Ingiso IV, alinea"a” da Resolucao CMN n® 3.922/2010,
nao existinde impedimento legal para aplicagdo dos recursos pelos RPPSs (regulamentos v. 05/11/2013).

Avaliacao do fundo dentro do contexlo da carteira do RPPS de ITAPIRA - 5P
A politica de inveslimentos do RPPS permite alocacio de até 30% dentro do Artigo 7°, Inciso IV, Alinea "a”, sendo que atualmente a carteira de investimentos
apresenta parlicipagac de 4.78%.

O segmento CDI é atrativo para composicdo da carteira por apresenlar baixa oscilaggo trazendo uma carateristica de protegdo. Recomendamos mugrar 0s recursos
aplicados em [RF-M 1, observando o limite da politica de investimentos. Cabe deslacar que o limite maximo permitido para alocagao no produlo € de 20% do PL do
RPPS.

Santos, 11 de maio de 2015,

i

L—
Crédite & Mercado - Gestao de Valores Mobiliarios Ltda.
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SONSUIONE em Investunenton

.. CAIXA MEGA F) RENDA FIXA REFERENCIADQ DI LP

FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA £ PENSOES DE iTAPIRA

CNPJ: 10.322.633/0001-70

Especificagdes

Gestao. Caixa Econdmica Federal
sdministrador: Caixa Econdmica Federal

Custodiante Caixa Econdomica Federal

Resumo / Taxas

Taxa de Admimnsiragdo’ 0,25%
Taxa de Perfarmange NAao possul
Carencia Nao ha

Punlkce Atvo  Investidores qualificados

formactes Operacionais

Lleposito Inicialw 500.000,00
Movimentacao Minima 100,00

Dispombilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

A Cobigme FatrraGeg L
Mai/2014 1.151 2.435.916.674,06
Jun/2014 1.170 2.406,674,185,03
Juli2G14 1.156 2.435.918.674,06
Agoi2014 1172 2.506,279.570,86
Set2014 1.187 2.505.681.329,47
Qut/2014 1.197 2.577.638.949,87
Nov/2014 1213 2.603,763.433.17
Dez/2014 1.210 2.546.732.349.76
JanZ205 1.245 2.661.686.608,16
Fevi2015 1.285 2.783.819.449.87
Mar/2015 1420 3.008.864.442.31
Abri2015 1.518 3.142.791.680,36

Performance comparativa - Valores em { % }

FUNDO £ BENCHMARK'S MES
CAIXA MEGA Fij RENDA FIXA REFERENCIADO DI
LP
BENCHMARK (CDI} 0,95%

IPCA + 6% AA. (META ATUARJAL} 1.18%

0,97%

Data hase »> 30/04/201S5

Auditoria® PriceWaterhouseCoopers
Inicie: 03/02/2009

Resolucas 3.922/10 - 4.352/14: Artigo 7°, Inciso IV, Alinea“a ™

indice de Perfarmance  Nao possui
Taxa ge Resgate Nao possui
Benchmark CDY

Irvesldar Gualificads

Conversaan de Cota para Aplicagdo D+0
Conversan de Cota para Resgate: D+0

Disponilidade dos Recursos Resgatados D+0

Maxamo Retoino Draric 0,09% em 29/09/2010
Numero de Meses com Reterng Pasitivo 74
Mimme Retorno Diane.  -0,01% em 06/02/2009
Retarno acumulado desde o micio 80.11%
MNumero de ineses com retarns negativo. 0

Valatlidade desde o inicio 0,11%

AND 3 MESES 6 MESES 12 MESES 24 MESLS

3,84% 2.88% 575% 11.56% 21.83% 0.02%
3,78% 2.83% 5.65% 11.40% 21.58% -
6,54% 4,73% 8.97% 14.69% 29.20%
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Consultonag em Inveslimenios

.. CAIXA MEGA F] RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP CNPJ: 10.322.633/0001-70

Comentano sobrz os fundamentos do fundo
O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus cotistas a valorizagao de suas cotas por meio da aplicacdo dos recursos em carteira diversificada de ativos financeiros,
de forma a obter niveis de renlabilidade compativeis aos do Depésite Interfinanceiro - DI

Os ativos financeiros que compdem a carteira do fundo estarao expostos diretamente, ou através do uso de derivativos, ao risco das variagdes das taxas de juros
prefixadas, pos-fixadas (SELIC/CDI) efou indices de pregos.

E permitido a0 fundo, conforme o regulamento, a aquisicio de ativos financeiros ou modalidades operacionais de emissores privadas considerados de baixo risco de
crédito, limitadas & 50% do PL do fundo.

A carteira do fundo & composta por colas de FIDCs (crédito corporativo, consignados e industria petroquimica), Debénlures de emissao de cias. abertas, titulos de
emissao de instituigbes financeiras (DPGEs, CDBs), titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional, referenciados em taexas poés-fixadas (LFT). com diversos
prazos de vencimentos, € operagbes compromissadas lastreadas em titulos pablicos e privados.

Taxa de administragao em linha com as préticas de mercado para fundos com esiralégia semelhante.
A rentabilidade do fundo ésla em linha com a variagao do CDI em todos os periodos anahsados, refletindo aderéncia a politica de (nvestimentos proposta.
Os principais riscos que o Fundo incorre estao diretamente relacionados a "mercado” & “crédito”

Constitu um importante instrumento de gerenciamenio do risco de mercado. pois sua rentabiidade tende a acompanhar a variagdo da taxa basica de juros da
economia. Por outro lado. a estratégia conservadora nao permite ao fundo acompanhar a evolugdo da meta atuanal no médio/longo prazes. Fundo destinado a
formagao de reservas para iquidez da carteira.

O regulamento do fundo esta enquadrado quanio ao disposto no Artige 7°, Inciso IV, Alinea "a” da Resofugao 3.922/2010, nao havendo impedimento para aportes
de recursos dos RPPSs (regulamento v. 06/11/2013).

Avaliagao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de ITAPIRA - SP

A politica de investimentos do RPPS permite alocagao de até 30% dentro do Artigo 7°, Inciso IV, Alinea "a”, sendo que atualmenle a carteira de investimentos
apresenta panticipagao de 4.78%.

O segmento CDI ¢ atrativo para composicio da carteira por apresentar baixa oscilagao trazendo uma carateristica de protegdo. Recomendamos migrar 0s recursos
aplicados em IRF-M 1, observando o limite da politica de investimentos. Cabe destacar que o limite maximo permitido para alocacao no produto é de 20% do PL do
RPPS.

Santos, 11 de maio de 2015.

"
G5 S e fOL 52
//,/ /f/ 4 {:,'_4"'

. S
H',
Crédilo & Mercado - Gestao de Valores Mobilidnos Lida.




. BRADESCO PREMIUM FI REFERENCIADO DI

FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE (TAPIRA

CNPJ: 03.399.411/0001-90

Especificacoes

Cestao Bradesco Asset Management
Adminsirader: Banco Bradesco

Custotante Banco Bradesco

Resumo / Taxas

Taxa de Admunistragao  0,20%
Taxa de Performance  Nao possui
Caséicia Nao ha

Puplico Alve. Investidores institucionais

Informagdes Operacionais

Depasito Inicial. 1.000.000,00
Movimentacao Minima: 1.000,00
Disponibiidade dos Recurses Aplicados: D+0

Histarico
Mai2014 365 5.015.760.413,52
Juni2z04 360 4 B70.938,872.78
Julf2014 361 5.015.760.413,52
Agoi2014 363 5.655.661.487,57
Setf2014 362 5.410.994 427,20
Qut/2014 363 5.347.027 488,33
Novi2014 363 5.447.580.835,79
Dezi2014 362 5.538.391.485,42
Jan/2015 366 4.973.456 573,99
Fevf2015 366 5.165.833.146.06
Mar/2015 381 5.570.338.004,84
Abri2015 383 5.651.699.080.23

Performartice comparaliva - Valores em ¢ % )

FUNDO E BENCHMARY'S MES
BRADESCO PREMIUM FI REFERENCIADO DI 0,56%
BENCHMARK (SELIC) 0.95%

IPCA + 6% AA. {META ATUARIAL) 1.18%

3.84%
3.80%

Data hase »> 30/04/2015

Auditoria KPMG
Inicew: 05/10/1999

Resolugdic 3.922i13 - 4.352/14  Artigo 7°. Incisc IV, Alinea"a "

indice de Performance. N&0 possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchimark. Selic

Investdor Qualficads

Conversdo de Cota para Aplicagado D+0
Convereso de Cota para Resgate: D+0

Dispoivhilidade dos Recursos Resgaiados D+0

Maxime Retorno Didas 0.48% em 18/06/2002
Numero e Meses cen Retorae Posiivo 185
ttinimo Relorne Diane -0,46% em 31/05/2002
Retorno acumulado desdea ¢ inicio” 662.98%
Nomero de meses cor relermnoe negativo. 0

Volatilidzae desde o inicio 0,33%

3 MESES G AMESES 12 MESES T4 RTTEESD VaR
2.88% 5.75% 11.63% 22.02% 0.00%
2.84% 5,68% 11,48% 21,81% -
4.73% 8.97% 14,69% 24.20% -
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Consuitaria em nveslimenios

BRADESCO PREMIUM Ft REFERENCIADO Di CNPJ: 03.399.411/0001-90

Comenrtano sokre o3 fundamentos 4o unde
O fundo tem por objelivo proporcionar aos seus cotistas, rentabilidade que busque acompanbar as variagdes das taxas de juros praticadas no mercado de depositos
interbancanios CDL. através da atuagao preponderante no mercado de taxa de juros doméstica.
Para alcangar os objetivos, o funde investe seus recursos na aquisigao de cotas de FIDCs {fornecedores da industria quimica e financiamente de veiculos),
debéntures de emissio de cias de capital aberto, depositos a prazo emitidos por instituigbes financeiras (DPGEs, CDBs ¢ LFs}, operagdes no mercado futuro de
juros - DI titulos publicos de emiss&o do Tesouro Nacional a taxas pré e pés fixadas (LFT e LTN}, e operagdes compromissadas lastreadas em titulos pablicos.
Taxa de administra¢io em linha com as pralicas de mercado para fundos semelhantes.
Rentabilidade em linha com ¢ indice de referéncia {CDI) em todos os pericdos analisados, refletindo aderéncia a politica de investimentos proposta.
Estratégia recomendada para investidores que buscam proteger a carleira contra oscilagbes bruscas no prego dos ativos, em ambiente de aversao a risco.
Os principais riscos que o Fundo incorre estao dicetamente relacionados a "mercado” e “crédito”, em menor proporgao.

O regu'amento do fundo esta enquadrado ao Artigo 7°, Inciso IV, alinea "a" da Resolugao 3.922/2010, nao havendo impedimento para aportes de recursos dos
RPPSs (reguiamento v. 19/08/2013).

Avaliacin do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de ITAPIRA - SF

A politica de investimentos do RPPS permite alocacao de até 30% dentro do Artigo 7°, Inciso IV, Alinea "a”, sendo que atualmente a carteira de investimentos
apresenta participagao de 4,78%.

O segmenio CDI é atrativo para composigdo da carteira por apresentar baixa oscilagao trazendo uma carateristica de protegdo. Recomendamos migrar 0s recursos
aplicados em IRF- 1, observando o timite da politica de investimentos. Cabe deslacar que o imite maximo permilido para alocagao no preduto é de 20% do PL do
RPPS.

Santos, 11 de maio de 2015.
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