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ATA DE REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 05 de setembro de 2017.

Participantes: Membros Efetivos: Celso Tadeu Pelizer, Maria Isabel lamarino Pizzi e Marcia de Katia
Francesquini Miquilini - Suplentes: Alberto Foraciepe Neto e Marlene da Silva Lima Rafaelli

As nove horas do dia cinco do més de setembro de dois mil e dezessete, atendendo a convocagado
pela Gestora de Investimentos, Sra. Isabel Iamarino Pizzi, reuniram-se os membros do Comité
abaixo assinados para reunido extraordinaria do Comité de Investimentos do FMAP. Dando inicio
a0s trabalhos, a Sra. Isabel agradeceu a presenga e disse que a presente reunifio foi marcada para
andlise e deliberagdes de dois Fundos sob gestdo do Banco [tat Unibanco que tiveram concluidas
as analises pela empresa Crédito e Mercado: O primeiro ¢ um fundo de Renda Fixa: Itau
Institucional Alocagiio Dinamica II FIC RF - CNPJ: 25.306.703/0001-73 - Tem como Gestor,
Administrador e Custodiante o Itai Unibanco S/A. O objetivo do Fundo ¢é buscar e superar o
[PCA por meio da alocagdo preponderante em cotas de fundos de investimento de Renda Fixa
atrelados ao IMA e seus sub-indices, podendo alocar também em fundos de investimento de
Renda Fixa que seguem o CDI, observado que os fundos investidos pelo Fundo apenas alocardo
seus recursos em titulos publicos federais. A rentabilidade do Fundo sera impactada em virtude
dos custos e despesas do Fundo, inclusive taxa de administracdo, se houver. A critério do
Administrador, o Fundo recebera recursos de fundos de investimento, fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento e/ou pessoas juridicas, clientes do Administrador, do Gestor ou
de controladas, direta ou indiretamente, pela [tati Unibanco Holding S.A. O fundo podera receber
recursos de Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar e Regimes Proprios de Previdéncia
Social, de acordo com os limites estabelecidos nas respectivas regulamentagdes. Composigdo da
Carteira Crédito do resgate D+1 Tributagdo perseguida (IL.R.) LP sem compromisso - Taxa de
administragdo 0,400% a.a. - Nao ha Taxa de performance, Taxa de saida Nivel do Risco. Inicio do
fundo 14/11/2016 - Patrimonio liquido Retorno Acumulado e Patriménio Liquido R$ 412.484.299
- Minimo de aplicagdo R$ 5.000,00 - Composigo: A Carteira (julho/2017) estava composta por
cotas do Itad RF Pré longo Prazo - FI, Itad RF IMA-B FI, sendo que os fundos investidos alocam
seus recursos em titulos publicos federias (NTN-B LTN LFT) em operagdes compromissadas e
em operagdes no mercados futuro taxa DI. E um fundo que sua performance dependera
preponderantemente da capacidade do gestor em modificar a composi¢ao da carteira
reposicionando-a de acordo coma correta leitura do cendrio macro-economico a frente. O Fundo
estd enquadrado no art. 70. Inciso IV, alinea "a". da Resolugdo CNM n.o. 3922/2010. O Fundo
passou pela andlise e crivo da empresa de Consultoria e a Politica de Investimentos do FMAP
2017 permite alocagdo maxima de até 30%. O Fundo apresenta rapida disponibilidade de resgate
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apresentando alta liquidez ao cotista. O Segundo fundo ¢ de Renda Variavel Itad Institucional

Phoenix FI Ac¢des - CNPJ 23.731.629/0001-07. Também tem como Gestor, Administrador e
Custodiante o Itai Unibanco S/A. O objetivo do fundo é aplicar seus recursos em ativos
financeiros que tenham como principal fator de risco a variagdo de precos de agdes admitidas a
negociagdo no mercado organizado, observado que a rentabilidade do fundo sera impactada em
virtude dos custos e despesas, inclusive a taxa de administragéo, proporcionando retorno por meio
da selegdo de agdes de companhias abertas com potencial de valorizagdo e perspectiva de retorno
em longo prazo. A carteira do fundo estd composta, integralmente, por cotas do Itai Phoenix
a¢des FI (CNPJ: 09.094.073/0001-64). Este, por sua vez, se utiliza da prerrogativa contida na
ICVM n° 555, art. 56°, paragrafo 3° inciso II, que permite a ocultagdo da carteira por até¢ 90
(noventa) dias. A tltima informagdo publica disponivel é datada de 28/04/2017. Naquela
oportunidade, a carteira do fundo estava composta, preponderantemente, por agdes de alta/média
liquidez (83,22%), de diversos setores da economia, tais como: Petrobras (petréleo), CESP
(energia), Valid (TI), Bradesco (financeiro), Minerva (alimentos), Sanepar (saneamento), Gatfisa
(imobiliario), Kroton (educagéo), Gerdau (metalurgia), dentre outros. As maiores participagdes na
carteira eram: Lojas Americanas (8,28% do PL), Petrobras (6,58% do PL), BM&FBOVESPA
(6,46% do PL) e Itaii Unibanco (6,27%). Os recursos remanescentes estavam investidos em
operagdes compromissadas e titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional relacionadas a taxa
bésica de juros - Selic (LFT). Taxa de administragdo acima das praticas do mercado para fundos
com estratégia semelhante. O fundo cobrara taxa de performance a razdo de 20% (vinte por cento)
do que exceder o Ibovespa. A rentabilidade do fundo apresenta-se acima do indicador de
desempenho (benchmark), em todos os periodos analisados. O fundo possui prazos de cotizagdo e
liquidagdo para pedidos de resgate (D+21 e D+24). Os principais riscos ao qual o fundo incorre
estio diretamente relacionados a mercado. O fundo estd enquadrado quanto ao disposto no Artigo
8°, Inciso 111, da Resolugio CMN n° 3.922/2010, estando apto a receber investimentos por parte
do RPPS (regulamento v. 20/05/2016). Para ambos os Fundos a politica de investimentos do
RPPS elaborada para o exercicio de 2017 permite alocagdo. Para o primeiro Fundo (Renda Fixa)
permite alocagdo méxima no limite superior de até 30% em fundos enquadrados no Artigo 7°,
Inciso IV. Alinea "a" da Resolugdo CMN 3.922/2010. Atualmente, a carteira apresenta 16,01%
(base julho/2017), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$
10.484.583.40 — Atualmente o FMAP ndo tem investimentos neste fundo possuindo 33.35%
aproximadamente em, fundos semelhantes. Para o segundo Fundo (Renda Variavel) permite
aloca¢do méxima no limite superior de até 15% em fundos enquadrados no Artigo 8°, Inciso III da
Resolugdo CMN 3.922/2010. Atualmente, a carteira apresenta 11,22% (base julho/2017), havendo
margem para novos investimentos até o limite superior de R$ 2.833.048,04 - Atualmente, o RPPS

ndo tem investimentos neste fundo e ndo possui fundos com estratégias semelhantes (Agdes -
Livres), estando assim, abaixo do recomendado em nossos informes diante do cenario econdémico

atual. Deliberacio sobre as aplicagdes: A vista das consideragdes compreendidas e aceitos os
riscos aos quais os fundos estdo expostos e por serem oportunidades de investimentos que podem
superar a meta atuarial, bem como a recomendago da empresa de consultoria, foi decidido por
este Comité sejam recomendados ao Conselho de Previdéncia Municipal as seguintes aplicagdes
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em ambos os fundos: 1 - Migrar todas as aplicagdes do Fundo Financeiro de longo e longuissimo
prazo em IMA-B, IMA-B5+ e Novo Brasil - aproximadamente R$ 2.000.000,00 - e aplicé-los no
Fundo Itau Institucional Alocagéo Dindmica II FIC RF; 2 — Objetivando uma exposi¢io maior em
Renda Variavel foi decidido por resgatar R$ 1.000.000,00 da aplica¢do em Fundo IMA-B5+ do
Fundo Capitalizado e aplicé-los no Fundo Itau Institucional Phoenix FI A¢des. Esgotada a pauta
do dia, e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a reunifo. Nada
mais.
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