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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 09 de fevereiro de 2018.

Participantes: Membros Efetivos: Celso Tadeu Pelizer, Maria Isabel Iamarino Pizzi e Mércia de
Katia Francesquini Miquilini

Membros Suplentes: Marlene da Silva Lima Rafaelli e Alberto Foraciepe Neto

~@As nove horas do dia nove de fevereiro de dois mil e dezoito, reuniram-se os membros efetivos do
Comité abaixo assinados e os membros suplentes para reuniio ordindria. Dando inicio aos
trabalhos, o secretério agradeceu a presenga de todos e procedeu 2 leitura das atas da Gltima reunidio
ordindria realizada em 16 de janeiro de 2018 e da reunifio extraordinaria realizada em 31 de janeiro
de 2018, que, depois de lidas, foram aprovadas por unanimidade; e da ordem do dia que passou a
ser objeto de andlise pelos presentes. 1) Andlise do Cendrio Macroeconémico - Publicaciio
“Nossa Visao” de 05/02/2018: Lido, discutido e transcrito na integra: “Retrospectiva Para o
ministro Henrique Meirelles, a intengdo do governo € aprovar a reforma da Previdéncia como ela
estd e esta semana serd decisiva para decidir se ocorrerdio novas concessdes. Ja o presidente da
Camara dos Deputados, Rodrigo Maia, disse no meio da semana passada que, se a reforma da
Previdéncia ndo for votada em fevereiro, ndo ird mais colocar o assunto em pauta. Integrara a
agenda do préximo presidente. Em relagdo 4 economia internacional, na zona do euro, a agéncia
Eurostat informou que dados preliminares indicam que o PIB do quarto trimestre de 2017 avangou
0,6% sobre o trimestre anterior. No conjunto do ano o PIB cresceu 2,5%. A taxa de desemprego de
dezembro, por seu turno, permaneceu em 8,7%, enquanto a inflagio do consumidor em janeiro
recuou de 1,4% em dezembro, para 1,3% na base anual. Nos EUA, a criagfio de vagas de trabalho
ndo agricola atingiu a marca de 200 mil postos, quando a expectativa era de 160 mil. A taxa de
desemprego, de 4,1% permaneceu na minima de 17 anos e a renda média por hora trabalhada subiu
0,3%, depois de sélido ganho de 0,4% em dezembro. J4 o banco central americano, o FED, em sua
primeira reunifo do ano e a tltima sob a presidéncia de Janet Yellen, manteve inalterada a taxa de
Juros, mas disse que espera que a inflago suba neste ano, um indicio de uma aceleragdo na alta dos
Juros no futuro. Nos mercados de ag¢des internacionais a semana foi de baixas. Enquanto o Dax,
indice da bolsa alema recuou 4,16%, o FTSE-100, da bolsa inglesa caiu 2,90%, o indice S&P 500,
da bolsa norte-americana 3,85% e o Nikkey 225, da bolsa japonesa, 1,51%. Em relagio a economia
brasileira, dos indicadores parciais de inflagdo, o IPC-S acelerou ainda mais e apresentou inflagio
de 0,69% no fim de janeiro, depois de ter registrado 0,59% na terceira quadrissemana. Ja o IPC-
Tipe apresentou ligeira desaceleragdio para 0.52%, depois de ter registrado 0,49% na terceira
quadrissemana. E por fim, o IGP-M avangou 0,76% em janeiro, frente a 0,89% em dezembro.
Quanto a taxa de desemprego, o IBGE informou que ela foi de 11,8% no trimestre encerrado em
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dezembro, quando 12,3 milhdes de pessoas estavam desempregadas. E foi também divulgado na
semana anterior, o déficit primério de R$ 32,3 bilhdes em dezembro que levou o déficit no ano de
2017 para R$ 110,5 bilhdes, RS 52,6 bilhdes abaixo da meta estipulada. Para a bolsa brasileira, foi
uma semana de queda, com o Ibovespa recuando 1,74%. Mesmo assim ainda acumula alta de 10%
no ano e de 29,39% em doze meses. O délar, por sua vez, subiu 1,94%, levando a queda no ano
para 3,08%. O IMA-B Total, por sua vez, caiu 0,29% na semana, acumulando alta de 3.25% no
ano. Comentirio Focus No Relatério Focus recém-divulgado, a média dos economistas que
militam no mercado financeiro estimou que o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA) subiré 3,94% em 2018, frente a 3,95% na semana anterior. Para 2019 a estimativa ¢ de que
suba 4,25%, também como na semana anterior. Para a taxa Selic, o relatorio informou que, para o
fim de 2018 a taxa Selic estard em 6,75%, como na tltima pesquisa ¢ 7,89% no final de 2019,
frente a 7,88 na (Gltima pesquisa. J4 para o desempenho da economia previsto para este ano, o
mercado estimou a evolugdo do PIB em 2,70%, frente a 2,66% na semana anterior. Para 2019 a
estimativa € que o PIB cres¢a 3%, como na semana anterior. Para a taxa de cimbio, a pesquisa
mostrou que a cotagdo da moeda americana estard em R$ 3,30, no fim de 2018, como no tltimo
relatorio e em RS 3,40 no final de 2019, como na semana anterior. Para o Investimento Estrangeiro
Direto, as expectativas sdo de um ingresso de US$ 80 bilhdes em 2018 e 2019. Perspectiva Nesta
semana, na zona do euro, teremos a divulgagdo das vendas no varejo em dezembro. Nos EUA.,
teremos a divulgagdo da confianga do consumidor em janeiro. No Brasil, teremos os resultados
parciais da inflagdo, o IPCA e de janeiro, as vendas no varejo em dezembro e a primeira reunido do
Copom no ano. Enquanto no exterior a agenda ¢ de poucas divulgagdes, no Brasil, teremos além da
divulgagéio da inflagéo de janeiro, a reunidio do Copom em que nova redugéo da taxa Selic pode ser
decidida, embora ji se vislumbre a inflagdo em patamar ja mais elevado que em 2017, além do
fracasso até aqui na condugio da reforma previdenciaria. Quanto as aplica¢des financeiras dos
RPPS, por conta dos ganhos jé obtidos com os investimentos em fundos e titulos de prazo mais
longo, inclusive com os avangos em janeiro e com as dificuldades na continuagdo da aprovagio das
reformas econdmicas e do ajuste fiscal, continuamos a recomendar uma exposi¢do ao vértice de
longo prazo, representado pelo IMA-B Total em 15%. E consideramos de 10%, a exposigdo em
fundos de investimento em titulos publicos que possuem a gestdo do duration, produto a ser
acompanhado com a maior ateng@o. Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) a
nossa recomendago € de uma exposi¢@o de 15%. J4 para os vértices de curto prazo, representados
pelos fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs a alocagéo sugerida é de 30%.
Lembramos que para evitar o desenquadramento aos limites da Resolugdo CMN n° 4.604/201 7,0
percentual maximo de alocagdo em fundos DI passa a ser de 40%. Permanece a recomendagdo de
que, com a devida cautela e respeitados os limites das politicas de investimento e as exigéncias da
nova resolugdo editada pelo CMN, € oportuna a avaliagio de aplicacdes em produtos que envolvam
a exposigéio ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo), em detrimento das
alocagdes em vértices mais longos. Quanto i renda varidvel, continuamos a recomendar a
exposicdo méxima de 30%, por conta da crescente melhoria das expectativas com a atividade
econdmica no préximo ano, que devera refletir em um melhor comportamento dos lucros das
empresas e, portanto, da Bolsa de Valores. Assim, ja incluidas as alocagdes em fundos
multimercado (10%) que com a nova resolugdo ficaram maiores, continua a mesma em fundos de
participagdes — FIP (5%) e em fundos imobiliarios FII (5%), sendo que a alocagfo em agdes, com o
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novo perfil dos fundos multimercado passou a ser de 10%. Por fim, cabe lembrarmos que as
aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido, devem contemplar o
curto, o médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. Ja as
realizadas em renda varidvel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser
direcionadas efetivamente para o longo prazo.” 2) Analise do Relatério Analitico do més de
janeiro de 2018 - 2.1) Andlise do demonstrativo do enquadramento na Resolugio 3.922/2010,
alt. 4.392/2014 e na Politica de Investimento/2018, tendo como base 0 més de janeiro/2018: As
aplicagdes do FMAP estdo enquadradas com a Resolugdes 3.922/2010 — 4.392/2014 e Politica de
Investimentos do FMAP, totalizando no referido més uma carteira de R$ 75.121.688.,38 (Renda
Fixa R$ 58.458.980,05 - 77,82% e Renda Variavel 16.662.708,33 — 22,18%). 2.2) Relatorio da
Carteira més de janeiro/2018: apresentado aos presentes a composi¢do da carteira do més de
Janeiro de 2018 para anélise da quantidade de cotistas em cada fundo de investimento, o percentual
do PL do FMAP aplicado e saldo. 2.3) Resultado das aplicacdes financeiras apoés as
movimentacdes — janeiro/2018: Apresentado para anslise os retornos individuais de cada Fundo
de Investimento que compdem a carteira do FMAP. A rentabilidade do més de janeiro de 2018
fechou em 2,31% contra a meta atuarial de 0,80%, correspondendo o percentual de 287.67% da
meta atuarial. 2.4) Total do patriménio liquido do FMAP por Gestores e Segmentos: Caixa
Economica Federal: R$ 59.913.107,26 = 75,76%; BB Gestio de Recursos DTVM: R$
8.293.622,14 = 11,04 %:; Bradesco Asset Management: R$ 3.620.080,55 = 4.82%: Banco Itaq
Unibanco: R$ 5.189.020,73 = 6,91%; Vinci Partners: R$ 814.325.87 = 1,08%; Rio Bravo
Investimentos: R$ 291.531,83 = 0,39% - Renda Fixa R$ 58.458.980,05 = 77.82% - Renda
Varidvel R$ 16.662.708,33 = 22,18% 3) Recomendagiio Carteira: Por conta dos ganhos ja
obtidos com os investimentos em fundos e titulos de prazo mais longo, inclusive com os avangos
em janeiro e com as dificuldades na continuagdo da aprovagéo das reformas econdmicas e do ajuste
fiscal, a recomendagdo continua por uma exposi¢do ao vértice de longo prazo, representado pelo
IMA-B Total em 15%. E consideramos de 10%, a exposi¢do em fundos de investimento em titulos
publicos que possuem a gestéo do duration, produto a ser acompanhado com a maior atengéo. Para
os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) a nossa recomendago é de uma exposicdo
de 15%. Ja para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos referenciados no
IRFM-1 e pelos CDBs a alocagdo sugerida ¢ de 30%. Lembramos que para evitar o
desenquadramento aos limites da Resolugio CMN n° 4.604/2017, o percentual maximo de alocagéo
em fundos DI passa a ser de 40%. Quanto & renda varidvel, continuamos a recomendar a exposigio
maxima de 30%, por conta da crescente melhoria das expectativas com a atividade econdmica no
proximo ano, que deverd refletir em um melhor comportamento dos lucros das empresas e,
portanto, da Bolsa de Valores. Assim, j4 incluidas as alocagdes em fundos multimercado (10%) que
com a nova resolugéo ficaram maiores, continua a mesma em fundos de participagdes — FIP (5%) e
em fundos imobilidrios FII (5%), sendo que a alocagiio em agdes, com 0 novo perfil dos fundos
multimercado passou a ser de 10%. 4) Carteira Atual FMAP: Longuissimo: TP 2030 = 1,76%:;
Longo: IMA-B = 11,60%; Médio: IRF-M, IDKA2 e IMA-B5 = 32,66%: Curto: CDI ¢ IRFMI =
31,80%; Fundos de A¢des e Fundos Imobilidrios = 22,18%. 5) Diversificacdo Carteira — Apos
analise da Carteira do FMAP foi colocado que varios fundos estio em analise para buscar maior
diversificagdo de investimentos objetivando redugéo de riscos e elevar o potencial de ganhos ante
um cendrio de altos e baixos. Decidido e aprovado, por unanimidade, por aguardar a conclusio das
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analises dos Fundos para aumentar a diversificacdo da Carteira. 6) Explanacio de Resultados
pela Consultora, Sra. Simone, da empresa de Consultoria Crédito e Mercado, apdés
encerramento do ano de 2017 e estratégia para o ano de 2018. Simone iniciou a reunido
informando que dos Institutos que ela atende, o FMAP foi uns dos que mais atingiu rentabilidade
em 2017. Falou da importancia da Renda Variével na Carteira, pois, com a baixa da taxa de juros
em 2018, as empresa voltam a crescer, valorizando as agdes. Do acompanhamento do mercado
neste ano eleitoral, propenso a alta volatilidade, sugere que as reunides para decisdes dos
investimentos sejam feitas com maior frequéncia, principalmente depois de junho de 2018. Falou
sobre os papéis de Titulos Publicos de que se néio houver a Reforma da Previdéncia é provéavel um
impacto negativo. Da Alocagiio de 10% da carteira em Gestdo Duration e 15% em IMA-B. d4
sugestdo de tirar um pouco do IMA-BS e/ou do IRF-MI. Sugere a realocagdo das agdes Setoriais
ou DI para Fundos Multimercado, Imobilidrio e de Participagdes, levando em consideracio o
Risco/Retorno. Por fim, sugere também, em virtude da volatilidade do ano eleitoral, a realocagio
dos investimentos do Fundo de Small Caps para Fundo = de agdes IBrX. 7)
Realocagdes/Aplicagdes: Deliberagdes Aprovadas, por unanimidade, pelo Comité de
Investimentos a serem submetidas ao crivo do Conselho Municipal de Previdéncia para
deliberagdo. 7.1. Resgatar do R$ 2.000.000,00 do Fundo Caixa Mega FI Renda Fixa DI (Conta do
Fundo Capitalizado) e realoc-los no Fundo Caixa Brasil Gestdo Estratégica; 7.2. Solicitar o
resgate da totalidade do valor aplicado no Dindmica Itat (Conta do Fundo Financeiro), tendo em
vista que o valor serd utilizado para a Folha de Pagamento, e aplica-los no Fundo Caixa Mega FI
Renda Fixa DI, observado a cotagéio do dia; 7.3. Resgatar R$ 1.000.000,00 do Fundo Caixa Mega
FI Renda Fica DI (Conta Fundo Capitalizado) e aplica-los no Fundo Alocagdo Dindmica do Itau;
7.4. Aportes: Os novos aportes (aproximadamente R$ 300.000,00 referentes a contribuicdo dos
servidores mais contribuicdo SAAE e mais o parcelamento do Fundo Capitalizado de
aproximadamente R$ 75.000,00) aplica-los em Fundo Duration — Caixa Brasil Gestdo Estratégica
(Conta Fundo Capitalizado); Manter as aplicagdes do Fundo Financeiro em fundos indexados ao
CDI e/ou IRF-MI. 8. Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais querendo fazer uso-da palavra, foi
declarada encerrada a reunido. Nada mais.

Celso Tadeu Pelizer

Maria Isabel Iamarino Pizzi \j} ”1 @? ( 4 gy

<l
Marcia de Katia Francesquini Miquilini \ Y9 \
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Reunido dia 08/02/2018 as 9h30min com a Consultoria Crédito e Mercado — Simone

Assunto: Explanacdo do Relatério de Investimentos do Ano de 2017.

- Simone comecou a reunido informando que dos Institutos que ela atende o FMAP foi
oque atingiu maior rentabilidade em 2017.

- Falou da importéancia da RV na carteira, pois, com a baixa da taxa de juros em 2018 as
empresas voltam a crescer, valorizando as agdes.

- do acompanhamento do mercado neste ano eleitoral, propenso a alta volatilidade.
Sugere que as reunides sejam feitas com maior frequéncia, principalmente depois de
junho/2018.

- dos papeis de Titulos Publicos, se ndo houver a Reforma da Previdéncia o impacto sera
negativo.

- da alocagdo de 10% da carteira em Gestdo Duration e 15% em IMA-B, sugestao tirar do
Fundo IMA-B 5 e/ou IRF-M 1.

- Analisar os Fundos de Acodes das Assets.

- sugeriu realocar das acBes Setoriais ou DI para os Fundos Multimercado, Imobiliario
(citou o Fundo de Cemitérios) e Participa¢do (Shopping Centers), levando em
consideracdo o Risco/Retorno.

- Sugeriu também, em virtude da volatilidade do ano eleitoral realocar a a¢des do Fundo
Small Cap para as agdes do Fundo IBrX.



Nossa Visao - 05/02/2018

6 de fevereiro de 2018
Retrospectiva

\/ Para o ministro Henrigue Meirelles, a intengio do governo € aprovar a reforma da Previdéncia como ela esta e esta semana seré
decisiva para decidir se ocorrerdo novas concessdes. J4 o presidente da Camara dos Deputados, Rodrigo Maia, disse no meio da
semana passada que, se a reforma da Previdéncia néo for votada em fevereiro, ndo ird mais colocar o assunto em pauta. Integrara a
agenda do préximo presidente.

.{ Em relacdo & economia internacional, na zona do euro, a agéncia Eurostat informou que dados preliminares indicam que o PIB do
quarto trimestre de 2017 avangou 0,6% sobre o trimestre anterior. No conjunto do ano o PIB cresceu 2,5%.

,/ A taxa de desemprego de dezembro, por seu turno, permaneceu em 8,7%, enquanto a inflagdo do consumidor em janeiro recuou de
1,4% em dezembro, para 1,3% na base anual.

J{ Nos EUA, a criagdo de vagas de trabalho nao agricola atingiu a marca de 200 mil postos, quando a expectativa era de 160 mil. A taxa
de desemprego, de 4,1% permaneceu na minima de 17 anos e a renda média por hora trabalhada subiu 0,3%, depois de sélido ganho
de 0,4% em dezembro.

.{ Jé o banco central americano, o FED, em sua primeira reunido do ano e a titima sob a presidéncia de Janet Yellen, manteve inalterada
a taxa de juros, mas disse que espera que a inflagio suba neste ano, um indicio de uma aceleragéo na alta dos juros no futuro.,

J N6s mércados de agoes internacionais a sémana foi de baixas. Enquanto o Dax, ifidice da bolsa alema reciiol 4,16%, 6 FTSE-100, da

bolsa inglesa caiu 2,90%, o indice S&P 500, da bolsa norte-americana 3,85% e o Nikkey 225, da bolsa japonesa, 1,51%.
e
Lt

\{ Em relag@o a economia brasileira, dos indicadores parciais de inflacdo, o IPC-S acelerou ainda mais e apresentou inflagéo de 0,69%
no fim de janeiro, depois de ter registrado 0,59% na terceira quadrissemana. Ja o IPC-Fipe apresentou ligeira desaceleragao para
0,52%, depois de ter registrado 0,49% na terceira quadrissemana. E por fim, o IGP-M avangou 0,76% em janeiro, frente a 0,89% em
dezembro.

-»{Quanto a taxa de desemprego, o IBGE informou que ela foi de 11,8% no trimestre encerrado em dezembro, quando 12,3 milhdes de
pessoas estavam desempregadas.

J E f6i tariben divulgado na sémana anferior, 6 déficit primiario dé R$ 32,3 bilhdes éni dézembro que levol 6 daficit no ano de 2017 para
R$ 110,5 bilhdes, R$ 52,6 bilhdes abaixo da meta estipulada.

'J Para a bolsa brasileira, foi uma semana de queda, com o Ibovespa recuando 1,74%. Mesmo assim ainda acumula alta de 10% no ano
e de 29,39% em doze meses. O délar, por sua vez, subiu 1,94%, levando a queda no ano para 3,08%. O IMA-B Total, por sua vez,
caiu 0,29% na semana, acumulando alta de 3,25% no ano.

Comentario Focus \/

J No Relatério Focus recém-divulgado, a média dos economistas que militam no mercado financeiro estimou que o Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) subird 3,94% em 2018, frente a 3,95% na semana anterior. Para 2019 a estimativa é de que
suba 4,25%, também como na semana anterior,

JF’ara a taxa Selic, o relatério informou que, para o fim de 2018 a taxa Selic estard em 6,75%, como na lltima pesquisa e 7,89% no final
de 2019, frente a 7,88 na ultima pesquisa.

J Jé para o desempenho da economia previsto para este ano, o mercado estimou a evolugdo do PIB em 2,70%, frente a 2,66% na
semana anterior. Para 2019 a estimativa é que o PIB cresga 3%, como na semana anterior.,

\fPara a taxa de cambio, a pesquisa mostrou que a cotagdo da moeda americana estara em R$ 3,30, no fim de 2018, como no ultimo
relatério e em R$ 3,40 no final de 2019, como na semana anterior.



Péra o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas sdo de um ingresso de US$ 80 bilhdes em 2018 e 2019, 2

Relatério de Mercado - Focus — 02/02/2018

2018 2019
IPCA(%) G : | 3,94 Wi 4,25
IGP-DI{%) - 4,50 & 4,28
IGP-M (%) e 4,56 L § 4,40
Meta Taxa de Cimbio - Fim do Periodo [RSIOSS} - 3,30 =5 3,35
Meta Taxa sauﬁ = Fim do Periodo (%a.a.) : : o 6,75 w3 8,00
PIB (% crescimento) : ] 2,70 £ 3,00
Produglio Industrial (% crescimento) | | 3,35 = 3,00
Balanga Comercial [USS$ bilhdes) ;| 54,04 3 45,00
Investimento Estrangeiro Direto (USS bilhdes) @ 80,00 L 80,00
Fonte: Banco Central : 8 Redugio 0 Estabilidade T Elevagio

/

Y Nesta semana, na zona do euro, teremos a divulgagao das vendas no varejo em dezembro.

Perspectiva

J Nos EUA, teremos a divulgac&o da confianga do consumidor em janeiro.

{ No Brasil, teremos os resultados parciais da inflagdo, o IPCA e de janeiro, as vendas no varejo em dezembro e a primeira reunido do
Copom no ano.

J{ Enquanto no exterior a agenda é de poucas divulgacdes, no Brasil, teremos além da divulgacao da inflagdo de janeiro, a reunido do
Copom em que nova reducdo da taxa Selic pode ser decidida, embora ja se vislumbre a inflagio em patamar ja mais elevado que em
2017, além do fracasso até aqui na condugao da reforma previdenciaria.

¥ Quanto as aplicagdes financeiras dos RPPS, por conta dos ganhos jé obtidos com os investimentos em fundos e titulos de prazo mais
longo, inclusive com os avangos em janeiro e com as dificuldades na continuacédo da aprovagéo das reformas econdmicas e do ajuste
fiscal, continuamos a recomendar uma exposigéo ao vértice de longo prazo, representado pelo IMA-B Total em 15%. E consideramos
de 10%, a exposigdo em fundos de investimento em titulos publicos que possuem a gestio do.a'u_raaon, produmer acompanhado
co_n;'_a'_ﬁainr atencao. I

J Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) a nossa recomendag&o é de uma exposigao de 15%. J4 para os vértices de
curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs a alocagéo sué';.;iaa- & de 30%. Lembramos
mevitar 0 desenquadramento aos limites da Resolugdo CMN n° 4.604/2017, o percentual maximo de a!oca-ggb_'o_em fundos DI
passa a ser de 40%.

J Permanece a recomendacgéo de que, com a devida cautela e respeitados os limites das politicas de investimento e as exigéncias da
nova resolucéo editada pelo CMN, é oportuna a avaliagdo de aplicagoes em produtos que envolvam a exposicio ao risco de crédito
(FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo), em detrimento das alocagbes em vértices mais longos.

v/ Quanto & renda varidvel, continuamos a recomendar a exposicdo maxima de 30%, por conta da crescente melhoria das expectativas
com a atividade econémica no préximo ano, que devera refletir em um melhor comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da
Bolsa de Valores. Assim, ja incluidas as alocagdes em fundos multimercado. (10%) que com a nova resolugéo ficaram maiores,
continua a mesma em fundos de participagdes - FIP (5%) e em fundos imobiliarios FII (5%), sendo que a alocagdo em agdes, com o
novo perfil dos fundos multimercado passou a ser de 10%,

4/ Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagbes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido, devem contemplar o
curto, o médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. J4 as realizadas em renda variavel, que
ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas efetivamente para o longo prazo.



Renda Fixa T0%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ & IDKA 204) %
wwm-wuﬁmm 15%
10%

15%

30%

30%

10%

10%

5%

5%

IPCA + 6% a.a 091% 0,05% 258% 4.73%
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