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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 09 de fevereiro de 2021.

Participantes: Membros Efetivos: Marlene da Silva Lima Rafaelli, Alberto Foraciepe Neto
e Celso Tadeu Pelizer

Membros Suplentes: Mércia de Katia Francesquini Miquilini

Convidados(s): Lais Martins de Godoi

As nove horas do dia nove de fevereiro de dois mil e vinte e um, reuniram-se os membros
efetivos com participacdo do membro suplente do Comité de Investimentos para reunido
ordinaria. Presente também na reunido a convidada, Sra. Lais Martins de Godoi, coordenadora do
Pro-Gestdo. Dando inicio aos trabalhos, o Sr. Celso Tadeu Pelizer agradeceu a presenca de todos
e procedeu a leitura da ata da reunido ordinaria realizada em 12 de janeiro de 2021, que, depois de
lida, foi aprovada por unanimidade, em seguida a ordem do dia passou a ser objeto de analise
pelos presentes. 1) Analise do Cendrio Macroecondmico - Publica¢io “Nossa Visdo” de
01/02/2021: Lido, discutido e transcrito na integra: " RETROSPECTIVA “RETROSPECTIVA
A Ultima semana de janeiro fecha com alta volatilidade nos mercados e principalmente no
cambio. Assim como no més, a semana foi carregada de noticias sobre conjuntura e resultados
das empresas ainda referentes a 2020, aliado a um processo de vacinagdo um pouco lento e
movimentos especulativos mercado acionario americano. Em ambito global, o més trouxe muita
incerteza, a expectativa de retomada econdmica parece ainda ndo sustentar a forca do Covid-19 e
suas novas variantes, embora o processo de vacinacdo tenha sido iniciado, as farmacéuticas ndo
conseguindo atender a crescente demanda, levando a producdo de vacinas em larga escala como o
objetivo a ser superado. No Brasil hd muita expectativa com relacdo a eleicdo para a presidéncia
da Camara e Senado, que serd definida na proxima semana, e com os principais candidatos sendo
aqueles apoiados com o governo, em paralelo a isso, o Presidente Jair Bolsonaro ainda segue
pressionado. No cendrio externo, a preocupacdo se da a partir da expectativa de retomada
econdmica sendo frustrada pela lenta vacinagdo contra a covid-19, fato que ocorre em diversos
paises, tendo como contraponto as restrigdes sociais e “lockdowns” como as principais medidas
para contencdo do virus, deixando os principais governos em alerta. O Férum Virtual de Davos
apontou as preocupacdes em relacdo as incertezas na economia, sobre retomada econdmica,
visivelmente j& nesse primeiro trimestre de 2021, e houve um consenso de que ainda é preciso
utilizar das ferramentas de politica monetéria e fiscal para que haja sustentamento econémico.
Nos Estados Unidos, o novo presidente Joe Biden adotou medidas para voltar atras na decisdo de
saida do acordo de Paris sobre clima e de deixar a OMS, como ja era esperado. Como forma de
solucdo para o plano mais lento de vacinagéo atual, Biden quer vacinar 100 milhdes de pessoas
em 100 dias. Tivemos também a divulgacdo do PIB americano do quarto trimestre de 2020,
indicando alta de 4% e acumulando queda de 3,5% no ano. O Dow Jones fechou a -3,28% e a
Nasdaq a -3,49% na semana. O assunto mais falado na semana, foi o processo especulativo com
acOes da GameStop e AMC, com a SEC (Comissao de Valores Mobiliarios dos Estados Unidos)
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suspendendo negdcios e iniciando investigacdo sobre manipulacdo. Na Europa, na semana e no
més, os investidores mostraram um perfil cauteloso devido as medidas restritivas para evitar o
avan¢co do coronavirus, ocasionando queda nos principais indices da regido. A Comissao
Europeia criou um mecanismo “de emergéncia” para controlar e bloquear as exportacdes de
vacinas imunizantes contra a Covid-19 produzidas no territério da Unido Europeia para outros
paises. Por la o discurso segue como a agdo necessaria, temporaria e saudavel, em relacdo
proibicdo da entrada de imigrantes, cancelamentos de voos e o endurecimento das medidas
restritivas. Na Asia, como jé se é esperado, apenas a China apresentou dados de conjuntura acima
da média. O PIB chinés fechou 2020 com alta de 2,3%, mesmo sendo o pior resultado em 44
anos, o resultado € o Unico positivo no mundo todo. Por aqui, a falta de coordenagéo por parte das
autoridades de saude e dos governos na producdo de vacinas, distribuicdo e imunizacdo, segue
atrasando os planos mais sérios em relacdo a economia, aliado ao quadro politico cada vez mais
agravante. O Ibov fechou a -1,96% na semana. RELATORIO FOCUS Para o IPCA (indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), as projecfes sairam de 3,50% para 3,53%. Para
2022, a previséo para o IPCA ficou em 3,50%. Para 2023, as estimativas permaneceram em
3,25% e 0 mesmo numero para 2024. A projecdo para o PIB (Produto Interno Bruto) saiu de
3,49% para 3,50% em 2021. Para 2022, a estimativa se manteve em 2,50% para 2023 e 2024. A
taxa de cAmbio saiu de R$5,00 para R$5,01 esse ano. Para 2022, o valor ficou em R$5,00 e para
2023 saiu de R$4,90 para R$4,85. Para 2024, o valor saiu de R$4,96 para R$4,90. Para a taxa
Selic, a previsdo dos especialistas é de 3,50% para 2021, a alta em 5,0% para 2022. Para 2023 e
2024, a projecdo é de 6%. PERSPECTIVA Para a proxima semana, devemos observar 0s
vencedores da disputa pela Camara e Senado, onde o que tudo indica é que os apoiados por parte
do governo devam se sobressair aos demais. A partir disso, teremos que avaliar o andamento de
reformas e em qual intensidade sera elaborada. O que tudo indica é auxilio emergencial menor e
por cerca de trés meses, como 0 mais indicado, mas seré preciso definir cortes de gasto para ndo
furar o teto. Devemos observar também o processo de imuniza¢do da populacdo brasileira com
novas vacinas podendo entrar no plano inicial, mesmo atrasado, o pais segue indo atras de
acordos benéficos para a populagdo. A preocupacdo com o quadro fiscal, o grave endividamento e
teto de gastos, restando apenas esperar que o acordado seja respeitado, caso o desajuste fiscal
aconteca, além de gerar desconfianca dos investidores estrangeiros, geraria um aumento
inesperado na taxa de juros, por esse motivo, e do risco Brasil, fato que seria prejudicial para a o
momento atual da economia. Situacdo que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos Ultimos
anos, reconquistar os investidores estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado,
uma agenda de reformas estruturais, que ocasionalmente levaria o Brasil a um controle maior
sobre as receitas e gastos governamentais. Segue no radar, 0 aumento dos indices de preco da
economia, uma inflacdo que comecou acelerar e que tem impactos significativos ja no curto
prazo, podendo ja ser vista no IPCA. Mesmo com o Relatério Focus indicando uma desaceleracdo
do indice para os proximos periodos. Apesar de todas as oscilacdes de mercado, as expectativas
seguem sendo o plano de vacinagédo contra a Covid-19 e toda a pauta de reforma que segue sem
definicdo pelo governo. Os dados indicam uma pressdo no curto prazo nos pregos ao consumidor
amplo e isto pode levar o Banco Central a intensificar as discussdes sobre o ritmo das reformas. E
provavel que a qualquer sinal de melhora constante na economia, devemos ter uma elevagédo da
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SELIC, mesmo que antes do projetado. Os sinais de abertura na curva de juros, demonstrada pelo
aumento da taxa de juros e a alta volatilidade nos titulos federais de longo prazo, aliada ao fato
que acontecia desde 2002 e que aconteceu em setembro e outubro de 2020, com as LFTs
(Tesouro Selic) sendo negociada a taxas negativas, indica a pressdo sobre a Selic. O mais
recomendado para o atual momento é a cautela ao assumir posi¢cbes mais arriscadas no curto
prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a desenhar um horizonte claro, em
razdo principalmente pelo nosso cenario politico. Mantemos nossa recomendagdo de adotar
cautela nos investimentos e acompanhamento diario dos mercados e estratégias. Mantemos a
sugestdo para que 0s recursos necessarios para fazer frente as despesas correntes sejam resgatados
dos investimentos menos volateis (CDI, IRF-M1, IDKA IPCA 2A). Para o IMA-B que € formado
por titulos publicos indexados & inflagio medida pelo IPCA (indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo), que s&o as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais), ndo estamos recomendando o aporte no segmento, com a
estratégia de alocacdo em 10%, sendo indicado para os RPPS que possuem porcentagem igual ou
maior, aos que possuirem porcentagem inferior a 10%, recomendamos a ndo movimentagao no
segmento. Os demais recursos mantenham-nos em “quarentena” esperando um melhor momento
para realocar. Tomar decisbes precipitadas enseja realizar uma perda decorrente da
desvalorizacdo dos investimentos sem possibilidades de recuperagdo na retomada dos mercados.
Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a precos mais baratos,
municie-se das informacfes necessérias para subsidiar a tomada da decisdo. * Aos clientes que
investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobiliarios em percentual superior a 2,5% em
cada, reduzir a exposicdo aos Fundos de Ag¢des na proporcdo desse excesso.” 2) Analise do
Relatério Analitico dos Investimentos do més de janeiro de 2021: 2.1) Analise do
demonstrativo do enquadramento na Resolucdo 3.922/2010, alt. 4.392/2014 e da Politica de
Investimento/2021: As aplicagfes do FMAP estdo enquadradas com as Resolucfes 3.922/2010 —
4.392/2014 — 4.604/2017 e Politica de Investimentos do FMAP, totalizando no referido més uma
carteira de R$ 107.535.205,14 (Exterior R$ 4.511.654,87 — 4,20% - Renda Fixa R$
75.306.506,02 — 70,03% e Renda Variavel R$ 27.717.044,25 — 25,77%); 2.2) Relatorio da
Carteira do més de Janeiro/2021: Apresentado aos presentes a composicdo da atual carteira
para analise da quantidade de cotistas em cada fundo de investimento, o percentual do PL do
FMAP aplicado e o saldo; 2.3) Resultado das aplica¢des financeiras apds as movimentacoes —
Janeiro/2021: Apresentado para analise, os retornos individuais de cada Fundo de Investimento
que compdem a carteira do FMAP. A rentabilidade do més de janeiro de 2021 fechou em -0,63%
contra a meta atuarial de 0,69% (IPCA + 5,89%), correspondendo o retorno -88,46%da meta;
2.4) Total do patriménio liquido do FMAP por Gestores: Caixa Econémica Federal: R$
76.829.942,34 = 71,45%; BB Gestdo de Recursos DTVM: R$ 8.855.944,43 = 8,24%, Ital
Unibanco: R$ 7.701.547,25 = 7,16%, Bradesco Asset Management: R$ 8.819.660,76 = 8,20%,
Rio Bravo Investimentos: R$ 180.755,21 = 0,17%, Sicredi: R$ 1.845.983,86 = 1,72%, Vinci
Partners: R$ 2.134.875,09 = 1,99%, Santander Brasil Asset Management: R$ 1.166.496,20 =
1,08%; 3) Recomendacdo Carteira: Diante do Cenario Econémico atual, permanece a
recomendacdo de cautela ao assumir posi¢cdes mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos
mercados deve se manter sem ainda a desenhar um horizonte claro, em raz&o principalmente pelo
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nosso cenario politico. Por isso permanece a recomendacdo em adotar cautela nos investimentos
com acompanhamento diario dos mercados e estratégias, mantendo assim a sugestdo do més
anterior para gque 0s recursos necessarios para fazer frente as despesas correntes sejam resgatados
dos investimentos menos volateis (CDI, IRF-M1, IDKA IPCA 2A). Para o IMA-B que ¢é formado
por titulos publicos indexados a inflacdo medida pelo IPCA, que sdo as NTN-Bs (Notas do
Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), a estratégia de alocacdo é
de 10% e também ndo realizar realocacdo nesse segmento. Os demais recursos manter em
“quarentena” esperando um melhor momento para realocar. 30% dos recursos em fundos de
investimento em titulos pablicos que possuem a gestdo do duration. Para os vértices médios
(IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total), a recomendacdo continua para uma exposicdo de 20%. Para
o0s Vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos
CDBs, a alocacéo de 5%. Na renda variavel também continua a recomendacdo do més anterior
por exposicdo maxima de 30%, com exposicdo de 5% em fundos multimercado; 2,5% em Fll e
FIP, cada; 20% em Fundos de Agdes e 5% no segmento de investimentos no exterior; 4) Carteira
Atual FMAP: Longuissimo: TP 2030 = 1,40%; Longo: IMA-B = 13,29%; Médio: IRF-M,
IDKA2 e IMA-B5 = 47,67%; Curto: CDI e IRFM 1 = 7,67%; Fundos de Agdes e Fundos
Imobilidrios e Exterior = 29,97%; 5) APRESENTA(;AO DE FUNDO DE
INVESTIMENTOS: Reapresentado para analise a avaliagdo do Fundo BB AlocacdoAtiva
Retorno Total FI RF Prev. — CNPJ 35.292.588/0001-89; BB Alocagdo FI Multimercado Prev. —
CNPJ ,35.292.597/0001-70; BB Quantitativo FIC A¢des — CNPJ 07.882.792/0001-14; Genial MS
US Growth Investimento no Exterior FIC Agdes - CNPJ 37.331.365/0001-09; e Genial MS
Global Brands Investimento no Exterior FIC Agdes - CNPJ 37.331.342/0001-02 — Decidido por
unanimidade por solicitar analise junto a empresa de Consultoria. O Sr. Alberto informou que os
fundos da Genial ja foram solicitados analises; 6) CREDENCIAMENTO: Credenciamento de
Instituicfes Financeiras (Gestores/Administradores) - Renovagdo: A Senhora Marlene, disse
aos presentes que ja enviado a8 BRAM os documentos solicitados para atualizacdo de Cadastro do
FMAP e que aguarda as informacdes e dados para a conclusdo do credenciamento da Instituicdo; 7)
10° CONGRESSO BRASILEIRO DE INVESTIMENTOS PARA RPPS — ABIPEM - A Sra.
Marlene informou aos presentes sobre o 10° Congresso de Investimentos para RPPS a ser
promovido pela ABIPEM que sera realizado em Floriandpolis entre os dias 17 a 19/03/2021.
Apos discutido, todos foram undnimes que trata-se de um evento muito importante com
abordagens de assuntos atuais sobre investimentos os quais agregam em muito aos membros do
Comité com estratégias e sugestdo de produtos de investimentos de momento, entretanto, por
conta da pandemia e seguranca a saude de todos, decidiram pela ndo participacdo no evento; 8)
Realocacgdes/Aplicacdes: Deliberacbes aprovadas, por unanimidade, pelo Comité de
Investimentos a serem submetidas ao crivo do Conselho Municipal de Previdéncia:
Aportes/Contribuicbes: Sugestdo de Aplicacfes/Realocagdes: Seguindo as estratégias de
investimentos e buscando diversificacdo no portfélio da Carteira do FMAP, foi decidido por
unanimidade, a aplicacdo no Fundo BB Nordea Global Climate And Environment Investimento
no Exterior FI Acoes, de aproximadamente R$ 500.000,00 de forma gradativa pelos proximos
trés meses, dos valores referente a sobra da contribuicdo do Fundo Capitalizado - valor da
contribuicdo menos valor da folha de pagamento. Decidido ainda, por manter a Carteira atual e
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que os aportes sejam direcionados em fundos indexados ao CDI e/ou IRF-M1 e/ou IDKA2.
Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a
reunido. Nada mais.

Marlene da Silva Lima Rafaelli (Membro Efetivo)
Celso Tadeu Pelizer (Membro Efetivo - Gestor)

Alberto Foraciepe Neto (Membro Efetivo)
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