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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 09 de junho de 2020.

Participantes: Membros Efetivos: Maria Isabel lamarino Pizzi, Marlene da Silva Lima Rafaelli
e Celso Tadeu Pelizer
Membros Suplentes: Alberto Foraciepe Neto

As nove horas do dia nove de junho de dois mil e vinte, reuniram-se os membros efetivos com
participacdo dos membros suplentes do Comité de Investimentos para reunido ordinaria. Dando
inicio aos trabalhos, a Sra. Maria Isabel lamarino Pizzi, Gestora de Investimentos, agradeceu a
participacdo de todos e deu inicio aos trabalhos, procedendo a leitura da ata da ultima reunido
ordinaria realizada em 12 de maio de 2020, que depois de lida, foi aprovada por unanimidade; em
seguida a ordem do dia passou a ser objeto de andlise pelos presentes. 1) Analise do Cenario
Macroecondmico - Publicacio “Nossa Visdao” de 01/06/2020: Lido, discutido e transcrito na
integra: “Retrospectiva Os mercados de risco seguiram em ritmo otimista, em decorréncia do
avanco na abertura da economia em diversos paises da Asia e Hemisfério Norte na medida em
que ocorre uma forte reducdo do contagio pelo "coronavirus" e nimero de 6bitos, com rigidos
protocolos de seguranca para se evitar uma nova onda de contagios, que ainda ndo foi
observada. O mercado também repercutiu a expectativa de que uma vacina esteja disponivel
antes do final do ano, com laboratorios de diversos paises trabalhando para uma solucdo em
médio prazo. Ficaram em segundo plano as tensdes diplomaticas entre EUA e China, apds o
Congresso chinés aprovar uma lei de seguranca nacional sobre o territorio autbnomo de Hong
Kong, que gerou insatisfacdo na comunidade internacional. Os dados mais recentes do contagio
pelo "coronavirus” no mundo mostram uma inflexdo na curva de novos casos e 6bitos. Sdo
quase 6,2 milhdes de pessoas infectadas no mundo, que levaram a mais de 371 mil dbitos. Os
ndmeros mostram um crescimento de 15% no ndmero de contagios e de 8% no nimero de
Obitos em uma semana, indicando manutencdo no avanco de contagios e obitos em relacdo aos
dados de sete dias atrds. As autoridades monetarias de diversos paises seguem demonstrando
apoio as suas economias para retomada das atividades pos-pandemia. O Banco Popular da
China (BPoC, na sigla em inglés) anunciou reducdo na taxa de depdsito compulsoério para
9,4%, além de injetar 300 bilhdes de yuans no mercado através de recompra reversa, visando
manter a liquidez do sistema bancério. A Unido Europeia anunciou pacote de estimulos de 750
bilhGes de euros para ajudar as economias mais atingidas do continente, enquanto o Japao
anunciou mais US 1 trilhdo em auxilio extra a familiar e empresas. No que tange ao
desempenho das economias, uma enxurrada de indicadores foram divulgados. Nos EUA, foi
divulgado que o PIB do primeiro trimestre caiu -5%, conforme informou o Departamento de
Comercio em segunda estimativa. O desempenho no trimestre é reflexo de contribuicoes
negativas de consumo da populacdo, exportacdes e investimentos privados e investimento fixo
ndo residencial. Na regido do euro, Franca e Italia reportaram forte retracdo econémica no
primeiro trimestre do ano. O PIB da Franga sofreu contracdo de -5,3% na comparacdo com o
quarto trimestre de 2019, enquanto o PIB italiano encolheu -5,3% na mesma base de
comparacdo. Na Alemanha, as vendas do varejo em abriu recuaram -5,3%, enquanto a inflagédo
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ao consumidor ficou negativa em -0,1%. Para os mercados de ag¢Oes internacionais, a semana
foi de alta generalizada. Enquanto o Dax, indice da bolsa alema, avancou 4,63%, o FTSE-100,
da bolsa inglesa, valorizou 1,39%, O indice S&P 500, da bolsa norte-americana, subiu 3,00% e
0 Nikkei 225, da bolsa japonesa, cresceu 7,30%. Por aqui, destaque para o noticiario sobre o
mercado de trabalho. Conforme divulgou o Ministério da Economia, os numeros do CAGED
mostraram que foram fechados 860.503 empregos com carteira assinada no consolidado em
abril. O saldo é resultado de 598.596 admissdes e 1.459.099 demissdes. O setor de servigos, 0
que mais demitiu, foi responsavel pela eliminacdo de 362.378 vagas. Neste ano, foram
fechados mais de 1,1 milhdo de vagas. Conforme divulgou o IBGE, a taxa de desemprego no
trimestre encerrado em abril ficou em 12,6%, um crescimento de 1,3 ponto percentual em
relacdo ao trimestre novembro/2019 a janeiro/2020, que foi de 11,2%. O nlmero de
desempregados aumentou 7,5% frente ao trimestre anterior, fechando em 12,8 milhdes o
nimero de pessoas desocupadas. Em relacdo a atividade, o IBGE divulgou que o PIB do
primeiro trimestre recuou -1,5% na comparacdo com o trimestre anterior, e reflete apenas os
primeiros impactos da pandemia pelo "coronavirus" na atividade doméstica, colocando o pais a
beira de uma nova recessdo, se considerarmos que a queda do segundo trimestre sera bem
maior. Para a bolsa brasileira a semana foi de alta, acompanhando as bolsas internacionais. O
Ibovespa encerrou a semana com alta de 6,36%, aos 87.402 pontos, acumulando valorizacdo de
8,57% no més, e desvalorizacdo de -24,42% no ano. O ddlar comercial encerrou a sessao de
sexta-feira cotado a R$ 5,3400 para a venda. Na semana, a moeda recuou -4,19% frente ao real,
enquanto no ano acumula alta de 33,08%. J& o IMA-B Total encerrou a semana com
valorizacdo de 0,94%, enquanto no ano acumula desvalorizacdo de -3,63%. Em 12 meses a
valorizacéo é de 6,96%. Relatorio Focus No Relatdrio Focus revelado hoje, os economistas
que militam no mercado financeiro seguem ajustando pra baixo a estimativa para a inflacédo
deste ano em meio a fragilidade da atividade brasileira. A projecdo agora é de que o IPCA
encerre 0 ano em 1,55%, ante 1,57% da semana passada, décima segunda semana consecutiva
de projecdo em queda. Um més atrds a previsdo para o IPCA deste ano era de 1,97%. O
resultado se distancia ainda mais da meta de inflacdo fixada pelo CMN para este ano, de
4,00%. Para 2021, o mercado financeiro reduziu a estimativa da inflagdo para 3,10%, ante
3,14% da semana anterior. Quatro semanas atras, a previsao era de que a inflacdo do ano que
vem seria de 3,30%. Em 2021, a meta central de inflacdo € de 3,75% e serd oficialmente
cumprida se o indice oscilar de 2,25% a 5,25%. Para a Selic, 0 mercado manteve a projecao da
semana anterior. O boletim mostrou que a expectativa dos economistas é de que o Bacen deve
cortar a taxa Selic em 0,75 pontos percentuais na proxima reunido, em junho, levando a Selic
dos atuais 3,00% para 2,25% ao ano, e estacionando nesse patamar até dezembro. Para 0
encerramento de 2021, a previsdo para a taxa Selic foi aumentada para 3,38%, enquanto na
semana anterior a expectativa era de 3,29%. Ha quatro semanas a estimativa era de
3,75%. Entre os economistas que mais acertam as previsoes, reunidos no chamado "top 5", as
estimativas para a taxa Selic em 2020 foram mantidas em 2,25%. Para 2021 as apostas séo de
que a taxa Selic encerre 0 ano em 2,88% na mediana das coletas, mesma previsdo da semana
anterior. Os efeitos da pandemia do "coronavirus" sobre a economia brasileira continuam
fazendo os economistas aprofundarem os cortes nas projecdes para o PIB em 2020, pela
décima sexta semana seguida. Conforme o Relatério de Mercado Focus, a expectativa para a
economia este ano passou de retracdo de -5,89% para -6,25%. Ha quatro semanas, a estimativa
era de queda de -3,76%. Para 2021, o mercado financeiro manteve a previséo do PIB em
3,20%. Quatro semanas atras, estava em 3,20%. Em mar¢o, na esteira da pandemia pelo
"coronavirus”, o BC atualizou, por meio do Relatério Trimestral de Inflacdo (RTI), sua
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projecdo para o PIB em 2020, de alta de 1,8% para variacdo zero. O proprio BC, no entanto, ja
reconheceu que o0 cenario esta se alterando rapidamente e que, por isso, a projecdo do RTI ndo
reflete, necessariamente, a situagdo atual. O relatério mostrou que a proje¢do dos economistas
para o cambio ao final de 2020 se manteve em R$ 5,40 na mediana das estimativas. Um més
atrés a projecdo era de R$ 5,00. Para 2021, a projecdo para o cdmbio saltou de R$ 5,03 para R$
5,08, ante R$ 4,75 de quatro pesquisas atras. Para o Investimento Estrangeiro Direto,
caracterizado pelo interesse duradouro do investimento na economia, a mediana das previsoes
para 2020 é de um ingresso de US$ 64,00 bilhdes, um recuou em relacdo a semana anterior que
era de US$ 65 bilhdes, enquanto que para 2021 a expectativa foi reduzida para US$ 75 bilhdes,
ante US$ 76 bilhdes da pesquisa anterior. Ha quatro semanas, a estimativa era de ingressos da
ordem de US$ 70 bilhGes e US$ 80,00 bilhdes, respectivamente. Perspectiva Os mercados de
risco iniciam a semana proximos a estabilidade, repercutindo em parte a tensdo diplomatica
entre EUA e China. Agora, os chineses pretendem suspender a importacdo de alguns produtos
agricolas, em resposta ao tom mais duro por parte das autoridades americanas sobre a intencéo
de limitar a entrada de cidaddos chineses no territorio americano e a imposicdo de sancdes
comerciais a Hong Kong. Por aqui, repercute o panorama politico com o avanco das
investigacBes que apuram "fake news", e que levou a uma serie de buscas e apreensdes que
atingiram aliados do presidente Jair Bolsonaro, e 0 aumento das manifestacdes nas ruas em
defesa da democracia ap6s 0s ataques recentes as instituicdes vindos do planalto e apoiadores
do presidente. Em meio a essa tensdo politica, o pais segue contabilizando os nimeros da
pandemia pelo "coronavirus”, agora algado a novo epicentro mundial do contdgio. Até agora
sdo mais de 514 mil infectados e 29 mil 6bitos, apontando um aumento de 41% nos casos de
infectados e 32% nos casos de 6bitos em uma semana. Com uma taxa meédia de quase 1.000
Obitos diarios desde meados de maio, e em meio a medidas de afrouxamento das regras de
distanciamento social e retomada gradual da economia que se multiplicam pelo pais, de
maneira aleatéria e decorrente da falta de uma lideranca no tema, o pais segue com
prognosticos nada animadores. Na agenda externa da semana, destaque para a divulgacdo do
relatorio de emprego nos EUA na proxima sexta-feira. As estimativas indicam um corte de 8
milhdes de empregos por 14. Na regido do euro, a Alemanha divulgara dados da atividade,
como PMI e desemprego, além da reunido ordinaria do Banco Central Europeu, que versara
sobre politica monetéria da regido. Por aqui, destaque para a divulgacdo de dados da producéo
industrial e do PMI manufatureiro, além do saldo da balanca comercial de maio. Mantemos
nossa recomendacdo de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento diario dos
mercados e estratégias. Mantemos a sugestdo para que 0s recursos necessarios para fazer frente
as despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos volateis (CDI, IRF-M1, IDKA
IPCA 2A). Os demais recursos mantenham-os em "quarentena” esperando um melhor
momento para realocar. Tomar decisdes precipitadas enseja realizar uma perda decorrente da
desvalorizacdo dos investimentos sem possibilidades de recuperar na retomada do mercado.
Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a precos mais baratos,
municie-se das informacdes necessarias para subsidiar a tomada da decisdo. Aos clientes que
investem em Fundos de Participa¢cdes e Fundos Imobiliarios em percentual superior a 2,5% em
cada, reduzir a exposi¢do aos Fundos de Ac¢des na proporcdo desse excesso." 2) Analise do
Relatorio Analitico do més de maio de 2020 - 2.1) Andlise do demonstrativo do
enquadramento na Resolugdo 3.922/2010, alt. 4.392/2014 e na Politica de Investimento/2020,
tendo como base 0 més de maio/2020: As aplicagdes do FMAP estdo enquadradas com as
Resolugdes 3.922/2010 — 4.392/2014 — 4.604/2017 e Politica de Investimentos do FMAP,
totalizando no referido més uma carteira de R$ 94.694.793,56 (Exterior R$ 3.507.788,26 — 3,70%
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- Renda Fixa R$ 68.833.469,33 — 72,69% e Renda Varidvel R$ 22.353.535,97 — 23,61%); 2.2)
Relatério da Carteira més de maio/2020: apresentado aos presentes a composi¢do da atual
carteira para analise da quantidade de cotistas em cada fundo de investimento, o percentual do PL
do FMAP aplicado e saldo; 2.3) Resultado das aplicacdes financeiras apds as movimentacoes —
maio/2020: Apresentado para anélise os retornos individuais de cada Fundo de Investimento que
compdem a carteira do FMAP. A rentabilidade do més de maio de 2020 fechou em 2,46% contra a
meta atuarial de 0,31%. O acumulado do ano de 2020, fechou com a meta atuarial (IPCA + 6%) em
2,42% e a rentabilidade acumulada auferida na carteira do FMAP em (-) 3,37%, fechando com (-)
138,94% da meta atuarial. 2.4) Total do patriménio liquido do FMAP por Gestores: Caixa
Econbmica Federal: R$ 69.257.280,58 = 73,14%; BB Gestdo de Recursos DTVM: R$
7.479.520,49 = 7,90 %, Itad Unibanco: R$ 11.386.996,20 = 12,02%, Bradesco Asset
Management: R$ 3.510.648,45 = 3,71%, Rio Bravo Investimentos: R$ 219.319,20 = 0,23%,
Sicredi: R$ 1.718.842,70 = 1,82%, Vinci Partners: R$ 1.122.185,94 = 1,19% - Renda Fixa: R$
68.833.469,33 = 72,69% - Renda Variavel: R$ 22.353.535,97 = 23,61% - Exterior: R$
3.507.788,26 = 3,70% 3) Recomendacdo Carteira: Com todo esse stress que estamos passando
por conta da pandemia, somado a essa tensdo politica local e medidas de afrouxamento das regras
de distanciamento e retomada gradual da economia, ainda gera incertezas no cenario econémico e
nos investimentos em geral, por isso a recomendacao ainda continua com cautela nos investimentos
e acompanhamento diario dos mercados e estratégias, mantendo-se a sugestdo do més anterior para
que 0s recursos necessarios para fazer frente as despesas correntes sejam resgatados dos
investimentos menos volateis (CDI, IRF-M1, IDKA IPCA 2A). Os demais recursos sejam mantidos
em “quarentena” esperando um melhor momento para realocar. Assim, permanece a recomendagéo
de 25% dos recursos em fundos de investimento em titulos publicos que possuem a gestdo do
duration. Para os vértices de longo prazo, especificamente o IMA-B Total, a recomendacdo € por
uma exposicao para 15%, em razdo do prémio que ainda podera ser capturado com as reformas
estruturais em beneficio do quadro fiscal do pais. Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e
IRF-M Total), a recomendacéo é para uma exposicdo de 20%. Para 0s vértices de curto prazo,
representados pelos fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs, a alocagao é de 5%.
Na Renda variavel também continua a recomendacdo do més anterior por exposi¢do maxima de
30%, com exposicao de 5% em fundos multimercado; 2,5% em Fll e FIP, cada; 20% em aces e
adicionar no maximo 5% no segmento de investimentos no exterior. 4) Carteira Atual FMAP:
Longuissimo: TP 2030 = 1,50%; Longo: IMA-B = 14,26%; Médio: IRF-M, IDKA2 e IMA-B5 =
51,19%; Curto: CDI e IRFM 1 = 5,75%; Fundos de Acdes e Fundos Imobiliarios e Exterior =
27,30%; 5) Deliberacdes de Investimentos aprovadas da reunido passada: A senhora Isabel,
Gestora do Investimentos do FMAP, informou que em razdo do ndo repasse das contribuicoes
patronais da Fundo Capitalizado pela Prefeitura, ndo foi possivel realizar as aplicacdes deliberadas
e aprovadas na reunido anterior; 6) CREDENCIAMENTO: Credenciamento de Instituicdes
Financeiras (Gestores/Administradores) - Renovacdo: Colocados aos presentes que foi
concluido em 29 de maio de 2020, a renovagdo do credenciamento da Instituicdo Financeira:
BANCO BRADESCO S/A (CNPJ: 60.746.948/0001-12). Para fins de analise foi utilizada a
ferramenta disponibilizada pela empresa Crédito e Mercado. Observando o disposto no Artigo 3°
Inciso 1X, Paragrafo 1°, alinea "c" da Portaria MPS n°® 519/2011, alterada pela Portaria MPS n°
170/12 e 440/13, e considerando os quesitos de analise estabelecidos pelo procedimento de selecdo
de entidades autorizadas e credenciadas do FMAP, a Instituicdo Financeira apresentou as seguintes
pontuacOes técnicas: Rating de Gestdo de Qualidade: 60%, Volumes de Recursos Administrados:
10%, Tempo de Atuacdo de Mercado: 10%; Avaliacdo de Aderéncia dos Fundos: 10%; Critérios de
Penalidades: 0%, Total da Pontuacido de Quesitos Técnicos: 90,00% - indice de Gestdo de
Qualidade RP1. As instituicdes financeiras (administradoras e gestoras) classificadas neste nivel
(RP1) apresentam histérico consistente de risco e retorno. S&o consideradas instituicbes com
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excelente credibilidade, tradicdo em gestdo e sélida estrutura organizacional. Contam com eficazes
e seguros processos de investimento e de andlise de risco, equipes com formagdo profissional
altamente qualificada, elevada experiéncia e baixa rotatividade. Apresentam, ainda, ambiente de
controle interno seguro, capaz de garantir total disponibilidade, integridade, tempestividade e
rastreabilidade das informacdes. No geral, as instituicdes classificadas nestes niveis asseguram o
cumprimento do dever fiduciario em sua plenitude, portanto, aprovado por unanimidade; 7)
Realocacdes/Aplicacbes: Deliberacbes aprovadas, por unanimidade, pelo Comité de
Investimentos a serem submetidas ao crivo do Conselho Municipal de Previdéncia:
Aportes/Contribuigdes: Decidido por unanimidade por manter os aportes em fundos indexados ao
CDI e/ou IRF-M1 e/ou IDKA2, bem como, em havendo repasse das Contribuicdes Patronais da
Prefeitura ao fundo capitalizado, que o valor das sobras dessas contribui¢des previdenciarias de
aproximadamente R$ 400.000,00 mensais, sejam aplicadas por trés meses, nos Fundos Caixa
Valor RPPS FIC AclGes e Caixa Acles Multigestor FIC Acdes. Esgotada a pauta do dia, e
ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a reunido. Nada mais.

Maria Isabel lamarino Pizzi

Marlene da Silva Lima Rafaelli

Celso Tadeu Pelizer

Alberto Foraciepe Neto
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