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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 09 de setembro de 2020.

Participantes: Membros Efetivos: Marlene da Silva Lima Rafaelli, Alberto Foraciepe Neto

e Celso Tadeu Pelizer

Membros Suplentes: Mércia de Katia Francesquini Miquilini

Convidado(s): Lais Martins de Godoi

As nove horas do dia nove de setembro de dois mil e vinte, reuniram-se 0os membros efetivos com

participacdo do membro suplente do Comité de Investimentos para reunido ordinaria. Teve como
participante da reunido a Sra. Lais Martins de Godoi, coordenadora do Pro-Gestdo do FMAP.
Dando inicio aos trabalhos, o Sr. Celso Tadeu Pelizer, Gestor de Investimentos, agradeceu a
presenca de todos, deu inicio aos trabalhos e solicitou a leitura da ata da ultima reunido ordinéria
realizada em 11 de agosto de 2020, que depois de lida, foi aprovada por unanimidade, em seguida a
ordem do dia passou a ser objeto de analise pelos presentes. 1) Analise do Cenério
Macroecondmico - Publicacio “Nossa Visdo” de 31/08/2020: Lido, discutido e transcrito na
integra: “RETROSPECTIVA Continua-se em destaque toda a discussdo em relacdo as diretrizes
fiscais do governo, a atual equipe econdmica tinha a pretensdo de encaminhar um pacote
abrangente e ambicioso de medidas e reformas, incluindo o programa renda minima, mas logo foi
rejeitado pelo presidente, que ndo quer que haja remanejamentos que afetem outros programas ja
em execucao. Agora a equipe econdémica precisa remodelar o programa, que serd conhecido como
Renda Brasil, e adequar a sua proposta, respeitando assuntos importantes que ainda estdo em pauta,
como o teto de gastos para 2021, o valor para o auxilio e 0 mais importante, encontrar outras fontes
para redirecionar ao programa, contanto que ndo afete os programas de auxilios ja ativos. Dentro
das definicbes do governo, o mercado segue volatil, sem uma tendéncia definida, esperando por
definicbes governamentais, aguardando um horizonte mais claro para se impor com postura mais
ofensiva. Nos Estados Unidos, cria-se um otimismo maior ap6s declaragcdes do presidente do
Federal Reserve (Banco Central americano), Jerome Powell, sobre as medidas que serdo adotadas
para a recuperacdo da economia americana. Tocando no ponto mais vigiado pelos bancos centrais
globais, a inflacdo, o Fed alterou a regra e se comprometeu a deixar as taxas de juros congeladas no
longo prazo, trabalhando de agora em diante com um objetivo de inflagdo média, ou seja, ao invés

de trabalhar com um ponto Unico como meta, o Fed quer poder compensar a inflagdo em
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periodos.Ainda por 14, os dados econdmicos, como a renda pessoal dos americanos e as vendas
externas, também pesaram. Por fim, o ouro sustentou a alta e o indice de dolar recuou. O preco do
petréleo ficou em linha, com as petroleiras do Texas voltando para as atividades depois da
passagem do furacdo Laura.Com isso, os investidores partiram para as compras e 0s indices S&P e
Nasdaq se destacaram mais uma semana. O Dow Jones se recuperou apenas ao final da semana.No
fechamento da semana, O Dow Jones ficou em alta de 0,57% aos 28.653 pontos. O S&P ficou em
alta de 0,67% a 3.508 pontos. O Nasdaq ficou em alta de 0,60% aos 11.695 pontos. Na semana, 0
Dow subiu 2,6%; o S&P 500 subiu 3,3%; e o Nasdaq subiu 3,4%.Na Europa, os investidores
seguem com o que pode ser considerado o titulo para esse ano de 2020 nos mercados, aversao ao
risco, a bolsa de valores por 14 esfriou bastante e os olhares se apontaram para as declaragdes do
Federal Reserve, e a sua nova metodologia com a inflacdo.Ao final da semana o indice Stoxx
Europe 600 ficou em queda de 0,52% aos 368.80 pontos em Londres; o FTSE-100 (Londres) ficou
em queda de 0,61% aos 5.963 pontos; 0 DAX -30 (Frankfurt) ficou em queda de 0,48% aos 13.033
pontos; o CAC 40 (Paris) ficou em queda de 0,26% a 5.002 pontos; o FTSE-MIB (Mildo) ficou
estavel aos 19.841 pontos; o lbex 35 (Madri) ficou em alta de 0,60% a 7.133 pontos; e o PSI-20
(Lisboa) ficou em queda de 0,65% a 4.342 pontos.Na Asia, onde a recuperacio se iniciou antes do
resto do mundo, as bolsas continuam registrando altas, mostrando a acelerada recuperacao por I4,
exceto o Japdo, onde o ministro primeiro-ministro Shinzo Abe, renunciou ao cargo por motivos de
salde. Abe estava no poder desde 2012 e deveria seguir até 2021, sendo o principal motivo pela
forte queda dos mercados por la.Ao final da semana, O indice Hang Seng, bolsa de Hong Kong,
ficou em alta de 0,56% aos 25.422. O indice Xangai, China, ficou em alta de 1,60% aos 3.403. O
indice Shenzhen Composite ficou em alta de 1,97% a 2.350 e o ChiNext ficou em alta de 2,46%. O
indice Nikkei 225, bolsa de Tdquio, ficou em queda de 1,41% aos 22.882.Por aqui, o Ibovespa
recuperou as perdas da semana em 0,61% e sustentou a alta na sessdo. O foco ficou no Federal
Reserve e no cenario politico, com as expectativas elevadas para o anincio do valor do auxilio
emergencial, bem como para os rumos do Renda Brasil.O Ibovespa fechou semana em alta, o
ganho foi de 0,61%. O volume financeiro, em leildo encerrado hd pouco, ficou em R$23,41
bilhdes. RELATORIO FOCUS Entre as projecdes do mercado financeiro, as expectativas para o
desempenho da economia brasileira foram revisadas para cima, pela nona semana consecutiva, e
agora é esperada uma queda de 5,28% para o PIB este ano, ante estimativa anterior de queda de
5,46%.De acordo com o ultimo relatério Focus divulgado pelo Banco Central do Brasil, a
expectativa é de que, apds a grave crise provocado pela pandemia de coronavirus, a atividade

brasileira cres¢a 3,50% em 2021.Com relacdo a taxa basica de juros (Selic), as projecdes referentes
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a dezembro de 2021 foram cortadas, de 3,00% para 2,88% ao ano, mas mantida em 2,00% ao ano
ao fim deste ano.A Selic, que serve de referéncia para os demais juros da economia, € a taxa média
cobrada nas negociacdes com titulos emitidos pelo Tesouro Nacional, registradas diariamente no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia (Selic).Ao reduzir os juros basicos, a tendéncia é
diminuir os custos do crédito e incentivar a producdo e principalmente o consumo. Quando o
Copom aumenta a Selic, o objetivo é desacelerar e conter a demanda, e isso causa reflexos nos
pregos, porque 0s juros mais altos encarecem o crédito e estimulam a poupanca.Houve ainda
alteracio na projecdo para a inflagdo medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) este ano, com elevacdo de 1,71% para 1,77%, porem ainda se mantem a expectativa em
3,00% para 2021.Por fim, no cAmbio, o mercado financeiro vé o délar a R$ 5,25 este ano (ante R$
5,20 no Focus anterior), com a moeda americana encerrando o préximo ano cotada a R$ 5,00, sem
alteracOes.PERSPECTIVA Nesta segunda feira (31) o Ibovespa apresenta queda, podendo testar
novamente a barreira dos 100 mil pontos. Até aqui, mostrando perda de 0,75% no acumulado do
més. Na semana passada, o Ibovespa encerrou com valorizacdo de 0,61% e indice em 102.142
pontos, com o dolar em contragdo de 3,42% e cotado a R$ 5,415, enquanto o Dow Jones observou
alta de 2,58% e o Nasdag com +3,39, e junto do S&P estabelecendo novos recordes historicos de
pontuacdo.O Boletim Focus veio com poucas mudangas em relacdo ao relatério anterior, revisdes
pequenas em relagdo a expectativa de juros e sobre a inflacdo. Entretanto, o foco ainda fica por
conta dos aspectos politicos.As atengdes recaem sobre a entrega do Orgamento de 2021. Em meio a
divergéncias sobre o programa de auxilio, o0 Renda Brasil, que provavelmente substituir o Bolsa
Familia, porem existe uma expectativa de que o programa fique de fora da proposta.lsso porque o
ministro da Economia, Paulo Guedes, precisa de mais tempo para encontrar espago para acomodar
0 novo gasto dentro do teto, que limita o avango das despesas a inflagdo.Nos Estados Unidos,
vemos que a medida tomada pelo Fed, tem tido efeito sobre todos os mercados em ambito global,
gerando um otimismo aos agentes, esperamos que a medida seja um sucesso e possa desencadear
uma tendéncia com reflexos no Brasil. No mercado asiatico, o assunto gira em torno do sucessor de
Shinzo Abe, o0 ex-primeiro-ministro do Japéo, a sua saida abre um vacuo de poder no Japdo, pois
ainda ndo se sabe quem sera o0 seu sucessor e se ele podera manter a estabilidade no pais. Europa
operando em hoje ainda sob os efeitos da decisdo do FED americano de trabalhar com inflagéo
média, 0 que pode significar juros baixos por um bom tempo, estimulando assim o investimento
por parte dos agentes de mercado, podendo proporcionar um horizonte mais claro e seguro.A
agenda da semana esta lotada de eventos que vdo mexer com os mercados, incluindo a divulgacdo

do Payroll na proxima sexta-feira. Hoje as expectativas recaem sobre a nova pesquisa semanal
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Focus e a nota de politica monetaria de julho, e nos EUA, discursos de Bostic e Clarida, membros
do Fed. A preocupacdo com o limite dos gastos publicos ainda é pauta, porem a divulgagdo saira
em breve e j& poderemos finalizar essa discussdo e iniciar novas sobre os efeitos da medida
tomada.Um possivel afrouxamento dos gastos, além de gerar desconfianca dos investidores
estrangeiros, geraria um aumento na taxa de juros e isso ndo seria bom para o estado da economia
atual. O mais recomendado para o atual momento é a cautela ao assumir posi¢des mais arriscadas
no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se mantem sem ainda a desenhar um horizonte
claro, em razdo principalmente pelo nosso cenério politico.Mantemos nossa recomendacdo de
adotar cautela nos investimentos e acompanhamento diario dos mercados e estratégias. Mantemos a
sugestdo para que 0s recursos necessarios para fazer frente as despesas correntes sejam resgatados
dos investimentos menos volateis (CDI, IRF-M1, IDKA IPCA 2A). Os demais recursos
mantenham-nos em "quarentena” esperando um melhor momento para realocar. Tomar decisdes
precipitadas enseja realizar uma perda decorrente da desvalorizagdo dos investimentos sem
possibilidades de recuperagdo na retomada dos mercados. Para aqueles que enxergam uma
oportunidade de investir recursos a precos mais baratos, municie-se das informagdes necessarias
para subsidiar a tomada da decisdo.* Aos clientes que investem em Fundos de ParticipagOes e
Fundos Imobiliarios em percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cdo aos Fundos de
Ac0es na proporgdo desse excesso.” 2) Analise do Relatério Analitico do més de agosto de 2020
- 2.1) Andlise do demonstrativo do enquadramento na Resolu¢do 3.922/2010, alt. 4.392/2014 e
da Politica de Investimento/2020, tendo como base 0 més de agosto/2020: As aplicagdes do
FMAP estdo enquadradas com as Resolugdes 3.922/2010 — 4.392/2014 — 4.604/2017 e Politica de
Investimentos do FMAP, totalizando no referido més uma carteira de R$ 98.585.062,49 (Exterior
R$ 4.295.230,78 — 4,36% - Renda Fixa R$ 68.342.034,32 — 69,32% e Renda Varidvel R$
25.947.797,39 — 26,32%); 2.2) Relatdrio da Carteira do més de agosto/2020: Apresentado aos
presentes a composicao da atual carteira para analise da quantidade de cotistas em cada fundo de
investimento, o percentual do PL do FMAP aplicado e saldo; 2.3) Resultado das aplicagdes
financeiras apds as movimentagGes — agosto/2020: Apresentado para analise 0s retornos
individuais de cada Fundo de Investimento que compdem a carteira do FMAP. A rentabilidade do
més de agosto de 2020 fechou em -0,35% contra a meta atuarial de 0,57%. O acumulado do ano de
2020 fechou com a meta atuarial (IPCA + 6%) de 4,44% e a rentabilidade acumulada auferida na
carteira do FMAP em 1,00%, fechando com 22,56% da meta atuarial. Na renda fixa teve um
impacto negativo por conta dos subindices IMA que reflete a carteira de titulos publicos indexados

ao IPCA e por terem papéis mais longos e ainda somado as ddvidas dos investidores quanto ao
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encaminhamento da politica fiscal e da permanéncia de teto de gastos. Na renda variavel o destaque
ficou com recuo do Ibovespa que ainda estd em recuperacdo de forma lenta e ainda espera
definicBes mais claras do governo na questdo fiscal. 2.4) Total do patriménio liquido do FMAP
por Gestores: Caixa Econémica Federal: R$ 71.144.756,40 = 72,17%; BB Gestao de Recursos
DTVM: R$ 7.908.056,17 = 8,02%, Itad Unibanco: R$ 11.839.872,10 = 12,01%, Bradesco Asset
Management: R$ 3.862.765,43 = 3,92%, Rio Bravo Investimentos: R$ 182.682,00 = 0,19%,
Sicredi: R$ 1.771.341,06 = 1,70%, Vinci Partners: R$ 1.875.589,33 = 1,90% - Renda Fixa: R$
68.342.034,32 = 69,32% - Renda Variavel: R$ 25.947.797,39 = 26,32% - Exterior: R$
4.295.230,78 = 4,36%; 3) Recomendacdo Carteira: Com poucas mudancas em relagdo ao més
anterior, continua a recomendacdo de cautela nos investimentos e acompanhamento diario dos
mercados e estratégias, mantendo-se a mesma sugestdo do més anterior para que 0S recursos
necessarios para fazer frente as despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos
volateis (CDI, IRF-M1, IDKA IPCA 2A). Os demais recursos sejam mantidos em “quarentena”
esperando um melhor momento para realocar. Assim, permanece a recomendacdo de 25% dos
recursos em fundos de investimento em titulos publicos que possuem a gestdo do duration. Para 0s
vértices de longo prazo, especificamente o IMA-B Total, a recomendacdo é por uma exposi¢cdo
para 15%, em razdo do prémio que ainda podera ser capturado com as reformas estruturais em
beneficio do quadro fiscal do pais. Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total), a
recomendacdo é para uma exposicdo de 20%. Para os Vértices de curto prazo, representados pelos
fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs, a alocacdo é de 5%. Na Renda variavel
também continua a recomendagdo do més anterior por exposicdo maxima de 30%, com exposi¢do
de 5% em fundos multimercado; 2,5% em FIl e FIP, cada; 20% em acGes e adicionar no maximo
5% no segmento de investimentos no exterior; 4) Carteira Atual FMAP: Longuissimo: TP 2030
= 1,43%; Longo: IMA-B = 13,92%; Médio: IRF-M, IDKA2 e IMA-B5 = 48,64%; Curto: CDl e
IRFM 1 = 5,33%; Fundos de Acbes e Fundos Imobiliarios e Exterior = 30,68%; 5)
CREDENCIAMENTO: Credenciamento de Instituicdes Financeiras
(Gestores/Administradores) - Renovacao: Colocado aos presentes que os credenciamentos das
Instituicdes BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliario Ltda e da Rio Bravo vencem hoje
09/09/2020 e serdo inseridos/cadastrados na plataforma. Obtendo pontuacdo e resultado técnico
compativel com os requisitos exigidos e apresentado toda a documentacdo, foi decidido, por
unanimidade, a liberacdo para movimentacdo financeira, desde que deliberado pelo Conselho
Municipal de Previdéncia. O credenciamento do Itad Unibanco S.A. - CNPJ 60.701.190/0001-04,

deliberado na reunido passada, foi concluido na ferramenta disponibilizada pela empresa Crédito e
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Mercado e ap0s observado o disposto no Artigo 3° Inciso IX, Paragrafo 1°, Alinea “c” da Portaria
MPS n° 519/2011, alterada pela Portaria MPS n° 170/12 e 440/13, e considerando 0s quesitos de
analise estabelecidos pelo procedimento de selecdo de entidades autorizadas e credenciadas do
FMAP, a Instituicdo Financeira apresentou as seguintes pontuacdes técnicas: Rating de Gestdo de
Qualidade: 60%, Volumes de Recursos Administrados: 10%, Tempo de Atuacdo de Mercado: 10%;
Avaliacdo de Aderéncia dos Fundos: 12%; Critérios de Penalidades: 0,00%, Total da Pontuacéo de
Quesitos Técnicos: 92,00% - Indice de Gestdo de Qualidade RP1. As instituicdes financeiras
(administradoras e gestoras) classificadas nestes niveis (RP1) apresentam histérico consistente de
risco e retorno. Sdo consideradas instituices com excelente credibilidade, tradicdo em gestdo e
sOlida estrutura organizacional. Contam com eficazes e seguros processos de investimento e de
analise de risco, equipes com formacdo profissional altamente qualificada, elevada experiéncia e
baixa rotatividade. Apresentam, ainda, ambiente de controle interno seguro capaz de garantir total
disponibilidade, integridade, tempestividade e rastreabilidade das informacOes. No geral, as
instituicbes classificadas neste nivel asseguram o cumprimento do dever fiduciario em sua
plenitude. Portanto, apta a receber recursos do FMAP — APROVADO POR UNANIMIDADE. 6)
A Sra. Marlene apresentou o Relatério de Estudo de Solvéncia concluido pela empresa de
Consultoria e disponibilizou uma copia para cada membro do Comité e dos Conselhos de
Previdéncia e Fiscal para que todos fagam uma leitura, pois ficou agendada para o dia 25/09/2020 a
reunido com os Consultores para explanacdo do estudo de solvéncia. Na oportunidade, aproveitou
para constar em ata o Comunicado n.° 07/2020 que alterou e antecipou, excepcionalmente, a
reunido do Comité de Investimentos do dia 15/09/020 para o dia 09/09/2020; 7) ANALISE DE
FUNDOS DE INVESTIMENTOS: A Sr. Alberto informou que foram concluidos as analises
solicitadas pela empresa de Consultoria Crédito e Mercado dos seguintes fundos de investimentos:
7.1. Santander Global Equites Investimentos no Exterior FI Multimercado (CNPJ
17.804.792/0001-50) Apresentada a Avaliacdo e Laminas do Fundo, foram analisados o objetivo,
caracteristicas, estratégia, composicdo da carteira, rentabilidade, taxa de administracdo, risco e
enquadramento do Fundo - artigo 9°-A, Inciso Il da Resolu¢gdo CMN 3922/2010. Diante da analise
foi verificado que ndo é permitido na Politica de Investimentos do FMAP do ano 2020 alocagdo em
fundos enquadrados neste artigo da Resolugdo CMN 3922/2010. Decidido pela ndo alocacéo de
investimentos com sugestdo ao CMP em ajustar a Politica de Investimentos para aportes futuro;
7.2. Santander ativo FIC Renda Fixa (CNPJ 26.507.132/0001-06) Apresentada a Avaliacdo e
Laminas do Fundo, foram analisados o objetivo, caracteristicas, estratégia, composicao da carteira,

rentabilidade, taxa de administracao, risco e enquadramento do Fundo dos fundamentos do fundo e
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do contexto na carteira do FMAP. Tem como objetivo buscar superar o IPCA no longo prazo,
investindo em ativos financeiros operacionais de renda fixa relacionados a variacdo das taxas de
juros, indices de precos, ou ambos, excluindo estratégias que impliguem em risco de moeda
estrangeira e/ou renda variavel, por meio da aplicacdo de seus recursos, preponderantemente, em
cotas de fundos de investimentos e/ou fundos de investimentos em costa de fundos de
investimentos. Ultima informagdo (31/07/2020) de composicdo na carteira: 56,63% em Titulos
Federais, 39,16% Operacdo compromissada e 4,20% de valores a pagar/receber. A Politica de
Investimentos/2020 permite alocagdo méxima de 40%. Decidido que ndo ha Obice em receber
alocacdo; 7.3. Santander Dividendos VIP FIC Agdes (CNPJ 13.455.174/0001-90) Apresentada a
Avaliagdo e Laminas do Fundo, foram analisados o objetivo, caracteristicas, estratégia, composicdo
da carteira, rentabilidade, taxa de administragao, risco e enquadramento do Fundo dos fundamentos
do fundo e do contexto na carteira do FMAP. Tem como objetivo investir em ativos financeiros
e/ou modalidades operacionais de renda variavel que tenham potencial de distribuigdo de elevados
dividendos, por meio da aplicacdo de seus recursos, preponderantemente, em cotas de fundos de
investimentos e/ou fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos. Ultima
informacdo (30/04/2020) de composicdo na carteira: 81,38% em Ac0Oes, 15,36% em Brazilian
Depositary Receipts, 1,63 % Operacdes Compromissadas e 1,62% em Valores a pagar/receber. A
Politica de Investimentos/2020 permite alocacdo maxima de 20%. Decidido que ndo ha ébice em
receber alocacédo; e 7.4. Bradesco Alocacdo Dinamica FIC Renda Fixa (28.515.874/0001-09)
Apresentada a Avaliagdo e Laminas do Fundo, foram analisados o objetivo, caracteristicas,
estratégia, composicdo da carteira, rentabilidade, taxa de administracdo, risco e enquadramento do
Fundo dos fundamentos do fundo e do contexto na carteira do FMAP. Tem como objetivo
proporcionar rentabilidade que busque superar a variagdo do IPCA por meio das oportunidades
oferecidas pelos mercados domeésticos de taxa de juros (pds e pré), de indices de precos, excluindo
estratégias que impliquem risco de moeda estrangeira ou renda variavel. E permitido Crédito
Privado até limite de 50% PL desde que de baixo risco. Ultima informagdo (31/07/2020) de
composicao na carteira: 88,48% em Titulos Publicos, 10,88% em Operacdes Compromissadas,
0,58% em Debéntures, 0,05% em Valores a pagar/receber e 0,01% em Derivativos. A Politica de
Investimentos/2020 permite alocacdo maxima de 40%. Decidido que ndo ha dbice em receber
alocacdo. Decidido ainda em solicitar o credenciamento dos gestores e administrados dos fundos
avaliados, caso nao sejam credenciados. 8) RealocacGes/Aplicacdes: Deliberacbes aprovadas,
por unanimidade, pelo Comité de Investimentos a serem submetidas ao crivo do Conselho

Municipal de Previdéncia: Aportes/Contribuicdes: Sugestdo de Aplicacbes/Realocacoes:
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Seguindo a recomendacdo da empresa de Consultoria e considerando que a Carteira atual encontra-
se bem diversificada, a sugestdo foi pela manutencdo da Carteira atual sem realizacdo de
realocacao e manter os aportes em fundos indexados ao CDI e/ou IRF-M1 e/ou IDKAZ2. Esgotada a
pauta do dia, e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a reunido.

Nada mais.

Marlene da Silva Lima Rafaelli

Celso Tadeu Pelizer

Alberto Foraciepe Neto
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