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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 11 de fevereiro de 2020.

Participantes: Membros Efetivos: Maria Isabel lamarino Pizzi, Marlene da Silva Lima Rafaelli
e Celso Tadeu Pelizer

Membros Suplentes: Alberto Foraciepe Neto

As nove horas do dia onze de fevereiro de dois mil e vinte, reuniram-se os membros efetivos com
participacdo dos membros suplentes do Comité de Investimentos para reunido ordinaria. Dando
inicio aos trabalhos, o secretdrio agradeceu a presenca de todos e procedeu a leitura da ata da
reunido ordinaria realizada em 14 de janeiro de 2020, que, depois de lida, foi aprovada por
unanimidade; e da ordem do dia que passou a ser objeto de andlise pelos presentes. 1) Analise do
Cenario Macroeconémico - Publicacao “Nossa Visao” de 10/02/020: Lido, discutido e transcrito
na integra: “Retrospectiva Em semana marcada pela volatilidade, os principais mercados
aciondrios recuperaram parte das perdas recentes e fecharam majoritariamente no azul apos as
autoridades chinesas atuarem forte nos mercados locais. A disseminagdo do “coronavirus” seguiu
na pauta dos investidores apds as comemoracdes do feriado do Ano Novo Lunar chinés. O banco
central chinés (PBoC, na sigla em inglés) injetou o equivalente a US$ 240 bilhdes em liquidez no
sistema financeiro local, visando acalmar os mercados, trazer seguranga aos investidores e aliviar a
pressdo financeira sobre as micro e pequenas empresas. A epidemia, que ja atingiu mais de 40 mil
pessoas infectadas e matou mais de 900 pessoas, paralisa a China e sua economia. Com os estoques
mundiais de petr6leo em alta, devido a demanda reprimida pelos efeitos do “coronavirus” na
economia global, os paises produtores de petréleo avaliam cortes na producdo mundial em meio a
queda no prego do 6leo. Somente nesta semana, o petréleo tipo Brent recuou 3,8% fechando a US$
54,47 o barril. Nos EUA, destaque para a decisdo do Senado em absolver o presidente Donald
Trump das acusacdes que deram origem ao processo de impeachment, e segue na presidéncia em
meio ao processo eleitoral que escolherd o proximo governante em que € candidato a reeleicdo.
Ainda por 14, foi divulgado o relatério de emprego de janeiro, também conhecido pelo nome de
payroll. Conforme o relatério foram criados 225 mil postos de trabalho, acima da expectativa
coletadas pela Bloomberg, que estimava criagdo de 165 mil vagas. Por outro lado, a taxa de
desemprego teve um leve ajuste de 3,5% em dezembro para 3,6% em janeiro. Na zona do euro,
destaque negativo para a divulgacdo de dados sobre a produ¢do industrial na Alemanha. Conforme
divulgou o Destatis, escritdrio de estatisticas alemao, a producdo industrial local registrou queda de
3,5% em dezembro, na compara¢do com novembro, a maior queda em dez anos. Na comparac¢do
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com dezembro de 2018, a queda foi de 6,8%. Para os mercados de a¢cdes internacionais a semana
foi de recuperacdo frente as perdas recentes, apds o alivio vindo do PBoC e o noticiario positivo
vindo do mercado de trabalho dos EUA. Enquanto o Dax, indice da bolsa alemd, avancou 4,10%, o
FTSE-100, da bolsa inglesa, valorizou 2,48%, o indice S&P 500, da bolsa norte-americana, subiu
3,17% e o Nikkei 225, da bolsa japonesa, cresceu 2,68%. Por aqui, destaque para a primeira
reunido anual do Comité de Politica Monetdria do Bacen — o COPOM - que decidiu, por
unanimidade, reduzir o juro bésico da economia em 0,25 pontos base, trazendo a taxa Selic para
4,25% ao ano. No comunicado pés-reunido, o colegiado fechou a porta para novos ajustes, ao
mencionar que “vé como adequada a interrupcdo do processo de flexibilizagdo monetaria”. Por
outro lado, ao enfatizar que ‘“‘seus proximos passos continuardo dependendo da evolucdo da
atividade econdmica, do balanco de riscos e das projecdes e expectativas de inflacdo, com peso
crescente para o ano-calendério de 20217, deixa em aberto qualquer movimento mais a frente. No
campo da inflacdo, foi divulgado o IPCA de janeiro, que variou 0,21% enquanto, em dezembro,
havia subido 1,15%. Em doze meses, o indice acumula alta de 4,19%. O maior impacto veio do
grupo Habita¢do (0,08%), puxado por condominio e aluguel, seguido por Alimentacdo e Bebidas
(0,07%). Para a bolsa brasileira a semana foi neutra, com o clima de aversdo a risco predominando
nos pregdes. O Ibovespa avancou 0,01% na semana, aos 113.770 pontos, acumulando
desvalorizacdo no ano de 1,62%. O ddlar comercial encerrou a sessdo de sexta-feira cotado a R$
4,321 para a venda. No ano, a moeda acumula valoriza¢do de 7,67% frente ao real. J4 o IMA-B
Total encerrou a semana com valorizacio de 0,48%, acumulando valorizacdo de 0,74% no ano e
19,99% em 12 meses. Relatério Focus No Relatério Focus revelado hoje, os economistas que
militam no mercado financeiro reduziram a estimativa para o IPCA deste ano pela sexta semana
consecutiva, para 3,25% ante os 3,40% da pesquisa anterior. O resultado continua abaixo da meta
de inflacdo fixada pelo CMN para este ano, de 4,00%. Para 2021, o mercado financeiro manteve a
estimativa de inflacdo em 3,75%. No ano que vem, a meta central de inflagdo é de 3,75% e sera
oficialmente cumprida se o indice oscilar de 2,25% a 5,25%. Para a Selic, o mercado financeiro
manteve nesta semana suas apostas em relacdo a taxa de juros, informando que ao final de 2020 a
taxa estard em 4,25%. Um més atras a previsao era de 4,50%. Para 2021, a previsdo para a Selic foi
mantida em 6,00%. H4 quatro semanas a estimativa era de 6,25%. Na ultima semana, o COPOM
decidiu por cortar a taxa de juros novamente, deixando-a em 4,25%. Esse é o menor patamar da
Selic em sua série histérica. A expectativa de crescimento da economia em 2020, medida pelo PIB,
foi mantida em 2,30%, mesma proje¢do de um més atrds. Para 2021, o mercado financeiro manteve
a previsao de expansdo do PIB em 2,50%. Quatro semanas atras, a expectativa estava nos mesmos
2,50%. Em dezembro o BACEN atualizou, por meio do Relatério Trimestral de Inflagdo (RTI), sua
projecao para o PIB em 2020, de alta de 1,80% para elevagdo de 2,20%. A projecdo para o dolar
no fim de 2020 foi mantida em R$ 4,10. Um més atras a estimativa era de R$ 4,04. Para o ano de
2021, a projecdo para o cambio foi levemente alterada para R$ 4,10 ante R$ 4,05 da estimativa
anterior. Para o Investimento Estrangeiro Direto, caracterizado pelo interesse duradouro do
investimento na economia, a mediana das previsdes para 2020 foi mantida em US$ 80,00 bilhdes,
os mesmos US$ 80,00 bilhdes de um més antes. Para 2021, a expectativa também foi mantida em
US$ 84,50 bilhdes. Perspectiva No noticiario da semana, destaque para a evolu¢do no nimero de
contaminados pelo “coronavirus”. Na China, as empresas mantém paralisacdao que se estende desde
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24 de janeiro por conta da disseminacao do virus, que ja supera o nimero de infectados da “SARS”
entre os anos de 2002 e 2003 e que vitimou menos de 800 pessoas. De acordo com especialistas, a
propagacao do ‘“coronavirus” resultard em cortes no crescimento global. Na agenda economica,
destaque para a divulgacdo de dados relativos aos precos de consumidores nos EUA, o que deve
dar sinais mais claros sobre o ritmo da inflacdo americana. Ainda por 14, serdo conhecidos os dados
relativos as vendas no varejo de janeiro. Considerando que os gastos do consumidor sdo
responsaveis por 70% do PIB, o nimero ganha importancia relevante. Por aqui teremos a
divulgacdo da ata do COPOM, que ganha relevancia diante da sinaliza¢gdo do comunicado pos-
reunido, que indicou o fim do ciclo de queda do juro, mas por outro lado revelou que ha fatores de
riscos em ambas as diregcdes, deixando a porta entreaberta. Entre os indicadores, destaque para a
divulgacdo do IBC-Br, considerado a prévia do PIB, além dos nimeros de vendas no varejo e
dados do setor de servigos. Em relacdo a temporada de balangos, serdo conhecidos os resultados do
dltimo trimestre de 2019 de 17 empresas negociadas da B3 (ex-Bovespa), que deverdo
proporcionar algum impacto no Ibovespa. Em relagdo as aplicacdes dos RPPS aconselhamos o
investimento de 25% dos recursos em fundos de investimento em titulos ptiblicos que possuem a
gestdao do duration, em razdo da capacidade do gestor em alterar de maneira dindmica a composicao
da carteira do fundo, adequando-a ao cendrio a frente. Para os vértices de longo prazo
(especificamente o IMA-B Total) recomendamos exposicio de 15%, em razdo da baixa
volatilidade devido a taxa bésica de juros se situar na minima histdrica, e do potencial de prémio
que poderd ser capturado com o avanco das reformas estruturais em beneficio do quadro fiscal do
pais. Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total), a recomendacdo é para uma
exposicao de 20%, e para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos
referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs, a alocacdo sugerida é de 5%. Ambas as estratégias estdo
relacionadas a taxa de juros doméstica, situadas na minima histérica, onde o prémio de risco
encontra-se em patamar reduzido. Quanto a renda varidvel, recomendamos uma exposi¢do maxima
de 30%, por conta da melhora do ambiente econOmico que ja se refle em um melhor
comportamento nos lucros das empresas e, consequentemente, nos mercados de agdes, e também
pelo fato da importancia do produto como fator de diversificacdo de portf6lio, em um momento em
que as taxas de juros dos titulos publicos ndo mais superam a meta atuarial. Para a alocacdo em
fundos multimercado, a nossa sugestdo é para uma exposicdo de 5% dos recursos e de 2,5% a
alocacdo em FII e FIP, respectivamente, dada a pouca disponibilidade de produtos no mercado
enquadrados para os RPPS. Para o investimento em agdes, a nossa recomendacdo € de uma
exposicao de 20% dos recursos, tendo em vista o potencial de crescimento das empresas neste e
nos proximos anos em uma conjuntura favoravel ao mercado acionario, num ambiente de baixa
inflacdo e taxas de juros nas minimas histéricas. Para aqueles clientes que ja contam com
investimento de 5% tanto em FII, quanto em FIP, o ajuste das recomendagdes se dara através da
redu¢do no teto dos investimentos em acdes. Para o segmento de investimentos no exterior,
recomendamos um percentual maximo de 5%, devido a necessaria diversificagdo da carteira na
busca por investimentos descorrelacionados da taxa de juros doméstica, além do recente
surgimento de produtos direcionados a este segmento.* Aos clientes que investem em Fundos de
Participacdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao
aos Fundos de A¢des na proporcio desse excesso." 2) Analise do Relatorio Analitico do més de
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janeiro de 2020 - 2.1) Analise do demonstrativo do enquadramento na Resoluciao 3.922/2010,
alt. 4.392/2014 e na Politica de Investimento/2020, tendo como base o més de janeiro/2020: As
aplicagdes do FMAP estdo enquadradas com as Resolugdes 3.922/2010 — 4.392/2014 — 4.604/2017
e Politica de Investimentos do FMAP, totalizando no referido més uma carteira de R$
96.665.283,55 (Exterior R$ 1.406.842,63 — 1,46% - Renda Fixa R$ 72.028.604,43 — 74,51% e
Renda Variavel R$ 23.229.836,49 — 24,03%). 2.2) Relatério da Carteira més de janeiro/2020:
apresentado aos presentes a composicdo da atual carteira para anélise da quantidade de cotistas em
cada fundo de investimento, o percentual do PL do FMAP aplicado e saldo. 2.3) Resultado das
aplicacoes financeiras apos as movimentacdes — janeiro/2020: Apresentado para anilise os
retornos individuais de cada Fundo de Investimento que compdem a carteira do FMAP. A
rentabilidade do més de janeiro de 2020 fechou em 0,32% contra a meta atuarial de 0,71%,
correspondendo o percentual de 45,57% da meta atuarial. Na oportunidade a Sra. Isabel, Gestora
responsavel pelos Investimentos, disse que tivemos o més de janeiro com alta volatilidade do
Ibovespa que terminou o més em queda afetado pelo fechamento que das bolsa chinesas por conta
do coronavirus, com isso um retorno na Carteira do FMAP abaixo da meta atuarial; 4) Total do
patrimonio liquido do FMAP por Gestores: Caixa Economica Federal: R$ 68.265.991,85 =
70,62, BB Gestio de Recursos DTVM: R$ 7.161.131,21 = 741 %, Itad Unibanco: R$
12.408.277,58 = 12,84%, Bradesco Asset Management: R$ 4.518.803,14 = 4,67%, Rio Bravo
Investimentos: R$ 219.976,50 = 0,23%, Sicredi: R$ 1.630.730,03 = 1,69%. - Renda Fixa: R$
72.028.604,43 = 74,51% - Renda Variavel: R$ 23.229.836,49 = 24,03% - Exterior: R$
1.406.842,63 = 1,46% 3) Recomendacido Carteira: Diante do Cenario Macroecondmico, com
destaque para a evolucdo do coronavirus que de acordo com especialistas a propaga¢do resultard
em cortes no crescimento global e impactos nos investimentos, a recomendagdo para as aplicagcdes
dos RPPS permanece em 25% dos recursos em fundos de investimento em titulos publicos que
possuem a gestdo do duration. Para os vértices de longo prazo, especificamente o IMA-B Total, a
recomendacdo € por uma exposicdo de 15%, em razdo da baixa volatilidade devido a taxa bésica de
juros se situar na minima histérica, e do potencial de prémio que podera ser capturado com o
avanco das reformas estruturais em beneficio do quadro fiscal do pais. Para os vértices médios
(IMA-B 5, IDkKA 2A e IRF-M Total), a recomendacdo € para uma exposi¢do de 20%. Para os
vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos
CDBs, a alocacao sugerida € de 5%. Na Renda variavel continua a recomendacdo do més anterior
por exposicdo maxima de 30%, principalmente como fator de diversificacdo de portf6lio em um
momento em que as taxas de juros dos titulos publicos ndo mais superam a meta atuarial (5% em
fundos multimercado; 2,5% em FII e FIP, cada; e 20% em acdes); € no miximo 5% no segmento
de investimentos no exterior; 4) Carteira Atual FMAP: Longuissimo: TP 2030 = 1,48% ; Longo:
IMA-B = 14,37 % ; Médio: IRF-M, IDKA2 e IMA-BS5 = 51,29%; Curto: CDI e IRFM 1 = 7,37%;
Fundos de Acgdes e Fundos Imobilidrios e Exterior = 25,49%; 5) CREDENCIAMENTO
INSTITUIC()ES: Credenciamento de Instituicoes Financeiras (Gestores/Administradores) -
Colocados aos presentes que foram concluidos nesta data, a renovacdo do credenciamento da Institui¢ao
Financeira: BRAM — BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS (CNPJ: 62.375.134/0001-44). Para fins de andlise foi utilizada a
ferramenta disponibilizada pela empresa Crédito e Mercado. Observando o disposto no Artigo 3°
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Inciso IX, Paragrafo 1°, Alinea “c’, da Portaria MPS n° 519/2011, alterada pela Portaria MPS n°
170/12 e 440/13, e considerando os quesitos de andlise estabelecidos pelo procedimento de selecio
de entidades autorizadas e credenciadas do FMAP, a Instituicdo Financeira apresentou as seguintes
pontuacgdes técnicas: Rating de Gestdo de Qualidade: 60%, Volumes de Recursos Administrados:
10%, Tempo de Atuacdo de Mercado: 10%; Avaliacdo de Aderéncia dos Fundos: 12%; Critérios de
Penalidades: 0%, Total da Pontuacdo de Quesitos Técnicos: 92,00% - Indice de Gestdo de
Qualidade RP1. As institui¢des administradoras e gestoras classificadas neste nivel (RP1) apresentam
histérico consistente de risco e retorno. Sao consideradas instituicdes com excelente credibilidade,
tradicdo em gestdo e sdlida estrutura organizacional. Contam com eficazes e seguros processos de
investimento e de andlise de risco, equipes com formacao profissional altamente qualificada, elevada
experiéncia e baixa rotatividade. Apresentam, ainda, ambiente de controle interno seguro, capaz de
garantir total disponibilidade, integridade, tempestividade e rastreabilidade das informagdes. No geral,
as instituicdes classificadas neste nivel asseguram o cumprimento do dever fiduciirio em sua plenitude,
portanto, APROVADO POR UNANIMIDADE O CREDENCIAMENTO. 6) Realocacao de
investimentos deliberada na reuniao passada ao Fundo Itaii Dunamis Acdes: A senhora Isabel
informou aos membros do Comité que ndo foi possivel efetuar a aplicagdo do valor deliberado na
reunido passada tendo em vista que o Fundo encontra-se fechado para aplicacdo. 7) Encerramento
do Fundo Caixa Fic Capital Protegido Brasil Ibovespa II: Na oportunidade a Sra. Isabel disse
que o Fundo Caixa Fic Capital Protegido Brasil Ibovespa II foi encerrado e que o valor de R$
2.262.535,94 encontra-se liberado para realocacio; 8 Avaliacdo de Fundos de Investimentos: A
Senhora Isabel apresentou a avaliacdo dos seguintes Fundos de Investimentos que foram analisados
e deliberados: i) Bradesco H Nilo FI Renda Fixa (CNPJ 15.259.071/0001-80): Tem como Gestor o
Bradesco Asset Management, administrador e custodiante o Banco Bradesco, encontra-se
enquadrado na Resolucdo no art. 7°, I, "a", ndo tem caréncia e seu benchmark é o IMA-B; ii)
Bradesco Mid Small Caps FI Acdes (CNPJ 06.988.623/0001-09): Tem como gestor o Bradesco
Asset Management, administrador a BEM DTVM e custodiante o Banco Bradesco, encontra-se
enquadrado na Resolu¢do no art. 8°, I, "a", ndo tem caréncia e nio tem definido o benchmark
entretanto esta classificado como Small Mid Caps. E um Fundo formado por dois segmentos (acdes
de empresas menores e empresa com crescimentos mais consolidados) e participa de grande parte
das acdes disponiveis na B3 o que assemelha a estratégia de acdes livres; iii) Caixa Valor RPPS
FIC Acodes (CNPJ 14.507.699/0001-95): Tem como gestora a Vinci Partners, administrador e
custodiante a Caixa Econdmica Federal, encontra-se enquadrado na Resolug@o no art. 8°, II, "a",
ndo tem caréncia e ndo tem informado o benchmark entretanto sua estratégia é de acdes livres; iv)
BB Acdes Valor FIC A¢des (CNPJ 29.258.294/0001-38): Tem como gestor e administrador o BB
Gestao de Recursos DTVM e custodiante o Branco do Brasil, encontra-se enquadrado na
Resolugdo no art. 8°, II, "a", ndo tem caréncia e benchmark o Ibovespa. Apds andlise de cada
Fundo, inclusive as taxas de administracdo em linha com as taxas praticadas em fundos com
mesmas estratégia, foi decidido que todos os fundos estd aptos e recomendaveis a receberem
investimentos por conta da diversificacdo de Carteira. Entretanto, como a Carteira do FMAP esta
no limite recomendado no segmento IMA-B, foi decidido por ndo fazer aporte no Fundo Bradesco
H Nilo FI Renda Fixa neste momento; 8) Realocacoes/Aplicacoes: Deliberacoes aprovadas, por
unanimidade, pelo Comité de Investimentos a serem submetidas ao crivo do Conselho
Municipal de Previdéncia. 8.1. Realocacoes: Pretendendo buscar a formacdo de uma Carteira
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com as estratégias propostas na Politica de Investimentos para o ano de 2020, dado que nos
proximos anos tende-se por baixa inflacdo e taxas de juros e perspectiva de um potencial de
crescimento das empresas, foi discutido e aprovado em sugerir ao Conselho de Previdéncia,
observado a cotizagdo do dia as seguintes realocacdes: 8.1.1 Resgatar a totalidade do Fundo
Bradesco Premiun, de aproximadamente, R$ 1.508.099,81 e aplicid-los no Fundo Bradesco Mid
Small Caps FI Acodes; 8.1.2 Do valor liberado do Fundo Caixa Fic Capital Protegido Brasil
Ibovespa II, encerrado em janeiro de 2020, aplicar R$ 1.000.000,00 no BB A¢des Valor FIC Acdes
e R$ 1.000.000,00 no Fundo Caixa Valor RPPS FIC Ac¢des; 8.1.3 Do valor referente a aplicagio
sugerida na reunido passada no Fundo Dunamis FI Acdes que ndo realizada em razdo do
fechamento do Fundo e que encontra-se no segmento IDKA-2, aplicar R$ 1.500.000,00 no Fundo
Caixa Institucional BDR Nivel I FI Acoes; 8.2. Demais Aportes: Decidido também por manter
demais aportes em fundos indexados ao CDI e/ou IRF-M1 e/ou IDKAZ2. Esgotada a pauta do dia, e
ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a reunido. Nada mais.

Maria Isabel Iamarino Pizzi

Marlene da Silva Lima Rafaelli

Celso Tadeu Pelizer

Alberto Foraciepe Neto
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