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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 11 de abril de 2016.

Participantes: Membros Efetivos: Celso Tadeu Pelizer e Maria Isabel lamarino Pizembro

Suplente: Marlene da Silva Lima Rafaelli

As nove horas do dia onze de abril de dois mil zesiseis, reuniram-se os membros do Comité
abaixo assinados para reunido ordinéria. Dandaoirdos trabalhos, o secretério agradeceu a
presenca de todos e procedeu a leitura da atdinte Gieunido ordinaria realizada em 14 de margo
de dois mil e dezesseis e da ata da reunido eatnaoa realizada em 29 de mar¢o de dois mil e
dezesseis que apés lidas foram aprovadas, e dean atdealia que passou a ser objeto de analise
pelos presente4) Anéalise do Panorama do més de marco de 2016do, discutido e transcrito

na integra:"INTERNACIONAL Para a diretora gerenteFdindo Monetério Internacional — FMI, a
recuperacao da economia global ainda é muito Eeftagil, diante dos riscos de desaceleracédo da
China e do fraco crescimento nos paises em des@meoito. A boa noticia é que a recuperacéo é
continua, ha crescimento e auséncia de crise. Aciaohdo tdo boa € que essa recuperacao
permanece aquém do que se esperava e estdo autoeptamiscos de que ela ndo dure. Os
inUmeros cortes nas taxas de juros e os trilhbedotlres gastos na compra de ativos foram
insuficientes para estimular a inflagdo nas ecoasrdesenvolvidas. Os bancos centrais poder&o
necessitar mergulhar ainda mais fundo em territ@esconhecido, depois do Banco Central
Europeu — BCE e o Banco do Japéo, por exemplontareancado na pratica de taxas de juros
negativas. Ou seja, dos bancos pagam para teremsosalepositados no banco central. Nao basta
gue o dinheiro disponivel para o consumo das famié dos investimentos empresariais seja
barato. E necesséario que essas acdes se materiatize a efetiva disposicdo em consumir e em
investir. EUROPA Em marco, a inflagdo na zona do eépresentou leve melhora, mas continuou
em territorio negativo. Depois de ter caido 0,2%fewereiro, o indice de precos ao consumidor
recuou 0,1% em marco. SO os precos da energixedEmam 8,7%. Para reverter esse quadro e
tentar mais uma vez afastar o fantasma da deflaggGE, em sua Ultima reunido, adotou medidas
audaciosas e inesperadas. Reduziu a sua taxa dagiwas de 0,05% para zero e reduziu a taxa de

juros para depésitos bancarios de -0,3% para -0Mfdnciou que iria oferecer empréstimos com

Paginalde8



PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPIRA
FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES - F.M.A.P.

RuaRui Barbos. n°628 — Centro— CEP 13.94-34(
ATA N2006/2016

prazo de quatro anos aos bancos comerciais, sobr@njo que pagaria juros aos bancos por
recursos que emprestem a companhias e consumgl@@sunicou que expandiria suas compras
de titulos do governo e outros ativos de € 60 bghpara € 80 bilhdes por més. E também
anunciou que passaria a comprar titulos empresaeiado sé6 governamentais, como parte do seu
programa de aquisicdo de ativos. A0 mesmo temptyica sua projecao de inflagdo em 2016 de
1% para 0,1% e a de 2017 de 1,6% para 1,3%. A tdeianda regido é que a taxa de desemprego
caiu para 10,3% em fevereiro, quando um ano awoiedef 11,2%. EUA A terceira revisao da
evolucdo da atividade econdémica americana, no @uitnestre de 2015, divulgada pelo
Departamento de Comeércio, mostrou que o ProduésriatBruto — PIB, cresceu a uma taxa anual
de 1,4%, depois de avancar 2% no trimestre anterae 2,4%, no ano, a mesma taxa registrada
em 2 de 6 2014. Os economistas esperavam umaealt&adno quarto trimestre. Essa expansao
decorreu de um ritmo mais forte dos gastos dosucoit®res, que respondem por mais de dois
tercos da atividade econémica dos EUA. Eles craste,4% contra 2% divulgado na segunda
revisdo. Em marco, o indicador da atividade indisteve expanséo, pela primeira vez desde
agosto de 2015, e o da confianca dos consumidaresrdou mais que o previsto. Ja a criacdo de
vagas no mercado de trabalho n&o-rural, tambéntamremais que a estimativa. O mercado
esperava que fossem abertos 210 mil novos postrattidho, quando na realidade foram abertos
215 mil. Principalmente no comércio varejista, aastrugao civil e no setor de saude. Por sua vez,
a taxa de desemprego subiu de 4,9% para 5%, naanech que mais pessoas passaram a procurar
emprego. Em sua reunido no dia 16 de marco, o éatrifpolitica monetaria do banco central dos
EUA, o FED, decidiu manter a taxa basica de jurds 8,25% e 0,50%, dada a preocupag¢do com
os riscos de desaceleracdo da atividade econdmaisalgque autorizaram a postura cautelosa da
autoridade monetaria. ASIA Conforme o Xl Planoiuenal 2016-2020, divulgado perante a
Assembleia Nacional Popular, logo no inicio de maocgoverno chinés espera um crescimento do
PIB entre 6,5% e 7% em 2016, e que ele atinja B$ ttilhdes em 2020. Ao final do ano passado
estava situado em US$ 10,3 trilhdes. O pais emfiemportantes desafios. O de transformar o seu
padrdo de crescimento, quantitativa e qualitativemmeO da forma de gerir, de maneira
relativamente suave, a desaceleracdo inevitavaljde economia que ja chegou a crescer quase
vinte por cento ao ano. O de como administrar a;&sl da China com a economia mundial e de
como gerir a evolucdo politica interna do pais.eMoontro, foi também enfatizada a necessidade
de uma economia mais inovadora e a urgéncia doaterta poluicdo ambiental. Para o primeiro-
ministro Li Kegiang, o pais tem ferramentas sufités para manter a economia estavel, apesar dos

problemas estruturais profundamente enraizadossakmka agéncia Standard&Poor’s ter cortado a
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perspectiva para o rating de crédito soberano daaCHe estavel, para negativo, ao afirmar que
agenda de reformas do governo deve avancar em nteis lento que o esperado, o mercado
financeiro chinés se animou com uma surpreendentgeracdo da atividade industrial, em marco,
depois de meses de queda. No Japédo, o banco denthmanteve a taxa basica de juros em -
0,1% e disse que vai manter o seu significativggamma de compra de ativos nos niveis atuais,
mas deu uma Vvisdo pouco otimista sobre a econ@migerindo que pode adotar mais estimulos
para alcancar a meta de inflagdo, ainda muito b&x@e 6 MERCADOS DE RENDA FIXA E
RENDA VARIAVEL No més de marco, podemos destacaleavalorizacdo do dolar perante
outras moedas e uma boa alta dos principais indeeg;oes e também das commodities. Com a
manutencdo dos juros nos EUA, os titulos do tesamericano, de 10 anos, que tinham
rendimento ao redor de 1,80% a.a. no final de &x@rterminaram margco com um rendimento de
1,72% a.a. Paralelamente, o ddlar interrompeu erteay um movimento de alta duradoura e se
desvalorizou 4,6% perante o euro e 2,03% perantenp por exemplo. O enfraquecimento do
dolar, por sua vez ensejou a alta de certas coniesddrincipalmente as metalicas e do petroleo,
cujo tipo Brent se valorizou 5% no més. Como as modities sdo cotadas em dolar, o seu
enfraquecimento, sobretudo perante o euro, prapicicaumento de precos, como forma de
compensagdo para os produtores. Além da manutetggiguros nos EUA, houve também o
aprofundamento dos juros negativos e a ampliagdcestmulos quantitativos, principalmente na
zona do euro, o que acabou por favorecer as bdisagianto a americana (S&P 500) avangou
6,60%, a alema 4,95%, a chinesa (SSE Compositép%ile a do Japao 4,57%. NACIONAL
ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA De acordo com o indicadte atividade do Banco Central, o
IBC-Br, divulgado em meados de marco, a econongigtreu, em janeiro, o décimo primeiro més
consecutivo de retracdo. Desta vez, a queda dcadoli foi de 0,61%, e nos doze meses,
encerrado em janeiro, a retragdo foi de 4,48%. @ord o Relatério de Inflagédo, divulgado no
altimo dia de marco, o Banco Central previu umadauee 3,5% para o PIB, em 2016. Se
tomarmos por base a producéo industrial, 0 quadde ger ainda pior. Em fevereiro ela recuou
2,5%, na comparacdo com o més anterior e nos dioeipps meses do ano j4& acumulou uma
gueda de 11,8%. Nos ultimos doze meses a quedanfgpouco menor, de 9%. J4 a taxa de
desemprego medida através da Pnad Continua, alc&¥% no trimestre encerrado em janeiro,
sendo que no anterior era de 9%. O numero de pesssacupadas foi de 9,6 milhdes. Por sua
vez, a taxa de desemprego apurada através da s&eddemsal de Emprego — PME, realizada em
seis regides metropolitanas do pais, cresceu dé &b janeiro, para 8,2% em fevereiro. Nesse

més, o rendimento real dos trabalhadores foi de2R®7,50, com uma queda de 7,5% na
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comparagdo com o ano anterior. SETOR PUBLICO Or griblico consolidado (governo central
mais regionais mais estatais) registrou déficingrio de R$ 23 bilhdes em fevereiro. No ano, o
superavit acumulado foi de R$ 4,9 bilhdes, frentearasuperavit de R$ 4 de 6 18,8 bilhdes no
mesmo periodo em 2015. Esse foi o pior bimestra parcontas publicas em 15 anos. Em doze
meses o resultado primario foi deficitario em R$,12ilhdes (2,11% do PIB). As despesas com
juros foram de R$ 29,8 bilhdes no més, sendo quelara meses totalizaram R$ 513,4 bilhdes
(8,64% do PIB). J& o déficit nominal, que incluiesultado com os juros, foi de R$ 52,8 bilhdes
em fevereiro, e acumulou R$ 638,6 bilh6es em dozses (10,75% do PIB). O déficit nominal do
més foi financiado mediante expansado de R$ 23[@&dd na divida mobiliaria. A divida bruta do
governo geral (governo federal mais INSS mais gm&regionais) alcancou R$ 4,01 trilhdes
(67,6% do PIB), elevando-se em 0,2 p.p. em relagianés anterior. Ainda em fevereiro, ja
descontada a inflacdo, a arrecadacao do govereoaletbm impostos caiu 11,5%, em relagcédo ao
ano anterior, somando R$ 87,8 bilhdes. INFLACAO@asaa queda na tarifa de energia elétrica, o
IPCA fechou o més de marco com uma variacdo de%@,4® novo, um pouco abaixo das
previsdes. No trimestre acumulou alta de 2,62%medeze meses alta de 9,39%. O indice de
difusdo da inflacdo, divulgado pelo Valor Econdm@au, mas ainda permaneceu alto, foi de
69,4%. Os maiores aumentos de precos foram oslidosnios e do vestuario. Ja o INPC, subiu
0,44% em marco e acumulou um avanco de 2,93% nea®9,91% em doze meses. Por seu
turno, a inflacdo do aluguel, medida através do-MgPregistrou alta de 0,51% em marco,
acumulando um avanco de 11,56% em doze meseso Banaco Central, conforme o Relatorio de
Inflag&o, a previsdo é de que o IPCA subird 6,6%2646. E a primeira vez que, no relatorio,
estima o indicador acima do teto da meta que €.6)J8ROS Em reunido realizada logo no inicio
de marco, o Comité de Politica Monetaria do Baneot@l — COPOM decidiu manter inalterada a
taxa Selic em 14,25% ao ano. Novamente, dois dégtimram favoraveis a um aumento de 0,5
p.p. Embora para os economistas do mercado finrana@nforme revelou o Relatério Focus, a
taxa Selic possa cair para 13,75% no final do pam o Banco Central, conforme revelou a ata da
dltima reunido, ndo ha essa possibilidade. E ardeéRelatério de Inflacdo, os seus dirigentes
afirmaram que as condi¢cdes atuais da economia e&mitpm trabalhar com a hipdtese de
flexibilizagdo monetaria. CAMBIO E SETOR EXTERNO #axa de cambio dolar x real,
denominada P-Tax 800 encerrou 0 més de marco cat&%#3,5589, com uma desvalorizagéo de
10,57% no més e acumulando uma desvalorizacdd36&0870 ano, e uma 5 de 6 valorizacao de
9,17% em doze meses. Assim, o real foi a moeda &@agunda maior valorizacdo global no

trimestre. Em fevereiro, as transacdes correnpggesantaram um déficit de US$ 1,9 bilhdo, menor
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rombo mensal desde agosto de 2009, acumulando zennaeses, déficit de US$ 46,3 bilhdes. Os
Investimentos Estrangeiros Diretos — IED apresantaum ingresso liquido de US$ 5,9 bilhdes,
enquanto os investimentos em renda fixa uma reddeddS$ 5,9 bilhdes. O ingresso liquido em
acoes foi de US$ 639 milhdes. As reservas inteonacs terminaram o més em US$ 371,1 bilhdes
e a divida externa bruta em US$ 330,7 bilhdes. larg@ Comercial, por sua vez, teve em margo
um superavit de US$ 4,43 bilhdes. No acumulado dmegiro trimestre do ano, a Balanga
Comercial registrou um superavit de US$ 8,39 b#h@ENDA FIXA Com a perspectiva do
impeachment da presidente Dilma e com os rumoresnue possivel queda da taxa Selic no
segundo semestre do ano, dos subindices Anbimaefgrenciam os fundos compostos por titulos
publicos disponiveis para os RPPS, o melhor desgmopeo més acabou sendo o do IDKA 20A
(IPCA) com 20,28% de alta, seguido do IMA-B 5+, cawanco de 8,30%e do IMA-B Total com
5,31%. No ano o melhor desempenho acumulado aigorf@rdo IDKA 20A (IPCA) com 22,28%,
seguido do IMA-B 5+ com 12,62% e do IRF-M 1+ cortaale 11,31%. RENDA VARIAVEL
Para o Ibovespa, foi um més de forte alta. Depaiedatingido patamares muito baixos, no inicio
do ano, o indice terminou 0 més com uma valorizat#d 6,97%, a maior alta mensal desde
outubro de 2002, acumulando em 2016 uma alta d&/%b, Teve presenca firme no mercado o
investidor estrangeiro, que foi responsavel polingresso liquido de R$ 8,3 bilhdes para a compra
de agbes. PERSPECTIVAS MERCADO INTERNACIONAL Todss atengdes estardo voltadas
para a proxima reunido do comité de politica mareet@o FED, no dia 27 de abril. Em recente
pronunciamento, a presidente do 6rgao, Janet Yelisee que os riscos globais ndo deveréo ter
um impacto profundo sobre os Estados Unidos, masgula é apropriado que o FED proceda de
forma cautelosa ao elevar os juros. De acordo camaada reunido de marco, a maioria dos
membros do comité é favoravel a ndo elevar os gmosbril e deixa-los, pelo menos por mais um
més, na faixa atual entre 0,25% e 0,50%. No entaalguns 6 de 6 integrantes mostraram
disposicéo para elevar os juros no proximo encpsgoos dados macroecondmicos seguirem na
linha do crescimento moderado da atividade ecor@nfiartalecendo ainda mais o mercado de
trabalho e com a inflagcdo alcangando 2% no médipgpMERCADO NACIONAL Em abril, com

a votacdo do impeachment da presidente, os falitcp® continuardo tendo maior destaque do
gue os fatos econdémicos e assim, influenciandoesados tanto de renda fixa, quanto de renda
variavel. No entanto, com a paralisia dos congstssie com 0s investimentos privados quase que
congelados, a deterioracdo dos fundamentos mac@edcos, principalmente no que toca as
contas do setor publico, continuam se deterioraM@smo que a presidente permaneca ou saia do

cargo, as incertezas ainda continuardo sendo esofdemercados ja anteciparam uma seérie de
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fatos, no que diz respeito a politica e a sua noaftdo pode nao trazer ganhos adicionais para 0s
ativos de renda fixa e variavel. No entanto, ag@dirmacao deles, pode reverter todos os ganhos
recentemente obtidos. Também deve ser considerado groprio processo de impeachment pode
nao ter um desfecho rapido, se estendendo até dené@stubro. Dessa forma, temos que nos ater
aos fundamentos da economia e aguardarmos singi€laa@s no sentido de qual o melhor rumo a
tomar. Assim, para a renda fixa, recomendamos wpase&do da carteira para os vértices de
médio prazo (IMA-B 5 e IDKA IPCA 2A) em no maxim®%. Neste momento, continuamos na
recomendacédo de se ficar fora de estratégias cposigfo para os vertices mais longos (IMA-B,
IMA-B 5+, IDKA IPCA 20A e 30A). Os demais recursdevem ser direcionados para 0s vertices
mais curtos, para ativos indexados ao CDI ou IRE;Mue mesmo que tenham rendimento menor
gue a inflacdo, como ocorreu em janeiro. Nas @ésfiad que envolvam essencialmente a exposi¢ao
ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado, peemplo), observamos que a escassez de linhas
de crédito para a producdo e consumo gerou umduedbeate spread (prémio de risco) nas
operacgdes que resultam em oportunidades interesspata investimentos. Com a devida cautela,
e respeitados os limites das politicas de investiose recomendamos avaliar investimentos nestes
segmentos. Na renda variavel, recomendamos umaie#ipale no maximo 20% para o segmento,
ja incluidas alocacdes em fundos imobiliarios sHEIfundos em participacdo —FIPs. Embora néo
haja melhora nos fundamentos econémicos que ustifelevar ainda mais o risco da carteira e
mesmo com as altas recentes, o investimento ens agye ser avaliado com maior atengéo, na
medida em que existe a possibilidade de importag@eos quando as apostas mais otimistas
puderem se materializar. Disso tem se aproveitadovestidor estrangeiro, em detrimento do
investidor institucional local. Uma estratégia quatemple o investimento gradativo e continuo,
feito tanto nos movimentos de alta quanto de baipagveitando-se as janelas de oportunidades
gque se apresentem e visando a obtencao de resntiddngo prazo, ndo deve ser desprezazip.”
Analise do Relatério Analitico do més de marco de026 - 2.1) Analise do demonstrativo do
enquadramento na Resolucdo 3.922/2010 e na Politaba Investimento/2016, tendo como base

0 més de marco/2016apresentado o relatério de enquadramento foi gadb por todos que as
aplicacbes do FMAP estdo totalmente enquadradaResalucdo 3.922/2010 e na Politica de
Investimentos do FMAP, totalizando no referido nuésa carteira de R$ 65.817.002,282)
Relatério da Carteira més de mar¢o/2016apresentado aos presentes a composicao da carteira
do més de marco de 2016 para andlise quanto aidp@atde cotistas em cada fundo de
investimento, o percentual do PL do FMAP aplicado galdo.2.3) Resultado das aplicacfes

financeiras ap0s as movimentacbes — marco/201@presentado para andlise os retornos
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individuais de cada fundo de investimento da carteéd FMAP. No periodo de janeiro a marco de
2016 foi constatado o acumulado da meta atuaR&Al+ 6%) de 4,08% e a rentabilidade auferida
na carteira do FMAP de 5,73% que corresponde 140tla meta atuarial. O destaque continuam
sendo os Fundos IMA-B, IMA-B5 e IMA-B5+ que mantiaen retornos bem acima da meta
atuarial e por isso mantendo o equilibrio entreanagtiarial e retorn®.4) Total do patriménio
liguido do FMAP por instituicdo financeira e Segmetos: Foi disponibilizado aos presente o
Demonstrativo dos recursos por instituicdo e segmsereferente ao més de marco de 2016, no
qual constam o valor de R$ 53.621.282,88 que reptas) 81,47% do PL do FMAP aplicados na
Caixa Econbmica Federal; R$ 9.631.684,63 que reptasy 14,63 % do PL do FMAP aplicados
no Banco do Brasil S.A.; R$ 1.081.348,17 que regpmesn 1,64% do PL do FMAP aplicados no
Banco Bradesco; R$ 950.987,10 que representam?d . dd PL do FMAP aplicados no Bradesco
Asset Management; e R$ 531.699,50 que representifo PL do Fundo na Geracgédo Futuro.
Segmentos erRRenda Fixa R$ 62.500.297,72 correspondentes a 94,96%emrda Variavel R$
3.316.704,56 correspondentes a 5,043%.Recomendacdo Carteira: Diante do panorama
macroecondmico a recomendacao € por uma expakicéarteira para os vertices de médio prazo
(IMA-B 5 e IDKA IPCA 2A) em no maximo 40% e aindizdr fora de estratégias com exposicéo
para os vértices mais longos (IMA-B, IMA-B 5+, IDKWRCA 20A e 30A). Os demais recursos
devem ser direcionados para os vértices mais ¢cyréma ativos indexados ao CDI ou IRF-M 1,
gue mesmo que tenham rendimento menor que a ioflagas estratégias que envolvam
essencialmente a exposicdo ao risco de créditoQRDFI Crédito Privado, por exemplo),
observamos que a escassez de linhas de crédita paoalucdo e consumo gerou uma abertura de
spread (prémio de risco) nas operacdes que resudtamoportunidades interessantes para
investimentos. Com a devida cautela, e respeitadoimites das politicas de investimentos,
recomendamos avaliar investimentos nestes segmex#osenda variavel, recomendamos uma
exposicdo de no maximo 20% para o0 segmento, jaidas alocagcbes em fundos imobiliarios -
Flls e fundos em participacdo —FIPs, desde quedsefarma gradativo e continuo aproveitando
movimentos de alta e baixa visando resultado dgol@nazo4) Carteira atual FMAP: IMA-B e
IMA-B5+ = 27,20%; IDKA2 e IMA-B5 = 39,39%; CDI e IRVI1 = 27,63%; Fundos de Acdes e
Fundos Imobiliarios e Crédito Privado = 5,808%.Credenciamento de Instituicdes Financeiras
(Gestores/Administradores) - RenovacaoColocados aos presentes que foi concluido nestia dat
11 de abril de 2016, a renovagdo do credenciameéaso Instituicdes Financeiras BANCO
BRADESCO S/A/ (CNPJ: 60.746.948/0001-12) e BB GESTADE RECUROS -
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A(30.822.936/0001-69) que
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recebem recursos financeiros do FMAP. Para finsadalise foi utilizado a ferramenta
disponibilizada pela empresa Crédito e Mercado.e®asndo o disposto no Artigo 3° Inciso 1X,
Paragrafo 2° da Portaria MPS n° 519/2011, altepeda Portaria MPS n° 170/12 e 440/13, e
considerando os quesitos de analise estabelecilosppocedimento de selecdo de entidades
autorizadas e credenciadas do FMAP, as Instituigdeanceiras apresentaram as seguintes
pontuagdes técnicas: BANCO BRADESCO S/A/ (CNPJ746.948/0001-12): Rating de Gestéo
de Qualidade: 50%, Volumes de Recursos Adminisgatld%, Tempo de Atuacdo de Mercado:
10; Avaliacdo de Aderéncia dos Fundos: 24%; Cagde Penalidades: 0%, Total da Pontuagéo de
Quesitos Técnicos: 94,00% - Indice de Gestdo déiduie RP1; e BB GESTAO DE RECUROS

— DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 2 (30.822.936/0001-69):
Rating de Gestdo de Qualidade: 50%, Volumes de rResuAdministrados: 2%, Tempo de
Atuacdo de Mercado: 10%; Avaliacdo de Aderénciaklosdos: 30%; Critérios de Penalidades:
0%, Total da Pontuacdo de Quesitos Técnicos: 96,008ice de Gestdo de Qualidade RP1. As
instituicbes financeiras (administradoras e gesjoddassificadas neste nivel (RP1) apresentam
histérico consistente de risco e retorno. Sdo denadas instituicbes com elevada credibilidade,
tradicdo em gestéo e soélida estrutura organizalciGoamtam com eficazes e seguros processos de
investimento e de analise de risco, equipes comn&oéo profissional altamente qualificada,
elevada experiéncia e baixa rotatividade. Apresenganda, ambiente de controle interno seguro,
capaz de garantir total disponibilidade, integreladempestividade e rastreabilidade das
informagbes. No geral, as instituicdes classificageste nivel sdo capazes de assegurar o
cumprimento do dever fiduciario em sua plenitudetgnto, APROVADO A RENOVACAO DO
CREDENCIAMENTO de ambas instituicoed.Assuntos Gerais:Na oportunidade foi discutido a
recomendacdo de estratégia da carteira pela emgee€mnsultoria de Investimentos e da atual
carteira do FMAP, deliberando por manté-la dedza@om as realocacfes deliberadas na reunido
anterior, bem como seja oficiado o Conselho Muaicigle Previdéncia e que 0s novos aportes
sejam aplicados em fundos indexados ao IRF-MI ol EBgotada a pauta do dia, e ninguém mais

querendo fazer uso da palavra, foi declarada eadz | reunido. Nada mais.

Celso Tadeu Pelizer

Maria Isabel lamarino Pizzi
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