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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 11 de maio de 2021.

Participantes: Membros Efetivos: Marlene da Silva Lima Rafaelli, Alberto Foraciepe Neto

e Celso Tadeu Pelizer

Membros Suplentes: Mércia de Katia Francesquini Miquilini e Maria Isabel lamarino Pizzi

As nove horas do dia onze de maio de dois mil e vinte e um, reuniram-se através de ambiente
virtual, os membros efetivos com participagdo dos membros suplentes do Comité de
Investimentos, para reunido ordinéria. Dando inicio aos trabalhos, o Sr. Celso Tadeu Pelizer,
gestor de investimentos do FMAP, agradeceu a presenca de todos e deu inicio aos trabalhos,
procedendo & leitura da ata da ultima reunido ordinéria realizada em 13 de abril de 2021, que
depois de lida, foi aprovada por unanimidade; em seguida a ordem do dia passou a ser objeto de
analise pelos presentes. 1) Andlise do Cenario Macroecondmico - Publica¢io “Nossa Visio”
de 03/05/2021: Lido, discutido e transcrito na integra: "RETROSPECTIVA Semana marcada
pela agenda de resultados corporativos do primeiro trimestre, que em grande parte superaram as
expectativas, gerando otimismo nos mercados globais, entretanto ndo foram suficientes para
elevar os patamares em bolsa, mas serviu como sustentacdo para o atual momento. A divulgacgao
de dados de conjuntura acaba provocando de maneira natural alguns ajustes de posi¢cGes no
mercado, como realizacdo de lucros e rotacdo entre ativos. Nos Estados Unidos, os indices de
mercado oscilaram bastante durante a semana, sendo influenciados pelo resultado acima do
esperado das agdes de tecnologia e pelas declaracbes do Federal Reserve referentes a politica
monetaria, que se manterd no patamar atual. Porém o grande destaque na semana foi o PIB dos
Estados Unidos, que disparou no primeiro trimestre de 2021 para 6,4%, entretanto ao final da
semana, 0 mercado se ajustou e realizou, ocasionando um recuo em (0,49%) no Dow Jones e
(0,38%) na Nasdag. Contrapondo a semana passada, onde as preocupacées em relacdo aos
aumentos dos impostos foram mais latentes, na semana o consenso de mercado indicou uma
expectativa oposta, onde a medida tenha dificuldade em atingir aprovacao de 100% do congresso
e ser aprovada. Em relacdo a politica monetaria global, a indicacdo por parte dos Norte
Americanos em manter os estimulos, causou um enfraquecimento do dolar em relacdo as outras
moedas. Atingindo o Brasil, onde o real se valorizou em 1,27% na semana, podendo ser explicado
pela perspectiva de aumento de juros, aumentando o spread atual e a flexibilidade monetaria dos
Estados Unidos. Por aqui, 0 mercado reagiu a descompressdo do risco fiscal devido a resolugéo
das questdes pendentes no orgamento, e ainda que a situacdo ainda nédo esteja em conforme com
as expectativas, a sensacao de colapso ficou mais distante, acalmando os &nimos dos investidores.
O que continua gerando preocupacdo aos investidores sdo os temas relacionados a pandemia,
como a agenda de vacinagéo, eventuais novas ondas de contaminagédo, a ado¢do de mais medidas
restritivas, a extensdo do auxilio emergencial e o desgaste politico. Entretanto, 0 que podemos
visualizar no atual momento, € uma agenda de vacinacdo dentro das expectativas, levando em
consideracdo o atraso inicial e a curva de contaminacéo e obtidos em declinio. A CPI da Covid-19
e 0 processo de vacinacdo fizeram o movimento da semana, onde, tivemos um recuo do Ibovespa
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em (1,27%), entretanto no més de abril tivemos a valorizagdo de 1,93%, mas permanecemos com
o recuo de (0,10%) no acumulado em 2021. O Brasil se manteve no 3° lugar no ranking pela
plataforma do Johns Hopkins. Sdo 14.8 milhdes casos confirmados, sendo que o ndmero de
mortes esta em 408 mil. S&o 13.1 milhdes pessoas recuperadas (Base 03/05/2021). Na Asia e na
Europa, o destaque se deu por conta dos resultados financeiros das grandes empresas, sustentando
os indices nos patamares anteriormente alcancados. RELATORIO FOCUS Para o IPCA (indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projecéo subiu de 5,01% para 5,04%. Para 2022, a
previsdo para o IPCA também subiu, de 3,60% para 3,61%. Para 2023 e 2024 as estimativas
ficaram em 3,25%. A projecdo para o Produto Interno Bruto (PIB) novamente subiu, de 3,09%
para a 3,14% em 2021. Para 2022, a estimativa caiu 2,34% para 2,31%. Para 2023 e 2024, as
projecdes ficaram em 2,50%. A taxa de cdmbio ficou em R$5,40 para 2021. Para 2022, o valor
ficou em R$5,40. Para 2023, a projecéo saiu de R$5,17 para R$5,20. Para 2024, o valor ficou em
R$5,08. Para a taxa Selic, os analistas mantiveram os 5,50% em 2021, a estimativa saiu de 6,13%
para 6,25% para 2022. Para os proximos dois anos seguintes, a projecdo foi mantida para 6,50%.
PERSPECTIVAS Observaremos durante a semana o desenrolar da CPI do Covid e a decisédo do
Copom, onde o0 BACEN deve deliberar sobre a politica de juros para os proximos 45 dias. As
expectativas positivas em relagdo ao Brasil, passam por um processo de imunizagdo mais
eficiente, e a0 que parece, podemos estar proximos dessa aceleragdo. Teremos agora que
acompanhar as decisfes do Bancos Centrais em relacdo a politica monetéria, que indica seguir
com medidas contracionistas, tendo em vista o plano de vacinagdo em prética, a aceleracdo da
inflacdo e os estimulos que seguem sendo despejados na economia. Podendo se esperar mais
mudancas na taxa de juros no futuro proximo, como ja € adiantado no relatério semanal do Banco
central. Devemos observar também, o desenrolar da PEC emergencial, que ja& em vigéncia
aumenta o poder de compra dos consumidores e pode impactar a inflagdo de curto prazo. A partir
disso, teremos que avaliar o andamento de reformas e em qual intensidade sera elaborada, agora
com a Camara e Senado definido. Devemos observar também o processo de imunizacdo da
populacdo brasileira com novas vacinas podendo entrar no plano inicial e agora com possivel
producdo nacional com a ButantanVVac. A preocupacdo com o quadro fiscal, o grave
endividamento e teto de gastos, restando apenas esperar que o acordado seja respeitado, caso 0
desajuste fiscal aconteca, além de gerar desconfianca dos investidores estrangeiros, geraria um
aumento inesperado e brusco na taxa de juros, por esse motivo, e do risco Brasil, fato que seria
prejudicial para a o momento atual da economia. Situagdo que o Brasil vem tentando evitar ao
longo dos Ultimos anos, reconquistar os investidores estrangeiros, a partir de um quadro fiscal
mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturais, que ocasionalmente levaria o Brasil a
um controle maior sobre as receitas e gastos governamentais. Apesar de todas as oscilagdes de
mercado, as expectativas seguem sendo o plano de vacinagédo contra a Covid-19 e toda a pauta de
reforma que segue sem definicdo pelo governo. Os dados indicam uma presséo no curto prazo nos
precos ao consumidor amplo e isto pode levar o Banco Central a intensificar as discussdes sobre o
ritmo das reformas. O mais recomendado para o atual momento é a cautela ao assumir posicdes
mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a desenhar
um horizonte claro, em razdo principalmente pelo nosso cenario politico. Mantemos nossa
recomendacdo de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento diario dos mercados e

Pagina2de5



PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPIRA

ESTADO DE SAOQ PAULO
FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES - F. M. A. P.

Rua Joaquim Inacio, n°® 42 — Centro — CEP 13.970-150
ATA N2005/2021

estratégias. Mantemos a sugestdo para que 0s recursos necessarios para fazer frente as despesas
correntes sejam resgatados dos investimentos menos volateis (CDI, IRF-M1, IDKA IPCA 2A).
Para o IMA-B que é formado por titulos plblicos indexados a inflagdo medida pelo IPCA (indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), que sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional —
Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), ndo estamos recomendando o aporte no
segmento, com a estratégia de alocacdo em 5%, sendo indicado para 0os RPPS que possuem
porcentagem igual ou maior, aos que possuirem porcentagem inferior a 5%, recomendamos a ndo
movimentacdo no segmento. Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a
precos mais baratos, municie-se das informagdes necessarias para subsidiar a tomada da decisdo.
* Aos clientes que investem em Fundos de Participacbes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicdo aos Fundos de A¢des na proporcao desse excesso.”
2) Analise do Relatdrio Analitico dos Investimentos do més de abril de 2021: 2.1) Analise do
demonstrativo do enquadramento com a Resolucdo 3.922/2010 e alteracbes e com a Politica
de Investimento/2021: As aplicagdes do FMAP estdo enquadradas com as ResolugGes
3.922/2010 — 4.392/2014 — 4.604/2017 e Politica de Investimentos do FMAP/2021, totalizando
no referido més uma carteira de R$ 111.654.656,47 (Renda Fixa R$ 75.450.276,69 — 67,57% /
Renda Variavel R$ 28.829.633,15 — 25,82% / Exterior R$ 7.374.746,63 — 6,60%); 2.2) Relatorio
da Carteira do més de abril/2021: Apresentado aos presentes a composicao da atual carteira
para andlise da quantidade de cotistas em cada fundo de investimento, o percentual do PL do
FMAP aplicado e saldo; 2.3) Resultado das aplicacfes financeiras apds as movimentacdes de
Abril/2021: Apresentado para analise, os retornos individuais de cada Fundo de Investimento que
compdem a carteira do FMAP. A rentabilidade do més de abril de 2021 fechou em 1,11% contra
a meta atuarial de 0,75%. O acumulado do ano de 2021 fechou com a meta atuarial (IPCA +
5,68%) de 4,20% e a rentabilidade acumulada auferida na carteira do FMAP em 0,73%
correspondendo o retorno 17,28% da meta atuarial; 2.4) Total do patrimdnio liquido do FMAP
por Gestores: Caixa Econdmica Federal: R$ 76.591.651,45 = 68,60%; BB Gestdo de
Recursos DTVM: R$ 12.713.870,41 = 11,39%, Itau Unibanco: R$ 7.867.788,39 = 7,05%,
Bradesco Asset Management: R$ 9.033.283,45 = 8,09%, Rio Bravo Investimentos: R$
186.568,50 = 0,17%, Sicredi: R$ 1.884.082,18 = 1,69%, Vinci Partners: R$ 2.198.885,91 =
1,97%, Santander Brasil Asset Management: R$ 1.178.526,18 = 1,06%; 3) Recomendacao
Carteira: Continua mesma posicdo do més anterior. Apesar de todas as oscilagdes de mercado,
as expectativas seguem o plano de vacinacdo contra o Covid-19 e com isso as reformas seguem
ainda sem definigcdo pelo governo. Os dados indicam uma pressao no curto prazo nos precos ao
consumidor amplo e isto pode levar o Banco Central a intensificar as discussdes sobre o ritmo das
reformas. Assim, permanece a recomendacdo para o atual momento em cautela ao assumir
posicOes mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a
desenhar um horizonte claro, em razédo, principalmente, pelo nosso cenario politico. Por isso
permanece a recomendacdo em adotar cautela nos investimentos com acompanhamento diario dos
mercados e estratéegias, mantendo assim a sugestdo do més anterior para que 0S recursos
necessarios para fazer frente as despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos
volateis (CDI, IRF-M1, IDKA IPCA 2A). Para o IMA-B que é formado por titulos publicos
indexados a inflagdo medida pelo IPCA, que sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série
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B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), os RPPSs que possuam percentual igual ou maior
que 5% a estratégia é de ndo aportar nesse segmento e aos que possuirem percentual inferior, a
recomendacdo é para ndo realizar movimenta¢cdo no segmento. Os demais recursos manter em
“quarentena” esperando um melhor momento para realocar. 30% dos recursos em fundos de
investimento em titulos pablicos que possuem a gestdo do duration. Para os vértices médios
(IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total), a recomendacédo continua para uma exposicao de 20%. Para
os Vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos
CDBs, a alocagdo de 5%. Na renda varidvel continua a recomendacdo do més anterior por
exposi¢do maxima de 30%, com exposi¢do de 5% em fundos multimercado; 2,5% em Fll e FIP,
cada; 20% em Fundos de Agdes e 10% no segmento de investimentos no exterior; 4) Carteira
Atual FMAP: Longuissimo: TP 2030 = 1,35%; Longo: IMA-B = 7,66%; Médio: IRF-M,
IDKA2 e IMA-B5 = 51,11%; Curto: CDI e IRFM 1 = 7,46%; Fundos de Agdes e Fundos
Imobiliarios 25,82% e Exterior = 6,60%; 5) O Sr. Celso disse que foram apresentados quatro
Fundos de Investimentos pela empresa Atina Investimentos, quais sejam: BOTZ GLOBAL X
MIRAE ASSET ROBOTICA E INTELIGENCIA ARTIFICIAL FIC FIA IE — CNPJ
37.437.010/0001-07, CLOU GLOBAL X MIRAE ASSET CLOUD COMPUTING FIC FIA IE —
CNPJ 37.439.899/0001-53, QUELUZ VALOR FIA - CNPJ 09.289.072/0001-75 e
CONSTANCIA LEGAL BRASIL FIA — CNPJ 14.550.994/0001-24. Comentou sobre a Carteira
do FMAP e da importancia de ter uma Carteira diversificada em segmentos como também
diversificada em gestores que buscam estratégias diferentes nos investimentos. Apos apresentacdo
dos fundos foi decidido, por unanimidade, em solicitar analise junto a empresa de Consultoria; 6)
A Senhora Mércia comentou sobre a Certificagdo CPA-10 que vence em agosto de 2021 e da
necessidade de estar providenciando a renovacdo. Na oportunidade, a Sra. Marlene disse que a
renovacdo pode ser feita através do acesso ao site da ANBIMA, inscricdo e a prova on-line; 7)
CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES FINANCEIRAS (Gestores/Administradores):
Colocados aos presentes que encontram-se concluidas nesta data a renovacgdo do credenciamento
das Instituicbes Financeiras: VINCI EQUITES GESTORA DE RECURSOS LTDA (GESTOR) -
CNPJ 10.917.835/0001-64 e RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA (GESTOR) - CNPJ
03.864.607/0001-08. Para fins de analise foi utilizada a ferramenta disponibilizada pela empresa
Crédito e Mercado. Observando o disposto no Artigo 3° Inciso IX, Paragrafo 1°, Alinea “c’, da
Portaria MPS n° 519/2011, alterada pela Portaria MPS n°® 170/12 e 440/13, e considerando 0s
quesitos de analise estabelecidos pelo procedimento de selecdo de entidades autorizadas e
credenciadas do FMAP, as Instituicdes Financeiras apresentam as seguintes pontuacfes técnicas:
7.1) VINCI EQUITES GESTORA DE RECURSOS LTDA: Rating de Gestdo de Qualidade:
60%, Volumes de Recursos Administrados: 10%, Tempo de Atuacdo de Mercado: 10%;
Avaliacdo de Aderéncia dos Fundos: 10%; Critérios de Penalidades: 0,00%, Total da Pontuacédo
de Quesitos Técnicos: 90,00% - indice de Gestdo de Qualidade RP1. As instituicbes financeiras
(administradoras e gestoras) classificadas nestes niveis (RP1) apresentam histdrico consistente de
risco e retorno. Sao consideradas instituicbes com excelente credibilidade, tradicdo em gestéo e
sOlida estrutura organizacional. Contam com eficazes e seguros processos de investimento e de
analise de risco, equipes com formacéo profissional altamente qualificada, elevada experiéncia e
baixa rotatividade. Apresentam, ainda, ambiente de controle interno seguro capaz de garantir total
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disponibilidade, integridade, tempestividade e rastreabilidade das informagcbes. No geral, as
instituicdes classificadas neste nivel asseguram o cumprimento do dever fiduciario em sua
plenitude; 7.2) RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA: Rating de Gestdo de Qualidade: 60%,
Volumes de Recursos Administrados: 10%, Tempo de Atuacdo de Mercado: 10%; Avaliacdo de
Aderéncia dos Fundos: 0,00%; Critérios de Penalidades: 0,00%, Total da Pontuacdo de Quesitos
Técnicos: 80,00% - indice de Gestdo de Qualidade RP2. As instituicdes financeiras
(administradoras e gestoras) classificadas nestes niveis (RP2) apresentam histérico consistente de
risco e retorno. S&o consideradas instituicdes com elevada credibilidade, tradicdo em gestdo e
sélida estrutura organizacional. Contam com um eficiente controle de processos de investimento e
de analise de risco, equipes com formacdao profissional qualificada e experiente, com baixo indice
de rotatividade. Apresentam, ainda, ambiente de controle interno capaz de garantir total
disponibilidade, integridade, tempestividade e rastreabilidade das informagGes. No geral, as
instituicOes classificadas neste nivel sdo capazes de assegurar o cumprimento do dever fiduciério
em sua plenitude. Portanto, respeitado o limite de alocagdo, ambas as InstituicOes estdo aptas a
receber recursos do FMAP — APROVADO POR UNANIMIDADE. 8) Realocagdes/Aplicacoes:
Deliberagdes aprovadas, por unanimidade, pelo Comité de Investimentos a serem
submetidas ao crivo do Conselho Municipal de Previdéncia: Haja visto as realocagdes ja
realizadas nos Ultimos meses e considerando que a Carteira atual encontra-se bem diversificada e
muito proximo da estratégia de alocacdo, foi decidido pela manutencdo da Carteira sem realizacao
de realocacOes e manter os aportes em fundos indexados ao CDI e/ou IRF-M1 e/ou IDKAZ2.
Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a
reunido. Nada mais.

Marlene da Silva Lima Rafaelli (Membro Efetivo)
Alberto Foraciepe Neto (Membro Efetivo)

Celso Tadeu Pelizer (Membro Efetivo - Gestor)
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