N :
ITAPIRA/SP PREFEITURA
0 MUNICIPAL
FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA

ATA N2005/2023

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 11 de maio de 2023

Participantes: Membros Efetivos: Marlene da Silva Lima Rafaelli, Alberto Foraciepe Neto e Celso
Tadeu Pelizer

Membros Suplentes: Mércia de Katia Francesquini Miquilini

As nove horas do dia onze de maio de dois mil e vinte e trés, reuniram-se através de ambiente virtual,
os membros efetivos com participagdo dos membros suplentes do Comité de Investimentos, com
excec¢do da Sra. Maria Isabel lamarino Pizzi, que justificou sua auséncia por motivos de compromissos
de trabalho, para reunido ordinaria. Teve como participante da reunido o Sr. Tadeu Atilio Bacellar,
membro do Conselho Municipal de Previdéncia do FMAP. Dando inicio aos trabalhos, o Sr. Celso
Tadeu Pelizer, Gestor de Investimentos do FMAP, agradeceu a presencga de todos e deu inicio aos
trabalhos procedendo-se a leitura da ata da Gltima reunido ordinéria realizada em 20 de abril de 2023,
que depois de lida, foi aprovada por unanimidade. Em seguida a ordem do dia passou a ser objeto de
analise pelos presentes. 1) Analise do Cenario Macroecondmico — Relatério “Nossa Visdo —
08/05/2023”: Apds lido e discutido, o Relatorio foi transcrito na integra no Anexo I que fica fazendo
parte integrante da presente Ata; 2) Analise do Relatdrio Analitico dos Investimentos do més de
abril de 2023; 2.1) Enquadramento: Resolugdo n° 4.963/2021, de 25 de novembro de 2021 e
Politica de Investimento/2023: As aplicagdes do FMAP encontram-se enquadradas nos limites e
critérios estabelecidos na Politica de Investimentos de 2023 e na Resolu¢do CMN n° 4963/2021,
totalizando no referido més a carteira com R$ 131.983.182,91 (Renda Fixa R$ 93.956.348,84 -
71,19% - Renda Varidvel R$ 29.479.697,92 — 22,34% - Exterior R$ 8.547.138,15 — 6,48%); 2.2)
Relatdrio da Carteira: Composicao da atual carteira para analise da quantidade de cotistas em cada
fundo de investimento com os percentuais sobre o PL do FMAP aplicados e os respectivos saldos; 2.3)
Resultado das aplicagdes financeiras ap6s as movimentacgdes de abril de 2023: Apresentado para
analise os retornos individuais de cada Fundo de Investimento que comp&em a carteira do FMAP. Na
oportunidade a Sra. Marlene informou que ndo saiu no relatério do retorno individual dos
investimentos e Benchmarks e disse que vai solicitar a empresa de consultoria e assim que ajustado
disponibilizara aos demais. A rentabilidade do més de abril de 2023 fechou em 1,05% contra a meta
de rentabilidade de 0,94%. O acumulado do ano de 2023 fechou com a meta de rentabilidade (IPCA +
5,04%) em 4,33% e a rentabilidade acumulada auferida na carteira do FMAP em 3,34%, fechando
com 77,07% da meta de rentabilidade. A Carteira em renda fixa fechou com 0,99%, com destaque
para os fundos dos segmentos IMAs-B com 2,05%. A Renda Varidvel fechou em 2,12% com
variacoes de -0,80% e 5,00%, com destaque para o fundo Infraestrutura com resultado positivo de
5,00%. No segmento de Investimento no Exterior com resultado negativo de -1,16%; 2.4) Total do
patrimonio liquido do FMAP por Gestores: Caixa DTVM: R$ 57.739.891,52 = 43,75%; BB
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Gestdo de Recursos DTVM: R$ 46.590.934,15 = 35,30%; Bradesco Asset Management: R$

5.891.495,90 = 4,53%; Itau Asset Management: R$ 3.245.946,85 = 2,46%; Itad Unibanco: R$
4.075.875,53 = 3,09%; Sicredi: R$ 4.521.358,36 = 3,43%; Santander Brasil Asset Management:
R$ 1.344.454,62 = 1,02%; Itad DTVM: R$ 562.290,88 = 0,43%; Rio Bravo Investimentos: R$
91.681,36 = 0,07% - Letras Financeiras: 7.829.253,74 = 5,93%; 3) Carteira Atual FMAP:
Longuissimo: IMA-B5+/IPCA 30 = 3,90%; Longo: IMA-B = 4,92%; Medio: IRF-M, IDKA2 e
IMA-B5 - Duration = 31,38% - Letras Financeiras: 5,93%; Curto: CDI e IRFM 1 = 25,05%;
Fundos de Acbes e Fundos Imobiliarios = 22,34% e Exterior = 6,48%; 4) Andlise de Fundo de
Investimento: O Sr. Celso disse que foram concluidos a analise de dois fundos vértices do Banco Itad
Unibanco S/A: Fundo Itad Asset NTN-B 2024 FI RF - CNPJ 50.236.636/0001-05 e Fundo Itad Asset
NTN-B 2027 FI RF - CNPJ 50.302.776/0001-34. Ambos os fundos tém como Gestor o Itad Unibanco
Asset Management Ltda / Tatiana Grecco e, Administrador e custodiante o Ital Unibanco S/A.
Enquadramento Resolucdo: Art. 7°, I, "b" — Taxa de Administracdo: 0,15%. Tem como objetivo
aplicar no minimo 90% de seus recursos em ativos financeiros de renda fixa relacionados diretamente
na alocacdo em Notas do Tesouro Nacional Sério B, respectivamente, com vencimentos em
16/08/2024 e 18/05/2027, estando todos enquadrados e ndo apresentando Obice para receber
investimentos do FMAP. Aprovados por Unanimidade. 5) O Sr. Celso Comentou que foram realizadas
reunides para um bate papo sobre cenarios e investimentos com trés instituicGes financeiras. Em
27/04/2023, por video conferéncia, com o Sr. Paulo Rogério Rédua, Grazziele Bronzer e Livia
Ferreira, representantes do Banco Bradesco; em 08/05/2023, por video conferéncia, com a Sra.
Mariane Bovoloni Dias e o Sr. Lucas de Oliveira, representantes do Banco do Brasil; e em
09/05/2023, de forma presencial, com o Sr. Julio, Sr. Rodrigo e a Sra. Angélica representantes do
Banco Santander. Nas trés reunides foram realizadas um bate papo sobre o atual Cenario
Macroecondmico (global/domestico) com perspectivas e projecdes de taxas de juros, PIB e inflagdo,
bem como anélise de carteira e forma de diversificacdo. Na oportunidade, de acordo com a viséo de
cada representante, foram discutidos e apresentados sugestdes de alocacdes para segmentos em renda
fixa, variareis e exterior e alguns produtos de investimentos como forma de diversificacdo e
oportunidades de realocacdo com o atual cenario. Sobre o assunto, a Sra. Marlene, pediu a palavra e
diante das sugestdes de realocacbes apresentadas, disse se a for optar para renda varidvel seja
observado os fundos dividendos. 6) Na oportunidade, a Sra. Marlene, disse que na data de hoje estdo
vencendo dois fundos vértices, um do Banco do Brasil (BB Titulos Publicos IPCA FI RF
Previdenciario) no valor de R$ 2.125.581,54 e outro da Caixa (Caixa Brasil 2023 TP FI RF) no valor
de R$ 8.433.122,74, totalizando, R$ 10.558.704,28 (posi¢do abril/2023); Sobre esses valores que
estdo vencendo dos fundos vértices, o Sr. Celso comentou que, no momento, ainda temos fundos
vértices e letras financeiras que estdo pagando taxas muito boas, bem acima da meta de rentabilidade e
€ uma 6tima oportunidade. Falou sobre os fundos vértices 2024, 2027, 2028, 2030, 2032 e 2035,
respectivamente, com taxas de 6,85%, 5,45%, 5,60%, 5,62%, 5,78% e 5,88%; e Letras Financeiras
com vencimentos para 2027 e 2028, respectivamente, com taxas indicativas aproximadas de 5,80% e
6,05%. Disse que sdo dois segmentos ainda muito interessantes para a Carteira, a diferenca é que os
fundos vértices tem taxa de administracdo e marcacdo a mercado enquanto que as Letras Financeiras
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ndo tem taxa e a marcagdo € na curva e que poderiamos buscar algumas "pontas™ que ainda ndo temos,

inclusive, na estratégia de nossa carteira temos um "gap" nesses segmentos. Comentou que o Banco
do Brasil baixou a taxa de administracdo dos fundos vértices 2024 e 2035 para 0,10% e para 0,15% o0s
de 2028 e 2032. Decidido, por unanimidade, em solicitar a cotacdo das letras financeiras com o0s
Bancos Santander, Itai Unibanco e Bradesco com vencimento em 2028 e anélise dos Fundos Vértices
do Banco do Brasil com vencimentos em 2024, 2028 e 2035; 7) Deliberacées do Comité de
Investimentos a serem submetidas ao crivo do Conselho Municipal de Previdéncia: 1. O Senhor
Celso disse, que, tendo em vista os fundos vértices e as letras financeiras ainda estarem com taxas bem
atrativas e que ainda hd uma espaco nesses segmentos para aplicacdo de acordo com a estratégia e
Carteira sugerida, sugeriu que dos valores liberados dos fundos vértices com vencimentos em
16/05/2023 sejam aplicados R$ 3.000.000,00 em Letras Financeiras e o restante de aproximadamente
de R$ 7.558.000,00 em Fundos Vertices. Apos, deliberado e observado a cotacdo das taxas das
instituicOes apresentadas pelas emissoras de LF, foi decidido pela aplicacdo de R$ 3.000.000,00 em
Letras Financeiras com prazo de 5 anos (2028) - Médio Prazo, nas trés instituicdes financeiras Banco
Santander, Banco Ital Unibanco e Banco Bradesco (R$ 1.000.000,00 cada) como forma de protecédo
da Carteira; e o restante do valor, de aproximadamente R$ 7.558.000,00 - considerando que os Fundos
Vértices do Banco do Brasil apresentaram taxas administrativas melhores que as outras instituicoes,
decidido pela aplicacdo na propor¢do de 50% desse valor no Fundo BB Titulos Publicos Vértice 2024
FI RF Previdenciario; 25% no Fundo BB Titulos Publicos Vértice 2028 FI RF Previdenciario; e 25%
no Fundo BB Titulo Pablico Veértice 2035 FI RF Previdenciario. O Sr. Celso, disse ainda, que o
objetivo é levar a proposta para deliberagdo e pré-aprovacdo do Conselho de Previdéncia, como ja
feita anteriormente, ou seja, de forma condicionada em que a aplicacdo nos fundos vértices sejam
realizadas somente se estiver concluidas e aprovadas as analises dos respectivos Fundos e que o preco
indicado para pagamento, descontado a taxa de administracéo, seja maior que 5,04%; e a aquisicao das
letras financeiras sejam realizadas somente se as taxas pagas das Letras Financeiras, no dia da
aquisicdo, também for maior que 5,04% e tanto a Instituicdo emissora do Titulo e o Distribuidor
estejam devidamente credenciadas no FMAP; e 2. Com relagdo aos aportes, sejam aplicados em
fundos indexados ao CDI. Aprovados por unanimidade. Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais
querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a reuniao.

Marlene da Silva Lima Rafaelli

Celso Tadeu Pelizer

Alberto Foraciepe Neto
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Nossa Visdo 08/05/2023 "RETROSPECTIVA Na Uultima sexta feira o Ibovespa subiu quase 3%
acompanhando o otimismo do exterior. Ja na semana, o indice apresentou alta de 0,69% aos 105 mil
ponos. O ddlar caiu 0,89% na semana, sendo cotado a R$4,94. J& no ano, a moeda norte americana
recuou 6,35%. A balanca comercial de abril registrou superavit de US$ 8,2 bilhdes, em que houve uma
pequena queda de itens exportados e queda um pouco maior de itens importados. O governo elevou o
salario-minimo para R$ 1.320,00 em 2023 e retomou a politica de valorizagdo do minimo nos mesmos
moldes dos governos anteriores do presidente Lula, com crescimento acima da inflacdo atrelada ao
crescimento do PIB. Foi enviada uma medida provisoria para aumentar a faixa de isengdo do imposto de
renda para quem ganha até dois salérios-minimos, isto é R$2.640,00. Ja para cobrir o impacto fiscal
estimado em R$3,2 bilhdes, o governo deseja que os rendimentos recebidos no exterior através de
aplicacGes financeiras sejam taxados em duas faixas de cobranga de 15% e 22,5% a depender do
rendimento anual. O Comité de Politica Monetaria manteve a taxa Selic em 13,75% ao ano na reunido
realizada na semana passada, em que foi destacada a incerteza sobre a versdo final do arcabouco fiscal.
Com isso, é importante aproveitar a oportunidade oferecida pelo mercado, em que as taxas ofertadas nos
titulos pablicos e privados continuam altas. Todavia, € esperado que no segundo semestre a Selic comece
a cair, diminuindo assim, o valor das taxas ofertadas nos titulos pds fixados e deixando os pré-fixados
mais atrativos. J& em renda variavel, € importante aproveitar os momentos de queda com realocagdes
gradativas para realizar preco médio, com o objetivo de rentabilizar positivamente no longo prazo. J& no
exterior, 0 Federal Reserve elevou a taxa bésica de juros dos EUA em 0,25 p.p., levando a taxa para um
intervalo de 5% e 5,25% ao ano. Além disso, foi divulgado que o mercado de trabalho norte americano
continua aquecido, onde houve a criacdo de 253 mil vagas fora do setor agricola em abril. O Banco
Central Europeu também elevou a taxa de juros em 0,25%, acumulando 3,25% ao ano. Ademais, foi
sinalizado pelo BCE que ocorrerdo novas altas dos juros durante 2023. O banco J.P. Morgan anunciou a
compra de “maioria substancial” dos ativos do First Republic Bank, assumindo todos os depositos (cerca
de US$ 92 bilhdes), empréstimos (US$ 173 bilhdes) e titulos (US$ 30 bilhdes). Com isso, as atencdes
voltaram para uma possivel crise bancaria norte americana, porém a situacdo foi negada pelo Jerome
Powell, presidente do Fed. RELATORIO FOCUS Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo), a projecéo caiu de 6,05% para 6,02% em 2023. Para 2024, a previsdo diminuiu de
4,18% para 4,16%. Para 0 ano de 2025 e em 2026, a proje¢do também permaneceu em 4,00%. A proje¢do
para o PIB (Produto Interno Bruto) permaneceu em 1,00% em 2023. Para 2024, caiu de 1,41% para
1,40%. Em 2025 e 2026, a projecdo permaneceu em 1,80%. A taxa de cambio em 2023 teve a sua
projecdo mantida em R$ 5,20. Para 0 ano de 2024 a proje¢do permaneceu em R$ 5,25. Em 2025 a taxa
diminuiu em comparacdo com o boletim Focus anterior de R$5,30 para R$ 5,25 e para 0 ano de 2026 a
taxa caiu de R$ 5,32 para R$5,30. Para a taxa Selic, a projecdo para o ano de 2023 se manteve em para
12,50%. Para 2024 a projecdo foi mantida em 10%. J& em 2025 a projecdo também foi mantida em
9,00% e por fim, para 0 ano de 2026 a projecao subiu de 8,88% para 9,00%. PERSPECTIVAS Para essa
semana teremos a divulgacdo dos dados de inflagdo do Brasil, EUA e China. Além disso também sera
divulgada a ata da ultima reunido do Copom. As expectativas do mercado sdo de que a ata do Copom
esteja mais branda. Ademais é esperado que a taxa Selic caia gradativamente no segundo semestre de
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2023. Quanto ao exterior, a presidente do Banco Central Europeu informou que continuara elevando a

taxa de juros, j& que a inflagcdo se mostra persistente na regido. Tendo em vista a alta taxa Selic, os titulos
publicos federais, principalmente na parte curta da curva, tonam-se atrativos para o0 RPPS. Devido ao
periodo de incertezas, mantivemos a recomendacdo de cautela quanto aos novos aportes em fundos de
investimento de longuissimo prazo (IMA-B 5+), adicionalmente recomendamos até 5% em fundos de
investimento de longo prazo (IMA-B/ IMA-Geral/ FIDC/ Crédito Privado). Além disso, recomendamos
5% em fundos Gestdo Duration, tendo em vista a estratégia de gestao ativa do segmento.No médio prazo,
recomendamos indices pos fixados (IDKA IPCA 2A e IMA- B 5), chegando ao patamar de 15%. Quanto
a exposigcdo em curto prazo, recomendamos fundos atrelados ao CDI e ao IRF-M1 na totalidade de 20%.
Recomendamos a aquisi¢ao gradativa de titulos privados (Letra Financeira e CDB), chegando ao patamar
de 15%. Quanto aos fundos de investimento no exterior, recomendamos cautela devido ao atual cenario
econdmico onde h& expectativas de alta na taxa de juros nas principais economias do mundo, trazendo
volatilidade no mercado acionario exterior & curto prazo. Recomendamos a exposi¢do de 10% em fundos
que ndo utilizam hedge cambial. Quanto a fundos de acgBes atrelados a economia doméstica
recomendamos a entrada gradativa de modo que o investidor fique atento a oportunidades da bolsa de
valores, construindo um preco médio mais atrativo. Para aqueles que enxergam uma oportunidade de
investir recursos a precos mais baratos, municie-se das informagdes necessarias para subsidiar a tomada
da deciséo."
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crREDITO
S MERCADO

PRO GESTAO NIiVvEL 1

Estratégia de Alocacio dos Recursos no Longo Prazo Rendcda Fixa e Variavel

LOMGSLI S SIME PRAZC (MO-E )

LONGO PRAZO (MA-B TOTAL E FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE)

GESTAO DO DURATION

MEDIO PRAZO (IMA-B S E IDKA 2

CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1)

TITULEOS PRIVADOS (LETRA FINANCEIRA B CDir)

RENDA VARIAVEL

FUNDOS DF ACOES

MULTIMERCADOS

FUNDOS DE PARTICIPAGCOES ~

FUNDOS IMOBILIARIOS *

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE)

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

* A0S CHHONtes QUO INVESToMm am Fundos deo Participacses @ Fundos Imobillarios o
2.59% e cada, redu a exposicio aos Fund ~noer e
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