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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 11 de agosto de 2020.

Participantes: Membros Efetivos: Maria Isabel lamarino Pizzi, Marlene da Silva Lima Rafaelli

e Celso Tadeu Pelizer

Membros Suplentes: Alberto Foraciepe Neto

Convidados(s): Lais Martins de Godoi

As nove horas do dia onze de agosto de dois mil e vinte, reuniram-se os membros efetivos com
participacdo do membro suplente do Comité de Investimentos para reunido ordinaria. Teve como
participante da reunido a convidada Sra. Lais Martins de Godoi, coordenadora do Prd-Gestdo.
Dando inicio aos trabalhos, a Sra. Maria Isabel lamarino Pizzi, Gestora de Investimentos,
agradeceu a participacdo de todos, deu inicio aos trabalhos e solicitou a leitura da ata da dltima
reunido ordinaria realizada em 14 de julho de 2020, que depois de lida, foi aprovada por
unanimidade, em seguida a ordem do dia passou a ser objeto de analise pelos presentes. 1) Analise
do Cenario Macroecondémico - Publicacio “Nossa Visdo” de 03/08/2020: Lido, discutido e
transcrito na integra: “Retrospectiva Os ativos de risco fecharam a semana influenciados por uma
agenda recheada, com a divulgacdo de indicadores de atividade em diversos paises que
proporcionaram uma forte volatilidade entre as sessdes. Junto a tudo isso, a expansdo de novos
casos do “coronavirus”, especialmente nos EUA, segue fazendo vitimas e ameacando a economia
global. A esperanca esta no desenvolvimento de uma vacina que seja segura e eficaz. H& mais de
150 vacinas em desenvolvimento, sendo que 24 delas estdo em fase de testes clinicos. No Brasil
esta sendo testada aquela considerada pela Organizacdo Mundial da Saide — OMS como a mais
avangada, desenvolvida pela Universidade Oxford, no Reino Unido. Nos EUA, ocorreu a reunido
do comité de politica monetaria do FED, o banco central americano. Em decisdo unanime, seus
membros decidiram pela manutencdo das taxas de juros proximas de zero até 0,25%. No
comunicado po6s-reunido, o colegiado manifestou desejo de manter o juro nessa faixa até entender
que a economia resistiu aos eventos recentes e de que esta no caminho de cumprir seus objetivos de
emprego pleno e estabilidade nos pregos. Em termos de emprego, dados recentes indicam que o
mercado de trabalho norte-americano deu uma estagnada. O nimero de pedidos do auxilio-
desemprego aumentou inesperadamente pela segunda semana consecutiva, apds quatro semanas de
queda. Foram 1,4 milhdo de novos pedidos, elevando o total desde o inicio dos reflexos da
pandemia a 54,1 milhdes de pedidos. Ainda por 14, foi divulgado pelo Departamento do Trabalho
que o PIB sofreu uma contracdo recorde de -32,9% anualizados no segundo trimestre. Apenas
como referéncia, no primeiro trimestre, o tombo havia ficado em -5,0%. Na regido do euro,
também houve a divulgacdo do PIB em diversos paises. Na Alemanha, o PIB do segundo trimestre
encolheu -10,1%, aprofundando o processo recessivo do pais. Na Franca, a queda foi de -13,8%, na
Espanha contracdo de -18,5%, enquanto na Italia a queda foi de -12,4%. Na zona do euro como um
todo, o encolhimento foi de -12,1%. Por outro lado, dados da China indicam que a economia se
recupera do tombo provocado pela paralisacdo das atividades por l1a. O PMI industrial chinés de
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julho subiu para 51,1 pontos, mostrando expansdo da atividade, enquanto o lucro das grandes
industrias cresceu 11,5% anualizado em junho, no ritmo mais forte em mais de um ano. Para 0s
mercados de a¢des internacionais, a semana foi de movimentos mistos. Enquanto o Dax, indice da
bolsa alema, recuou -4,69%, e o FTSE-100, da bolsa inglesa, desvalorizou -3,59%, o indice SP
500, da bolsa norte-americana, subiu 1,73% e o Nikkei 225, da bolsa japonesa, caiu -4,58%. Por
aqui, destaque para a divulgacdo da pesquisa semanal da Pnad continua Covid (Pnad Covid),
divulgada pelo IBGE, da semana entre 05 e 11 de julho. A taxa de desocupagéo ficou em 13,1%,
acima tanto dos 12,3% registrados na semana anterior quanto dos 10,5% da primeira semana de
maio — primeira semana de referéncia da nova pesquisa do IBGE, realizada por telefone devido a
dificuldade dos pesquisadores irem a campo em razdo do distanciamento social. Eram 12,2 milhdes
de desempregados, indicando que 2,4 milhGes de trabalhadores passaram ao desemprego desde a
primeira semana de maio. A populagdo ocupada ficou em 81,1 milhdes de pessoas, confirmando as
quedas registradas nas duas ultimas semanas. Na semana anterior, a populacdo ocupada era de 81,8
milhdes de trabalhadores. A comparagdo com a populacdo ocupada na primeira semana de maio
sinaliza para o fechamento de 2,8 milhdo de vagas nesse periodo. No campo politico, destaque para
os debates em torno da reforma tributaria proposta pelo planalto. O plano do Ministério da
Economia inclui a criagdo de uma “nova CPMF”, porém os discursos desencontrados dificultam o
tramite no Congresso. Pelo discurso das liderancas na Camara e Senado, a reacdo promete ser
intensa. Para a bolsa brasileira a semana foi de leve alta, apesar da intensa volatilidade. O Ibovespa
encerrou a semana com avanco de 0,52%, aos 102.912 pontos, acumulando valorizagdo de 8,27%
no més, e desvalorizagdo de -11,01% no ano. O ddlar comercial encerrou a sessao de sexta-feira
cotado a R$ 5,219 para a venda. Na semana, a moeda avangou 0,22% frente ao real, enquanto no
ano acumula alta de 30,04%. Ja o IMA-B Total encerrou a semana avangando 1,16%, enquanto no
més acumula alta de 4,39% e no ano valorizacao de 2,65%. Em 12 meses a valorizacao é de 8,10%.
Relatério Focus No Relatério Focus revelado hoje, os economistas que militam no mercado
financeiro ajustaram as estimativas para a inflagdo deste ano, ainda em meio a economia domestica
fragilizada. O documento revela que a expectativa, na mediana das projecoes, para o IPCA deste
ano foi reduzida pela segunda semana seguida, para 1,63%, ante projecdo de 1,67% uma semana
atrds. Um més atras a previsdo para o IPCA deste ano era de 1,63%. O resultado continua distante
da meta de inflacdo fixada pelo CMN para este ano, de 4,00%. Para 2021, o mercado financeiro
manteve pela sétima semana seguida a expectativa de que a inflagdo encerre 0 ano em 3,00%. Em
2021, a meta central de inflagdo é de 3,75% e serd oficialmente cumprida se o indice oscilar de
2,25% a 5,25%. Para a Selic, o0 mercado manteve pela quinta semana consecutiva a estimativa de
que a taxa encerre 0 ano em 2,00% ao ano. O nimero projeta um novo corte da Selic na proxima
reunido do Copom, o que implicaria em uma reducdo de 0,25 ponto percentual frente ao atual
patamar. Para o encerramento de 2021, a previsdo para a taxa Selic foi mantida em 3,00% pela
sétima semana consecutiva. Entre os economistas que mais acertam as previsdes, reunidos no
chamado “top 5", as estimativas para a taxa Selic ao final do ano foram mantidas em 1,88% na
mediana das coletas. Para 2021 as apostas sdo de que a taxa Selic encerre 0 ano em 2,25% na
mediana das coletas. Os analistas do mercado financeiro voltaram a reduzir a expectativa de
contracao da economia brasileira medida pelo PIB. O mercado estima que o PIB brasileiro encolha
-5,66% neste ano, ante expectativa de -5,77% uma semana atras. Ha quatro semanas, a estimativa
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era de queda de -6,50%. Para 2021, o mercado financeiro manteve a previsdo de expanséo do PIB
pela décima semana consecutiva em 3,50%. Em junho, o Bacen atualizou, por meio do Relatério
Trimestral de Inflacdo (RTI), sua projecdo para o PIB em 2020, de variacdo zero para retracao de -
6,4%. O documento mostrou que a projecdo dos economistas para o cdmbio ao final de 2020 foi
mantida em R$ 5,20 pela sétima semana seguida. Para 2021, a projecdo para o cambio foi mantida
novamente em R$ 5,00. Um més atrds a projecdo para o cambio era de R$ 5,00. Para o
Investimento Estrangeiro Direto, caracterizado pelo interesse duradouro do investimento na
economia, 0 mercado manteve a projecdo de queda no ingresso de recursos de fora do pais neste
ano. A mediana das previsdes para 2020 é de um ingresso de US$ 53,75 bilhGes, ante previsdo de
US$ 53,95 na semana anterior, enquanto que para 2021 a expectativa foi elevada para US$ 65,96,
ante previsdo de US$ 64,10 bilhdes na semana anterior. H4 quatro semanas, a estimativa era de
ingressos da ordem de US$ 55,00 bilhes e US$ 70,00 bilhGes, respectivamente. Perspectiva Os
mercados de risco iniciam a semana no azul, com a divulgacdo de uma série de indicadores de
atividade positivos na regido do euro e na China. Ainda no “front” externo, a expectativa ¢ de que a
nova expansao da pandemia no Hemisfério Norte serd suavizada diante das medidas que vem sendo
adotadas pelos paises e, portanto, ndo sera tdo drastica quanto no primeiro movimento de
contagios, levando a economia global a uma recuperacdo gradativa. China e EUA lideram essa
recuperacdo da producgdo, e o Brasil, como celeiro de produtos primaérios, tende a se aproveitar
desse momento exportando matéria prima, com o délar valorizado frente ao real ajudando.
Enquanto isso, o Congresso dos EUA permanece discutindo a extensdo de um pacote de ajuda
econbmica, que incluiria a retomada ou substituicdo do auxilio extra de US$ 600 no seguro
desemprego, que expirou no fim de julho. Na agenda da semana, destaque para a divulgacdo do
relatério de emprego norte-americano de julho, conhecido como “payroll”. A estimativa é para a
divulgacéo da criacdo de 1,5 milhdo de postos de trabalho, indicando que a recuperagcdo americana
continua, apesar do ritmo lento. Por aqui, destaque para a decisdo do Copom sobre politica
monetéria, e a aposta majoritaria € de que o colegiado ira cortar a Selic possivelmente em 0,25%,
levando a taxa para o patamar de 2,00%, e uma parada para sentir os efeitos da politica monetéria
sobre a recuperacdo da economia. Ainda no calendario, os investidores estardo atentos para a
divulgacdo da producdo industrial de junho, que deve seguir mostrando recuperacdo apds a alta de
7% em maio, além da divulgacdo do IPCA, medida oficial de inflagdo do Pais. No campo da
politica, o planalto deu aval para que o Ministro da Economia, Paulo Guedes, discuta com o
Congresso sobre a criagao de um novo imposto, nos moldes da antiga “CPMF”, alertando que nao
se trata de mais imposto, mas sim de substituicdo tributaria. Mantemos nossa recomendacao de
adotar cautela nos investimentos e acompanhamento diario dos mercados e estratégias. Mantemos a
sugestdo para que 0s recursos necessarios para fazer frente as despesas correntes sejam resgatados
dos investimentos menos volateis (CDI, IRF-M1, IDKA IPCA 2A). Os demais recursos
mantenham-os em “quarentena” esperando um melhor momento para realocar. Tomar decisdes
precipitadas enseja realizar uma perda decorrente da desvalorizagdo dos investimentos sem
possibilidades de recuperagdo na retomada dos mercados. Para aqueles que enxergam uma
oportunidade de investir recursos a precos mais baratos, municie-se das informacdes necessarias
para subsidiar a tomada da decisdo. Aos clientes que investem em Fundos de Participacdes e
Fundos Imobiliarios em percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicdo aos Fundos de
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Ac0es na propor¢do desse excesso.” 2) Analise do Relatério Analitico do més de julho de 2020 -
2.1) Analise do demonstrativo do enquadramento na Resolu¢do 3.922/2010, alt. 4.392/2014 e
da Politica de Investimento/2020, tendo como base 0 més de julho/2020: As aplicacdes do
FMAP estdo enquadradas com as Resolugdes 3.922/2010 — 4.392/2014 — 4.604/2017 e Politica de
Investimentos do FMAP, totalizando no referido més uma carteira de R$ 98.224.685,10 (Exterior
R$ 3.729.704,15 — 3,80% - Renda Fixa R$ 69.299.510,46 — 70,55% e Renda Variavel R$
25.195.470,49 — 25,65%); 2.2) Relatorio da Carteira més de julho/2020: Apresentado aos
presentes a composicdo da atual carteira para analise da quantidade de cotistas em cada fundo de
investimento, o percentual do PL do FMAP aplicado e saldo; 2.3) Resultado das aplicacoes
financeiras ap6s as movimentagdes — julho/2020: Apresentado para andlise 0s retornos
individuais de cada Fundo de Investimento que compdem a carteira do FMAP. A rentabilidade do
més de julho de 2020 fechou em 2,48% contra a meta atuarial de 0,85%. O acumulado do ano de
2020 fechou com a meta atuarial (IPCA + 6%) de 3,80% e a rentabilidade acumulada auferida na
carteira do FMAP em (+) 1,35%, fechando com 35,57% da meta atuarial. Nesta oportunidade a
Sra. Isabel disse que com os resultados positivos dos Gltimos quatro meses, faltam 2,45 % para que
alcancemos a meta atuarial. 2.4) Total do patrimonio liqguido do FMAP por Gestores: Caixa
Econdmica Federal: R$ 70.940.658,37 = 72,22%; BB Gestdo de Recursos DTVM: R$
8.010.035,19 = 8,15%, Itad Unibanco: R$ 11.941.130,24 = 12,16%, Bradesco Asset
Management: R$ 4.018.977,80 = 4,09%, Rio Bravo Investimentos: R$ 221.671,60 = 0,23%,
Sicredi: R$ 1.756.563,53 = 1,79%, Vinci Partners: R$ 1.335.648,37 = 1,36% - Renda Fixa: R$
69.299.510,46 = 70,55% - Renda Variavel: R$ 25.195.470,49 = 25,65% - Exterior: R$
3.729.704,15 = 3,80%; 3) Recomendacdo Carteira: Os indicadores econémicos embora ddao um
sinal de recuperacdo das atividades, a expectativa é de retomada mais de forma gradativa, por isso
continua a recomendacdo de cautela nos investimentos e acompanhamento didrio dos mercados e
estratégias, mantendo-se a sugestdo do més anterior para que 0s recursos necessarios para fazer
frente as despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos volateis (CDI, IRF-M1,
IDKA IPCA 2A). Os demais recursos sejam mantidos em “quarentena” esperando um melhor
momento para realocar. Assim, permanece a recomendacdo de 25% dos recursos em fundos de
investimento em titulos publicos que possuem a gestdo do duration. Para os vértices de longo
prazo, especificamente o IMA-B Total, a recomendacgdo é por uma exposi¢do para 15%, em razao
do prémio que ainda poderd ser capturado com as reformas estruturais em beneficio do quadro
fiscal do pais. Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total), a recomendacéo é para
uma exposicdo de 20%. Para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos
referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs, a alocagdo é de 5%. Na Renda variavel também continua a
recomendacdo do més anterior por exposicdo maxima de 30%, com exposicao de 5% em fundos
multimercado; 2,5% em Fll e FIP, cada; 20% em acbes e adicionar no méximo 5% no segmento de
investimentos no exterior; 4) Carteira Atual FMAP: Longuissimo: TP 2030 = 1,46%; Longo:
IMA-B = 14,42%; Médio: IRF-M, IDKA2 e IMA-B5 = 49,96%; Curto: CDI e IRFM 1 = 4,70%;
Fundos de AcGes e Fundos Imobilidrios e Exterior = 29,45%; 5) ) CREDENCIAMENTO:
Credenciamento de Instituicbes Financeiras (Gestores/Administradores) - Renovacao:
Colocados aos presentes que o credenciamento do Banco Itad Unibanco vence amanha 12/08/2020
e sera inserido/cadastrado na plataforma. Obtendo pontuacdo e resultado técnico compativel com
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0S requisitos exigidos e apresentado toda a documentacdo, foi decidido, por unanimidade, a
liberacdo para movimentacdo financeira, desde que deliberado pelo Conselho Municipal de
Previdéncia. 6) ENCERRAMENTO DE FUNDO DE INVESTIMENTO / PAGAMENTO DE
CUPONS DE JUROS. A senhora Marlene, informou que dia 17/08/2020 encerra a aplicacdo do
Fundo Caixa Brasil 2020 IV TP FI RF e sera liberado o valor de aproximadamente R$
1.153.000,00. A senhora lsabel, Gestora de Investimentos do FMAP, informou que no dia
17/08/2020 sera pago Cupons de Juros dos dois Fundos do Bando do Brasil (BB TP IPCA | FI RF
Prev. e BB TP IPCA IV FI RF Prev.) no valor de R$ 262.376,00. Disse ainda que também sera
pago os Cupons de Juros dos Fundos da Caixa (Caixa Brasil 2024 1V TP FI RF e Caixa Brasil 2030
I TP FI RF). 7) Reunido com a empresa de Consultoria realizada em 07/08/2020 sobre o
resultado dos Investimentos ap6s encerramento do 1° Semestre do ano de 2020 - A senhora
Isabel pediu para que ficasse registrada da Ata a reunido realizada com a empresa de Consultoria
Credito e Mercado realizada em 07/08/2020. A reunido teve a participacdo da Sra. Simone Lopes
consultora de investimentos e do economista Sr. Diego Lira de Moura, ambos da empresa de
Consultoria Crédito e Mercado, além dos membros do Conselho Municipal de Previdéncia e do
Comité de Investimentos do FMAP. Iniciou a explanacdo o Sr. Diego falando sobre o Cenario
Econbmico e o impacto na economia pos pandemia. Falou sobre o mercado exterior, mercado
interno, a projecdo do PIB pelo Banco Central, taxa de juros, o reflexo da taxa de juros baixa nos
Titulos Publicos e investimentos de renda fixa e finalizou falando sobre Bolsa de Valores. A
Senhora Simone iniciou a explanacdo dizendo que o FMAP segue as recomendacdes e, que dos
mais de 600 RPPS que sdo clientes da empresa, 0 FMAP estd na 44° posicdo de performance de
resultado. Em seguida fez uma explanacdo sobre o Relatorio Analitico dos Investimentos do FMAP
apos encerramento do 1° Semestre/2020, falou sobre as perspectivas de investimentos, bem como
da posicdo atual da Carteira de Investimentos. Disse que a Carteira esta bem diversificada e é um
fator muito importante para a protecdo da Carteira. Falou da importancia da Renda Varidvel na
Carteira com a taxa de juros baixa. Sugere que fiquem atentos nos investimentos e facam anélises
mais aprofundadas em fundos de mesmo segmento e que os resultados sdo diferentes, que busquem
saber de cada Gestor qual a estratégia e papeis que compdem cada fundo e facam seus
investimentos naqueles que tragam resultados melhores e por fim pede que utilizem da ferramenta
disponibilizada na plataforma da Credito e Mercado - SIRU para fazer essas analises e
comparativos; 8) ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS: A Sra. Isabel informou que,
em razéo do fechamento e liberacédo dos valores do Fundo Caixa Brasil 1V, solicitou a Caixa alguns
Fundos para sugestao de realocagédo do valor a ser liberado. Foi apresentado trés fundos, Caixa FIC
Brasil Renda Fixa Ativa, Caixa FIC Ac¢des Valor RPPS e Caixa FIC FIA Multigestor. Como ja
temos a andlise e aplicacdes de dois desses Fundos, foi decidido por solicitar analise e sugestdo a
empresa de Consultoria sobre o Fundo Caixa FIC Brasil Renda Fixa Ativa; Comentou também
sobre os resultados do Fundo Itai Alocacdo Dindmica, disse que ndo vem trazendo resultados
esperados comparado a outros fundos de mesmo segmento. Decidido por pedir analise do Fundo
Bradesco de mesmo segmento. Caso a analise venha com sugestdo de realocacdo e seja concluida
antes da reunido do Conselho de Previdéncia, decidido por enviar ao Conselho a sugestdo de
realocar 50% dos investimentos do Fundo Itad Alocacdo Dinamica. 9) Realocagdes/Aplicactes:
Deliberagdes aprovadas, por unanimidade, pelo Comité de Investimentos a serem submetidas

Pagina5de 6



PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPIRA

ESTADO DE SAOQ PAULO
FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES - F. M. A. P.

Rua Joaquim Inacio, n°® 42 — Centro — CEP 13.970-150
ATA N2008/2020

ao crivo do Conselho Municipal de Previdéncia: Aportes/Contribuicdes: Sugestdo de
Aplicacdes/Realocacdes: Decidido por unanimidade que: 9.1. O valor liberado do Caixa Brasil
2020 de aproximadamente R$ 1.153.000,00 serad realocado 50% no Fundo Caixa FIC FIA
Multigestor e 50% no Fundo Caixa FIC Ac¢bes Valor RPPS; 9.2. O valor referente ao Cupom de
Juros IPCA Banco do Brasil de aproximadamente R$ 262.376,00 sera realocado no Fundo
BB Ac0es Valor FIC Acbes; 9.3 O valor pago de Cupom de Juros IPCA dos Fundos da Caixa
IPCA 2024 1V e IPCA 2030 I sera realocado 50% no Fundo Caixa FIC FIA Multigestor e 50%
no Fundo Caixa FIC Ac¢des Valor RPPS; e 9.4 Por manter os aportes em fundos indexados ao CDI
e/ou IRF-M1 e/ou IDKAZ2. Esgotada a pauta do dia, € ninguém mais querendo fazer uso da palavra,
foi declarada encerrada a reunido. Nada mais.

Maria Isabel lamarino Pizzi
Marlene da Silva Lima Rafaelli
Celso Tadeu Pelizer

Alberto Foraciepe Neto
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