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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Data: 11 de agosto de 2022.

Participantes: Membros Efetivos: Marlene da Silva Lima Rafaelli, Alberto Foraciepe Neto e
Celso Tadeu Pelizer

Membros Suplentes: Marcia de Katia Francesquini Miquilini e Maria Isabel lamarino Pizzi

As nove horas do dia onze de agosto de dois mil e vinte e dois, os membros efetivos com
participacdo dos membros suplentes do Comité de Investimentos e da Sra. Lais Martins de Godoi,
coordenadora do Pro-Gestdo e do FMAP para reunido ordinaria. Dando inicio a reunido, o Sr.
Celso Tadeu Pelizer, Gestor de Investimentos do FMAP, agradeceu a presenca de todos e deu
inicio aos trabalhos procedendo-se a leitura da ata da Ultima reunido ordinaria realizada no dia 14
de julho de 2022 e da ata da reunido extraordinaria do dia 18 de julho de 2022, que depois de lidas
foram aprovadas por unanimidade. Em seguida a ordem do dia passou a ser objeto de anélise pelos
presentes. 1) Analise do Cenario Macroeconémico — Relatério “Nossa Visdo” Publicacédo de
01/08/2022: Apos lido e discutido, o Relatorio foi transcrito na integra no Anexo | que fica fazendo
parte integrante da presente Ata; 2) Anélise do Relatério Analitico dos Investimentos do més de
julho de 2022 - 2.1) Enquadramento: Resolucéo n° 4.963/2021, de 25 de novembro de 2021 e
Politica de Investimento/2022: As aplicacbes do FMAP encontram-se enquadradas nos limites e
critérios estabelecidos na Politica de Investimentos de 2022 e na Resolugdo CMN n° 4963/2021,
totalizando no referido més a carteira com R$ 117.143.617,75 (Renda Fixa R$ 79.209.745,52 —
67,52 % - Renda Variavel R$ 29.420.742,55 — 25,12% - Exterior R$ 8.513.129,68 — 7,27%); 2.2)
Relatério da Carteira: Apresentado aos presentes a composicdo da atual carteira para analise da
quantidade de cotistas em cada fundo de investimento com os percentuais sobre o PL do FMAP
aplicados e o0s respectivos saldos; 2.3) Resultado das aplicacdes financeiras apos as
movimentacdes de julho/2022: Apresentado para analise os retornos individuais de cada Fundo de
Investimento que compdem a carteira do FMAP. A rentabilidade do més de julho de 2022 fechou
em 2,13% contra a meta de rentabilidade de -0,27%. O acumulado do ano de 2022 fechou com a
meta de rentabilidade (IPCA + 5,04%) em 7,78% e a rentabilidade acumulada auferida na carteira
do FMAP em 1,16%, fechando com 14,95% da meta de rentabilidade. Embora os fundos de Médio
e Longo Prazo (IDKA 2 - IMA - B) fecharam o més com rentabilidade negativa, no geral, a
Carteira em renda fixa fechou com um positivo de 0,40%. Na Renda Variavel apresentou oscilacdo
no decorrer do més e fechou com positivo com 5,40%. No segmento de Investimento no Exterior
também com forte oscilagdo no més fechou com rentabilidade positiva de 7,92%; 2.4) Total do
patrimonio liquido do FMAP por Gestores: Caixa DTVM: R$ 71.998.310,15 = 61,46%; BB
Gestdo de Recursos DTVM: R$ 21.271.615,46 = 18,16%; Bradesco Asset Management: R$
8.811.001,83 = 7,52%; Itad DTVM: R$ 5.511.395,69 = 4,70%; Sicredi: R$ 4.102.655,26 =
3,50%; Itat Unibanco: R$ 4.068.544,54 = 3,47%; Santander Brasil Asset Management: R$
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1.250.272,61 = 1,07%, Rio Bravo Investimentos: R$ 129.822,21 = 0,11%; 3) O Sr. Celso

informou que ndo se atentou para o valor minimo de aplicacéo inicial de R$ 100.000,00 no Fundo
Sicredi Liquidez e por isso o valor da aplicacdo nesse Fundo referente ao valor da insuficiéncia
financeira da Cémara Municipal de aproximadamente R$ 11.000,000, deliberado na reunido
passada ndo foi possivel a realizacdo da aplicacdo; 4) Reunido realizada em 08/08/2022 com a
Sra. Simone Lopes, consultora de investimentos da empresa de Consultoria para explanagdo
dos resultado dos Investimentos apds encerramento do 1° Semestre do ano de 2022 - A
reunido teve a participagdo de membros do Conselho Municipal de Previdéncia e do Comité de
Investimentos do FMAP. A Senhora Simone iniciou a explanacdo dizendo que o FMAP possui
uma Carteira bem diversificada e segue as recomendagdes. Disse que dos RPPS que ela d&
consultoria, ap6s o fechamento do més de julho, 0 FMAP esta entre os primeiros que tém uma boa
performance de resultado. Em seguida fez uma explanacdo sobre o Relatério Analitico dos
Investimentos do FMAP ap6s encerramento do 1° Semestre/2022 com retrospectiva do cenario
econdmico e seus reflexos nos investimentos, como a alta da taxa de juros, desvalorizagdo do ddlar
que fez o cambio sofrer e ter impacto duplo na economia interna. Fez um breve comentério sobre o
atual Cenério Econémico e projecao da economia tanto para 0s proximos meses como tambem para
ano de 2023 e das perspectivas para investimentos, bem como da posicdo atual da Carteira de
Investimentos apds fechamento do més de julho. Comentou sobre a taxa de juros que ainda pode
ter mais um aumento caso 0 COPOM ache necessario, mas que pela projecdo de baixa da taxa e da
inflacdo, j& € interessante pensar em estratégia de médio e longo prazo com investimentos da
“familia” do IRFM e IRFM1 de forma gradativa de até 5%. Deu algumas sugestfes de ajustes na
Carteira e finalizou pedindo para que nos fiquem atentos com os investimentos e sempre fagam
analises mais aprofundados em fundos de mesmo segmento e busquem aqueles que tenham
gestores com estratégias e tragam resultados melhores; 5) A Sra. Isabel questionou sobre o Fundo
Imobiliario Recebiveis do Banco do Brasil pelo resultado negativo do més e o Sr. Celso de pronto
se prontificou em buscar mais detalhes e trazer mais informacGes sobre este Fundo. Comentou
sobre o valor do investimento no Fundo IDKA2 da Caixa de R$ 8.647.281,00 e se também seria o
caso de buscar nova estratégia de investimentos, como por exemplo CDI e IRFM-1. Na
oportunidade a Sra. Marlene disse que esse valor se trata do Fundo de Oscilagdo de Risco. O Sr.
Celso se propds em levar o assunto a Consultoria para fazer um estudo de uma possivel mudanga
de estratégia, se for o caso; 6) O Sr. Celso comentou sobre as Letras Financeiras que estdo com
taxas bem atrativas e sendo uma boa opcdo de investimentos, pois além de estar pagando taxas
acima da meta de rentabilidade também agrega na diversificacdo da Carteira. Disse que a Letra
Financeira é um titulo de renda fixa emitido por instituicGes financeiras, com marcagdo na curva, e
esta enquadrado no artigo 7°, IV, da Resolucdo. Decidido por pedir um estudo com mais
detalhamento a Consultoria para viabilidade de investimentos nesse segmento; 7) Diante das novas
recomendacdes e de novos fundos apresentados, o Sr. Celso pediu seja solicitada as analises dos
seguintes Fundos: BB IRF-M Titulos Publicos FI Renda Fixa Previdenciario, BB IRF-M1 Titulos
Publicos FIC Renda Fixa Previdenciario, BB IDKA2 Titulos Publicos FI Renda Fixa
Previdenciario, BB Perfil FIC Renda Fixa Referenciado DI Previdenciario LP e Caixa Capital
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Protegido Bolsa de Valores V FIC Multimercados LP; 8) Carteira Atual FMAP: Longuissimo:

IMA-B5+/IPCA 30 = 4,34%; Longo: IMA-B = 5,10%; Médio: IRF-M, IDKA2 e IMA-B5 -
Duration = 42,11%; Curto: CDI e IRFM 1 = 16,07%; Fundos de Acdes e Fundos Imobiliarios =
25,12% e Exterior = 7,27%; 9) Deliberacdes do Comité de Investimentos a serem submetidas
ao crivo do Conselho Municipal de Previdéncia: O Sr. Celso colocou a necessidade de estar
alinhando a estratégia da Carteira de acordo com as proje¢des de mercado com a alta taxa de juros
que tendem a trazer bom desempenho em fundos CDI e com a indicacdo que chegou em seu
méaximo de acordo com as projecdes e que para 2023 tenha reducdo, ja podemos pensar na
estratégia de médio e longo com a familia IRFM (IRFM e IRFM1) com redirecionamento de forma
gradativa em IRFM e IRFM1. Disse que conversou com a Sra. Simone, consultora de
investimentos e a recomendagéo foi de aumentar a exposicdo em DI e voltar de forma gradativa em
fundos IRFM e IRFM1 em até 5%. Assim foi sugerido as seguintes realocacfes: 9.1) Realocar,
aproximadamente, R$ 5.500.000,00 (4,7% da Carteira) com resgate de R$ 3.000.000,00 (2,5%) do
Fundo Caixa Brasil Gestdo Estratégica FIC RF (médio prazo) e o valor a ser liberado dos fundos
IPCA | e IV do Banco do Brasil de aproximadamente R$ 2.500.000,00 e aplicéa-los,
respectivamente, nos fundos DI: Caixa Brasil Matriz FI Renda Fixa (R$ 3.000.000,00) e Fundo BB
Perfil FIC Renda Fixa Referenciado DI Previdenciario LP (aproximadamente R$ 2.500.000,00),
condicionado este ultimo, desde que concluida e aprovada pelo Comité a andlise do Fundo antes
da Reunido do Conselho de Previdéncia; 9.2) Manter o valor aplicado no Fundo Sicredi
Institucional FI Renda Fixa Referenciado IRFM-1 de aproximadamente R$ 2.245.000,00 e aplicar
nesse fundo o valor da insuficiéncia financeira da Camara Municipal aportado mensalmente de
aproximadamente R$ 11.500,00; 9.3) Aplicar a sobra mensal das contribuiges do Fundo
Previdencidrio (receita menos despesa) de aproximadamente R$ 280.000,00 de forma gradativa no
Fundo BB IRF-M Titulos Publicos FI Renda Fixa Previdenciério até atingir 5%, somados ao
percentual de aplicagdo dos Fundos IRF-M1, condicionado que seja concluida e aprovada pelo
Comité de Investimentos a analise desse Fundo antes da Reunido do Conselho de Previdéncia; e
9.4) Os demais aportes continuem a serem aplicados em fundos indexados ao CDI. Aprovados por
unanimidade. Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada
encerrada a reuniao.

Marlene da Silva Lima Rafaelli

Celso Tadeu Pelizer

Alberto Foraciepe Neto
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ANEXO |
RELATORIO NOSSA VISAO 01/08/2022

“RETROSPECTIVA A dultima semana de julho foi positiva para a bolsa de valores e para o
cambio. O Ibovespa encerrou a semana com alta acumulada de 4,29%. J& no més, o indice
apresenta alta acumulada de 4,69%, entretanto no ano, queda de 1,58%. O ddlar encerrou a semana
com queda de 5,9%. Como resultado, a moeda norte americana fechou julho com queda de 1,16%.
O preco do barril de petroleo caiu, e com isso, a Petrobras anunciou que ira reduzir o preco da
gasolina. O IPCA-15 subiu 0,13% em julho, registrando desaceleracdo em relacdo a junho,
resultado da queda no pre¢o da gasolina e da energia elétrica. A taxa de desemprego brasileira
recuou para 9,3% no trimestre encerrado em junho, sendo 0 menor patamar para um segundo
trimestre desde 2015. O Ministério da Economia anunciou que teve que cortar mais R$ 2,1 bilhGes
para cobrir despesas discricionarias, entre elas estd o seguro rural e o INSS. O Indicador de
Incerteza da Economia (I1E-Br) da FGV subiu 0,2 ponto em julho, para 120,8 pontos, resultado da
pressao inflacionaria e da politica de aperto monetario global. O Federal Reserve elevou a taxa de
juros em 0,75 ponto percentual. Como resultado, o intervalo passou a ser de 2,25% a 2,5% ao ano.
Consequentemente, 0 mercado estd mais atento a possibilidade de uma recess@o americana, apés
dados recentes indicarem uma possivel contracdo da economia do pais. Entretanto, a elevacdo de
juros americana pode ser positiva para o Brasil, j& que o preco das commodities serdo menos
impactos pelas alteragdes dos pregos. O PIB dos Estados Unidos recuou 0,9% no segundo trimestre
do ano, sendo esse, 0 segundo trimestre seguido de baixa, pressionado pela alta da inflagdo no pais,
pelo aumento das taxas de juros e pela pressdo sobre as cadeias de suprimento. Ja na Zona do Euro,
o0 PIB cresceu 0,7% no segundo trimestre, estando acima do esperado. O indice de desemprego na
Alemanha subiu em julho pelo segundo més seguido. J& crescimento da economia do pais
permaneceu estavel no segundo trimestre, ocasionado pela aceleracdo da inflagdo derivada do
conflito entre a RuUssia e a Ucrénia. Segundo o Fundo Monetéario Internacional, a interrupgdo no
fornecimento de géas russo para a Europa reduziria o valor do PIB alem&o em 1,5% em 2022, em
consequéncia do alto risco energético que o pais vem enfrentando. RELATORIO FOCUS Para 0
IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projecdo diminuiu de 7,30% para
7,15% em 2022. Para 2023, a previsédo para o IPCA aumentou de 5,30 % para 5,33%. Para 2024, as
estimativas permanecem na casa dos de 3,30%. Para 2025, as projecOes ficaram em 3,00%. A
projecao para o PIB (Produto Interno Bruto) aumentou de 1,93% para 1,97% em 2022 e para 2023,
caiu de 0,49% para 0,40%. Para 2024 a projecdo permanece na casa dos 1,70%, e para 2025, ficou
na casa dos 2,00%. Para a taxa de cambio em 2022, o valor estagnou em R$5,20. Para 2023, a
projecdo se manteve R$ 5,20. Para o ano de 2024, a projecdo permaneceu em R$5,10, assim como
em 2025 a projecdo ficou em R$5,15. Para a taxa Selic, a projecdo para 2022 permaneceu em
13,75% em 2022. Para 2023 aumentou de 10,75% para 11%, ficando em 8,00% para 2024.
Fechando as projecdes da semana, a projecao para a taxa Selic manteve-se em 7,50% para 0 ano de
2025. PERSPECTIVAS Com o resultado do IPCA-15, a expectativa é de que o pico de inflacdo
brasileira ja tenha passado. Dessa maneira, ha a indicacdo de que realmente ndo havera grandes
altas da taxa Selic para os proximos periodos. Com isso, as expectativas de crescimento da
economia brasileira continuam subindo. Entretanto, no cenario global, as perspectivas de uma
possivel recessao continuam crescendo. Para essa semana, teremos decisdes da taxa de juros no
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Brasil, Reino Unido, india e Australia. Durante a semana serdo divulgados indices de gerentes
compras (PMIs) dos paises desenvolvidos. Quanto a nossa recomendacdo, sugerimos cautela ao
assumir posicGes mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter ainda
sem desenhar um horizonte claro, em razdo principalmente pelo nosso cenario politico. Porém, os
titulos publicos principalmente na parte curta, além de fundos de vértice, muitos RPPS aderiram
por conta da recessdo e havendo oportunidades a quem quiser ingressar. Mantivemos a ndo
recomendacdo de fundos de longuissimo prazo (IMA-B 5+) 5% em fundos de longo prazo (IMA-B
TOTAL E FIDC/ CREDITO PRIVADO/ DEBENTURE) e 25% em fundos Gestio Duration. No
desempenho de renda fixa, médio prazo além dos indices pos fixados (IDKA IPCA 2A e IMA-B 5)
recomendamos também a entrada gradativa em fundos atrelados ao IRF-M, chegando ao patamar
de 5%. Quanto a exposi¢do em curto prazo, recomendamos fundos atrelados ao CDI e também ao
IRF-M1 na totalidade de 15%. Com o COPOM sinalizando que deve continuar com ciclo de alta
em menor proporcao e posteriormente uma manutencdo se a inflagdo continuar resistente mediante
a politica de juros, pode se entender que o mercado esta precificando que os indices em médio
prazo irdo cair, passando parte da nossa estratégia para pré-fixados. Uma alternativa que vem se
mostrando forte nos ultimos tempos, e que possui boa expectativa, € a diversificacdo em fundos de
investimento no exterior, recomendamos a exposi¢do de 10% em fundos que ndo utilizam hedge
cambial. Quanto a fundos de acdes atrelados a economia domestica recomendamos a entrada
gradativa de modo que o investidor fique atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo
um preco médio mais atrativo. Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a
precos mais baratos, municie-se das informacgdes necesséarias para subsidiar a tomada da decis&o.
Aos clientes que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobiliarios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢éo aos Fundos de Acdes na proporgao desse excesso."---
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