N :
ITAPIRA/SP PREFEITURA
A MUNICIPAL
FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA

5 ATA N2001/2023
ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 12 de janeiro de 2023

Participantes: Membros Efetivos: Marlene da Silva Lima Rafaelli, Alberto Foraciepe Neto e Celso
Tadeu Pelizer

Membros Suplentes: Mércia de Kétia Francesquini Miquilini e Maria Isabel lamarino Pizzi

As nove horas do dia doze de janeiro de dois mil e vinte e trés, reuniram-se através de ambiente virtual,
0s membros efetivos com participacdo dos membros suplentes do Comité de Investimentos para reunido
ordinéria. Teve como participante da reunido a convidada Sra. Lais Martins de Godoi, coordenadora do
FMAP. Dando inicio aos trabalhos, o Sr. Celso Tadeu Pelizer, Gestor de Investimentos do FMAP,
agradeceu a presencga de todos e deu inicio aos trabalhos procedendo-se a leitura da ata da dltima
reunido ordinéria realizada em 15 de dezembro de 2022, que depois de lida, foi aprovada por
unanimidade. Em seguida a ordem do dia passou a ser objeto de andlise pelos presentes. 1) Analise do
Cenéario Macroeconémico — Relatério “Nossa Visdo — 09/01/2023”: Apds lido e discutido, o
Relatorio foi transcrito na integra no Anexo | que fica fazendo parte integrante da presente Ata; 2)
Andlise do Relatério Analitico dos Investimentos do més de dezembro, 4° trimestre e ano de 2022 -
2.1) Enquadramento: Resolugdo n° 4.963/2021, de 25 de novembro de 2021 e Politica de
Investimento/2022: As aplicacdes do FMAP encontram-se enquadradas nos limites e critérios
estabelecidos na Politica de Investimentos de 2022 e na Resolugdo CMN n° 4963/2021, totalizando no
referido més a carteira com R$ 125.392.770,73 (Renda Fixa R$ 87.350.342,50 — 69,66 % - Renda
Variavel R$ 29.899.130,79 — 23,84% - Exterior R$ 8.143.297,44 — 6,49%); 2.2) Relatorio da Carteira:
Composicdo da atual carteira para analise da quantidade de cotistas em cada fundo de investimento com
0s percentuais sobre o PL do FMAP aplicados e os respectivos saldos; 2.3) Resultado das aplica¢des
financeiras apds as movimentacfes de dezembro/2022: Apresentado para analise os retornos
individuais de cada Fundo de Investimento que compdem a carteira do FMAP. A rentabilidade do més
de dezembro de 2022 fechou em -0,27% contra a meta de rentabilidade de 1,05%. O acumulado do ano
de 2022 fechou com a meta de rentabilidade (IPCA + 5,04%) em 11,09% e a rentabilidade acumulada
auferida na carteira do FMAP em 3,86%, fechando com 34,80% da meta de rentabilidade. A Carteira
em renda fixa fechou com 0,87%, com destaque para os fundos nos segmentos CDI e IRFM-1. A Renda
Variavel fechou em -2,78% com destaque positivo acima da meta o fundo acfes dividendos e no
segmento de Investimento no Exterior com resultado de -2,84%; 2.4) Total do patriménio liquido do
FMAP por Gestores: Caixa DTVM: R$ 68.978.554,41 = 55,01%; BB Gestdo de Recursos DTVM:
R$ 30.414.659,21 = 24,26%; Bradesco Asset Management: R$ 8.120.474,71 = 6,48%; Ital Asset
Management: R$ 5.034.168,93 = 4,01%; Itad Unibanco: R$ 4.030.538,19 = 3,21%; Sicredi: R$
4.219.810,92 = 3,37%; Santander Brasil Asset Management: R$ 1.304.767,64 = 1,04%, Itall DTVM:
R$ 605.145,65 = 0,48%; Rio Bravo Investimentos: R$ 90.123,99 = 0,07%; 3) Carteira Atual FMAP:
Longuissimo: IMA-B5+/IPCA 30 = 4,00%; Longo: IMA-B = 4,90%; Médio: IRF-M, IDKA2 e IMA-
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B5 - Duration = 36,64%; Curto: CDI e IRFM 1 = 22,06%; Fundos de Acdes e Fundos Imobiliarios =

23,84% e Exterior = 6,49%; 4) O Sr. Celso fez um breve comentério sobre o resultado dos
investimentos ap6s o fechamento do ano de 2022. Disse que foi mais um ano dificil com muita
volatilidade nos investimentos por conta da incerteza do cenério econdmico mundial ainda instavel pos
pandemia e marcado também pela guerra da Ucrania somado pela elei¢des aqui no Brasil; 5) A Sra.
Marlene comentou sobre as divergéncias apontadas no relatério de investimentos e disse que informou a
empresa de consultoria e que ja estd na area de TI para resolver o problema. Comentou sobre a
Certificacdo de Responsavel de Recursos e Membros do Comité de Investimentos. Disse que o
Conselho liberou as inscricBes para 0s membros do Comité e que serdo pagas pelo FMAP até duas
inscrigdes, caso ndo seja aprovado na primeira prova. Disse ainda que ira passar o endereco para a
inscricdo e devera enviar o boleto para o FMAP e sera disponibilizado o link de acesso do contetddo da
Dolar Educacional para estudo e agendou com a Senhora Simone, consultora de investimentos, uma
reunido com o Conselho para explanacéo dos resultados dos investimentos do ano de 2022; 6) O senhor
Celso comentou sobre a alteracdo de estratégia de investimentos para este més, que sugere a diminui¢édo
em fundos duration de 15% para 5% e aumento dos investimentos de curto prazo (CDI/IRFM-1) de 10
para 15% e Titulos Privados de 10% para 15%. Na oportunidade disse que as Letras Financeiras ainda
estdo com taxas atrativas, comentou, inclusive, na possibilidade de diversificacdo de bancos, no caso de
aumentar a exposi¢do. Disse também que ja estamos com aproximadamente 4,11% em fundos IRFM-
IRFM-1; 7) A senhora Isabel comentou que temos uma sobra "gap" no segmento multimercado; 8)
Sobre a nova estratégia e possibilidade de realocacdes, foi decidido em solicitar para a Simone um
detalnamento da carteira e a possibilidade de ajuste de acordo com a nova recomendagdo. Na
oportunidade, a Sra. Marlene informou que ja foi solicitado uma analise da Carteira na plataforma do
SIRU da Crédito e Mercado. 9) DeliberacGes do Comité de Investimentos a serem submetidas ao
crivo do Conselho Municipal de Previdéncia: O Senhor Celso disse que diante da nova recomendacéo
de estratégia de investimentos, sugeriu aguardar o retorno da Sra. Simone em néo fazer realocaces no
momento. Que a aplicacdo da sobra mensal das contribui¢des do Fundo Previdenciério (receita menos
despesa) seja mantido de forma gradativa no Fundo BB IRF-M Titulos Publicos FI Renda Fixa
Previdencirio até atingir 5%, somados ao percentual de aplicacdo dos Fundos IRF-M1, e que 0s demais
aportes continuem a serem aplicados em fundos indexados ao CDI. Aprovados por unanimidade.
Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a
reunido.

Marlene da Silva Lima Rafaelli

Celso Tadeu Pelizer

Alberto Foraciepe Neto
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ANEXO |

RELATORIO NOSSA VISAO 09/01/2023

RETROSPECTIVA A primeira semana de 2023 apresentou bastante volatilidade. Como resultado, o
Ibovespa a encerrou com queda de 0,70% aos 108 mil pontos. Ja o dolar registrou queda de 0,83%, ao
terminar a sexta feira sendo cotado a R$ 5,23. O atual presidente do Brasil, Luiz Indcio Lula da Silva,
tomou posse do cargo no dia 1 de janeiro e durante a semana fez diversos discursos. No discurso feito no
parlamento apo6s posse, Lula reforgou que revogara o atual teto de gastos, ao dizer que € possivel fazer
uma conducao econdmica responsavel e a0 mesmo tempo incentivar setores como o industrial e o digital.
Entretanto é necessaria cautela, ja que tal medida pode fazer com que a inflacdo volte a acelerar,
impactando o crescimento econémico do Brasil negativamente. O governo voltou atrds na decisdo de
revogar a desoneracdo tributaria sobre a gasolina e o etanol e decidiu estendé-la por 60 dias, a fim de
possuir tempo para discutir sobre os ajustes na politica de precos dos combustiveis. As criticas dos
membros do atual governo sobre a reforma da previdéncia realizada ano passado trouxeram preocupacoes
sobre uma possivel revisdo. Entretanto, o Ministro da Casa Civil, Rui Costa, informou que se trata apenas
de opinides pessoais, sem intencdo de rever a reforma previdenciaria. Foi determinando que a
Controladoria-Geral da Unido reavalie, no prazo de 30 dias, decisdes do ex-presidente Jair Bolsonaro que
impuseram sigilo de 100 anos sobre documentos e informagdes da Administracdo Publica. Lula
determinou aos ministros que encaminhem propostas para retirar do processo de desestatizagdo empresas
publicas como Petrobras e Correios. Além disso, foi assinado um decreto que reduz o0 acesso as armas e
municdes e suspende o registro de novas armas de uso restrito de Cacadores, Atiradores e Colecionadores
(CACs). Em novembro, a producdo industrial contraiu 0,1% em comparagdo com o0 més anterior,
acumulando queda de 0,6% em 2022 em consequéncia. A ata divulgada pelo FOMC continua trazendo a
perspectiva de que novas elevacdes de juros devem acontecer no inicio de 2023 com o mercado
precificando uma taxa terminal de 5%. O PMI industrial dos EUA recuou de 47,7 em novembro para
46,2 em dezembro, evidenciando o impacto da politica monetaria. Na zona do euro, a agéncia de
estatisticas da Unido Europeia divulgou que os dados preliminares da inflagdo em dezembro registraram
uma taxa anual de 9,2%, estando abaixo do esperado mercado. As vendas no varejo em novembro na
zona do euro apresentaram uma alta de 0,8% e esta acima das expectativas do mercado, que projetava
uma alta de 0,5%. Nos Estados Unidos, o Departamento do Trabalho informou que a criacdo de vagas
fora do setor agricola totalizou 223 mil em dezembro, com a taxa de desemprego caindo para 3,5%. Foi
divulgado que a atividade manufatureira chinesa diminuiu pelo quinto més consecutivo em dezembro,
refletindo as restricbes implementadas, porém sua performance foi melhor que a do més anterior.
RELATORIO FOCUS Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projecéo
permaneceu em 5,62% em 2022. Para 2023, a previsao para o IPCA aumentou de 5,31% para 5,36%.
Para 2024, subiu de 3,65% para 3,70%. Para 2025, as proje¢Oes aumentaram de 3,25% para 3,30%. A
projecdo para o PIB (Produto Interno Bruto) diminuiu de 3,04% para 3,03% em 2022 e para 2023, caiu
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de 0,80% para 0,78%. Para 2024 permaneceu em 1,50%, e para 2025, subiu de 1,89% para 1,90%. Para a

taxa de cdmbio em 2023, o valor subiu de R$ 5,27 para R$ 5,28. Para 0 ano de 2024, a proje¢do subiu de
R$ 5,26 para R$ 5,30. Ja em 2025 a permaneceu em R$ 5,30. Para a taxa Selic, a projecdo para 2023
continuou em 11,25%. Para 2024 aumentou de 9,00% para 9,25%. J4 em 2025 permaneceu em 8,00%.
PERSPECTIVAS Nos EUA, o presidente do Federal Reserve fara um pronunciamento referente a taxa de
juros norte americana, a qual tem perspectivas de aumento. Além disso, sera divulgado o IPC de
dezembro. As expectativas sdo de que os primeiros meses do novo governo sejam de volatilidade, tendo
em vista as primeiras mudancas realizadas e as perspectivas de como serdo o0s quatro anos de governanga.
Em razdo da elevada taxa Selic, é esperado que a economia brasileira tenha um crescimento baixo em
2023. Além disso, a economia global também pode passar por momentos de recessdo, tendo em vista 0s
lockdowns implementados na China recentemente e as elevacdes da taxa basica de juros. Levando em
consideracdo o risco fiscal apresentado em decorréncia da PEC da Transi¢do, hd a expectativa de que a
inflacdo volte a patamares elevados. Quanto a nossa recomendacgdo, sugerimos cautela ao assumir
posi¢Bes mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter ainda sem desenhar
um horizonte claro, em razdo principalmente pelo nosso cenario politico. Tendo em vista a alta taxa
Selic, os titulos publicos federais, principalmente na parte curta da curva, além dos fundos de vértice,
tonam-se atrativos para o RPPS. Devido ao periodo de incertezas, mantivemos a recomendacdo de
cautela quanto aos novos aportes em fundos de investimento de longuissimo prazo (IMA-B 5+),
adicionalmente recomendamos até 5% em fundos de investimento de longo prazo (IMA-B/ IMA-Geral/
FIDC/ Crédito Privado). Alem disso, recomendamos 5% em fundos Gestdo Duration, tendo em vista a
estratégia de gestdo ativa do segmento. No médio prazo, recomendamos indices pos fixados (IDKA
IPCA 2A e IMA- B 5), chegando ao patamar de 15%. Quanto a exposi¢do em curto prazo,
recomendamos fundos atrelados ao CDI e ao IRF-M1 na totalidade de 20%. Recomendamos a aquisi¢ao
gradativa de titulos privados (Letra Financeira e CDB), chegando ao patamar de 15%. Quanto aos fundos
de investimento no exterior, recomendamos cautela devido ao atual cenario econdmico onde ha
expectativas de alta na taxa de juros nas principais economias do mundo, trazendo volatilidade no
mercado acionario exterior a curto prazo. Recomendamos a exposicao de 10% em fundos que ndo
utilizam hedge cambial. Quanto a fundos de acOes atrelados a economia doméstica recomendamos a
entrada gradativa de modo que o investidor fique atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo
um preco médio mais atrativo. Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a
precos mais baratos, municie-se das informacdes necessarias para subsidiar a tomada da decisao.
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Estratégia de Alocagao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa € Variavel

RENDA FIXA

LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+)

LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE)

55%

GESTAO DO DURATION

MEDIO PRAZO (IMA-B 5 E IDKA 2)

CURTO PRAZO (CDIL, IRF-M 1)

TITULOS PRIVADOS (LETRA FINANCEIRA E CDB)

RENDA VARIAVEL

FUNDOS DE ACOES

MULTIMERCADOS

FUNDOS DE PARTICIPACOES *

FUNDOS IMOBILIARIOS

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE)

2.5%

10%

FUNDOS DE INVESTIMENTOS

lientes que Investem em Fundos de Participacse
s cads, reduzir 8 exposicAo 305 Fundos de Agse

NO EXTERIOR

e Fundos ImobliliSrios em percentual superior a

P Proporcio desse excesso
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