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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 12 de maio de 2020.

Participantes: Membros Efetivos: Maria Isabel lamarino Pizzi, Marlene da Silva Lima Rafaelli
e Celso Tadeu Pelizer

Membros Suplentes: Alberto Foraciepe Neto

As nove horas do dia doze de maio de dois mil e vinte, reuniram-se os membros efetivos com
participacdo dos membros suplentes do Comité de Investimentos para reunido ordinaria. Dando
inicio aos trabalhos, a Sra. Maria Isabel lamarino Pizzi, Gestora de Investimentos, agradeceu a
participacdo de todos e deu inicio aos trabalhos, procedendo a leitura da ata da ultima reunido
ordinaria realizada em 14 de abril de 2020, que depois de lida, foi aprovada por unanimidade; em
seguida a ordem do dia passou a ser objeto de analise pelos presentes. 1) Analise do Cenario
Macroeconémico - Publica¢do “Nossa Visdao” de 11/05/2020: Lido, discutido e transcrito na
integra: “Retrospectiva Os mercados de risco encerraram a semana no campo positivo, com a
confirmag&o de reabertura gradual do comércio e afrouxamento das regras de distanciamento social
em varios paises da Europa e Asia. Outra fonte de alivio veio da informagao, por autoridades dos
dois paises em videoconferéncia, de que os EUA e China reafirmaram a validade do acordo
comercial em 12 fase, dissipando os temores de que a agressiva retérica em torno da pandemia pelo
“coronavirus” pudesse minar as negocia¢des.Os nimeros mais recentes do contigio pelo
“coronavirus” confirmam a tendéncia de redu¢do no numero de infectados e dObitos, semana apos
semana. Os dados mais recentes informam a infeccdo de pouco mais de 4,1 bilhdes de pessoas no
mundo, que levaram a mais de 283 mil dbitos. Os nimeros indicam um crescimento de 14% no
namero de contégios e de 13% no ndmero de 6bitos em uma semana, uma redugdo significativa no
avanco dos numeros em relagdo aos dados de sete dias atras. Enquanto isso, dados das principais
economias globais trazem a confirmacdo do estrago que a paralisacdo das atividades tem
promovido na sociedade. O indice de gerente de compras (PMI, na sigla em inglés) do setor de
servicos dos EUA recuou de 39,8 pontos em marco para 26,7 pontos em abril, abaixo da
expectativa do mercado. A queda é resultado das restricGes de viagens e do distanciamento social,
que resultam em uma queda geral da atividade. Resultados abaixo de 50 pontos indicam contragédo
do setor. Ainda nos EUA, foi divulgado que no mercado de trabalho foram destruidos 20,5 milhGes
de empregos em abril. Em margo, os EUA haviam perdido 701 mil postos de trabalho, o que d&
uma dimensdo do impacto da paralisacdo das atividades por 1a. A taxa de desemprego subiu de
4,4% para 14,7%, taxa mais alta desde os anos 1940. Na regido do Euro a queda é mais drastica. O
PMI de servigos fechou o més de abril aos 12,0 pontos, ante 26,4 pontos em marco. Irlanda com
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17,3 pontos e Alemanha com 17,4 pontos apresentaram os melhores resultados, enquanto a
Espanha com 9,2 pontos e Italia com 10,9 pontos foram os piores. Na Asia os nimeros mostram
uma melhora em funcdo da reabertura gradual das atividades ter comecado hd mais tempo. Na
China, o PMI de servicos fechou o més de abril em 44,4 pontos, ante 43,0 pontos em margo, com a
taxa de novos negocios melhorando, mas ainda permanecendo no campo da contragao, enquanto no
Japdo, o PMI da atividade de servigcos em abril apresentou uma queda para 21,5 pontos, diante dos
33,8 pontos observados em abril. Para os mercados de agdes internacionais, a sesmana foi de alta.
Enguanto o Dax, indice da bolsa alemd, avancou 0,39%, o FTSE-100, da bolsa inglesa, valorizou
3,00%, o indice S&P 500, da bolsa norte-americana, cresceu 3,50% e o Nikkei 225, da bolsa
japonesa, subiu 2,85%. Por aqui, destaque para a reunido do COPOM que reduziu a taxa basica de
juros — Selic — para a minima histérica de 3,00% ao ano, em decisdo unanime. A reducdo, de 0,75
pontos percentuais, era em parte esperada pelo mercado, que trabalhava com um corte menos
agressivo, de 0,50 pontos percentuais. No comunicado pés-reunido, o comité avalia que “neste
momento, a conjuntura econdmica prescreve estimulo monetario extraordinariamente elevado”, e ja
deu pistas de que, na proxima reunido que ocorrera nos dias 16 e 17 de junho, novo corte estd
planejado. Coincidentemente, na mesma semana do COPOM ocorreu a divulgagéo da inflagdo. O
IBGE divulgou que o IPCA de abril apresentou deflacdo de -0,31%, enguanto a taxa registrada em
marco foi de 0,07%. O maior impacto negativo veio do grupo “Transportes”, que recuou -2,66%,
seguido dos “Artigos de Residéncia” que recuou -1,37%. No lado das altas, o vildo foi o grupo de
“Alimentacdo e Bebidas”, com alta de 1,79%. No ano, o IPCA acumula alta de 0,22% e, nos
ultimos doze meses, de 2,40%. Para a bolsa brasileira a semana foi de queda, repercutindo a
escalada de infeccdo pelo “coronavirus” no Brasil e o cendrio politico conturbado. O Ibovespa
encerrou a semana com desvalorizagdo de -0,30%, aos 80.263 pontos, acumulando valorizagéo de
10,25% na semana e no més, e desvalorizacdo no ano de -30,59%. O dolar comercial encerrou a
sessdo de sexta-feira cotado a R$ 5,740 para a venda. Na semana, a moeda avangou 5,56% frente
ao real, enquanto no ano acumula alta de 43,04%. Ja o IMA-B Total encerrou a semana com
desvalorizagéo de -0,33%, enquanto no ano acumula desvalorizacdo de -5,39%. Em 12 meses a
valorizagdo € de 7,62%. Relatorio Focus No Relatorio Focus revelado hoje, os economistas que
militam no mercado financeiro seguem ajustando pra baixo a estimativa para a inflagdo deste ano.
A projecdo agora é de que o IPCA encerre 0 ano em 1,76%, ante 1,97% da semana passada, nona
semana consecutiva de projecdo em queda. Um més atras a previsdo para o IPCA deste ano era de
2,52%. O resultado se distancia ainda mais da meta de inflacdo fixada pelo CMN para este ano, de
4,00%. Para 2021, o mercado financeiro reduziu a estimativa da inflacdo para 3,25%, ante 3,30%
da semana anterior. Quatro semanas atras, a previsao era de que a inflacdo do ano que vem seria de
3,50%. Em 2021, a meta central de inflagdo é de 3,75% e serd oficialmente cumprida se o indice
oscilar de 2,25% a 5,25%. Para a Selic, o mercado voltou a reduzir a expectativa. Agora, o boletim
mostrou que a expectativa dos economistas é de que a taxa basica de juros encerre 0 ano em 2,50%,
uma queda de 0,25 pontos percentuais em relacdo a Selic atual, que é de 2,75%. Nesta semana, 0
comité de politica monetaria do Bacen, 0 COPOM, reduziu a taxa de juros Selic para 3,00%. Para o
encerramento de 2021, a previsdo para a taxa Selic foi reduzida para 3,50%, ante projecdo de
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3,75% da semana anterior. H& quatro semanas a estimativa era de 4,50%. Entre 0s economistas que
mais acertam as previsoes, reunidos no chamado “top 5, as estimativas para a taxa Selic em 2020
foram mantidas em 2,50%. Para 2021 as apostas sdo de que a taxa Selic encerre 0 ano em 3,88% na
mediana das coletas. Os efeitos da pandemia do “coronavirus” sobre a economia brasileira fizeram
0S economistas cortarem novamente suas projecdes para o PIB em 2020, pela décima terceira
semana seguida. Conforme o Relatdrio de Mercado Focus, a expectativa para a economia este ano
passou de retracdo de -3,76% para queda de -4,11%. H& quatro semanas, a estimativa era de queda
de -1,96%. Para 2021, o mercado financeiro manteve a previsao do PIB em 3,20%. Quatro semanas
atras, estava em 2,70%. Em marco, na esteira da pandemia pelo “coronavirus”, o BC atualizou, por
meio do Relatorio Trimestral de Inflagdo (RTI), sua projegdo para o PIB em 2020, de alta de 1,8%
para variacdo zero. O préprio BC, no entanto, ja reconheceu que 0 cenario esti se alterando
rapidamente e que, por isso, a projecdo do RTI ndo reflete, necessariamente, a situacéo atual. O
relatério mostrou manutencdo no cenario para a moeda norte-americana em 2020. A mediana das
expectativas para o cambio no fim do ano foi mantida em R$ 5,00. Um més atras a projecao era de
R$ 4,60. Para 2021, a projecdo para o cambio saltou de R$ 4,75 para R$ 4,83, ante R$ 4,47 de
quatro pesquisas atras. Para o Investimento Estrangeiro Direto, caracterizado pelo interesse
duradouro do investimento na economia, 0S nUmeros seguem em ajuste. A mediana das previsoes
para 2020 é de um ingresso de US$ 70,75 bilhdes, ante US$ 70,00 bilhdes da semana anterior e
US$ 73,00 bilhGes um més atras. Para 2021, a expectativa foi alterada para US$ 79,00 bilhdes, ante
R$ 80,00 bilhdes da semana passada. H& quatro semanas, a estimativa era de ingressos da ordem de
US$ 80,00 bilhGes. Perspectiva Os mercados de risco iniciam a semana no vermelho, diante do
aumento no ndmero de casos de infecgdo pelo “coronavirus” em alguns paises que iniciaram um
processo de relaxamento da quarentena. O mercado demonstra apreensdo com o ressurgimento do
contagio pelo virus na Coreia do Sul e aceleracdo de casos na Alemanha, o que é prejudicial os
planos de reabertura do comércio mesmo em paises que ja passaram pelo pico da pandemia. A
China também volta a preocupar com o registro de cinco novos casos de infecgdo pelo
“coronavirus” na provincia de Hubei, sendo que na capital Wuhan, epicentro original da doenca,
foi registrado o primeiro caso desde o dia 03 de abril. Por aqui, o mercado aguarda pela
confirmacdo do veto presidencial a ampliacdo das categorias de servidores publicos que
continuardo a receber reajuste nos salarios em meio a pandemia. A medida foi aprovada pelos
parlamentares, que flexibilizaram o texto abrindo brechas para a concesséo do reajuste a algumas
categorias. O texto original do projeto, que previa o congelamento dos salarios em contrapartida a
ajuda financeira, pela Unido, aos Estados e Municipios, foi desfigurada na Camara dos Deputados.
Também no radar dos investidores esta o inquérito que investiga as acusacGes do ex-ministro
Sérgio Moro contra o presidente Jair Bolsonaro, no episodio da troca do comando na Policia
Federal. Em relagdo ao “coronavirus” no Brasil, até agora sio mais de 162 mil infectados e 11,0
mil dbitos, ambos os numeros apontando um aumento de 60% nos casos em uma semana. O
sistema de salde esta operando além da capacidade, com novos leitos de UTI sendo instalados,
porém sem perspectiva de atender plenamente a demanda crescente. As taxas de isolamento social
nao tém sido suficientemente fortes para suavizar a curva de contagio de modo a dar folego ao
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sistema de salde. Estados e Municipios seguem apertando as medidas para conter a circulacdo de
pessoas, como restri¢des de veiculos nas ruas até o “lockdown” em algumas cidades. Na agenda da
semana, destaque para a divulgagdo da ata da reunido do COPOM, que reduziu a taxa Selic para
3,00%, a minima histérica. O documento podera fornecer novas pistas sobre os rumos que a
autoridade monetaria seguira. Na semana também sera revelado o IBC-Br, considerado a prévia do
PIB, aléem de dados do setor de servigos. Nos EUA, serdo revelados os dados da inflacdo ao
consumidor, além de dados de vendas no varejo, além do PIB do primeiro trimestre na zona do
euro. Mantemos nossa recomendacdo de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento
diario dos mercados e estratégias. Mantemos a sugestdo para que 0S recursos necessarios para fazer
frente as despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos volateis (CDI, IRF-ML1,
IDKA IPCA 2A). Os demais recursos mantenham-os em “quarentena” esperando um melhor
momento para realocar. Tomar decises precipitadas enseja realizar uma perda decorrente da
desvalorizacdo dos investimentos sem possibilidades de recuperar na retomada do mercado. Para
aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a precos mais baratos, municie-se das
informacOes necessarias para subsidiar a tomada da decis@o. Aos clientes que investem em Fundos
de Participacfes e Fundos Imobiliarios em percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicéo
aos Fundos de Ac6es na proporcao desse excesso." 2) Analise do Relatério Analitico do més de
abril de 2020 - 2.1) Anélise do demonstrativo do enquadramento na Resolucao 3.922/2010,
alt. 4.392/2014 e na Politica de Investimento/2020, tendo como base o0 més de abril/2020: As
aplicacGes do FMAP estdo enquadradas com as Resolugdes 3.922/2010 — 4.392/2014 — 4.604/2017
e Politica de Investimentos do FMAP, totalizando no referido més uma carteira de R$
92.360.915,91 (Exterior R$ 3.412.857,55 — 3,70% - Renda Fixa R$ 67.829.280,25 — 73,44% e
Renda Variavel R$ 21.118.778,11 — 22,87%). 2.2) Relatorio da Carteira més de abril/2020:
apresentado aos presentes a composi¢do da atual carteira para analise da quantidade de cotistas em
cada fundo de investimento, o percentual do PL do FMAP aplicado e saldo. 2.3) Resultado das
aplicacdes financeiras ap6s as movimentacfes — abril/2020: Apresentado para andlise os
retornos individuais de cada Fundo de Investimento que compdem a carteira do FMAP. A
rentabilidade do més de abril de 2020 fechou em 2,67% contra a meta atuarial de 0,14%. O
acumulado do ano de 2020, fechou com a meta atuarial (IPCA + 6%) em 2,10% e a rentabilidade
acumulada auferida na carteira do FMAP em (-) 5,69%, fechando com (-) 270,39% da meta
atuarial. 2.4) Total do patriménio liquido do FMAP por Gestores: Caixa Econdmica Federal:
R$ 67.764.044,59 = 73,37%; BB Gestédo de Recursos DTVM: R$ 7.187.045,01 = 7,78 %, Itau
Unibanco: R$ 11.147.750,69 = 12,07%, Bradesco Asset Management: R$ 3.301.421,22 =
3,57%, Rio Bravo Investimentos: R$ 215.121,60 = 0,23%, Sicredi: R$ 1.697.037,28 = 1,84%,
Vinci Partners: R$ 1.048.495,52 = 1,14% - Renda Fixa: R$ 67.829.280,25 = 73,44% - Renda
Variavel: R$ 21.118.778,11 = 22,87% - Exterior: R$ 3.412.857,55 = 3,70% 3) Recomendacao
Carteira: Diante dos efeitos trazidos pela pandemia que ainda gera muita incerteza no crescimento
da economia mundial, somado ao cenario politico e econémico local que também traz muitas
duvidas na economia, a recomendagédo é ainda pela cautela nos investimentos e acompanhamento
diario dos mercados e estratégias, mantendo a sugestdo anterior para que 0S recursos necessarios
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para fazer frente as despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos volateis (CDI,
IRF-M1, IDKA IPCA 2A). Os demais recursos sejam mantidos em “quarentena” esperando um
melhor momento para realocar. Assim, permanece a recomendagdo de 25% dos recursos em fundos
de investimento em titulos publicos que possuem a gestdo do duration. Para os vértices de longo
prazo, especificamente o IMA-B Total, a recomendacdo é por uma exposi¢do para 15%, em razdo
do prémio que ainda podera ser capturado com as reformas estruturais em beneficio do quadro
fiscal do pais. Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total), a recomendacao é para
uma exposicdo de 20%. Para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos
referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs, a alocagdo e de 5%. Na Renda varidvel também continua a
recomendacdo do més anterior por exposicdo méaxima de 30%, com exposi¢do de 5% em fundos
multimercado; 2,5% em FIl e FIP, cada; 20% em aces e adicionar no maximo 5% no segmento de
investimentos no exterior. 4) Carteira Atual FMAP: Longuissimo: TP 2030 = 1,53%; Longo:
IMA-B = 14,36%; Médio: IRF-M, IDKA2 e IMA-B5 =51,73%; Curto: CDI e IRFM 1 = 5,82%;
Fundos de AcOes e Fundos Imobiliarios e Exterior = 26,57%; 5) Anélise de Fundo de
Investimentos: Foi apresentado, pela Sra. Isabel, a avaliacdo solicitada a empresa de Consultoria
sobre o Fundo Caixa Brasil Ativa FIC Renda Fixa LP. Da analise e demonstrativo apresentado,
concluiu-se que o Fundo ndo possui Gbice em receber investimentos, entretanto, ndo foi
recomendado tendo em vista 0 FMAP ja possuir em sua Carteira, investimento superior ao
recomentado neste segmento. Portanto, aprovado por unanimidade pela ndo aplicacdo no momento;
6) Realocagdes/Aplicacdes: Deliberagdes aprovadas, por unanimidade, pelo Comité de
Investimentos a serem submetidas ao crivo do Conselho Municipal de Previdéncia:
Aportes/Contribui¢des: Decidido por unanimidade por manter os aportes em fundos indexados ao
CDI e/ou IRF-M1 e/ou IDKA2, bem como a aplicacdo do valor das sobras das contribuicGes
previdenciarias dos proximos trés meses de aproximadamente R$ 400.000,00 mensais, nos Fundos
Caixa Valor RPPS FIC Acdes e Caixa Acbes Multigestor FIC Ac¢Ges. Esgotada a pauta do dia, e
ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a reunido. Nada mais.

Maria Isabel lamarino Pizzi

Marlene da Silva Lima Rafaelli

Celso Tadeu Pelizer

Alberto Foraciepe Neto
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