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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 12 de maio de 2022.

Participantes: Membros Efetivos: Marlene da Silva Lima Rafaelli, Alberto Foraciepe Neto e
Celso Tadeu Pelizer

Membros Suplentes: Marcia de Katia Francesquini Miquilini e Maria Isabel lamarino Pizzi

As nove horas do dia doze de maio de dois mil e vinte e dois, reuniram-se através de ambiente
virtual, os membros efetivos com participacdo dos membros suplentes do Comité de Investimentos,
Sra. Lais Martins de Godoi, coordenadora do FMAP e Pro-Gestdo e o Sr. Tadeu Atilio Bacellar,
membro do Conselho de Previdéncia do FMAP para reunido ordinaria. Dando inicio a reunido, o
Sr. Celso Tadeu Pelizer, Gestor de Investimentos do FMAP, agradeceu a presenca de todos e deu
inicio aos trabalhos procedendo-se a leitura da ata da Ultima reunido ordinéria realizada no dia 14
de abril de 2022, que depois de lida foi aprovada por unanimidade. Em seguida a ordem do dia
passou a ser objeto de andlise pelos presentes. 1) Anélise do Cenario Macroeconémico —
Relatério “Nossa Visdo” Publicacdo de 09/05/2022: Ap6s lido e discutido, o Relatério foi
transcrito na integra no Anexo | que fica fazendo parte integrante da presente Ata; 2) Anélise do
Relatério Analitico dos Investimentos do més de abril de 2022 - 2.1) Enquadramento:
Resolucdo n° 4.963/2021, de 25 de novembro de 2021 e Politica de Investimento/2022: As
aplicagdes do FMAP encontram-se enquadradas nos limites e critérios estabelecidos na Politica de
Investimentos de 2022 e na Resolucdo CMN n° 4963/2021, totalizando no referido més a carteira
com R$ 114.963.800,12 (Renda Fixa R$ 76.515.283,81 — 66,56 % - Renda Varidvel R$
33.115.328,50 — 26,20% - Exterior R$ 8.333.187,81 — 7,25%); 2.2) Relatorio da Carteira:
Apresentado aos presentes a composicdo da atual carteira para analise da quantidade de cotistas em
cada fundo de investimento com os percentuais sobre do PL do FMAP aplicados e os respectivos
saldos; 2.3) Resultado das aplicages financeiras apds as movimentacdes de abril/2022:
Apresentado para analise os retornos individuais de cada Fundo de Investimento que compdem a
carteira do FMAP; 2.4) Total do patrimonio liquido do FMAP por Gestores: Caixa DTVM:
R$ 76.669.907,85 = 66,69%; BB Gestdo de Recursos DTVM: R$ 14.963.861,99 = 12,61%); Itau
Unibanco: R$ 9.540.149,00 = 8,30% Bradesco Asset Management: R$ 8.907.046,25 = 7,75%, ,
Sicredi: R$ 3.969.138,10 = 3,45%, Santander Brasil Asset Management: R$ 1.237.955,03 =
1,08%, Rio Bravo Investimentos: R$ 145.741,90 = 0,13%; 3) CREDENCIAMENTO
INSTITUICOES FINANCEIRAS: (Gestores/Administradores) — Colocados aos presentes
que foi concluido nesta data 12/05/2022, a renovacdo do credenciamento da Instituicao
Financeira: BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.A. - DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS (CNPJ 13.891.469/0001-00). Para fins de analise foi
utilizada a ferramenta disponibilizada pela empresa Crédito e Mercado. Observando o disposto no
Artigo 3° Inciso IX, Paragrafo 1°, Alinea “c’, da Portaria MPS n° 519/2011, alterada pela Portaria
MPS n° 170/12 e 440/13, e considerando os documentos comprobatorios e 0s quesitos de analise
estabelecidos pelo procedimento de selecdo de entidades autorizadas e credenciadas do FMAP, a
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Instituicdo Financeira apresentou as seguintes pontuagdes técnicas: Rating de Gestdo de
Qualidade: 60%, Volumes de Recursos Administrados: 10%, Tempo de Atuacdo de Mercado:
10%; Avaliagdo de Aderéncia dos Fundos: 10%; Critérios de Penalidades: 0%, Total da
Pontuagdo de Quesitos Técnicos: 90,00%, indice de Gestdo de Qualidade RP1. As instituicdes
administradoras e gestoras classificadas neste nivel (RP1) apresentam histérico consistente de
risco e retorno. Sao consideradas instituicbes com excelente credibilidade, tradicdo em gestéo e
solida estrutura organizacional. Contam com eficazes e seguros processos de investimento e de
analise de risco, equipes com formacao profissional altamente qualificada, elevada experiéncia
e baixa rotatividade. Apresentam, ainda, ambiente de controle interno seguro, capaz de garantir
total disponibilidade, integridade, tempestividade e rastreabilidade das informacgdes. No geral,
as instituicdes classificadas neste nivel asseguram o cumprimento do dever fiduciario em sua
plenitude, portanto, APROVADO POR UNANIMIDADE O CREDENCIAMENTO; 3) A Sra.
Isabel sugeriu a volta das reunibes do Comité de forma presencial o que facilitaria a visualizacdo
dos documentos e materiais de suporte utilizados para a reunido; 4) Sra. Marlene comentou que na
planilha demonstrativa das alocagbes falta ajustar os valores dos fundos exterior e fundos
multimercados exterior que tiveram alteragdes em seu enquadramento na ultima resolucéo; 5) O Sr.
Celso disse que foi reaberto o Fundo Vértice do Banco do Brasil 2023 para captacdo de
investimentos (Fundo BB Titulos Publicos IPCA FI RF Previdenciario) e que ja solicitou a Sra.
Marlene o pedido de analise junto a empresa de Consultoria, tanto desse Fundo como também do
Fundo Vértice do Banco do Brasil 2024 (Fundo BB Titulos Publicos XXI FI RF Previdenciario),
mas que até o momento, as analises ndo foram concluidas. Disse que no momento as taxas estdo
atrativas, principalmente, no curto prazo com taxas indicativas acima da meta de rentabilidade.
Embora ndo concluidas as andlises, a sugestdo seria a realocacdo de aproximadamente 4% da
Carteira nesses Fundos e com garantia de pelo menos a meta de rentabilidade. Como até o
momento nao foram concluidos as anélises dos fundos sugeriu aguardar a conclusédo, discutir com a
Sra. Simone as distribuicdo de alocacdo e convocar uma reunido extraordinaria do Comité para
deliberacdo que teve a concordancia dos demais; 6) Recomendacgdo Carteira: Diante de todo o
cenario macroecondmico, a recomendacao para o atual momento, continua a cautela ao assumir
posicOes mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve-se manter sem ainda a
desenhar um horizonte claro, em razdo principalmente pelo nosso cenario politico. Portanto,
permanece a ndo recomendacdo em fundos de longuissimo prazo (IMA-B5+ e IDKA20A); 5% em
fundos de longo prazo (IMA-B Total e FIDC/Crédito Privado/Debénture); e de 30% em fundos
Gestdo Duration. Diante da expectativa de alta na taxa de juros, fundos atrelados ao CDI tendem a
ter bom desempenho, portanto, a recomendagdo é manter a exposicdo em 15% em fundos de curto
prazo (CDI) e os fundos de médio prazo (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) em 10%. Em relacdo
aos fundos pré-fixados € pela ndo estratégia diante da expectativa de alta na taxa de juros que
tendem a afetar o desempenho desses fundos, mantendo-se a sugestdo do més anterior para que 0s
recursos necessarios para fazer frente as despesas correntes sejam resgatados dos investimentos
menos volateis (IRF-M1, IDKA IPCA 2A). Para os titulos publicos a recomendacdo seja feita
primeiramente utilizando a marcacdo a mercado, e posteriormente quando atingido o valor
esperado, seja feita a transferéncia para marcacdo na curva. Na Renda variavel também continua a
recomendacdo do més anterior por exposicdo maxima de 30%, com exposicdo de 5% em fundos
multimercado; 2,5% em FIll e FIP, cada; 20% em acdes e adicionar no maximo 10% no segmento
de investimentos no exterior (5% em fundos com hedge e 5% em fundos que ndo utilizam hedge
cambial). Quanto aos fundos de acgdes atrelados a economia doméstica a recomendacdo € pela
entrada de forma gradativa com atencdo as oportunidades da bolsa de valores, a fim de construir
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um preco médio mais atrativo. Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a
precos mais baratos, municie-se das informac@es necessarias para subsidiar a tomada da decisao; 7)
Carteira Atual FMAP: Longo: IMA-B = 5,20%; Médio: IRF-M, IDKA2 e IMA-B5 = 43,24%;
Curto: CDI e IRFM 1 = 15,33%; Fundos de Acdes e Fundos Imobiliarios = 26,20% e Exterior =
7,25%; 8) Deliberacgdes aprovadas pelo Comité de Investimentos a serem submetidas ao crivo
do Conselho Municipal de Previdéncia: Decidido, por unanimidade, aguardar a conclusdo das
analises solicitadas para deliberacdo da realocacfes e que os aportes sejam aplicados em fundos
indexados ao CDI. Nada mais. Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais querendo fazer uso da
palavra, foi declarada encerrada a reunido.

Marlene da Silva Lima Rafaelli
Celso Tadeu Pelizer

Alberto Foraciepe Neto
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ANEXO |
RELATORIO NOSSA VISAO 09/05/2022

“RETROSPECTIVA Em uma semana marcada por fortes emocdes, alta dos juros e perdas do
Ibovespa, o principal indice da bolsa fechou o ultimo dia em leve queda, acompanhando os
mercados globais. A aversdo a riscos e os balangos do primeiro trimestre ditaram as regras do dia e
o Ibovespa fechou a sexta-feira em queda de 0,16%, aos 105.135 pontos. Na semana, as perdas
foram de 2,54%. Assim, no ano, o indice apresenta uma alta timida, de 0,3%. O ddlar engatou a
terceira semana de ganhos, mais longa série do tipo desde outubro do ano passado. O real teve
nesta semana o pior desempenho entre alguns de seus principais pares emergentes. E especuladores
que operam na Bolsa de Chicago realizaram nos sete dias findos em 3 de maio a maior venda
liquida de contratos de real desde meados de margo, demonstrando menor otimismo com a moeda
brasileira. A moeda norte-americana era negociada a R$ 5,0733 para venda — maior valor desde 16
de marc¢o, quando valia R$ 5,0917. Com o resultado, passou a acumular alta de 2,69% na semana e
no més. A Selic passou de 11,75% para 12,75% ao ano, e o Brasil voltou a lideranga do ranking de
maiores juros reais dentre as maiores economias do mundo, com a taxa bésica do pais. O Federal
Reserve, o banco central americano, anunciou na quarta-feira a elevacéo da taxa de juros em 0,50
pontos percentuais e o inicio da redugdo do seu balango patrimonial. A declaracdo do presidente do
Fed, Jerome Powell, de que uma alta de 0,75 p.p ndo esta sendo estudada empolgou os mercados na
quarta-feira, mas a reacdo nos dias subsequentes mostra que os investidores ainda enxergam um
cenario de dificuldades. Vale lembrar que o Brasil registrou 19.725 novos casos de Covid-19 na
ultima sexta-feira, o que leva o total de infectados pela doenca no pais a 30.543.908, segundo dados
divulgados pelo Ministério da Salde, nimeros voltam a assustar com uma possivel volta das
restricbes. RELATORIO FOCUS: O Banco Central (BC) anunciou, na Gltima quarta-feira (4), que
vai voltar a suspender a divulgacdo de analises e indicadores econdmicos devido a greve dos
servidores da entidade. Segundo o BC, as novas datas para as divulgacBes serdo informadas a
imprensa com 24 horas de antecedéncia. Durante a primeira paralisacdo, os indicadores que
incluem o boletim Focus, o Relatério de Poupanca e o IBC-Br foram afetados e tiveram que ter as
divulgacgdes adiadas. PERSPECTIVA Os mercados de capitais foram abalados na semana passada,
depois que o Federal Reserve entregou a alta dos juros de meio ponto percentual amplamente
antecipada e sinalizou movimentacGes semelhantes nas proximas reunides enquanto combate a
inflacdo em escalada, e pode haver mais volatilidade em estoque se os dados de inflagdo de quarta-
feira forem mais altos do que o esperado. Apds uma semana de alta na taxa de juros bésica da
economia brasileira, a Selic, em 1 p. p. conforme esperado pelo mercado, com objetivo de frear a
inflagdo, os brasileiros voltam o foco nos proximos dias para os dados do indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), referente ao més de abril, que seréd divulgado na quarta (11). O IPCA
de marco atingiu 11,30% em 12 meses, enquanto a projecdo para abril é de 12,04%. Com a
retomada da greve dos servidores do BC, ndo esta prevista publicacdo do Boletim nesta segunda, e
ndo se sabe se a ata do Copom, prevista para terca-feira, pode atrasar. Os dados do IPC para abril,
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agendados para sairem na quarta-feira, irdo mostrar se a maior escalada da inflagcdo em mais de 40

anos atingiu o seu pico. A taxa anual de inflacdo atingiu 8,5% em marco, enquanto os precos da
gasolina atingem valores recordes. A China vai publicar dados sobre o comércio e a inflacdo na
segunda-feira, revelando o impacto dos lockdowns contra a Covid-19 na segunda maior economia
do mundo. A Unido Europeia esta prestes a chegar a acordo sobre uma nova rodada de sancdes
contra Moscou pela invasdo da Ucrania, incluindo um embargo gradual ao petrdleo russo, que
constitui mais de um quarto das importacbes da UE. Sobre a nossa Otica, mantivemos a ndo
recomendacdo de fundos de longuissimo prazo (IMA-B 5+ E IDKA 20A), 5% em fundos de longo
prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/ CREDITO PRIVADO/ DEBENTURE) e 30% em fundos Gest&o
Duration. Diante da expectativa de alta na taxa de juros fundos atrelados ao CDI tendem a ter bom
desempenho, indicamos uma maior porcentagem de exposi¢cdo em fundos de curto prazo (CDI),
que agora passa a ser 15%, enquanto os fundos de médio prazo, passam a representar 10% de
acordo com a nossa alocacdo tatica. Em relagdo aos fundos pré-fixados, ndo recomendamos a
estratégia, pois diante da expectativa de alta na taxa de juros o desempenho destes fundos tende a
ser afetado. Mantemos a sugestdo para que 0s recursos necessarios para fazer frente as despesas
correntes sejam resgatados dos investimentos menos volateis (IRF-M1, IDKA IPCA 2A). Ja para 0s
titulos publicos, seguindo nossa Gtica e diante das seguidas elevagdes na taxa de juros demonstram
ser uma boa oportunidade. Recomendamos que a exposi¢do seja feita primeiramente utilizando a
marcagdo & mercado, e posteriormente quando atingindo o valor esperado, seja feita a transferéncia
para marcacdo na curva. Uma alternativa que vem se mostrando forte nos dltimos tempos, e que
possui boa expectativa, é a diversificacdo em fundos de investimento no exterior, recomendamos
primeiramente a exposicdo em fundos com hedge com 5% para posteriormente realizar uma
entrada gradativa em fundos que ndo utilizam hedge cambial também com 5%. Quanto a fundos de
acOes atrelados a economia doméstica recomendamos a entrada gradativa de modo que o investidor
fique atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um prego médio mais atrativo. Para
aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a pregos mais baratos, municie-se das
informac®es necessarias para subsidiar a tomada da decisdo. Aos clientes que investem em Fundos
de Participagdes e Fundos Imobiliarios em percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicao
aos Fundos de Acgdes na proporcao desse excesso."----
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