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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 12 de julho de 2016.

Participantes: Membros Efetivos: Celso Tadeu Pelizer, Maria Isabel lamarino Pizielacia de
Kétia Francesquini Miquilini Membro Suplente: Marlene da Silva Lima Rafaelli

As nove horas do dia doze de julho de dois mil Z&=s&eis, reuniram-se os membros do Comité
abaixo assinados para reunido ordinaria. Dandaoirdos trabalhos, o secretario agradeceu a
presenca de todos e procedeu a leitura da atdioe Gieunido ordinéria realizada em 15 de junho
de dois mil e dezesseis que apos lida foi aprovadis ordem do dia que passou a ser objeto de
andlise pelos presenteld. Analise do Panorama do més de junho de 201bido, discutido e
transcrito na integra:"INTERNACIONAL EUROPA Foi tarde um Nossa Visdo Especial, a saida
do Reino Unido da Unido Europeia, decidida em esféo. O resultado inesperado acabou por
provocar 0 aumento da aversao ao risco nos merdai@osacionais e o rebaixamento da nota de
crédito do Reino Unido, pelas trés principais agénde classificacdo de risco. A libra atingiu o
seu menor valor em 31 anos e é real o risco deraoessao. No primeiro trimestre de 2016, a
economia britanica subiu 0,4%. Na zona do eurgfaaa Eurostat informou que a alta do PIB do
primeiro trimestre do ano foi revisada para um a@mesnto anual de 1,7% e ndo 1,6%, que a
producéo industrial subiu 1,1% em abril, e quexa & desemprego na regido caiu para 10,1%, o
menor nivel desde julho de 2011. A agéncia tamb@armou que a inflacdo do consumidor em
junho subiu 0,1%, depois de quatro meses de queedatabilidade. EUA Nos EUA, foi divulgada
a segunda revisdo do PIB do primeiro trimestre g gue cresceu 1,1%, em base anualizada, e
nao o 0,8% apurado na primeira revisao, gracagadss nas exportacdes e nos investimentos em
software. J& entrando em maio, a producdo industia 0,4, mas as vendas no varejo subiram
0,5%, mais do que o esperado. No mesmo més, ganfldo consumidor subiu 0,2% em relagcéo a
abril e 1% na base anual. O principal evento do fmiés reunido do comité de politica monetaria
do FED, que dadas as incertezas sobre a econorei@cana e a europeia, manteve novamente a
taxa de juro entre 0,25% e 0,50%. ASIA Na Chinamamrtacdes em maio cairam menos do que o
esperado, indicando estabilizacdo da atividadeesima. A inflacdo desacelerou para uma alta de
2% em base anual, e em junho a atividade industsiaignou. No Japéo, a alta anual do PIB foi
revisada para 1,9% no primeiro trimestre e o baecdral manteve a taxa de juros inalterada em -
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0,1%. MERCADOS DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL Na rela fixa, com a aversdo ao
risco aumentando por conta do desempenho das e@sdeEuropa e da China, e a manutencéo
dos juros pelo FED, os titulos do tesouro americdealO anos, que tinham rendimento ao redor
de 1,71% a.a. no final de maio, terminaram junhm o rendimento de 1,41% a.a, ao passo que o
emitido pelo governo britanico encerrou o més radde,86% a.a. Ou seja, abaixo de 1% a.a. pela
primeira vez na histéria. Paralelamente, o délaraderizou 0,25% perante o euro e 6,80% perante
0 yen, por exemplo. Depois da forte turbulénciarpcada pelo Brexit, as bolsas, principalmente as
europeias apresentaram alguma reacao ao final dodmunho, com os investidores confiando
gque os principais bancos centrais vao abrir o caigar mais estimulos a economia para manter a
liquidez e contrapor o efeito negativo da primaisdo da Unido Europeia. A americana (S&P
500) recuou apenas 0,01%. Por seu turno, a aleW&)(Ecuou 5,67%, e do Japao (Nikkei 225)
despencou 9,62%. Ironicamente, a bolsa londriné&SE100) fechou com ganhos mensais de
4,39%. De modo geral, junho foi um més vermelha parbolsas mundiais. O indice MSCI global,
abrangendo 46 mercados desenvolvidos e emergpstesu 0,82% em junho, depois de ter caido
0,19% em maio. Desde o inicio do ano esta ligeireenabaixo da linha de agua, com um recuo de
0,02%. NACIONAL ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA Conformelados divulgados pelo
Bacen, a economia brasileira iniciou o segundosisine do ano praticamente estagnada. O IBC-Br
teve variacdo positiva de 0,03% em abril, na coagir com marco, em dado dessazonalizado.
Em maio, a producéo industrial ficou estavel e enihd o indice de confianca da industria teve o
maior nivel em um ano. Ja a confianga do consunt&dobém subiu em junho, depois de quarenta
meses em queda, de acordo com a Fecomercio. Poursey conforme divulgado pelo IBGE, a
taxa de desemprego atingiu 11,2% no trimestre eg@rem maio, com 11,4 milhdes de pessoas
desocupadas. E a maior ja registrada pela séti@ibasdo indicador, que teve inicio em janeiro de
2012. Porém, € a mesma taxa do trimestre encemadabril, 0 que pode indicar uma certa
resisténcia na expansio do desemprego. SETOR PWUBDIE acordo com a Receita Federal, a
arrecadacdo federal recuou 4,81% em maio e a guedano chegou a 7,36%. E conforme
informou o Bacen, o setor publico consolidado tegisdéficit primario de R$ 18,1 bilh6es em
maio. No ano, o déficit acumulado foi de R$ 13)id®s e em doze meses um déficit de R$ 150,5
bilhdes (2,51% do PIB). As despesas com juros naisiirem doze meses, totalizaram R$ 454
bilhdes (7,57% do PIB). J& o déficit nominal, qoelui o resultado com os juros, foi de R$ 604,6
bilhdes (10,08% do PIB), também em doze meses.valalibruta do governo geral (governo
federal mais INSS mais governos regionais) alcaiR®4,11 trilhdes (68,6% do PIB), elevando-
se em 0,9 p.p. em relacdo ao més anterior. INFLA@GA&3mo com o feijdo tipo carioca subindo

mais de 40% no més, além do aumento dos precostdes @limentos, o IPCA desacelerou em
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junho, para fechar o més com alta de 0,35%. Noaaaita acumulada chegou a 4,42%, abaixo dos
6,17% registrado em igual periodo do ano anteremeloze meses acumulou 8,84%. O indice de
difusdo da inflagdo, divulgado pelo Valor Econémicibde 55,2%, frente a 63% no més anterior.
Ja o INPC, subiu 0,47% em junho e acumulou um avaec5,09% no ano e 9,49% em doze
meses. O IGP-M, por outro lado, acelerou para 1,88%0junho, ap6s marcar 0,82% no més
anterior, atingindo uma elevagéo de 12,21% em dogses. JUROS Em reunido realizada no
inicio de junho, o Comité de Politica Monetaria Banco Central — COPOM decidiu, por
unanimidade, manter novamente inalterada a taxa &l 14,25% ao ano. Foi a ultima reuniéo
sob o comando de Alexandre Tombini, sendo queémpedja sera conduzida por llan Goldfajn, o
novo presidente do Bacen. Na ata, o Bacen preweuoglPCA atingird a meta de 4,5%, que néo
ser4 alterada para 2017. CAMBIO E SETOR EXTERNO akatde cambio dolar x real,
denominada P-Tax 800 encerrou 0 més de maio cetdikh 3,2298, com uma desvalorizacdo de
10,16% no més e de 17,29% no ano, mas com umazegao de 4,10% em doze meses. Em
maio, as transacdes correntes, apresentaram siipEaMS$ 1,2 bilhdo, acumulando em doze
meses, saldo negativo de US$ 29,5 bilhdes. Os timastos Estrangeiros Diretos — IED
apresentaram um ingresso liquido de US$ 6,1 bilhdesmulando em doze meses, um saldo
positivo de US$ 79,4 bilhdes. As reservas inteorais terminaram o més em US$ 374,6 bilhdes e
a divida externa bruta em US$ 331,4 bilhdes. A BzaaComercial, por sua vez, teve em junho um
superavit de US$ 3,9 bilhdes. No acumulado do @egistrou um superavit de US$ 23,6 bilhdes, o
maior saldo para o primeiro semestre em 28 anoBICREFIXA Dos subindices Anbima, que
referenciam os fundos compostos por titulos publidsponiveis para os RPPS, o melhor
desempenho no més acabou sendo o do IDkA 20A (IRGH)5,20% de alta, seguido do IMA-B
5+, com avango de 2,57% e do IMA-B Total, com 1,92% ano, o melhor desempenho
acumulado até junho ou no primeiro semestre faiDdk# 20A (IPCA) com 37,70%, seguido do
IMA-B 5+ com 20,82%. Nos subindices referenciadostaxas pré-fixadas, destaque para o IRF-
M 1+ com alta de 2,66% no més e 19,58% no ano. Gasacar que a Caderneta de Poupanca, a
aplicacdo de renda fixa mais popular do pais, fiege recorde de recursos no primeiro semestre.
Os resgates liquidos totalizaram R$ 42,6 bilhdesa®r perda de aplicagdes para o periodo em 22
anos. Além da baixa rentabilidade oferecida, o aonelo desemprego e da inadimpléncia
motivaram os saques. RENDA VARIAVEL Para o Ibovedpaum més de recuperagédo, com alta
expressiva de 6,30% aos 51.526 pontos, levandarawdado no ano para um ganho de 18,86%. A
queda do dolar e dos CDS (Credit Default Swaps)d&etionado um fluxo positivo de recursos
para o Brasil em busca de ‘“yields”, aumentando eti@p dos investidores pelo risco.

PERSPECTIVAS MERCADO INTERNACIONAL No relatério deminado “As perspectivas
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econbmicas para a Europa apos o voto do Brexifigéncia Standard & Poor’s afirmou que o
impacto do Brexit sera concentrado na economiarbc, mas com importantes ramificagdes no
resto da Europa, em especial na zona do euro.eBaapar de uma recessao, o Reino Unido tera
que enfrentar numerosos desafios. Por outro ladmerado internacional estara de olho na
proxima reunido do FED, em julho, aguardando asdecem relacdo a taxa de juros. A ata da
Gltima reunido deixou claro que os membros do Fo&mcse sentem seguros em mexer no juro até
gue se possa entender com maior clareza as cons&pida decisdo do Reino Unido de deixar a
Unido Europeia MERCADO NACIONAL Ao que tudo indicem agosto sera votado o
afastamento definitivo da presidente Dilma, queedgvepresentar um marco importante para as
iniciativas governamentais de maior peso, prinoiesite no que se refere & politica econdmica. E
consenso entre 0s principais analistas econdmiges,0 governo provisorio esta no rumo certo,
mas que os resultados levam algum tempo até apamecPara recolocar a economia brasileira
rumo ao crescimento econémico, € consenso no neaE é preciso reconstruir o tripé formado
pela responsabilidade fiscal, controle da inflag&@mbio flutuante. O primeiro elemento do tripé
€ 0 que demanda medidas mais urgentes, como ocuagamhento do corte de gastos e outras,
inclusive de carater impopular, como 0 aumentang®ostos, que visem o aumento da arrecadacao
federal. A continuidade do programa de concess@eprevatizacdo de empresas estatais viriam a
complementar o esforco. Neste contexto, em relagidotal das aplicacbes, mantemos nossa
recomendacgdo em manter uma exposicao de 35% dmesénais longos, representado pelo IMA-
B Total (cuja composicao historicamente equivaBb® do IMA-B 5 e 65% do IMA-B 5+), 30%
para os vértices meédios (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDRA) e 10% para o vértice mais curto,
representado pelo IRF-M 1, e mesmo pelo DI, facerstituir uma reserva estratégica de liquidez
e protecdo das carteiras. Importante destacar cplengamento das posi¢cdes deve ser feito de
forma paulatina, visando aproveitar as movimenta@ie mercado, que ainda podera apresentar
alta volatilidade. Permanece a recomendacao decquea devida cautela e respeitados os limites
das politicas de investimento € oportuna a avaiagiaplicacbes em produtos que envolvam a
exposicao ao risco de crédito (FIDIC e FI Créditivd®lo, por exemplo), em detrimento das
alocacdes em vértices mais longos. A atual escagserédito para a producdo e o consumo tem
gerado prémios de risco, que possibilitam uma remagdio que supera as metas atuariais. Quanto
a renda variavel, recomendamos uma exposi¢cdo aeanono 25%, j& incluidas as alocacdes em
fundos multimercado (5%), em fundos de participacéd-IP (5%) e em fundos imobiliarios FlI
(5%). Para os 10% direcionados para o mercado@Esagsugerimos a mesma estratégia de entrada
paulatina, j& que o cenario esperado é o mesm@mvalece no alongamento das posicdes em

renda fixa. Por fim, cabe lembrarmos que as aflesgm renda fixa, por ensejarem o rendimento
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do capital investido, devem contemplar o curto, édim e o longo prazo, conforme as
possibilidades ou necessidades dos investidores dgalizadas em renda variavel, que ensejam o
ganho de capital, as expectativas de retorno deserndirecionadas efetivamente, para o longo
prazo.” 2) Analise do Relatorio Analitico do més de junhade 2016 - 2.1) Analise do
demonstrativo do enquadramento na Resolugcdo 3.92P/0 e na Politica de
Investimento/2016, tendo como base o més de junh@lB: apresentado o relatorio de
enquadramento foi verificado por todos que as apiies do FMAP estdo totalmente enquadradas
na Resolugdo 3.922/2010 e na Politica de Investosetio FMAP, totalizando no referido més
uma carteira de R$ 70.822.914,2P) Relatério da Carteira més de junho/2016apresentado
aos presentes a composi¢do da carteira do mésitie e 2016 para analise quanto a quantidade
de cotistas em cada fundo de investimento, o peraedo PL do FMAP aplicado e o saldb3)
Resultado das aplicacfes financeiras apos as movimegdes — junho/2016apresentado para
andlise os retornos individuais de cada fundo deestimento da carteira do FMAP. A
rentabilidade do més de junho de 2016 fechou er@%,2ontra a meta atuarial de 0,86%,
resultando uma rentabilidade de 149,32% da metaiakuO acumulado do primeiro semestre de
2016, fechou com a meta atuarial (IPCA + 6%) end%,4 a rentabilidade auferida na carteira do
FMAP em 9,70% que corresponde 130,11% da metai@tu@ destaque da carteira neste més
foram os fundos de renda variaveis com retornosswamaioria superiores a 5%. Na Renda Fixa,
volta ter bom desempenho os subindices Anbimarefeeenciam os fundos compostos por titulos
publicos, o melhor desempenho no més acabou seidA-8 5+, com 2,57% seguido pelo IMA-

B com 1,92%. Ficaram ainda acima da meta atuanamés os fundos Di com 1,16% ; os
subindices referenciados IRF-M 1 com 1,08%,; o IBB\com 0,94% e os Fundos IDKA 2 com
0,93%. Um més com investimentos trazendo exceleateabilidade, elevando um acumulado de
retorno bem acima da meta atuaréaft) Total do patrimdnio liquido do FMAP por instituicdo
financeira e Segmentos:Foi disponibilizado aos presentes o Demonstratioe tecursos por
instituicdo e segmentos referente ao més de jugh@0d6, no qual constam o valor de R$
58.163.566,23 que representam 82,13% do PL do Fiieados na Caixa Econdmica Federal;
R$ 9.988.701,98 que representam 14,10 % do PL ddH-&plicados no Banco do Brasil S.A.; R$
1.117.918,12 que representam 1,58% do PL do FMARaaps no Banco Bradesco; R$
991.163,21 que representam 1,40 % do PL do FMAiRaajuls no Bradesco Asset Management; e
R$ 561.565,17 que representam 0,79% do PL do FoadBerac¢do Futuro. Segmentos Renda
Fixa R$ 67.583.798,30 correspondentes a 95,43%Remda Variavel R$ 3.239.116,41
correspondentes a 4,57938) Recomendacdo Carteira: A recomendagdo da empresa de

consultoria, ante o Cenario Politico e Econbmia@laté um alongamento da Carteira com uma
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exposicdo em manter a Carteira em Renda Fixa cposgdo de: 35% aos vertices mais longos,
representado pelo IMA-B, cuja composic¢éo historieata equivale a 35% do IMA-B 5 e 65% do
IMA-B5+; 30% para os vertices medios (IRF-M, IMA-BS5IDKA2A); e 10% para o vértice mais
curto, representado pelo IRF-M1, e mesmo pelo &de fa constituir uma reserva estratégica de
liquidez e protecdo das carteiras. Destaca quepértamte o alongamento das posicdes de forma
paulatina, visando aproveitar as movimentacdes doado, que ainda podera apresentar alta
volatilidade. Assim para iniciar os ajustes da €etdo FMAP, foi deliberado e aprovado por
unanimidade pelos membros deste Comité, atendesdecamendacdes, em ajustar parte da
Carteira para vértices mais longos, migrando R$07000,00 do Fundo IDKA2, R$ 9.500.000,00
dos Fundos CDI e R$ 2.000.000,00 dos Fundos IRFtMalizando R$ 18.500.000,00 e realoca-
los R$ 2.500.000,00 em IMA-B e R$ 2.000.000,00 &A-B5+ ou R$ 4.500.000,00 em IMA-B;
R$ 9.000.000,00 em IMA-B5; e R$ 5.000.000,00 em-NRFOs Fundos IMA-B e IMA-B5
propostos a receberem as realocacdes ja tém recdodeMAP aplicados com as devidas analises.
J& os Fundos IRF-M foi deliberado seja feito asd#svanalises antes de efetivar a realocacéo.
Andlise dos Fundos IRF-M: CAIXA BRASIL IRF- TITULOBUBLICOS FI RF LP: E um fundo
Previdenciario Renda Fixa IRF-1 Titulos Publicos -FICNPJ 14.508.605/0001-00 - Inicio
16/08/2012 - Enquadramento: Art. 79, |, alineada"Resolucdo 3922/10 - Gestdo, Administracao
e Custodia pela Caixa Econdmica Federal - Taxa deidistracdo 0,20% - Nao ha taxa de
performance e caréncia - E exclusivo para aplicapdevidenciarias com aplicacdo minima de R$
1.000,00 - Disponibilidade de aplicacbes conversi@o cotas para aplicacdo e resgate e
disponibilidade de resgate = D+0. E auditada PeleeWaterhouseCoopers. Patrimonio Liquido
em junho de 2016 R$ 333.297.364,37 - Rentabilidaenulada nos ultimos 12 meses: 15,99% -
Benchmark (IRF-M) 16,48 e Meta Atuarial de 15,38%m volatilidade desde o seu inicio de
3,24%; BB PREVIDENCIARIO RENDA FIX IRF-M TITULOS PBLICOS FI - CNPJ:
07.111.384/0001-69: E um fundo Previdenciario Refcka IRF-1 Titulos Publicos FI - Inicio
24/11/2004 - Enquadramento: Art. 7°, |, alinea '@ Resolucdo 3922/10 - Gestdo e
Administracdo: BB Gestdo de Recursos DTVM S.A. stGdia: Banco do Brasil S.A. - Taxa de
Administracdo 0,20% - N&o ha taxa de performana@réncia - E exclusivo para aplicacbes
previdenciarias com aplicagdo minima de R$ 10.@00Disponibilidade de aplica¢des, converséo
de cotas para aplicagdo = D+0 - resgate e dispiolaithé de resgate = D+1. Patrimonio Liquido
em 12 de agosto de 2016 R$ 2.134.856.548,97 - Bikdéale acumulada nos ultimos 12 meses:
15,79% - Benchmark (IRF-M) 15,87. Composicdo Ceatdil% em operacdes lastreadas em
Titulos Publicos e 49% em Titulos Publicos. Os lesnkdRF-1 tém como objetivo proporcionar a

rentabilidade de sua cotas através da diversifical@ ativos financeiros que compdem sua
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carteira, de forma a buscar retornos através deMR¥diversificacdo na Carteira do FMAP. As
taxas de administracdo destes dois fundos sacsiguastdo em linha com as préaticas de mercado
para fundos com estratégia semelhantes. A aplicagsie segmento vem trazer diversificacdo na
Carteira do FMAP e somadas as outras realocactmgogias vém de encontro com as
recomendacdes, pois sera concluido de forma paalati Carteira do FMAP em Renda Fixa apos
estes primeiro ajustes propostos ficara com a sgexposicdo: Curto Prazo=19,60% (faltando
ajuste de aproximadamente -6,60%); Médio Prazo#l(faltando ajuste de aproximadamente -
14,71%); Longo Prazo= 24,12%(faltando ajustar apmadamente +13,88% de forma paulatina).
Para a Renda Variavel foi deliberado e aprovado, yp@animidade, objetivando aumentar a
exposicao em renda variavel, a proposta de apbicagé fundos Caixa Consumo Fl Ac¢des, Caixa
Infraestrutura Fl Acbes e Bradesco Dividendos Fbes; no valor de R$ 50.000,00 mensal para
cada fundo, até atingir um total de 6% dentro dm@r80., Inciso Ill, ou até encontrar novo
produto de renda variavel em fundos de acdes. ekt a Carteira do FMAP tem 4,58% em
renda variavel e a proposta € ter uma exposicaeerda variavel de aproximadamente um total de
12%.4) Carteira atual FMAP: IMA-B e IMA-B5+ = 17,77%; IDKA2 e IMA-B5 = 41,83%CDI

e IRFM1 = 35,83%; Fundos de Acbes e Fundos Imolufde Crédito Privado = 4,58%,)
Credenciamento de Instituicbes Financeiras (GestosgAdministradores) - Renovacgao:
Colocados aos presentes que foi concluido o cremeeoto das Instituicbes Financeiras: ITAU
UNIBANCO S.A. (CNPJ 60.701.190/0001-04), BRZ INVBSIENTOS LTDA (CNPJ
02.888.152/0001-06), e INFINITY ASSET MANAGEMENT ADNISTRACAO DE
RECURSOS LTDA (CNPJ 03.403.181/0001-95) para asdim receberem recursos financeiros do
FMAP. Para fins de analise foi utilizada a ferrataedisponibilizada pela empresa Credito e
Mercado. Observando o disposto no Artigo 3° InciXp Paragrafo 2° da Portaria MPS n°
519/2011, alterada pela Portaria MPS n° 170/120¢184 e considerando os quesitos de analise
estabelecidos pelo procedimento de selecdo deadesdautorizadas e credenciadas do FMAP, as
Instituicdes Financeiras apresentaram as seguintasacdes técnicas: |. ITAU UNIBANCO S.A.
(CNPJ 60.701.190/0001-04): Rating de Gestdo de idasH: 60%, Volumes de Recursos
Administrados: 10%, Tempo de Atuacdo de Mercadéb;lAvaliacdo de Aderéncia dos Fundos:
16%; Critérios de Penalidades: 0%, Total da Podmalge Quesitos Técnicos: 96,00%, Indice de
Gestdo de Qualidade RP1; 2. BRZ INVESTIMENTOS LTHRBNPJ 02.888.152/0001-06):
Rating de Gestdo de Qualidade: 60%, Volumes de rResuAdministrados: 6%, Tempo de
Atuacdo de Mercado: 10%; Avaliacdo de Aderénciaklosdos: 14%; Critérios de Penalidades:
0%, Total da Pontuagcdo de Quesitos Técnicos: 94,008ice de Gestdo de Qualidade RP1; 3.

INFINITY ASSET MANAGEMENT ADMINISTRA(}AO DE RECURSOSLTDA (CNPJ
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RuaRui Barbos. n°628 — Centro— CEP 13.94-34(
ATA N2009/2016

03.403.181/0001-95): Rating de Gestao de Qualida@Rs, Volumes de Recursos Administrados:
2%, Tempo de Atuacdo de Mercado: 10%; Avaliacdddieréncia dos Fundos: 0%; Critérios de
Penalidades: 0%, Total da Pontuacédo de Quesitascbéc 42,00%. As duas primeiras Instituicbes
(ITAU UNIBANCO S.A. e BRZ INVESTIMENTOS LTDA) atigiram o Indice de Gest&o de
Qualidade RP1. As instituicdes financeiras (adrriaiforas e gestoras) classificadas no nivel
(RP1) apresentam historico consistente de riscet@no. S&o consideradas instituicbes com
elevada credibilidade, tradicdo em gestao e séltiaitura organizacional. Contam com eficazes e
seguros processos de investimento e de analisesd® equipes com formacgdo profissional
altamente qualificada, elevada experiéncia e beosatividade. Apresentam, ainda, ambiente de
controle interno seguro, capaz de garantir totapahibilidade, integridade, tempestividade e
rastreabilidade das informacgdes. No geral, astungdes classificadas neste nivel asseguram o
cumprimento do dever fiduciario em sua plenitudeprtgnto, APROVADO O
CREDENCIAMENTO destas duas Instituicdes. Com redagadInstituicdo INFINITY ASSET
MANAGEMENT ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA, depoisedverificados os quesitos
minimos exigidos atingiu o indice de Gestio de idade RP3. As instituicbes administradoras e
gestoras classificadas neste nivel apresentamrib@st@onsistente de risco e retorno. S&o
consideradas instituicbes com credibilidade e aagguestrutura organizacional. Contam com
processos formalizados de investimento e de andleserisco, equipes com profissionais
gualificados e com experiéncia, assim como adegueoiatroles internos. No geral, as instituicoes
classificadas neste nivel atendem aos principios me&levantes do dever fiduciario. Apés
resultado, foi deliberado, por unanimidade pelos mid®s deste Comité pelo NAO
CREDENCIAMENTO - NAO HABILITADA a receber os recws do FMAP.6) Assuntos
Gerais: Na oportunidade foi discutido por manter os noapsrtes em fundos indexados ao IRF-
Ml ou CDI. Esgotada a pauta do dia, e ninguém magsendo fazer uso da palavra, foi declarada

encerrada a reunido. Nada mais.

Celso Tadeu Pelizer

Maria Isabel lamarino Pizzi

Mércia Kétia Francisquini Miquilini.

Pagina 8 de 8



