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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 14 de margo de 2017,

Participantes: Membros: Efetivos: Celso Tadeu Pelizer, Maria Isabel lamarino Pizzi e Mércia de

K4tia Francesquini Miquilini - Suplente: Marlene da Silva Lima Rafaelli

As nove horas do dia quatorze de mar¢o de dois mil e dezessete, reuniram-s€ 0S membros do
Comité abaixo assinados para reunido ordinaria. Dando inicio aos trabaihos, 0 secretario agradeceu
a presenga de todos e procedeu a leitura da ata da Gltima reunido ordindria realizada em 14 de
fevereiro de dois mil e dezessete que apos lida foi aprovada por unanimidade e da ordem do dia que
passou a ser objeto de analise pelos presentes. 1) Anilise do Panorama do més de fevereiro de
2017 (Nossa Visao 06/03/2017): Lido e Analisado "Retrospectiva Por conta dos feriados de
Carnaval, o Nossa Visdo ndo foi publicado na Gltima segunda-feira, de uma semana em que 0
assunto Lava Jjato voltou ao noticidrio nacional. Com o depoimento de Marcelo Odebrecht e mais
dois diretores da empresa & Justica Eleitoral, sobre as doagBes a campanha presidencial de 2014, a
davida que ficou para uma eventual sobrevivéncia do governo atual, é se o TSE entendera ter
havido uma separagio das contas Dilma-Temer, na responsabilidade sobre as contas da campanha.
Em relagio & economia internacional, na zona do Euro, as vendas no varejo em janeiro
surpreenderam com a queda de 0,1%, quando a expectativa era de um aumento de 0,4%. Por outro
lado, a atividade empresarial da regidio cresceu no ritmo mais forte em quase seis anos, em
fevereiro e a criagdo de empregos foi a mais rapida em quase uma década, devido a forca da
demanda interna e das exportagdes, conforme revelou o PMI composto. Ainda em fevereiro,
segundo a agéncia Eurostat, o indice de pregos ao consumidor registrou 0 maior nivel desdz o
inicio de 2013, ao apresentar alta de 2%, atingindo dessa forma a meta do banco central. Nos EUA,
foi divulgada a segunda estimativa da evolugdo do PIB no quarto trimestre de 2016, que foi
mantida em um crescimento de 1,9% nesse periodo e de 1,6% no ano todo. Em pronunciamento na
Gltima sexta-feira, a presidente do FED, Janet Yellen indicou que pode ser apropriada a elevagéo
dzs taxas de juros na reunido da autoridade monetaria, marcada para 0 dia 15 proximo e que O
processo de ajuste monetirio em 2017, provavelmente sera mais rapido que em anos anteriores. No
marcado acionario internacional, a semana foi novamente de altas. O Dax, indice da bolsa alema,
subiin 1,%9% e 0 FTSE-100, d2 nolsa inglesa, 1,80%. J& o indice Q&P 500, da bolsa norte-
ariericana, atingiv outra vez nove pagamar recorde e subiu 0,67%, acumulando no ano uma alta de
6.44%. 34 o Nikkey 225, da bolsa japonesa subiu 0,96% na semana. Em relagdo & economia
brasileira. dos indicadores parciais de inflagdo, o IPC-Fipe registrou queda de 0.08% em fevereiro,
apés deflagdo de 0,05% na terceira quadrissemana do més. O IPC-S, também desacelerou, de
0.40% na terceira quadrissemana, para 0.31% na ultima. J4 o IGP-M, considerado a inflacdo do
aluguel, teve forte desaceleragio e subiu apenas 0.08% em fevereiro. Depois de ter reduzido a taxa
Selic de 13% para 12,25% aa. em sua reunido em fevereiro, o Copom divulgou 2 ata da reunido,
que sinaliza a possibilidade de aceleragdo do ritmo de queda da taxa Selic na préxima reuniéo,
além de reiterar a necessidade de reformas e ajustes pelo governo, para redugdes mais ambiciosas
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dos juros. Conforme o IBGE, a taxa de desemprego no Brasil, apurada através da Pnad Continua

aumentou de 1 1,8% para 12,6% no trimestre encerrado em janeiro, quando a populagdo desocupada
chegou k. 1;2,9 rmlhﬁes de pessoas. Ainda em janeiro, o setor publico consolidado registrou
superdvit primario de RS 36,7 bilhdes, sendo que no acumulado de doze meses o déficit primdrio
foi de R$ 147 bilhdes. Ja em fevereiro, o superavit da Balanga Comercial foi de US$ 4,56 bilhdes,
elevando o acumulado no ano para US$ 7,3 bilhdes. Na ultima semana, o Ibovespa avangou 0,18%
e acumula uma alta de 10,89% em 2017. Ja o délar, subiu 1,2% na semana, mas acumula queda de
3,76% neste ano. Por sua vez, o IMB-B Total, apresentou avango de 0,18% na semana e acumula
uma alta de 5,98% no ano. Comentério Focus No Relatério Focus publicado nesta segunda-feira,
a média dos economistas que militam no mercado financeiro estimou que o Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) subira 4,36% em 2017, expectativa igual da semana anterior.
Cabe destacar, que a estimativa continua distanciando a inflagio do centro da meta perseguida pelo
Banco Central, que é de 4,50%. Para 2018 a expectativa é que suba 4,50%, também como na
semana anterior. Para a taxa Selic, o boletim informou que para o fim do proximo ano, a meédia das
expectativas situou-se em 9,25%, assim como na semana anterior. Para o final de 2018 a
estimativa é de que esteja em 9,00%, também como na semana anterior. Ja para 0 desempenho da
economia previsto para este ano, 0 mercado estima a evolugdo do PIB em 0,49%, sendo que na
semana anterior era de 0,48% e para 2018 um avango de 2,39%, sendo que na semana anterior era
de 2.37%. Para a taxa de cdmbio, 0 relatério mostrou que a cotagio da moeda americana estara em
RS 3.30, no fim de 2017, como na pesquisa anterior e para o final do proximo ano em R$ 3,40,
também como na tltima apuracgo. Para o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas sdo de
um ingresso de US$ 72 bilhdes em 2017 e US$ 72 bilhdes em 2018. Perspectiva Na agenda
internacional desta semana esta prevista a divulgagdo, na zona do euro, de nova estimativa do PIB
do quarto trimestre de 2016, além da reunido do BCE que discutird a evolugdo de sua politica
monetéria. Nos EUA, serdo divulgados o relatério da criagio de novos empregos ¢ a taxa de
desemprego em fevereiro. No Brasil, além dos indicadores semanais de inflagéo, serdo divulgados
o IPCA de fevereiro, o PIB do quarto trimestre de 2016 e a produg@o industrial em janeiro. Do lado
da economia internacional, o evento a ser acompanhado ¢ a divulgagdo dos dados sobre o mercado
de trabalho nos EUA e no Brasil o mercado estaré atento 2 divulgagdo do PIB de 2016 e do IPCA
de fevereiro. Sob a dtica da alocagdo dos recursos dos RPPS, tendo-se em vista o médio e longo
prazos, a nossa recomendagio é de uma exposigéo de 50% nos vértices mais longos (dos quais 20%
direcionados para o IMA-B 5+ e/ou IDKA 20A e 30% para 0 IMA-B Total), 20% para os vértices
médios (IMA-B 5, IDKA 2A ¢ [RF-M Total) e 5% para o vértice mais curto, representado pelo
[RF-M 1. e mesmo pelo DI, em face de constituir uma reserva estratégica de liquidez e protecdo
das carteiras. Permanece a recomendagio de que, com a devida cautela e respeitados os limites das
politicas de investimento é oportuna a avaliagdo de aplicagdes em produtos que envolvam a
exposicdo ao risco de crédito (FIDC e F1 Crédito Privado, por exemplo), em detrimento das
alocagdes em vertices mais longos. A atual escassez de crédito para a produgdo e 0 consumo tem
gerado prémios de risco, que possibilitam uma remunera¢do que supera as metas atuariais. Quanto
a renda varidvel, recomendamos uma exposigdo de no méximo 25%, ja incluidas as alocagdes em
fundos multimercado (5%), em fundos de participagdes — FIP (5%) e em fundos imobiliarios FII
(5%). Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do
capital investido, devem contemplar o curto, 0 médio e o longo prazo, conforme as possibilidades
ou necessidades dos investidores. Ja as realizadas em renda variével, que ensejam o ganho de
capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas efetivamente para o longo prazo” 2)
Analise do Relatério Analitico do més de fevereiro de 2017 - 2.1) Anilise do demonstrativo do
enquadramento na Resolucido 3.922/2010 e na Politica de Investimento/2017, tendo como base
o més de fevereiro/2017: apresentado o relatorio de enquadramento foi verificado por todos que as
aplicagdes do FMAP estio totalmente enquadradas na Resolugdo 3.922/2010, entretanto, com
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relagdio a Politica de Investimentos do FMAP, a Sra. Maria Isabel passou aos presentes que foi

apontado o desenquadramento da Carteira do FMAP, em relagio a estratégia de alocagdo fixada na
Politica de Investimentos de 2017, nos artigo 7°, Inciso I, Alineas “a” , “b”; no Inciso VI do mesmo
artigo; e no artigo 8°, Incisos VI, IV e V. Disse ainda que, embora 0 desenquadramento na
estratégia, todos os investimentos do FMAP, como jé analisados, encontram-se enquadrados na
Resolugdo n.° 3922/2010. Esclarece, ainda, que, 0 desenquadramento na estratégia se da por estar
iniciando o ano de 2017 e os investimentos, observado o cenario econdmico, vio se ajustando no
decorrer do ano. Total da carteira atual R$ 69.322.645,25. 2.2) Relatério da Carteira més de
fevereiro/2017: apresentado aos presentes a composi¢io da carteira do més de fevereiro de 2017
para andlise da quantidade de cotistas em cada fundo de investimento, o percentual do PL do
FMAP aplicado e saldo. 2.3) Resultado das aplicagdes financeiras apos as movimentagodes —
fevereiro/2017: apresentado para analise os retornos individuais de cada Fundo de Investimento
que compdem a carteira do FMAP. A rentabilidade do més de fevereiro de 2017 fechou em 2,10%
contra a meta atuarial de 0,75%, correspondendo o percentual de 279,96% da meta atuarial -
Retorno acumulado no ano de 3,89% contra meta atuarial (IPCA+6%aa) de R$ 1,65% com retorno
correspondendo 236,46% da meta atuarial. Continuamos este ano a maioria dos fundos superando a
meta atuarial, excegdo dos Fundos Caixa Brasil Titulos Pablicos com apontamento abaixo neste
més. Vale ressaltar que os fundos da Caixa Econdmica Federal da familia Brasil (TP) 2018 II,
2020 IV, 2024 1V, 2030 I e do Banco do Brasil BB IPCA 1e BB IPCA 1V, pagaram valor do
Cupom de Juros semestral no més de fevereiro. Os destaques em renda fixa ficaram por conta dos
Fundos da familia dos IMAs. Os fundos de Rendas Variaveis fecharam com aplicagoes positivas
entre 1,15% e 7,00% - destaque novamente foi Fundo Bradesco Dividendos. 2.4) Total do
patriménio liquido do FMAP por instituigdo financeira e Segmentos: Caixa Econdmica
Federal: R$ 53.679.058,23 = 77.43%, Banco do Brasil SA: R$ 10.840.534,77 = 15,64 %,
Bradesco - BEM DTVM: RS 2.081.682,20 = 3,00%, Bradesco Asset Management: R$
1.220.522,09 = 1,76%, Geragdo Futuro: R$ 639.119,84 = 0,92%, Banco Itai Unibanco: RS
861.728.12 = 1,24%. Renda Fixa RS 62.390.139,49 = 90,00% - Renda Variavel R$ 6.932.505,76
= 10,00%. 3) Recomendacio Carteira: A recomendagio, segundo “Nossa Visdo de 06/03/20177,
ante o Cenario Politico e Econdmico atual, e sob a dtica da alocagdo dos recursos de médio e longo
prazo, é a mesma do més anterior sugerida pela empresa de Consultoria de Investimento (Crédito e
Mercado), qual seja: Uma exposigdo de: 50% nos vértices mais longos (dos quais 20% direcionados
para 0 IMA-B 5+ e/ou IDKA 20A e 30% para o IMA-B Total), 20% para os vértices médios (IRF-M
Total, IMA-B 5 e IDKA 2A) e 5% para o vértice mais curto, representado pelo [RF-M 1, e mesmo pelo
DI. face a constituir uma reserva estratégica de liquidez e protegdo das carteiras. Ressalta ainda que as
aplicagdes em renda fixa, por ensejarem O rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, 0
médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. Ja as realizadas
em renda variavel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas
efetivamente para o longo prazo. A recomendagdo para a Renda Variavel é por uma exposigao de no
méaximo 25%, ja incluidas as alocagbes em fundos Multimercados (5%), em Fundos de Participagdes -
FIP (5%) e em fundos imobiliarios-F1I (5%). 4) Carteira Atual FMAP: Longuissimo: IMA-B5+ =
9,27%; Longo: IMA-B = 19,09%; Médio: IRF-M, IDKA2 e IMA-B5 = 40,65%; Curto: CDl e
[REM1 = 20,99%; Fundos de Agdes € Fundos Imobiliarios e Crédito Privado = 10,00%. 5) Fundo
Small Capp — Caixa - A Sra. Isabel disse que 0 resgate do Fundo Small Caps deliberado na reuniéo
anterior nao foi realizado esclarecendo que, embora tenha protocolizado junto 2 CEF tal
solicitagdo, a CEF ndo efetivou o resgate. Decisio: Solicitar esclarecimentos a CEF sobre 0 ndo
resgate, inclusive, a suspensio do resgate visto que ja foram concluidas as modificagbes no
regulamento do Fundo. Solicitar 4 empresa de consultoria uma nova analise para seja
decidido na préxima reunido a viabilidade pela continuidade ou nio da aplicagdo. 6) A Sra.
Isabel passou ainda que as realocagdes sugeridas e deliberadas na reunifio anterior: Resgate do
IRFM1 de R$ 1.500.000,00 — Caixa Mega FI DI R$ 1.500.000,00 para aplicagdo de R$

Pagina3ded



PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPIRA

ESTADO DE SAO PAULO
FUNDOMUNICIPAL DE APOSENTADORIAE PENSOES — F. M. A. P.

Rua Rui Barbosa. n® 628— Centro— CEP 13.974-340

ATA N2003/2017
2.000.000,00 no IMABS5+ e R$ 1.000.000,00 para o IMAB teve problemas nas realocagdes. A Sra.

Isabel explicou foi protocolizado na Caixa a solicitagdo de acordo com o que foi deliberado,
entretanto, a Caixa somente realizar a realocagdo de R$ 2.000.000,00 ao Fundo IMAB+ alegando
estar fora do horério para aplicagdo. Foi solicitado entdo que o valor fosse aplicado no IRMF1 para
que ndo ficasse sem rendimentos até o dia seguinte. No dia seguinte (25/02/2017) foi solicitado o
resgate do IRFM1 de R$ 2.000.000,00 para a aplicagdo no IMABS+ que ora ndo foi realizada. Por
engano, a CEF, efetuou o resgate do Fundo IMAB e nio do IRFM1 como foi solicitado. A Sra
Isabel entrou em contato com a Caixa para esclarecimento, e de pronto foi lhe passado que o
FMAP nio sofrer4 nenhum prejuizo com relagio aos erros de reaplicagdes, inclusive, solicitando o
agendamento de uma reunido com o FMAP, com a participagdo do Sr. Evandro, Superintendente
da CEF, para esclarecimentos e propor as devidos ajustes. DECISAO: Ajustar conforme
estratégia para resgatar RS 2.000.000,00 do IRFM1 e aplicar no IMAB e apurar eventuais
diferencas do periodo. 7) Realocacdes/Aplicacdes: Realocacdes: Continuando a estratégica de
alongamento e ajuste da Carteira do FMAP, jé discutida e deliberada na reunido de (17/01/2017),
foi deliberado e aprovado por este Comité de Investimentos propor, ao Conselho Municipal de
Previdéncia, com a finalidade de alongamento da Carteira, as realocacdes nos investimentos do FMAP,
de forma gradativa, migrando aproximadamente R$ 1.500.000,00 do fundo IRFM1 e R$ 1.500.000,00
do IDKA2. ambos do Fundo Capitalizado e aplicados na Caixa Econdmica Federal para o fundo Novo
Brasil IMA-B. 8) Valor da Complementacio Fundo Financeiro a serem pagos pela Prefeitura
de aproximadamente RS 6.500.000.00: Decidido pela aplicacdo de 50% do valor em IRFMI1 e
IDAK?2 (curto/médio prazo). tendo em vista o fluxo de caixa do Fundo Financeiro. 8) Assuntos
Gerais: Na oportunidade a Sra. Isabel passou trés seminérios a ser realizados no més de maio de
2017: o primeiro pela ANBIMA no dia 11.05.2017 em S3o Paulo-SP, o segundo pela AGIP nos
dias 08 a 10.05.2017 em Gramado-RS; e o terceiro pela Revista RPPS no dia 19.05.2017 em Sé&o
Paulo-SP. Decidido pela participagdo no Seminrio do dia 19.05.2017 em Séo Paulo por ser mais
focado em Investimentos. Por fim foi discutido e aprovado, tendo em vista a nova estratégia de
alongamento da Carteira, para que OS NOVOS aportes sejam direcionados em fundos IMA-B.
Esgotada a pauta do dia, e ninguémdo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a
reunido. Nada mais.

Celso Tadeu Pelizer

Maria Isabel lamarino Pizzi

Marcia Kétia Francesquini Miquilini
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