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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 14 de abril de 2020.

Participantes: Membros Efetivos: Maria Isabel lamarino Pizzi, Marlene da Silva Lima Rafaelli
e Celso Tadeu Pelizer

Membros Suplentes: Alberto Foraciepe Neto

As nove horas do dia quatorze de abril de dois mil e vinte, reuniram-se através de ambiente
virtual, os membros efetivos com participacdo de membro suplente do Comité de
Investimentos para reunido ordinaria. Dando inicio aos trabalhos, a Sra. Maria Isabel lamarino
Pizzi, Gestora de Investimentos, agradeceu a participacdo de todos e deu inicio aos trabalhos,
procedendo a leitura da ata da Ultima reunido ordinaria realizada em 10 de marco de 2020, que
depois de lida, foi aprovada por unanimidade; em seguida a ordem do dia passou a ser objeto
de analise pelos presentes. 1) Analise do Cenario Macroecondmico - Publica¢io “Nossa
Visdao” de 13/04/2020: Lido, discutido e transcrito na integra: “Retrospectiva Os numeros
mais recentes do contagio pelo “coronavirus” indicam a infec¢do de mais de 1,8 bilhdes de
pessoas no mundo, que levaram a mais de 116 mil 6bitos. Os numeros indicam um crescimento
de 40% no numero de contagios e de 50% no numero de Obitos em uma semana, 0 que tem
levado a uma corrida mundial por encomendas de EPIs e respiradores artificiais em um
momento de baixa oferta. O isolamento social foi expandido nos principais centros do
contagio, e indicam que a economia deve demorar mais do que o previsto inicialmente para
atingir o fundo do pogo. A Unica regido que, de fato, afrouxou as medidas de seguranca foi a
China. A cidade de Hubei, onde o “coronavirus” surgiu em dezembro do ano passado, fOi
reaberta apos 11 semanas de total confinamento. Enguanto isso, no Japédo, 0 governo decretou
estado de emergéncia de um més em sete regides do pais. As medidas restritivas devem atingir
quase 50 milhdes de pessoas, 0 equivalente a 44% da populacdo japonesa. Concomitantemente,
0 governo japonés anunciou um pacote de ajuda que inclui gastos fiscais, repasses a familias e
financiamento de pequenas empresas no valor de 108 trilhdes de ienes, o0 equivalente a quase
US$ 1 trilhdo. A Organizagdo Mundial do Comércio — OMC — reviu as projecOes para o
comércio global, concluindo que 2020 sera o pior ano da histéria da OMC. Conforme o
relatorio, no melhor dos cenarios, o comércio deve cair este ano 13%, mais do que na esteira da
crise financeira de 2008. Mas, se a pandemia demorar a ser controlada e governos ndo agirem
rapidamente, a queda pode chegar a 32%, equivalente a registrada na Grande Depressdo na
década de 1930, ao longo de trés anos. Conforme previsdo do IFO, instituto de pesquisa
econbmica sediado em Munique, a economia alemd deve recuar quase 10% no segundo
trimestre. Ja 0 banco central francés prevé o encolhimento da economia francesa em 6% até
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agora. Para 0s mercados de acgdes internacionais, a semana foi de recuperagdo de parte das
perdas em resposta aos maci¢os programas de estimulo monetario dos principais governos e
bancos centrais do planeta. Enquanto o Dax, indice da bolsa alemd, avancou 10,91%, o FTSE-
100, da bolsa inglesa, subiu 7,89%, o indice S&P 500, da bolsa norte-americana, valorizou
12,10% e o Nikkei 225, da bolsa japonesa, cresceu 8,56%. Por aqui, 0 avanco do contégio
indica que o pior esta por vir. As autoridades de salde mantém a recomendacdo de isolamento
social como a principal medida de combate a disseminacdo do “coronavirius” e desafogar 0
sistema de saude. Por outro lado, com a atividade paralisada devido a quarentena obrigatoria
dos servicos considerados ndo essenciais, 0 mercado contabiliza os prejuizos. O indice dos
gerentes de compras (PMI na sigla em inglés) composto caiu 13,3 pontos em marco. O
indicador foi de 50,9 pontos em fevereiro para 37,6 pontos em margco, menor registro ja feito
desde o inicio da pesquisa, em mar¢o de 2007. O recuo foi puxado principalmente pelo setor de
servicos, que teve queda de 15,9 pontos — indo de 50,4 para 34,5 pontos. O auxilio emergencial
a populacdo mais carente anunciado pelo governo federal comecou a ser implementado. A
primeira leva de pagamentos, liberado pela Caixa Econémica Federal no dia 09 de abril,
contemplava um total de 2,5 milnhdes de brasileiros que ja estavam inscritos no CadUnico. O
IBGE divulgou que o IPCA variou 0,07% em margo, o menor resultado para o més desde o
inicio do Plano Real, e ficou 0,18 ponto percentual abaixo da taxa de fevereiro, de 0,25%. O
grupo Alimentacdo e bebidas apresentou a maior variacdo, 1,13%, e o maior impacto, 0,22
ponto percentual. No lado das quedas, embora a menor variacao tenha sido a dos Artigos de
residéncia, com -1,08%, a maior contribuicdo negativa no indice do més veio dos Transportes,
com -0,90%, que contribuiu com -0,18 pontos percentuais. Para a bolsa brasileira a semana foi
de alta, seguindo os mercados externos. O Ibovespa encerrou a semana com valorizacdo de
11,71%, aos 77.681 pontos, acumulando desvalorizagdo no ano de -32,83%. O dolar comercial
encerrou a sessdo de sexta-feira cotado a R$ 5,091 para a venda, o menor valor de fechamento
em quase duas semanas. Na semana, a moeda recuou 0,19% frente ao real, enquanto no ano
acumula alta de 28,23%. Ja o IMA-B Total encerrou a semana com valorizacdo de 1,74%,
enquanto no ano a desvalorizacéo € de -6,32%. No acumulando de 12 meses a valorizacdo € de
8,89%. Relatorio Focus No Relatério Focus revelado hoje, os economistas que militam no
mercado financeiro ajustaram novamente pra baixo a estimativa para a inflacdo deste ano. A
projecdo agora € de que o IPCA encerre 0 ano em 2,52%, ante 2,72% da semana passada,
quinta semana consecutiva de projecdo em queda. Um més atras a previsdo para o IPCA deste
ano era de 3,10%. O resultado continua distante da meta de inflacdo fixada pelo CMN para este
ano, de 4,00%. Para 2021, o mercado financeiro manteve a estimativa da inflacdo em 3,50%.
Quatro semanas atras, a previsao era de que a inflacdo do ano que vem seria de 3,65%. Em
2021, a meta central de inflacdo é de 3,75% e sera oficialmente cumprida se o indice oscilar de
2,25% a 5,25%. Para a Selic, o levantamento semanal mostrou que a expectativa € de que a
taxa basica de juros encerre 0 ano em 3,25%, uma reducdo de 50 pontos base em relacdo a
Selic atual, de 3,75%. Na semana anterior a expectativa era a mesma de hoje. Para o
encerramento de 2021, a previsdo para a Selic foi reduzida em mais 0,25 ponto percentual, para
4,50%, ante projecdo de 4,75% na semana anterior. H4 quatro semanas a estimativa era de
5,25%. Entre 0s economistas que mais acertam as previsdes, reunidos no chamado “top 5”, as
estimativas para a taxa Selic em 2020 foram reduzidas ainda mais, para 2,75%. Para 2021 as
apostas sdo de que a taxa Selic encerre 0 ano em 4,00%. Os efeitos da pandemia do
“coronavirus” sobre a economia brasileira fizeram os economistas cortarem novamente suas
projecdes para o PIB em 2020. Conforme o Relatério de Mercado Focus, a expectativa para a
economia este ano passou de retracdo de -1,18% para queda de -1,96%. Ha quatro semanas, a
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estimativa era de alta de 1,68%. O numero, porém, estd longe das novas previsdes divulgadas
por algumas casas na semana passada, que veem a economia brasileira encolher mais de -3,5%
neste ano, como consequéncia da parada da atividade no Brasil e no mundo, com as restri¢des
de circulacdo para conter o contdgio do virus. Para 2021, o mercado financeiro alterou a
previsdo do PIB, de elevacdo de 2,50% para 2,70%. Quatro semanas atras, estava em 2,50%.
Em margo, na esteira da pandemia, o BC atualizou, por meio do Relatério Trimestral de
Inflacdo (RTI), sua projecdo para o PIB em 2020, de alta de 1,8% para variacdo zero. O proprio
BC, no entanto, ja reconheceu que o0 cenario esta se alterando rapidamente e que, por isso, a
projecdo do RTI ndo reflete, necessariamente, a situacdo atual. O relatério mostrou alteragdo no
cenario para a moeda norte-americana em 2020. A mediana das expectativas para 0 cdmbio no
fim do ano foi de R$ 4,50 para R$ 4,60, ante R$ 4,35 de um més atras. Para 2021, a projecédo
para 0 cambio foi de R$ 4,40 para R$ 4,47, ante R$ 4,20 de quatro pesquisas atras. Para o
Investimento Estrangeiro Direto, caracterizado pelo interesse duradouro do investimento na
economia, 0s nimeros seguem em queda. A mediana das previsdes para 2020 foram reduzida
para US$ 73,00, ante US$ 76,50 da semana anterior. Para 2021, a expectativa foi mantida em
R$ 80,00. H& quatro semanas, a estimativa era de ingressos da ordem de US$ 83,75 bilhdes.
Perspectiva Os mercados de risco repercutem o acordo histérico selado por russos e arabes
que definiram um corte na producédo do petroleo da ordem de 10 milhGes de barris diarios em
resposta a uma queda de 30% na demanda por combustiveis em todo mundo, o0 que trouxe o
preco do barril do petréleo a niveis de quatro anos atrds. Entretanto, o tamanho do corte
frustrou as expectativas gerais, que esperavam uma reducédo de até 20 milhdes de barris diarios,
e diante disso, limitou o &nimo dos mercados. Por aqui, destaque para o relatério do Banco
Mundial sobre o crescimento da economia revelado no final de semana. Para a América Latina
e Caribe, o Banco Mundial prevé que o PIB da regido devera diminuir 4,6% em 2020,
enquanto que para 2021 é esperado um crescimento de 2,6%. O relatorio destacou que muitos
paises da regido estdo enfrentando a pandemia do ‘“coronavirus” com um espaco fiscal
limitado, dado um contingente de cidaddos vulnerdveis significativamente elevado e
dependentes de programas sociais de distribuicdo de renda. Para o Brasil, o relatorio prevé uma
retracdo ainda maior, de 5% no PIB em 2020. Na agenda da semana, destaque para a
divulgacdo do PIB trimestral da China, que deve mostrar uma queda da ordem de 6% no
primeiro trimestre, na comparacdo anual, além de dados da producdo industrial e vendas no
varejo, que devem repercutir o retorno da atividade da regido apo6s o periodo de isolamento
recém-terminado. No restante do mundo, os dados de atividade, producdo e vendas devem
mostrar declinio na medida em que forem revelados, em vista da extensdo dos periodos de
isolamento social nos paises em que o numero de pessoas infectadas segue avancando. Por
aqui, espera-se pela votagdo da PEC do “orgamento de guerra”, que permite gastos do governo
aléem das regras fiscais previstas na Constituicdo, para combater os efeitos da pandemia.
Mantemos nossa recomendacao de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento diario
dos mercados e estratégias. Mantemos a sugestdo para que 0S recursos necessarios para fazer
frente as despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos volateis (CDI, IRF-M1,
IDKA IPCA 2A). Os demais recursos mantenham-os em “quarentena” esperando um melhor
momento para realocar. Tomar decisdes precipitadas enseja realizar uma perda decorrente da
desvalorizacdo dos investimentos sem possibilidades de recuperar na retomada do mercado.
Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a precos mais baratos,
municie-se das informacGes necessarias para subsidiar a tomada da decisdo. Aos clientes que
investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobiliarios em percentual superior a 2,5% em
cada, reduzir a exposi¢cdo aos Fundos de Acbes na proporgdo desse excesso." 2) Analise do
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Relatério Analitico do més de marco de 2020 - 2.1) Anélise do demonstrativo do
enquadramento na Resolugdo 3.922/2010, alt. 4.392/2014 e na Politica de
Investimento/2020, tendo como base 0 més de marg¢o/2020: As aplicacdes do FMAP estdo
enquadradas com as Resolucbes 3.922/2010 — 4.392/2014 — 4.604/2017 e Politica de
Investimentos do FMAP, totalizando no referido més uma carteira de R$ 89.423.387,33
(Exterior R$ 2.943.011,58 — 3,29% - Renda Fixa R$ 67.329.464,18 — 75,29% e Renda
Variavel R$ 19.150.911,57 — 21,42%). 2.2) Relatorio da Carteira més de margo/2020:
apresentado aos presentes a composicdo da atual carteira para analise da quantidade de cotistas
em cada fundo de investimento, o percentual do PL do FMAP aplicado e saldo. 2.3) Resultado
das aplicacGes financeiras ap6s as movimentacdes — marcgo/2020: Apresentado para analise
os retornos individuais de cada Fundo de Investimento que compdem a carteira do FMAP. A
rentabilidade do més de margo de 2020 fechou em -7,24% contra a meta atuarial de 0,57%. O
acumulado do ano de 2020, fechou com a meta atuarial (IPCA + 6%) em 1,96% e a
rentabilidade acumulada auferida na carteira do FMAP em -8,14%, fechando com -416,14% da
meta atuarial. 2.4) Total do patrimonio liquido do FMAP por Gestores: Caixa Econémica
Federal: R$ 65.918.313,33 = 73,71%; BB Gestdo de Recursos DTVM: R$ 6.959.746,53 =
7,78 %, Ital Unibanco: R$ 10.917.591,00 = 12,21%, Bradesco Asset Management: R$
3.009.631,09 = 3,37%, Rio Bravo Investimentos: R$ 215.436,50 = 0,24%, Sicredi: R$
1.676.437,90 = 1,87%, Vinci Partners: R$ 726.230,98 = 0,81% - Renda Fixa: R$
67.329.464,18 = 75,29% - Renda Variavel: R$ 19.150.911,57 = 21,42% - Exterior: R$
2.943.011,58 = 3,29% 3) Recomendacdo Carteira: Num momento tenebroso que assola a
economia mundial, com corte na producdo de petréleo por conta da queda da demanda por
combustiveis no mundo, diminui¢cdo no crescimento da economia mundial e declinio nas
atividades, na producdo e venda somado a extensdo dos periodos de isolamento social em
paises que 0 contagio segue avangando, a recomendacao é por adotar cautela nos investimentos
com acompanhamento diario nos mercados e estratégias. Assim, a sugestdo para que 0S
recursos necessarios para despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos
volateis e 0s demais recursos sejam mantidos em "quarentena” esperando um melhor momento
para realocar. Recomendando, 25% dos recursos em fundos de investimento em titulos
publicos que possuem a gestdo do duration. Para os vértices de longo prazo, especificamente o
IMA-B Total, a recomendacédo é por uma exposi¢cdo para 15%, em razdo do prémio que ainda
podera ser capturado com as reformas estruturais em beneficio do quadro fiscal do pais. Para 0s
vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total), a recomendacéo € para uma exposi¢do de
20%. Para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos referenciados no
IRFM-1 e pelos CDBs, a alocacdo é de 5%. Na Renda variavel continua a recomendacéo do
més anterior por exposicdo maxima de 30%, por conta da melhora do ambiente econdémico
neste ano que ja se reflete em um melhor comportamento dos lucros das empresas e,
conseqlentemente no mercados de acdes e também muito importante no fator de diversificacao
de portfolio em um momento em que as taxas de juros dos titulos publicos ndo mais superam a
meta atuarial. Exposic¢do de 5% em fundos multimercado; 2,5% em FII e FIP, cada; aumento
para 20% em ac¢des e adicionar no maximo 5% no segmento de investimentos no exterior. 4)
Carteira Atual FMAP: Longuissimo: TP 2030 = 1,58%; Longo: IMA-B = 14,69%; Médio:
IRF-M, IDKA2 e IMA-B5 = 52,97%; Curto: CDI e IRFM 1 = 6,06%; Fundos de Ac¢bes e
Fundos Imobiliérios e Exterior = 24,71%; 5) Foi aberto a discussdo sobre o fluxo de caixa dos
Fundos Capitalizado e Financeiro para fins de deliberagédo das realocagdes. 6) A senhora
Isabel, Gestora de Investimentos, informou aos membros do Comité que a realocacdo do valor
ao Fundo Caixa Novo Brasil IMA-B, deliberada na reunido anterior de aproximadamente R$

Paginadde5



PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPIRA

ESTADO DE SAQ PAULO
FUNDOMUNICIPAL DE APOSENTADORIAE PENSOES - F. M. A. P.

Rua Rui Barbosa. n° 628— Centro — CEP 13.974-340
ATA N2004/2020

300.000,00 referente ao resultado da sobra dos valores das contribui¢cdes previdenciarias nao
foi realizada em razéo da reunido do Conselho de Previdéncia ter sido postergada para o dia
27/03/2020 e que apds essa data, diante dos resultados negativos dos investimentos por conta
da réapida proliferagdo do Coronavirus foi suspensa a realocacdo para ser feita em momento
oportuno; 7) Realocagdes/Aplicacdes: Deliberagdes aprovadas, por unanimidade, pelo
Comité de Investimentos a serem submetidas ao crivo do Conselho Municipal de
Previdéncia: Aportes/Contribuicdes: Decidido por unanimidade por manter os aportes em
fundos indexados ao CDI e/ou IRF-M1 e/ou IDKA2; Resgatar o valor de R$ 500.000,00 do
Fundo Caixa Brasil IDKA2 IPCA 2A TP FI RF e aplicar R$ 250.000,00 no Fundo Caixa Valor
RPPS FIC Agdes e R$ 250.000,000 no Fundo Caixa a¢Ges Multigestor FIC Agdes; e o valor
das sobras das contribuicGes previdenciarias dos proximos trés meses, aproximadamente, de
R$ 300.000,00 mensais sejam aplicados, no Fundo Caixa Ac¢bes Multigestor FIC Acoes.
Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada
encerrada a reunido. Nada mais.

Maria Isabel lamarino Pizzi

Marlene da Silva Lima Rafaelli

Celso Tadeu Pelizer

Alberto Foraciepe Neto
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