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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 14 de julho de 2020.

Participantes: Membros Efetivos: Maria Isabel lamarino Pizzi, Marlene da Silva Lima Rafaelli
e Celso Tadeu Pelizer

Membros Suplentes: Alberto Foraciepe Neto

Convidados(s): Lais Martins de Godoi

As nove horas do dia quatorze de julho de dois mil e vinte, reuniram-se os membros efetivos com
participacdo do membro suplente do Comité de Investimentos para reunido ordinaria. Teve como
participante da reunido a convidada Sra. Lais Martins de Godoi, coordenadora do Prd-Gestdo.
Dando inicio aos trabalhos, a Sra. Maria Isabel lamarino Pizzi, Gestora de Investimentos,
agradeceu a participacdo de todos e deu inicio aos trabalhos e solicitou a leitura da ata da dltima
reunido ordinaria realizada em 09 de junho de 2020, que depois de lida, foi aprovada por
unanimidade; em seguida a ordem do dia passou a ser objeto de andlise pelos presentes. 1) Andlise
do Cenario Macroecondémico - Publicacio “Nossa Visdo” de 13/07/2020: Lido, discutido e
transcrito na integra: “Retrospectiva Os mercados de risco fecharam a semana em direcdes
opostas, com os investidores oscilando entre o otimismo no desenvolvimento de medicamentos de
rapida aplicabilidade contra o “coronavirus”, € o mau humor com a alta frequéncia das infecgdes e
namero de 6bitos que ndo param de crescer, levando algumas regides a retroceder na flexibilizacéo
social. As tensdes entre EUA e China também ficaram no radar dos investidores, apds a autoridade
norte-americana impor sancGes ao secretario do Partido Comunista da regido auténoma de
Xinjiang, Chen Quanguo, e mais trés membros do alto escaldo local, por supostos abusos de
direitos humanos contra minoria mugulmana na regido. A China prometeu retaliagdes.Nos EUA, as
bolsas locais fecharam a semana com ganhos, diante do inicio da divulgacdo de resultados
trimestrais das empresas, a chamada “temporada de balangos”. Ainda por 14, destaque para a
proliferagio da infec¢do e numero de 6bitos pelo “coronavirus” na regido sul do pais. Na Asia,
destaque para a divulgacao da inflagdo ao produtor (PPI, na sigla em inglés) na China. O indice de
junho recuou 3,0% em relacdo ha um ano, ante expectativa de recuo de 3,2%. A queda de junho é a
quinta consecutiva, com a pandemia pesando bastante sobre a demanda da indUstria. Enquanto no
Japdo, o banco central local (BoJ, na sigla em inglés) divulgou relatério com perspectivas para a
economia da regido. No relatorio, o BoJ rebaixou a perspectiva para a economia de todas as regides
do pais, afirmando que a situacdo econdmica é extremamente grave, com a pandemia continuando
a pesar sobre os exportadores e o setor de servi¢os, e que ndo hesitara em tomar medidas
adicionais. Na regido do euro, destaque para a divulgacdo de dados sobre a producgéo industrial
alema. O crescimento foi de 7,8% em maio, diante de avanco esperado de 10%. Com a reabertura
do comércio na regido do euro, os consumidores voltaram as compras conforme mostraram as
estimativas da Eurostat para as vendas no varejo. Nos 19 paises que usam o euro como moeda, as
vendas saltaram a 17,8% em maio na comparagdo com abril. Para os mercados de acles
internacionais, a semana foi de movimentos mistos. Enquanto o Dax, indice da bolsa alem3,
avancou 0,84%, e o FTSE-100, da bolsa inglesa, desvalorizou -1,01%, o indice SP 500, da bolsa
norte-americana, subiu 1,76% e o Nikkei 225, da bolsa japonesa, recuou -0,07%. No Brasil,
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destaque para a divulgacdo do IPCA de junho. O indice, considerado a inflacdo oficial do pais,
ficou em 0,26% conforme divulgou o IBGE. O resultado interrompe uma sequencia de dois meses
de deflacdo, e coloca pressdo sobre 0 COPOM na definicdo da taxa Selic na reunido do més que
vem. A alta nos precos dos combustiveis exerceu o maior impacto individual sobre o indice. No
ano, o IPCA passou a acumular variacdo de 0,10%, e em doze meses, de 2,13%. Apds dois meses
de queda devido ao isolamento social iniciado em marco, 0 comércio varejista brasileiro apontou
que as vendas no varejo subiram 13,9% em maio na comparagdo com abril, conforme divulgou o
IBGE. O resultado foi acima do esperado, uma vez que a expectativa mediana dos economistas
compilada pelo Bloomberg apontava para uma alta de 5,9% depois da queda de 16,8% registrada
em abril. E a maior alta da série histérica da pesquisa, iniciada em janeiro de 2000. Destaque
também para a fala do ministro da Economia, Paulo Guedes, ao afirmar que o Pais ird privatizar
quatro empresas estatais nos proximos noventa dias, ap6s a aproximacdo do Planalto com o
“Centrao”. Segundo Guedes, a agenda reformista ganha forca apds a crise sanitaria em que O
governo se viu obrigado a abrir os cofres publicos com medidas para tentar segurar a atividade
economia. Para a bolsa brasileira a semana foi de alta, com os dados econémicos sustentando o
otimismo. O Ibovespa encerrou a semana com avanco de 3,38%, aos 100.031 pontos, acumulando
valorizagéo de 5,23% no més, e desvalorizagdo de -13,50% no ano. O ddlar comercial encerrou a
sessdo de sexta-feira cotado a R$ 5,3208 para a venda. Na semana, a moeda avangou 0,05% frente
ao real, enquanto no ano acumula alta de 32,69%. Ja o IMA-B Total encerrou a semana avancando
0,95%, enquanto no més acumula alta de 2,32% e no ano valorizagdo de 0,62%. Em 12 meses a
valorizacdo é de 6,26%. Relatorio Focus No Relatorio Focus revelado hoje, os economistas que
militam no mercado financeiro ajustaram as estimativas para a inflacdo deste ano, ainda em meio a
economia doméstica fragilizada. O documento revela que a expectativa, na mediana das projecdes,
para o IPCA deste ano foi elevada para 1,72%, ante 1,63% da semana anterior. Um més atrés a
previsdo para o IPCA deste ano era de 1,60%. O resultado continua distante da meta de inflagédo
fixada pelo CMN para este ano, de 4,00%. Para 2021, o mercado financeiro manteve pela quinta
semana seguida a expectativa de que a inflagdo encerre o ano em 3,00%. Em 2021, a meta central
de inflacdo € de 3,75% e serd oficialmente cumprida se o indice oscilar de 2,25% a 5,25%. Para a
Selic, 0 mercado manteve pela terceira semana consecutiva a estimativa da taxa em 2,00% ao ano.
O ndmero projeta um novo corte da Selic na proxima reunido do Copom, em agosto, 0 que
implicaria em uma reducéo de 0,25 ponto percentual frente ao atual patamar. Para o encerramento
de 2021, a previséo para a taxa Selic foi mantida em 3,00% pela quinta semana consecutiva. Entre
0S economistas que mais acertam as previsoes, reunidos no chamado “top 5”, as estimativas para a
taxa Selic ao final do ano foram reduzidas para 1,88% na mediana das coletas. Para 2021 as apostas
sdo de que a taxa Selic encerre 0 ano em 2,38% na mediana das coletas, um aumento em relacdo a
estimativa semana passada. Os analistas do mercado financeiro voltaram a reduzir a expectativa de
contragao da economia brasileira medida pelo PIB. O mercado estima que o PIB brasileiro encolha
-6,10% neste ano, ante expectativa de -6,50% uma semana atras. Ha quatro semanas, a estimativa
era de queda de -6,51%. Para 2021, o mercado financeiro manteve a previsdo de expansdo do PIB
pela oitava semana consecutiva em 3,50%. Este més, o Bacen atualizou, por meio do Relatério
Trimestral de Inflagcdo (RTI), sua projecdo para o PIB em 2020, de variagao zero para retracao de -
6,4%. O relatério mostrou que a projecdo dos economistas para o cambio ao final de 2020 foi
mantida em R$ 5,20 pela quinta semana seguida. Para 2021, a proje¢do para o cambio foi ajustada
para R$ 5,00, ante estimativa de R$ 5,05 na semana passada. Um més atrds a proje¢do para o
cambio era de R$ 5,00. Para o Investimento Estrangeiro Direto, caracterizado pelo interesse
duradouro do investimento na economia, 0 mercado projeta mais queda no ingresso de recursos de
fora do pais. A mediana das previsdes para 2020 é de um ingresso de US$ 55,00 bilhdes, mesmo
nimero da semana anterior, enquanto que para 2021 a expectativa foi alterada para US$ 64,10
bilhGes, uma reducdo ante aos US$ 70,00 bilhdes estimados ha sete dias. H& quatro semanas, a
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estimativa era de ingressos da ordem de US$ 60,00 bilhGes e US$ 75,00 bilhdes, respectivamente.
Perspectiva Os mercados de risco repercutem o otimismo pela recuperacdo econémica em paises e
regides que ja passaram pela quarentena superando os temores de uma segunda onda de contagios
pelo “coronavirus”. Nova York, por exemplo, teve seu primeiro dia sem mortes desde margo, o que
reforca uma tese atualmente em discussdo: regifes mais afetadas e que foram reabertas as
atividades tém queda sustentada de mortes e podem ter criado uma barreira natural conta uma
segunda onda de contagios. Obviamente, a custa de muitas vidas. Também corrobora com o0 viés
otimista a decisdo da Food And Drug Administration (FDA, na sigla em inglés), érgdo norte-
americano similar a Anvisa no Brasil, de facilitar o protocolo a duas vacinas contra o “coronavirus”
em desenvolvimento pelos laboratérios Pfizer e BioNTech. Por aqui, 0s programas emergenciais de
auxilio e da ampliacdo do bolsa familia promoveram uma injecdo de recursos suficientes para
amenizar a queda do PIB brasileiro para este ano, devido a um aumento imediato na demanda que
os programas que transferem renda para familias com renda mais baixa oferecem. Alguns
indicadores de maior frequéncia, como gastos com cartbes de débito e de crédito, trafego de
veiculos e circulagdo de pessoas também sugerem recuperacdo moderada da atividade no pais. Na
agenda local da semana, destaque para a divulgacdo do IBC-Br, considerado a prévia do PIB
nacional. A expectativa é de que o nimero reflita o desempenho acima do previsto da producédo
industrial e vendas do varejo do més passado. No exterior, destaque para a divulgacdo do PIB da
China referente ao segundo trimestre do ano, que deve indicar boa recuperagdo da segunda maior
economia do mundo, além de dados da industria e do varejo da regido. Nos EUA, destaque para a
divulgacéo da producéo industrial, seguida ainda pelas vendas no varejo de junho. Na Europa, 0
banco central da regido (BCE, na sigla em inglés) se retne para deliberar sobre politica monetéria,
assim como o banco central japonés. Mantemos nossa recomendacdo de adotar cautela nos
investimentos e acompanhamento diario dos mercados e estratégias. Mantemos a sugestdo para que
0S recursos necessarios para fazer frente as despesas correntes sejam resgatados dos investimentos
menos volateis (CDI, IRF-M1, IDKA IPCA 2A). Os demais recursos mantenham-os em
“quarentena” esperando um melhor momento para realocar. Tomar decisdes precipitadas enseja
realizar uma perda decorrente da desvalorizagdo dos investimentos sem possibilidades de recuperar
na retomada do mercado. Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a
precos mais baratos, municie-se das informacgdes necesséarias para subsidiar a tomada da decis&o.
Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobiliarios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de A¢des na proporgdo desse excesso." 2)
Anélise do Relatdrio Analitico do 2° trimestre e 1° semestre do ano de 2020 - 2.1) Anélise do
demonstrativo do enquadramento na Resolucdo 3.922/2010, alt. 4.392/2014 e na Politica de
Investimento/2020, tendo como base o0 més de junho/2020: As aplicacbes do FMAP estdo
enquadradas com as Resolugdes 3.922/2010 — 4.392/2014 — 4.604/2017 e Politica de Investimentos
do FMAP, totalizando no referido més uma carteira de R$ 96.094.659,02 (Exterior R$
3.661.059,01 — 3,81% - Renda Fixa R$ 68.664.867,69 — 71,46% e Renda Variavel R$
23.768.732,32 — 24,73%); 2.2) Relatoério da Carteira més de junho/2020: apresentado aos
presentes a composicao da atual carteira para analise da quantidade de cotistas em cada fundo de
investimento, o percentual do PL do FMAP aplicado e saldo; 2.3) Resultado das aplicagdes
financeiras apdés as movimentacdes — junho/2020: Apresentado para analise 0s retornos
individuais de cada Fundo de Investimento que compdem a carteira do FMAP. A rentabilidade do
més de junho de 2020 fechou em 2,35% contra a meta atuarial de 0,74%. O acumulado do ano de
2020 (1° semestre/2020), fechou com a meta atuarial (IPCA + 6%) em 2,93% e a rentabilidade
acumulada auferida na carteira do FMAP em (-) 1,10%, fechando com (-) 37,43% da meta atuarial.
2.4) Total do patrimdnio liquido do FMAP por Gestores: Caixa Econdmica Federal: R$
69.728.267,18 = 72,56%; BB Gestdo de Recursos DTVM: R$ 7.753.102,91 = 8,07%, Itad
Unibanco: R$ 11.691.970,59 = 12,17%, Bradesco Asset Management: R$ 3.737.321,07 =
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3,89%, Rio Bravo Investimentos: R$ 219.333,30 = 0,23%, Sicredi: R$ 1.737.768,99 = 1,81%,
Vinci Partners: R$ 1.226.894,98 = 1,28% - Renda Fixa: R$ 68.664.867,69 = 71,46% - Renda
Variavel: R$ 23.768.732,32 = 24,73% - Exterior: R$ 3.661.059,01 = 3,81%; 3) Recomendacéao
Carteira: Com um comportamento timido, aos poucos, 0s mercados vém repercutindo o otimismo
pela recuperacdo da economia principalmente em paises e regides que ja passaram pela quarentena
somado aos programas emergenciais de auxilio aqui no Brasil que promoveram uma injecdo de
recursos para amenizar a queda do PIB para este ano e com isso a expectativa da produgdo
industrial e venda a varejo reflita num desempenho acima ao previsto do més anterior, ainda que
moderada, a recomendag&o ainda é de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento diério
dos mercados e estratégias, mantendo-se a sugestdo do més anterior para que 0S recursos
necessarios para fazer frente as despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos
volateis (CDI, IRF-M1, IDKA IPCA 2A). Os demais recursos sejam mantidos em “quarentena”
esperando um melhor momento para realocar. Assim, permanece a recomendagdo de 25% dos
recursos em fundos de investimento em titulos publicos que possuem a gestdo do duration. Para 0s
vértices de longo prazo, especificamente o IMA-B Total, a recomendacdo € por uma exposi¢cdo
para 15%, em razdo do prémio que ainda podera ser capturado com as reformas estruturais em
beneficio do quadro fiscal do pais. Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total), a
recomendacdo é para uma exposi¢do de 20%. Para os Vértices de curto prazo, representados pelos
fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs, a alocacdo é de 5%. Na Renda variavel
também continua a recomendagdo do més anterior por exposi¢do maxima de 30%, com exposi¢do
de 5% em fundos multimercado; 2,5% em FIl e FIP, cada; 20% em acGes e adicionar no maximo
5% no segmento de investimentos no exterior; 4) Carteira Atual FMAP: Longuissimo: TP 2030
= 1,48%; Longo: IMA-B = 13,87%; Médio: IRF-M, IDKA2 e IMA-B5 =51,26%; Curto: CDI e
IRFM 1 = 4,84%; Fundos de Acbes e Fundos Imobiliarios e Exterior = 28,54%; 5) Na
oportunidade a senhora Isabel, Gestora do Investimentos do FMAP, comentou sobre os percentuais
atuais da Carteira do FMAP e disse que embora temos na Politica de Investimentos uma estratégia
de alocacdo de no maximo 5% de aplicacdo em Fundo BDR a Resolucdo permite uma aplicacdo
méaxima de até 10%. Sobre o assunto foi deliberado que em havendo interesse em aumentar
investimentos nesse segmento, necessario seja feita a alteracdo na Politica de Investimentos; 6)
CREDENCIAMENTO: Credenciamento de Instituicdes Financeiras
(Gestores/Administradores) - Renovacao: Colocados aos presentes que foi concluido em 16 de
junho de 2020, a renovagdo do credenciamento da Instituicio Financeira: BB GESTAO DE
RECURSOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A (CNPJ:
30.822.936/0001-69). Para fins de andlise foi utilizada a ferramenta disponibilizada pela empresa
Crédito e Mercado. Observando o disposto no Artigo 3° Inciso 1X, Pardgrafo 1°, alinea "c" da
Portaria MPS n° 519/2011, alterada pela Portaria MPS n°® 170/12 e 440/13, e considerando 0s
quesitos de analise estabelecidos pelo procedimento de selecdo de entidades autorizadas e
credenciadas do FMAP, a Instituicdo Financeira apresentou as seguintes pontuagdes técnicas:
Rating de Gestdo de Qualidade: 60%, Volumes de Recursos Administrados: 10%, Tempo de
Atuacdo de Mercado: 10%; Avaliacdo de Aderéncia dos Fundos: 10%; Critérios de Penalidades:
0%, Total da Pontuagio de Quesitos Técnicos: 90,00% - indice de Gestdo de Qualidade RP1. As
instituicbes financeiras (administradoras e gestoras) classificadas neste nivel (RP1) apresentam
histérico consistente de risco e retorno. Sdo consideradas instituicdes com excelente credibilidade,
tradicdo em gestdo e sélida estrutura organizacional. Contam com eficazes e seguros processos de
investimento e de andlise de risco, equipes com formacdo profissional altamente qualificada,
elevada experiéncia e baixa rotatividade. Apresentam, ainda, ambiente de controle interno seguro,
capaz de garantir total disponibilidade, integridade, tempestividade e rastreabilidade das
informacdes. No geral, as instituicdes classificadas nestes niveis asseguram o cumprimento do
dever fiduciario em sua plenitude, portanto, aprovado por unanimidade; 7) A senhora lsabel

Paginadde5



PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPIRA

ESTADO DE SAOQ PAULO
FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES - F. M. A. P.

Rua Joaquim Inacio, n°® 42 — Centro — CEP 13.970-150
ATA N2007/2020

comentou que em agosto sera encerrado o Fundo Caixa Brasil 2020 IV TP FI Renda Fixa (IPCA) e
o valor de aproximadamente R$ 1.153.000,00 sera liberado para novo investimento. Decidido por
solicitar analise e sugestdo a empresa de Consultoria para realocacdo; 8) Realocacdes/Aplicaces:
Deliberagdes aprovadas, por unanimidade, pelo Comité de Investimentos a serem submetidas
ao crivo do Conselho Municipal de Previdéncia: Aportes/Contribuigdes: Decidido por
unanimidade por manter os aportes em fundos indexados ao CDI e/ou IRF-M1 e/ou IDKA2, bem
como, em havendo repasse das ContribuicGes Patronais da Prefeitura ao fundo capitalizado, que o
valor das sobras dessas contribuicfes previdenciérias de aproximadamente R$ 400.000,00 mensais,
sejam aplicadas por trés meses, nos Fundos Caixa Valor RPPS FIC Acdes e Caixa Ac¢des Multigestor
FIC AcBes. Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada
encerrada a reunido. Nada mais.

Maria Isabel lamarino Pizzi

Marlene da Silva Lima Rafaelli

Celso Tadeu Pelizer

Alberto Foraciepe Neto
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