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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Data: 14 de julho de 2022.

Participantes: Membros Efetivos: Marlene da Silva Lima Rafaelli, Alberto Foraciepe Neto e Celso
Tadeu Pelizer

As nove horas e dezoito minutos do dia quatorze de julho de dois mil e vinte e dois, foi aberta a sala
virtual para reunido ordinaria dos membros do Comité de Investimentos do FMAP. Justificaram
auséncia: A Sra. Marcia de Katia Francisquini Miquilini, membro suplente do Comité de Investimentos,
por motivos particulares; o Sr. Tadeu Atilio Bacellar, membro do Conselho de Previdéncia, por motivos
de trabalho. Ap6s aguardar até as nove horas e trinta minutos e ninguém mais ter se manifestado,
estando presentes os membros efetivos na sede do FMAP foi decidido por fechar a sala virtual e
continuar a reunido de forma presencial. Dando inicio a reunido, o Sr. Celso Tadeu Pelizer, Gestor de
Investimentos do FMAP, agradeceu a presenca de todos e deu inicio aos trabalhos procedendo-se a
leitura da ata da Ultima reunido ordinaria realizada no dia 15 de junho de 2022 e da ata da reunido
extraordinaria realizada no dia 29 de junho de 2022, que depois de lidas foram aprovadas por
unanimidade. Em seguida a ordem do dia passou a ser objeto de analise pelos presentes. 1) Andlise do
Cenario Macroeconémico — Relatdrio “Nossa Visdo” Publicacdo de 04/07/2022: Apo6s lido e
discutido, o Relatério foi transcrito na integra no Anexo | que fica fazendo parte integrante da presente
Ata; 2) Andlise do Relatério Analitico dos Investimentos do més de junho, 2° Trimestre e 1°
Semestre do ano de 2022 - 2.1) Enquadramento: Resolucdo n°® 4.963/2021, de 25 de novembro de
2021 e Politica de Investimento/2022: As aplicagdes do FMAP encontram-se enquadradas nos limites
e critérios estabelecidos na Politica de Investimentos de 2022 e na Resolucdo CMN n° 4963/2021,
totalizando no referido més a carteira com R$ 114.088.948,13 (Renda Fixa R$ 78.286.652,79 — 68,62 %
- Renda Variavel R$ 27.913.898,50 — 24,47% - Exterior R$ 7.888.396,84 — 6,91%); 2.2) Relatério da
Carteira: Apresentado aos presentes a composicdo da atual carteira para analise da quantidade de
cotistas em cada fundo de investimento com os percentuais sobre o PL do FMAP aplicados e os
respectivos saldos; 2.3) Resultado das aplicacGes financeiras apds as movimentacdes de
junho/2022: Apresentado para analise os retornos individuais de cada Fundo de Investimento que
compdem a carteira do FMAP. A rentabilidade do més de junho de 2022 fechou em -2,21% contra a
meta de rentabilidade de 1,08%. O acumulado do ano de 2022 fechou com a meta de rentabilidade
(IPCA + 5,04%) em 8,07% e a rentabilidade acumulada auferida na carteira do FMAP em -0,95%,
fechando com -11,76% da meta de rentabilidade. A maioria dos meses do 1° semestre apresentaram
desempenho abaixo da meta de rentabilidade, com excecdo do més de mar¢co. Um semestre
apresentando muita volatilidade nos investimentos influenciados por varios fatores como inflacdo
global, reflexo covid, conflito entre Russia e Ucrénia projetando uma desaceleragdo na economia
mundial e baixo desempenho na economia doméstica; 2.4) Total do patriménio liquido do FMAP por
Gestores: Caixa DTVM: R$ 73.006.231,73 = 63,99%; BB Gestdo de Recursos DTVM: R$
17.971.747,20 = 15,75%; Itad Unibanco: R$ 9.228.153,39 = 8,09%; Bradesco Asset Management:
R$ 8.599.896,01 = 7,54%; Sicredi: R$ 3.896.537,12 = 3,42%, Santander Brasil Asset Management:
R$ 1.237.904,54 = 1,09%, Rio Bravo Investimentos: R$ 148.478,14 = 0,13%; 3) O Sr. Alberto
comentou sobre o site "mais retorno” muito interessante para fazer comparativos dos fundos de
investimentos e analisar correlacdo de ativos entres eles; 4) O Sr. Celso disse que solicitou junto a
Consultoria estudos de correlagdo dos fundos de renda variaveis da Carteira do FMAP que tem como
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objetivo trazer comparativo de ativos e discrepancia de resultados entre fundos de mesmo segmento;
5) Andlise de Fundos de Investimentos: O Sr. Celso disse que foi concluido a andlise dos fundos
Sicredi Taxa Selic Fic Renda Fixa LP - CNPJ 07.277.931/0001-80 e Sicredi Liquidez Empresarial FI
Renda Fixa Referenciado DI - CNPJ 24.634.187/0001-43 que foram apresentados para as aplicacfes
sugeridas pelo Comité de Investimentos na ultima reunido ordinaria em segmentos CDI no Sicredi: 1)
Sicredi Taxa Selic Fic Renda Fixa LP e Sicredi Liquidez Empresarial FI Renda Fixa Referenciado DI.
Ambos tém como Gestor e Administrador a Sicredi - Enquadramento Resolugéo: Art. 7°, 111, "a" — Taxa
de Administragdo: o primeiro 0,24% e o segundo 0,15%. Os fundos tém como objetivo proporcionar
rentabilidade compativel com CDI. Analisados pela empresa de consultoria Crédito e Mercado, nao
apresentaram Obices para receber investimentos do FMAP. Apoés analise das avaliagcdes dos fundos,
seus objetivos, caracteristicas, composicdo de carteira, rentabilidades, taxa de administracdo, riscos,
enquadramentos e laminas, chegou a concluséo que sdo fundos de investimentos que podem agregar na
estratégia, principalmente nesse momento de taxa alta, portanto aprovados por unanimidade para
receber aplicacdo do FMAP; 6) Foi pedido ao Sr. Alberto a simular comparativos entre os fundos
duration da Carteira e solicitar avaliacdo do Fundo vértice da Caixa 2027 "Caixa Brasil 2027 Titulo
Publicos FI Renda Fixa" a empresa de Consultoria Crédito e Mercado; 7) Carteira Atual FMAP:
Longuissimo: IPCA 30 = 2,86%; Longo: IMA-B = 5,27%; Médio: IRF-M, IDKA2 e IMA-B5 =
42,67%; Curto: CDI e IRFM 1 = 17,82%; Fundos de Acbes e Fundos Imobiliarios = 24,47% e
Exterior = 6,91%; 8) O Sr. Celso fez um breve comentério sobre os Fundos Vértices que estdo sendo
muito atrativos e uma 6tima opcdo no momento ja que estdo com taxas indicativas acima da meta de
rentabilidade; 9) Deliberagdes do Comité de Investimentos a serem submetidas ao crivo do
Conselho Municipal de Previdéncia: 9.1) Diante das taxas atrativas nesse momento em que os fundos
vertices vém indicando taxas acima da meta de rentabilidade, o Sr. Celso prop6s aumentar a exposi¢do
nesse segmento em aproximadamente 8% da Carteira e sugeriu resgatar R$ 4.000.000,00 do Fundo
Caixa Brasil Matriz FI Renda Fixa (curto prazo), R$ 3.000.000,00 do Fundo Caixa Brasil Gestdo
Estratégica FIC RF (médio prazo) e R$ 2.000.000,00 do Fundo Caixa Brasil IMA-B5 e realoca-los
(40%) R$ 3.600.000,00 no Fundo Caixa Brasil 2024 IV Titulos Publicos FI Renda Fixa (médio prazo),
(40%) R$ 3.600.000,00 no Fundo Caixa Brasil 2027 Titulos Publicos FI Renda Fixa (longo prazo),
desde que a avaliacdo desse Fundo seja analisada, concluida e deliberada em reunido extra antes da
reunido do Conselho Previdéncia e (20%) R$ 1.800.000,00 no Fundo Caixa Brasil 2030 Titulos
Publicos FI Renda Fixa (longuissimo prazo), porém que as realocacbes sejam de forma
condicionadas onde somente poderdo ser realizadas se o preco pago da taxa do Titulo Publico no
dia da aplicacdo for maior que 5,24%, ou seja, descontada a taxa de administracdo de 0,20% ou
0,15% do preco a ser pago, seja maior que a meta de rentabilidade de 5,04%; 9.2) O valor da
insuficiéncia financeira da Camara Municipal aportado mensalmente de aproximadamente R$
11.000,00 seja aplicado no Fundo Sicredi Liquidez Empresarial FI RF REF DI; e 9.3) Os demais
aportes continuem a serem aplicados em fundos indexados ao CDI. Aprovados por unanimidade. O Sr.
Celso disse que a Sr. Maria Isabel lamarino Pizzi, membro suplente do Comité de Investimentos,
informou pelo grupo do WhatsApp que quando foi entrar na sala virtual de reunido ndo conseguiu mais
acessar. Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada
encerrada a reunido.

Marlene da Silva Lima Rafaelli

Celso Tadeu Pelizer
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ANEXO |
RELATORIO NOSSA VISAO 04/07/2022

“RETROSPECTIVA A semana apresentou grande volatilidade, porém o Ibovespa ficou praticamente
estavel no resultado acumulado, com alta de apenas 0,7%. Entretanto, o indice apresentou queda acima
de 11% em junho. Ja o real se apreciou na semana, com alta de 1,5%, mas recuou quase 10% frente ao
dolar em junho. O IBGE divulgou que a economia brasileira cresceu 1% no primeiro trimestre de 2022,
resultado abaixo das expectativas do mercado. A alta foi puxada, principalmente, pelo setor de servi¢os,
que representa cerca de 70% do PIB brasileiro e evidencia uma retomada de atividades que ainda
estavam reprimidas em razdo da Covid-19. Com o objetivo de diminuir os efeitos do cenario de inflacdo
sobre os consumidores, a proposta realizada pelo governo ao congresso substitui parte das medidas de
reducdo de carga tributaria, por medidas que aumentardo o gasto publico via transferéncias
governamentais. O governo pretende elevar o valor do beneficio auxilio Brasil de R$ 400 para R$ 600.
Além disso, pretende dobrar o valor do Vale Gas e criar um voucher para os caminhoneiros. Como
resultado, o investidor estrangeiro deixa o Brasil, ocasionado pelo risco fiscal apresentado pelo pais, e
elevando assim, a cotacdo do délar. Foi aprovada a PEC dos combustiveis, que limita o ICMS dos
combustiveis de 17% a 18%, de acordo com o estado. O resultado primario do Governo Central em
maio apresentou déficit de R$ 39,4 bilhdes. Como resultado, o superavit do acumulado de 2022 foi
reduzido. A taxa de desemprego para o trimestre encerrado em maio caiu para 9,8%, sendo essa a
primeira vez que o resultado se apresenta abaixo de 10% desde janeiro de 2016. Nos EUA, o0 consumo
real das familias em maio diminuiu 0,4%. Os dados refletem a perda do poder de compra, impactando
negativamente o crescimento do pais. O presidente do Federal Reserve reforcou que levara a inflacdo de
volta para a meta e que o0 processo de aperto monetario podera ser mais doloroso. As bolsas de Nova
lorque apresentaram o pior semestre dos Gltimos 50 anos, ocasionado principalmente pela alta inflacdo.
O ministro da Economia da Alemanha pediu que a populacdo economize energia, para enfrentar a crise
energética que estdo passando em razdo do conflito na Ucrania. RELATORIO FOCUS A greve de
alguns colaboradores do Banco Central afetou novamente a divulgacdo do Boletim Focus da semana.
Os trabalhadores reivindicam a reposi¢do das perdas inflacionarias nos Gltimos anos, que chegam a
27%. A greve continuard até o dia 4, dltimo dia possivel para conceder aumentos salariais para
funciondrios publicos este ano. PERSPECTIVAS Serdo divulgados os resultados do PMI de varias
economias, como o do Reino Unido, da Zona Euro, EUA, Canada e Australia. A Australia divulgara a
decisdo sobre a taxa de juro de curto prazo, a qual possui projecéo de 1,35%. Os EUA irdo divulgar as
atas da reunido do FOMC, a qual fornece percepgdes detalhadas sobre a posi¢do do comité sobre a
politica monetaria. A presidente do Banco Central Europeu (BCE) fara um pronunciamento sobre as
taxas de juros de curto prazo. As expectativas sdo de que os bancos centrais globais continuem
apertando suas politicas monetérias para conter a inflagdo. Como consequéncia, poderd levar a
desaceleracdo econdmica e aperto nas condi¢des financeiras. A Camara dos Deputados analisara nas
préximas semanas a proposta da PEC dos Beneficios que custardo aos cofres publicos R$ 41,25 bilhdes
até dezembro. Quanto a nossa recomendacédo, sugerimos cautela ao assumir posi¢des mais arriscadas no
curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter ainda sem desenhar um horizonte claro, em
razdo principalmente pelo nosso cenario politico. Porém, os titulos publicos principalmente na parte
curta, além de fundos de vértice, muitos RPPS aderiram por conta da recessdo e havendo oportunidades
a quem quiser ingressar. Mantivemos a ndao recomendacédo de fundos de longuissimo prazo (IMA-B 5+)
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5% em fundos de longo prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/ CREDITO PRIVADO/ DEBENTURE) e 25%
em fundos Gestdo Duration. No desempenho de renda fixa, médio prazo além dos indices pds fixados
(IDKA IPCA 2A e IMA-B 5) recomendamos também a entrada gradativa em fundos atrelados ao IRF-
M, chegando ao patamar de 5%. Quanto a exposi¢cdo em curto prazo, recomendamos fundos atrelados
ao CDI e também ao IRF-M1 na totalidade de 15%. Com o COPOM sinalizando que deve continuar
com ciclo de alta em menor proporcdo e posteriormente uma manutencdo se a inflacdo continuar
resistente mediante a politica de juros, pode se entender que o mercado esta precificando que os indices
em médio prazo irdo cair, passando parte da nossa estratégia para pré-fixados. Uma alternativa que vem
se mostrando forte nos Gltimos tempos, e que possui boa expectativa, é a diversificacdo em fundos de
investimento no exterior, recomendamos a exposicdo de 10% em fundos que ndo utilizam hedge
cambial. Quanto a fundos de acdes atrelados a economia doméstica recomendamos a entrada gradativa
de modo que o investidor fique atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um preco médio
mais atrativo. Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a pre¢os mais baratos,
municie-se das informacGes necessarias para subsidiar a tomada da decisdo. Aos clientes que investem
em Fundos de Participacfes e Fundos Imobiliarios em percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a
exposicao aos Fundos de Agfes na proporgao desSe EXCESSO. " =mnmmmmmmmmmmmmmmm oo o oo
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