N :
ITAPIRA/SP PREFEITURA
0 MUNICIPAL
FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA

ATA N2010/2023

ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 14 de agosto de 2023

Participantes: Membros Efetivos: Marlene da Silva Lima Rafaelli, Alberto Foraciepe Neto e Rafael
Rossi.

Membros Suplentes: Mércia de Kéatia Francesquini Miquilini e Tadeu Atilio Bacellar.

As nove horas do dia quatorze de agosto de dois mil e vinte e trés, reuniram-se na sede do Fundo
Municipal de Aposentadoria e Pens@es de Itapira - FMAP, situado nesta cidade de Itapira, na Rua Joaquim
Inécio, n.° 42, os membros do Comité de Investimentos e como convidado da reunido o Sr. Celso Tadeu
Pelizer. Dando inicio aos trabalhos, a Sra. Marlene da Silva Lima Rafaelli, que a partir do dia 01 de
agosto, nos termos da Portaria n2 1.227/2023, assumiu como Gestora de Investimentos do FMAP,
agradeceu a presenca de todos e deu inicio aos trabalhos procedendo-se a leitura da ata da Ultima
reunido ordinaria realizada em 13 de julho de 2023, que depois de lida, foi aprovada por unanimidade.
Em seguida a ordem do dia passou a ser objeto de analise pelos presentes. 1) Analise do Cenario
Macroecondmico — Relatério “Nossa Visdo — 07/08/2023”: Apos lido e discutido, o Relatério foi
transcrito na integra no Anexo | que fica fazendo parte integrante da presente Ata; 2) Analise do
Relatoério Analitico dos Investimentos do més de julho de 2023; 2.1) Enquadramento: Resolugéo
n° 4.963/2021, de 25 de novembro de 2021 e Politica de Investimento/2023: As aplicacGes do
FMAP encontram-se enquadradas nos limites e critérios estabelecidos na Politica de Investimentos de
2023 e na Resolucdo CMN n° 4963/2021, totalizando no referido més a carteira com R$
141.472.069,12 (Renda Fixa R$ 97.930.989,79 — 69,22% - Renda Variavel R$ 34.547.767,97 —
24,42% - Exterior R$ 8.993.311,36 — 6,36%); 2.2) Relatorio da Carteira: Composicdo da atual
carteira para andlise da quantidade de cotistas em cada fundo de investimento com os percentuais
sobre o PL do FMAP aplicados e os respectivos saldos; 2.3) Resultado das aplicac6es financeiras
apos as movimentacoes de julho de 2023: Apresentado para analise os retornos individuais de cada
Fundo de Investimento que compdem a carteira do FMAP. A rentabilidade do més de julho de 2023
fechou em 1,48% contra a meta de rentabilidade de 0,53%. O acumulado do ano de 2023 fechou com
a meta de rentabilidade (IPCA + 5,04%) em 5,95% e a rentabilidade acumulada auferida na carteira do
FMAP em 9,49%, fechando com 159,54% da meta de rentabilidade. A Carteira em renda fixa fechou
0 més de julho/2023 com 1,95%, com destaque para os fundos dos segmentos CDI com 1,15%. A
Renda Variavel fechou em 3,07% com destaque para o fundo ITAU INSTITUCINAL PHOENIX
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ACOES com resultado positivo de 4,56%. No segmento de Investimento no Exterior com resultado

positivo de 1,90%, com destaque para o fundo CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |
com 2,12%; 2.4) Total do patrimonio liquido do FMAP por Gestores: BB Gestdo de Recursos
DTVM: R$ 58.556.374,24 = 41,39%; Caixa DTVM: R$ 49.698.289,36 = 35,13%; Bradesco Asset
Management: R$ 6.751.110,04 = 4,77%; Sicredi: 4.858.537,93 = 3,43%; Ital Asset Management:
R$ 4.569.392,68 = 3,23%; Itad Unibanco: R$ 3.548.100,99 = 2,51%; Santander Brasil Asset
Management: R$ 1.709.471,43 = 1,21%; Itat DTVM: R$ 611.222,73 = 0,43%; Rio Bravo
Investimentos: R$ 94.070,02 = 0,07% - Letras Financeiras: 11.075.499,70 = 7,83%; 3) Carteira
Atual FMAP: Longuissimo: IMA-B5+/IPCA 2030 - Vértice 2035 = 5,18%; Longo: IMA-B =
7,68%; Medio: IRF-M, IDKA2 e IMA-B5 - Duration = 32,93% - Letras Financeiras: 7,83%;
Curto: CDI e IRFM 1 = 15,61%; Fundos de Acdes e Fundos Imobiliarios = 24,42% e Exterior =
6,36%0; 4) A Sra. Marlene, comentou sobre a video conferéncia com o Sr. Sung do Grupo MIRAE no
dia 01 de agosto, que falou da nossa carteira e ofereceu alguns produtos dos quais nos chamaram a
atencdo o SPX SEA HANK Credito Privado, que se enquadra no art.7°, inciso V, alinea b, e 0 SPX
FIC Acdes, Art. 8° inciso I, porém ficamos de analisar melhor; no dia 03 de agosto a visita ficou por
conta do pessoal da SICREDI, Sr. Flaviano, Sr. Jonathas e Sra. Elisangela também explanaram sobre a
nossa carteira e ofereceram alguns produtos dos quais nos chamaram a atencdo: BOLSA
AMERICANA FI MULTIMERCADO LP, SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RF LP e
SICREDI INSTITUCIONAL IMAB B FIC RF LP, ficamos de pedir analise dos dois Gltimos fundos.
5) A Sra. Marlene comentou sobre a nossa participacdo no Encontro Juridico e Financeiro que foi
realizado na cidade de Aguas de Linddia no periodo de 09 a 11/08/2023 e as sugestdes de aplicacdes
em renda variavel, o Sr. Rafael e a Sra. Marcia fizeram um breve comentéario sobre a palestra do Sr.
Roberto de M. Esteves, da Guepardo Investimentos mencionando que o momento era para a Renda
Varidvel. O Sr. Tadeu também falou sobre o cenario econdmico e as oscilacbes da Bolsa de Valores;
6) O Sr. Alberto trouxe a pauta as analises que ficaram prontas de alguns fundos: FINACAP FI
ACOES, GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC ACOES, TARPON GT FIC ACOES,
TRIGONO DELPHOS INCOME ACOES, TRIGONO DELPHOS INSTITUCIONAL ACOES,
TRIGONO VERBIER E TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS FIC ACOES, onde com exce¢éo do
Small Caps, que ja estava fechado, todos estdo aptos a receber aportes. 7) A Sra. Marlene comunicou
que a visita da Sra. Simone para a explanacdo dos resultados dos investimentos do 1° Semestre de
2023 seria neste mesmo dia; e 8) Deliberacdes do Comité de Investimentos a serem submetidas ao
crivo do Conselho Municipal de Previdéncia: A Sra. Marlene sugeriu em manter a Carteira sem

realizar movimentacdo no momento e, se for o caso, fazer uma reunido extra para concluir a discusséo.
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Sobre os aportes, exceto os valores liquidos das contribuigdes do fundo capitalizado, ja deliberado

anteriormente, manter em fundos indexados ao CDI e/ou IRF-M1 e/ou IDKA2. Aprovados por

unanimidade. Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada
encerrada a reunido.

Marlene da Silva Lima Rafaelli
Alberto Foraciepe Neto

Rafael Rossi
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ANEXO |

Nossa Visdo 07/08/2023 “RETROSPECTIVA - O Ibovespa, que é o principal indice da B3, encerrou o dia com
uma queda e registrou um recuo de 0,57% ao longo da semana. Quanto ao fechamento do ddlar, a cotagao
ficou em RS 4,86. Nessa semana aqui no Brasil, o Comité de Politica Monetdaria do Banco Central (Copom)
realizou uma deliberagdo com divisdo de opinides, decidindo cortar a taxa Selic em 0,50 pontos percentuais,
sendo 4 dos 9 diretores a favor de um corte de 0,25. Apds a reunido, o comité divulgou um comunicado
destacando os efeitos defasados da elevacdo de juros e a recente melhora nas expectativas de inflacao.
Esses fatores foram fundamentais para embasar a decisdo de iniciar um ciclo gradual de flexibilizacdo da
politica monetdria, conferindo a confianga necessdria para tal medida. O comunicado procurou transmitir
uma postura firme ao reforgar a “importancia de persistir em uma politica monetdria contracionista”. Além
disso, mencionou considerar o ritmo de corte de 0,50 pontos percentuais como “adequado” para as
proximas reunides, buscando orientar os mercados futuros a ndo precificarem cortes mais intensos em
futuras ocasifes. A produgdo industrial brasileira apresentou um leve aumento de 0,1% em relagdo ao més
anterior, superando as expectativas do mercado. No acumulado do segundo trimestre, o crescimento foi de
0,4%. Entretanto, vale destacar que apenas uma entre quatro atividades econémicas registrou crescimento
nesse periodo, enquanto os bens de capital continuam em queda, apresentando um recuo de 4,8%. No
cenario internacional, nesta semana, os indicadores de atividade econbmica nos Estados Unidos
apresentaram um desempenho mais robusto do que a maior parte do mercado esperava. As pesquisas
conjunturais do setor de servigos continuam apontando para expansao, embora em um ritmo mais lento em
comparacdo com o ano passado. No mercado de trabalho, foram criados 187 mil empregos em julho,
ligeiramente abaixo da expectativa de 200 mil postos, com a taxa de desemprego recuando para 3,5% (em
comparagdo com 3,6% no més anterior). Os saldrios também registraram crescimento de 0,4% no més,
ficando um pouco acima da taxa de inflagdo. O cendrio de aquecimento da economia levanta preocupagdes
nos mercados, que temem um possivel aumento das taxas de juros pelo Federal Reserve (banco central dos
EUA). Ao longo da semana, as taxas de juros dos titulos publicos norte-americanos aumentaram, resultando
em quedas nas bolsas de valores e desvalorizacdo das moedas de paises emergentes, incluindo o real
brasileiro. O indice Dow Jones encerrou o dia com uma reducdo de 0,43%, atingindo 35.065,62 pontos; o
S&P 500 apresentou uma queda de 0,53%, chegando a 4.478,07 pontos; e o Nasdaq registrou um recuo de
0,36%, alcangando 13.909,24 pontos. O Banco Central Europeu (BCE) optou por aumentar suas taxas de juro
em 0,25 pontos percentuais. A taxa principal de refinanciamento atingiu 4,25% ao ano, alcangando seu nivel
mais elevado desde a introdugdo do euro. Olhando para o futuro, mesmo com a inflacdo ainda sob pressao,
a presidente do BCE, Christine Lagarde, indicou que a decisdao permanece em aberto e ndo necessariamente
havera novos aumentos de juros. O BCE esta considerando que a deflacdo global de custos, aliada as taxas
de juros ja elevadas, possa ser suficiente para levar a inflagdo a meta de 2,0% em um momento posterior.
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2023

IPCA «) 4,84

PIB (var. %) 2,26
CAMBIO (rs/uss) 4,90
SELIC (%a.a 11,75

*Variacao relativa a semana anterior
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PERSPECTIVAS - No Brasil, a agenda econGmica da semana promete ser agitada. Na terca-feira, sera

divulgada a ata do Copom, apds a decisdo de reducdo de 0,50 pontos percentuais na taxa Selic, que agora

estd em 13,25%. Na sexta-feira, teremos acesso aos numeros do IPCA fechado referente a julho. No cenario

internacional, o foco estard na divulgacdo do indice de precos ao consumidor dos Estados Unidos (CPI)

relativo a julho, que acontecerd na quinta-feira. Também na sexta-feira, serdo divulgados os dados da

inflacdo ao produtor (PPI) do mesmo més. Além disso, na China, serdo reveladas as leituras da balanca

comercial na segunda-feira e, na terca-feira, serdo disponibilizadas as informac¢des sobre a inflagdo ao

consumidor e ao produtor, todos esses dados referentes a julho. Dado o cenario de redugdo na taxa de juros

nas préximas reunides do Banco Central (Bacen), é importante considerar que os titulos publicos federais

podem deixar de ser opcOes atrativas para os Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS) principalmente

considerando a andlise tatica. Nesse contexto, para essa modalidade de investimento é recomendavel agir

com cautela e estar atento se as taxas cobradas pelo mercado estdo alinhadas com a meta de rentabilidade.
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PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Alocacad dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
RENDA FIXA 55%
LONGUISSIMO PRAZO (MMA-B 5+3
LONGO PRAZO (IMA-B £ FIDC! CRESITO PRAVADCS FUNDD DEBSNTURE)

GESTAO DC DURATION

MEDICO SRAZG UMA-B 5, IDKA 2 E 1I125-M)

FUNDOS DE ACCES
MULTIMERZADCS

FUNDOS DE PARTICIPACOES *
FUNDOCS IMCBILIARIOS =

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE)

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
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