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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 14 de setembro de 2023

Participantes: Membros Efetivos: Marlene da Silva Lima Rafaelli, Alberto Foraciepe Neto e
Rafael Rossi.

Membros Suplentes: Marcia de Katia Francesquini Miquilini e Tadeu Atilio Bacellar.

As nove horas do dia quatorze de setembro de dois mil e vinte e trés, reuniram-se na sede do
Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensfes de Itapira - FMAP, situado nesta cidade de Itapira,
na Rua Joaquim In&cio, n.° 42, os membros do Comité de Investimentos e como convidado da
reunido o Sr. Celso Tadeu Pelizer. Dando inicio aos trabalhos, a Sra. Marlene da Silva Lima
Rafaelli, agradeceu a presenca de todos e procedeu-se a leitura da ata da Gltima reunido ordinaria
realizada em 14 de agosto de 2023, que depois de lida, foi aprovada por unanimidade. Em seguida

a ordem do dia passou a ser objeto de analise pelos presentes. 1) Analise _do_Cenério

Macroeconémico — Relatério “Nossa Visdo — 12/09/2023”: Apoés lido e discutido, o Relatério

foi transcrito na integra no Anexo | que fica fazendo parte integrante da presente Ata; 2) Analise
do Relatério Analitico dos Investimentos do més de agosto de 2023; 2.1) Enqguadramento:
Resolucdo n° 4.963/2021, de 25 de novembro de 2021 e Politica de Investimento/2023: As

aplicagcdes do FMAP encontram-se enquadradas nos limites e critérios estabelecidos na Politica de
Investimentos de 2023 e na Resolu¢cdo CMN n° 4963/2021, totalizando no referido més a carteira
com R$ 141.610.659,12 - Renda Fixa R$ 98.562.185,28 — 69,60% - Renda Varidvel R$
33.838.353,56 — 23,90% - Exterior R$ 9.210.120,28 — 6,50%); 2.2) Relatério da Carteira:
Composicdo da atual carteira para analise da quantidade de cotistas em cada fundo de

investimento com os percentuais sobre o PL do FMAP aplicados e os respectivos saldos; 2.3)

Resultado das aplicacdes financeiras apds as movimentacdes de agosto de 2023: Apresentado

para analise os retornos individuais de cada Fundo de Investimento que compdem a carteira do
FMAP. A rentabilidade do més de agosto de 2023 fechou em -0,44% contra a meta de
rentabilidade de 0,68%. O acumulado do ano de 2023 fechou com a meta de rentabilidade (IPCA
+ 5,04%) em 6,67% e a rentabilidade acumulada auferida na carteira do FMAP em 9,02%,

fechando com 135,14% da meta de rentabilidade. A Carteira em renda fixa fechou o més de
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agosto/2023 com 0,61%, com destaque para os fundos dos segmentos CDI e IRF-M com

rentabilidade acima do Benchmark. A Renda Varidvel fechou com rendimento negativo, variando
entre -0,39% e -10,34%. No segmento de Investimento no Exterior o resultado aferido foi de
2,41%, com destaque para o fundo CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I com
2,90%; 2.4) Total do patriménio liguido do FMAP por Gestores: BB Gestdo de Recursos
DTVM: R$ 60.053.317,22 = 42,41%; Caixa DTVM: R$ 48.569.720,81 = 34,30%; Itau Asset
Management: R$ 6.700.474,06 = 4,73%; Bradesco Asset Management: R$ 6.457.994,27 =
4,56%; Sicredi: R$ 4.868.678,08 = 3,44%; Santander Brasil Asset Management: R$
1.933.159,62 = 1,37%; Itat Unibanco: R$ 1.241.969,29 = 0,88%; Ital DTVM: R$ 580.984,24 =
0,41%; Rio Bravo Investimentos: R$ 55.701,29 = 0,04% - Letras Financeiras: R$
11.148.660,24 = 7,87%; 3) CARTEIRA ATUAL DO FMAP: Longuissimo: IMA-B5+, IPCA
2030 e Vértice 2035 = 5,08%; Longo: IMA-B = 7,66%; Médio: IRF-M, IDKA2 e IMA-B5 -
Duration = 24,91% - Letras Financeiras: 7,88%; Curto: CDI, IRFM 1, IMAB 5(2024),
IPCA(2024) = 24,14%; Fundos de Ag¢des e Fundos Imobiliarios = 23,90% e Exterior =
6,50%; 4) CONSIDERACOES DO COMITE: A Sra. Marlene, comentou sobre a visita da Sra.

Simone, da Consultoria da Credito e Mercado, que explanou sobre o resultado do primeiro

semestre, falou sobre o cenario, comentou sobre a nossa carteira e fez comparativos com a de
outros Fundos de Previdéncia. Falou sobre alongar a carteira e sugeriu o IMA GERAL a fim de
diversifica-la ainda mais; A Sra. Marlene também comentou que o IBGE tinha acabado de
divulgar o valor do IPCA de agosto, ficando em 0,23% e que no ano acumulava alta de 3,23%.
Ela nos informou que tinhamos conseguido a Certificacdo do Pro-Gestdo Nivel 2 em virtude de
termos preenchido todos as exigéncias de boas praticas e gestdo adotadas pelo RPPS, cujo
certificado se encontra no Anexo Il que fica fazendo parte integrante da presente Ata; O Sr.
Alberto nos apresentou a documentacio do BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FllI, informando
que o rendimento negativo no més de agosto se deu por conta da amortizacdo programada que
acaba por reduzir o valor da cota e que em cumprimento ao disposto no regulamento do Fundo,
art. 21, § 6°, divulga a sétima Amortizacdo Programada, cujo valor serd, R$12,21002415 por cota
e 0 pagamento se dard em 27/09/2023, conforme documento de 31/08/2023, comentou também
sobre o credito de amortizagdo dos fundos vértice do BB no valor de R$ 227.503,72 e CX no
valor de R$ 365.190,26 ; o Sr. Tadeu falou sobre o cenario econdmico e as oscilagfes da Bolsa; o
Sr. Alberto ficou de solicitar a Sra. Simone avaliacdo do fundo CAIXA CONSUMO FI ACOES

Rua Joaquim Inacio, n2 42 — Centro Itapira-SP — CEP 13970-150
Pagina2de9



FTIAP

FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES
ITAPIRA/SP

ATA N°011/2023
que ndo vem performando bem e ao Sr. Fernando, Gerente do Itad, esclarecimentos sobre o

desempenho do FUNDO ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES; 5)
DELIBERACOES DO COMITE DE INVESTIMENTOS A SEREM SUBMETIDAS AO
CRIVO DO CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA: A Sra. Marlene fez referéncia

ao Fundo de Oscilagdo de Risco BB — Fundo IDKA2 e questionou a possibilidade de dividir a

aplicacdo em dois fundos (IDKA2 e Perfil DI) em virtude do fundo IDKAZ2 ser resgatado em D+1
evitando o estresse na hora de enviar o dinheiro para pagar a folha de pagamento. Deixamos
acertado que, mediante a aprovacdo do Conselho Previdenciario, serd colocado em CDI o valor
aproximado da folha de pagamento mensal em virtude da sua liquidez diéria; num consenso entre
0os membros do Comité, foi sugerido que dos fundos analisados pela Credito e Mercado:
INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA LP da SICREDI, o IMA GERAL EX-C
TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO do BB e o INSTITUCIONAL
IRF-M FI RENDA FIXA LP da SICREDI, onde todos estavam aptos a receber investimentos, em
virtude da diversificagdo, investissemos aproximadamente R$ 2.500.000,00 no IMA GERAL do
BB, R$ 1.000.000,00 no IRF-M da SICREDI, sendo que o valor citado para isso sairia do CDI
(BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI) alongando assim a carteira como foi
sugerido. No segmento de Renda Varidvel, para o inicio do més de outubro e ap6s o devido
credenciamento do Gestor e Administrador, investiriamos aproximadamente R$ 800.000,00 que é
referente ao saldo da apuracdo entre receitas e despesas do Fundo Previdenciario, na Guepardo
Valores. Sobre os aportes e incluindo a amortizagio do BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS Fll e
o credito de amortizacdo dos fundos vértice do BB no valor de R$ 227.503,72 e CX no valor de
R$ 365.190,26 manteriamos em fundos indexados ao CDI e/ou IRF-M1 e/ou IDKA2 até analise
posterior. Aprovados por unanimidade. Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais querendo fazer

uso da palavra, foi declarada encerrada a reuniao.

Marlene da Silva Lima Rafaelli

Alberto Foraciepe Neto

Rafael Rossi
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ANEXO |

Nesta semana do dia 04 de setembro, a divulgacdo dos PMI’s (Purchasing Managers’ Index) ao redor do
mundo tomou os holofotes. Na economia Chinesa, foi divulgado o PMI de servigos de agosto que chamou
atencdo pela queda para os 51,8 pontos versus 54,1 de julho, uma queda que reforca o discurso de uma
desaceleracdo da gigante asidtica que ainda ndo mostrou completo éxito em sua politica de estimulos
governamentais.

Na zona do Euro, os dados do PMI composto de agosto do continente chamaram atencao, revelando uma
surpresa negativa ao registrar 46,7, em contraste com os 48,6 de julho. Especial destaque vai para o
desempenho da Alemanha, que apresentou uma queda significativa, passando de 48,5 em julho para 44,6
em agosto, no mesmo indicador. [Vale relembrar que o indicador no patamar de 50 pontos indica
expectativa de crescimento no respectivo setor (industrial, servicos ou composto)].

Ja na maior economia do planeta, os Estados Unidos, o famoso Livro Bege, relatério que traz uma sintese da
situacdo econdmica dos distritos americanos, informou que hd uma corrente desinflacionaria em curso,
porém ainda com pressdo positiva sob o aumento dos saldrios, o que entendemos ser um fator sensivel para
movimentos futuros de taxa de juros americanas, uma vez que o mercado de trabalho possui uma
correlacdo forte com as dire¢bes inflacionarias de sua drea de impacto direto, neste caso, a propria
economia americana. Ainda que tenha sido um aumento “modesto” no nivel de atividade econdmica, o
mercado ainda esta dividido em relagdao a decisdao do FED em relagdo a pausa no ciclo de aperto monetario.

A sondagem ISM de agosto indicou aceleracdo nos servicos, com indice de 54,5 pontos, crescendo 1,8
pontos. Ja a manufatura, com 47,6 pontos, permaneceu em territdrio contracionista pelo décimo més
consecutivo, apesar de estar mais proxima do nivel neutro. No geral, os dados apoiam a perspectiva de uma
desaceleragdo suave na economia dos EUA, com a manufatura desacelerando e os servicos mostrando maior
resisténcia.

Por sua vez, como citado, na semana mais curta aberta do dia 04 de setembro de 2023, chamou atencdo do
mercado a projecdo de crescimento econ6mico divulgado pelo Banco Central na segunda feira da semana
anterior, que revisou a projecao do PIB de 2023 para cima para o patamar de 2,56%, revisdao essa gerada
majoritariamente por conta do PIB do 2T23 de 0,9% divulgada pelo IBGE, que surpreendeu positivamente
por conta da supersafra que tivemos no trimestre anterior.

E valido também mencionar o ja citado PMI nacional, que no més de agosto, registrou aumento de
expectativas tanto no setor de servigos (50,6 agosto versus 50,2 julho), quanto no setor industrial (50,1
agosto versus 47,8 julho) e no composto (50,6 agosto versus 49,6 julho).

A Fundacdo Getulio Vargas realizou também a publicacdo do indice Geral de Precos (IGP-DI) do més de
agosto no patamar de 0,05%. Em comparagdo, o més de julho registrou uma taxa de -0,4%, com isso, o
indicador acumula uma deflagdo de -5,30% no ano, e de -6,91% em 12 meses. Segundo a publicacdo da
instituicdo, o que permitiu essa modesta elevacdo do indice foi o reajuste do preco do diesel e da gasolina.
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PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
RENDA FIXA 559,

LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5¢) 0%

LONGO PRAZO (IMA-B E FIDC/! CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE)
GESTAO DO DURATION

MEDIO PRAZO (IMA-B 5, IDKA 2 E IRF-M)

CURTO PRAZO (CDH, IRF-M 1)

TITULOS PRIVADOS (LETRA FINANCEIRA E CDBI

RENDA VARIAVEL

FUNDOS DE ACOES

MULTIMERCADOS

FUNDOS DE PARTICIPACOES *

N
0
&

FUNDOS IMOSILIARIOS *

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE)

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

2m am Fundos de Participachss & Fundos Imobihanos em percanty Wpenor a

Caca, reduzir 3 eXposicon 308 Fundos oe Acdeas Na proporcado d
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Relatdorio FOCUS

14092 0 2:3

2023

IPCA 4,93

p I B (var. %) 2,64
CAMBIO (rs/uss) 5,00
SELIC (%22 = 11,75

*Variacgao relativa a semana anterior

PERSPECTIVAS

A semana serd intensa em relacdo a divulgacdo de indicadores. No Brasil, o mais aguardado é o IPCA
referente ao més de agosto, que sera divulgado na préxima terca-feira. A expectativa é um aumento de
0,28% em relagdao ao més de julho depois de meses consecutivas com valor bem abaixo da média (-0,08% em
junho e 0,12% em julho). A alta de agosto sera dada principalmente pelo fim do desconto dado pela Usina
Hidrelétrica de Itaipu, que afetara fortemente o grupo de Habitacdo dentro do indice.

Além do IPCA, o mercado aguarda a divulgacao dos dados de julho no setor de servicos e varejo, referentes a
julho, que serdo publicados na quinta e sexta-feira, respectivamente. Esses resultados serdo importantes
para medir o nivel de atividade econdmica no pais e qual serd o ritmo do BC no corte dos juros. Inflacdo
abaixo da expectativa e os resultados dos setores de servigo e varejo baixos podem indicar um aumento no
ritmo, de 0,5% para 0,75%.

No cendrio internacional ndo sera diferente no quesito divulgacdo de resultados. Nos EUA, o mercado
aguarda atentamente os dados de inflagdo ao consumidor (CPl) e ao produtor (PPI) na quinta e sexta-feira
respectivamente. Estes serdo os ultimos resultados antes da reunido do FED dia 20 de setembro e podem
recalibrar os proximos passos da politica monetdria. Uma inflacdo abaixo do esperado pode indicar o fim da
alta dos juros, enquanto o FED pode aumentar ainda mais a taxa de juros em caso de um resultado acima do
esperado, conforme ja foi dito pelo presidente do FED, Jerome Powell.

Na Europa o panorama é semelhante ao norte-americano, que aguarda a divulgacdo de sentimento
econOmico na terca-feira, dos dados de producdo industrial na quarta que serdo relevantes para a proxima
reunido do BCE (Banco Central Europeu) na quinta. Além desses, o resultado da balanga comercial sera
divulgado na sexta-feira. J4 na China, a expectativa vem para indicadores importantes de atividade

Rua Joaquim Inacio, n2 42 — Centro Itapira-SP — CEP 13970-150
Paginab6de9



FTIAP

FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES
ITAPIRA/SP

ATA N2011/2023
econdmica, principalmente em relacdo ao mercado imobiliario. Dados de empréstimos, financiamentos,

hipotecas e de precos de imdveis serdo divulgados ao longo da semana. A divulgacdo da producdo industrial,
vendas no varejo e taxa de desemprego serdo observados pelo mercado para avaliar o desempenho da
economia chinesa, que estd abaixo do esperado no ano de 2023.

Dado o cendrio de reducdo na taxa de juros nas proximas reunides do Banco Central (Bacen), é importante
considerar que os titulos publicos federais podem deixar de ser opg¢des atrativas para os Regimes Préprios de
Previdéncia Social (RPPS) principalmente considerando a andlise tatica. Nesse contexto, para essa
modalidade de investimento é recomendavel agir com cautela e estar atento se as taxas cobradas pelo
mercado estdo alinhadas com a meta de rentabilidade.

Em andlise as incertezas do mercado, também sdo prudentes exercer cautela em relacdio a novos
investimentos em fundos de longo prazo, como o IMA-B 5+. Recomenda-se, também, realizar realocacbes
gradativas de até 10% em fundos com prazos mais extensos, especialmente aqueles que possuam titulos pré
e pos-fixados em suas carteiras, como o IMA-Geral e o IMA-B. Adicionalmente, é aconselhavel a manutencao
de 5% dos investimentos em fundos de Gestdo Duration, aproveitando a estratégia de gestdo ativa oferecida
por esse segmento.

Para um horizonte de médio prazo, recomendamos alocar 15% dos investimentos em indices pds-fixados,
como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5, pois eles sdo alinhados com a meta de rentabilidade dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social (RPPS). No entanto, é importante levar em consideracao o cendrio de queda na taxa de
juros. Nesse contexto, é aconselhavel uma entrada gradativa no IRF-M, que é um indice pré-fixado, sendo
importante agir com cautela devido a volatilidade desse indicador. Uma estratégia gradual permitira
aproveitar possiveis oportunidades e minimizar riscos em um ambiente de juros em declinio.

Quanto a exposi¢ao de curto prazo, sugere-se investir integralmente 15% em fundos vinculados ao CDI e ao
IRF-M1. Para diversificar a carteira, é aconselhavel adquirir também titulos privados, como Letra Financeira e
CDB, até atingir uma alocagcdo de 15%. Com relagdo aos fundos de investimento no exterior, é aconselhavel
agir com cautela, especialmente considerando o atual cendrio econ6mico e a expectativa de estabilizacdo da
taxa de juros nos Estados Unidos. Para os Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS), recomendamos que
aqueles que ja possuam exposicdo em fundos de investimento no exterior mantenham essa exposi¢do,
limitando-a a 10% do total dos investimentos.

Quanto aos fundos de ag¢des relacionados a economia doméstica, sugere-se entrar no mercado de forma
gradual, aproveitando oportunidades na bolsa de valores para construir um preco médio mais favoravel.

Diversificar a carteira de investimentos com essas opg¢des pode ser uma abordagem equilibrada para os
RPPS, permitindo obter retornos e ter protegdo contra cenarios adversos, sempre alinhados com as metas
de rentabilidade estabelecidas. Para investidores que enxergam oportunidades de adquirir ativos a precgos
mais baixos, € importante estar respaldado para a tomada de decisdo.
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RENDA FIXA

LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+)

LONGO PRAZO (IMA-B E FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE)

GESTAO DO DURATION

MEDIO PRAZO (IMA-B 5, IDKA 2 E IRF-M)

CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1)

TITULOS PRIVADOS (LETRA FINANCEIRA E CDB)

RENDA VARIAVEL

FUNDOS DE ACOES

MULTIMERCADOS

FUNDOS DE PARTICIPACOES *

FUNDOS IMOBILIARIOS *

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE)

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobiliarios em percentual superior a
2.5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de Agoes na propor¢ao desse excesso.
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Anexo |1

©

TOTUM

CERTIFICADO

O Instituto Totum declara que:

Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensoes

!

Localizado na Rua Joaquim Inécio, 42 - Centro - Itapira - SP

cumpriu as exigéncias estabelecidas no

Programa de Certificacio Institucional e Modernizacao da Gestio dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social da Uniao, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios - Pr6-Gestao RPPS,

conforme Portaria MPS n° 185/2015, demonstrando ter adotado adequadas préticas
de gestdo previdenciaria relativas a Controles Internos, Governan¢a Corporativa e
Educacdo Previdenciaria.

Certificado n°: 391-23
Nivel de Aderéncia da Certificacdo: II (Mudanca de Nivel)
Este certificado é vilido até: 13 de Setembro de 2026

Sio Paulo, 13 de Setembro de 2023
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’ INSTITUTO TOTUM
4 Av. Paulista, 2439 - 13° andar - Cj. 132

Bela Vista - Sdo Paulo/SP - Brasil {v Pré.Gestéo
TOTU M RPPS

FMRPPS.11.00 Para conferir a veracidade deste Certificado, acesse o site http //www.institutototum.com.br
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