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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 14 de dezembro de 2016.

Participantes: Membros Efetivos: Celso Tadeu Pelizer, Maria Isabel lamarino Pizzi e Marcia de

Katia Francesquini Miquilini - Membro Suplente: Marlene da Silva Lima Rafaelli

As nove horas do dia quatorze de dezembro de dois mil e dezesseis, reuniram-se os membros do
Comité abaixo assinados para reunido ordindria. Dando inicio aos trabalhos, o secretdrio agradeceu
a presenga de todos e procedeu a leitura da ata da Gltima reunido extraordindria realizada em 07 de
dezembro de dois mil e dezesseis que ap6s lida foi aprovada por unanimidade e da ordem do dia
que passou a ser objeto de analise pelos presentes. 1) Analise do Panorama do més de novembro
de 2016: Lido, discutido e transcrito na integra: “INTERNACIONAL EUROPA Conforme
apontou a agéncia de estatisticas da Unido Europeia - Eurostat, o Produto Interno Bruto (PIB) da
zona do euro cresceu 0,3% no terceiro trimestre, ante os trés meses precedentes, quando também
ouve expansdo de 0,3%. Em relag@o ao terceiro trimestre de 2015, a economia da regido do euro
aumentou 1,7%, depois de ter registrado expansio da mesma ordem entre abril € junho, no mesmo
tipo de confronto. Na Unido Europeia, o PIB teve ampliagdo de 0,4% no terceiro trimestre,
seguindo avan¢o da mesma ordem nos trés meses anteriores. Perante o intervalo de abril a junho de
2015, houve crescimento de 1,9%. A taxa de inflagdo na zona euro foi estimada em 0,6% para o
més de novembro, acima dos 0,5% de outubro, segundo a Eurostat. De acordo com o gabinete de
estatisticas da Unido Europeia, foi no setor dos servigos que os pre¢os mais subiram (1,1%, estdvel
face a outubro), seguindo-se o da alimentagdo, alcool e tabaco (0,7%, face aos 0,4% do més
anterior) e dos bens energéticos (0.3%, estavel face a outubro). Embora a inflagdo do consumidor
tenha acelerado, o Banco Central Europeu, em sua tltima reunido do ano manteve as principais
taxas de juros do continente em seus atuais patamares. Com isso, o indice principal de juros ficou
em 0,0%, a taxa de depdsitos bancarios em -0,4% e a taxa sobre empréstimos marginais em 0,25%.
O orgio informou, também, que prorrogou até o fim de 2017, ou "até quando for necessério", seu
programa de "Quantitative Easing" (QE), também chamado de relaxamento quantitativo. O plano
tinha fim previsto para margo do ano que vem. No entanto, a partir de abril, 0 QE diminuira dos 80
bilhdes de euros por més para 60 bilhdes de euros. Em relagdo ao mercado trabalho, foi divulgado
que a taxa de desemprego em outubro foi de 9,8%, abaixo da barreira simbdlica de 10% observada
no més anterior, ¢ a menor desde abril de 2011. Entre os 19 paises da Eurozona as disparidades
continuam grandes. Na Alemanha, primeira economia do bloco, a taxa de desemprego € de apenas
4,1%, enquanto na Republica Tcheca a taxa ¢ de 3,8%. A Espanha e Grécia, fortemente afetadas
pela crise, t8m os maiores indices: 23,4% (em agosto de 2016, Gltimo dado disponivel) para a
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primeira € 19,2% em outubro para a segunda. Em niimero de desempregados, a Eurostat calcula
que 15,9 milhdes de europeus ndo tém trabalho. EUA Nos EUA, o candidato republicano Donald
Trump venceu as eleigdes presidenciais ao derrotar a democrata Hillary Clinton e criou uma
comogdo em metade do pais e no mundo inteiro. Donald Trump, um populista com um discurso
xenofobo e antissistema, sera o proximo presidente dos Estados Unidos. Com o apoio maci¢o dos
norte-americanos brancos descontentes com o “establishment”, ele derrubou todas as previsdes das
pesquisas e obteve uma vitéria surpreendente. No campo da economia, de acordo com o
Departamento de Comércio, o PIB americano do terceiro trimestre foi revisado para cima, a uma
taxa anual de 3,2% ante 2,9% anunciado anteriormente, registrando o melhor desempenho em dois
anos impulsionado pelos gastos fortes dos consumidores e pelo aumento nas exportagdes de soja.
Em relagdo a inflagdo, o Departamento do Comércio divulgou que a inflagdo baseada nos gastos de
consumo, que o Federal Reserve (Fed) usa como referéncia para observar a evolugdo dos pregos,
aumentou 1,4% em um ano, seu registro mais alto desde outubro de 2014. Excluindo alimentagéo e
energia, dois setores volateis, os pre¢os ao consumidor aumentaram 1,7% em um ano, tal como em
setembro. Ja a criagdo de novos empregos, o Departamento de Trabalho informou que os EUA
criaram 178 mil vagas de trabalho fora do setor agricola no més passado. Os sélidos ganhos no
emprego provavelmente refletem o aumento da confianga na economia. A taxa de desemprego caiu
para a minima em mais de nove anos de 4,6%, tornando quase certo que o FED va aumentar a taxa
de juros na ultima reunido deste ano. ASIA Conforme a pesquisa indice de Gerentes de Compras
(PMI) do Caixin/Markit, o crescimento do setor de servigos da China acelerou para uma maxima de
16 meses em novembro, ao subir para 53,1 ante 52,4 em outubro. Leitura acima de 50 sugere
expansio da atividade. O dado de novembro foi o mais alto para a pesquisa desde julho de 2015,
embora o aumento das novas encomendas tenha caido ligeiramente e as expectativas tenham se
moderado. Ja a atividade industrial, segundo dados divulgados pelo Gabinete Nacional de
Estatisticas chinés, voltou a subir em novembro, atingindo o nivel mais alto em mais de dois anos,
fixando-se em 51,7, cinco décimos acima dos 51,2 registados em outubro. O valor registado em
novembro ¢ igual ao de julho de 2014. Antes dessa data, o valor mais alto (53,3) foi registado em
abril de 2012. No Japdo, o PIB cresceu a uma taxa anualizada de 2,2% no trimestre de julho a
setembro, segundo dados oficiais. O desempenho da economia japonesa marcou o terceiro trimestre
consecutivo de expansio, na sequéncia mais longa desde 2013, impulsionado por uma recuperagio
nas exportagdes, que cresceram 2% ante o trimestre anterior, com destaque para os embarques de
componentes para smartphones, incluindo semicondutores. Os indicadores domésticos, por outro
lado decepcionaram. Tanto os gastos das familias quanto os investimentos de capital, que juntos
respondem por cerca de 70% do PIB, ficaram estagnados na comparagdo trimestral. MERCADOS
DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL No mercado internacional de renda fixa, influenciado
pela eleigio do candidato republicano a presidéncia dos EUA, Donald Trump, o custo de
financiamento do endividamento publico ficou, em geral, muito mais caro e o retorno para os
investidores baixou. A rentabilidade dos titulos dos tesouros caiu significativamente, nos Estados
Unidos e na zona do euro. No més, reduziu-se de 3,9% para 1,14% e de 6,3% para 2,39%,
respectivamente. A expectativa de uma aceleragdo na inflagdo nos Estados Unidos com a
Administragdo Trump e a quase certeza de um aumento das taxas de juro da Reserva Federal norte-
americana na proxima reunido de 13 e 14 de dezembro, e de uma probabilidade crescente de um
novo aumento em junho do préximo ano, geraram uma subida de mais de meio ponto percentual
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nos yields das obrigagdes do Tesouro norte-americano de 10 anos durante novembro. Os yields das
US Treasuries subiram 55 pontos base (0,55 pontos percentuais) de 1,83% em 31 de outubro para
2.38% em 30 de novembro. Este nivel de fechamento ndo se verificava desde junho de 2015. A
subida mensal de 55 pontos foi a maior desde 2009. As bolsas europeias recuaram em sua maioria
no més de novembro. A bolsa alema recuou -0,23%, e a inglesa (FTSE 100) -2,45%, por exemplo.
A do Japdo (Nikkey 225) avangou expressivos 5,07%, enquanto a americana (S&P 500) saltou
3.,42%, também por conta do rally pés-elei¢gdes. No mercado de commodities, o petréleo tipo Brent
negociado no mercado futuro saltou 4,49% no més, seguindo a decisdo da OPEP em cortar a
produgiio do 6leo nos paises membros. NACIONAL ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA
Conforme o IBGE, o PIB do Brasil recuou 0,8% no terceiro trimestre, em relagdo ao trimestre
anterior. E a sétima retragdo seguida nessa base de comparagdo - a mais longa de toda a série
historica do indicador, que teve inicio em 1996. Em valores correntes, o PIB chegou a R$ 1,6
trilhdo. De janeiro a setembro de 2016, o PIB registra queda de 4% em relagdo ao mesmo periodo
2015. Segundo o IBGE, essa ¢ a maior baixa para o periodo desde 1996. J& no acumulado dos
quatro trimestres encerrados no terceiro trimestre de 2016, o tombo do PIB foi ainda pior, de 4,4%.
Por sua vez, a taxa de desemprego ficou em 11,8% no trimestre encerrado em outubro, conforme a
Pnad Continua, sendo que um ano antes a taxa era de 8,9%. O contingente de desempregados
permaneceu em 12 milhdes de pessoas. A renda média de R$ 2.025,00 apresentou queda real de
1,3% em relagido ao mesmo trimestre do ano passado. SETOR PUBLICO Conforme informou o
banco Central, o setor publico consolidado registrou superdvit primario de R$ 39,6 bilhdes em
outubro. O resultado positivo foi decorrente do ingresso de recursos oriundos da repatriagdo, que
representou uma receita extra de R$ 47,0 bilhdes. No ano, o déficit acumulado foi de R$ 45,9
bilhdes. As despesas com juros nominais, em doze meses, totalizaram R$ 406,8 bilhdes (6,61% do
PIB). Ja o déficit nominal, que inclui o resultado com os juros, foi de R$ 544,0 bilhdes (8,83 % do
PIB), também em doze meses. A divida bruta do governo geral (governo federal mais INSS mais
governos regionais) alcangou R$ 4,33 trilhdes (70,3% do PIB), reduzindo-se 0,4 pontos percentuais
em relagdo ao més anterior. INFLACAO O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE
divulgou a inflagdo medida pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), que
desacelerou na passagem de outubro para novembro, de 0,26% para 0,18%, mas ainda assim
registrou a menor taxa para o més de novembro desde 1998, quando caiu 0,12%. No ano, a alta
acumulado ¢ de 5.97. Em 12 meses, ficou em 6,99%, inferior aos 7,87% verificado nos 12 meses
imediatamente anteriores. As principais influéncias para a desaceleragdo no més foram os grupos
artigos de residéncia (-0,16%) e alimentagdo e bebidas (-0,20%). Neste ultimo caso, o grupo foi
influenciado principalmente pelo recuo nos pregos do feijdo carioca (-17,52%), tomate (-15,15%) e
batata inglesa (-8,28%). JUROS Em sua ultima reunido do ano, o Copom, por unanimidade
decidiu reduzir a taxa Selic em 0,25 pontos pela segunda vez seguida, para 13,75% a.a. Sinais de
desaceleragido da inflagdo, duvidas sobre a recuperagdo da economia e o avango no Congresso da
PEC 241, que limita os gastos publicos, foram fatores citados no comunicado do BC apods a
reunido. Cortes mais rapidos e maiores foram também condicionados aos avangos do ajuste fiscal.
Segundo a ata do Copom, alguns membros do Comité ponderaram que a evolugdo favoravel da
inflagdio, os passos positivos no processo de aprovagio das primeiras reformas fiscais e a piora nas
perspectivas de recuperagdo da atividade econémica jé justificariam uma intensificagdo do ritmo de
flexibilizagdo dos juros. No entanto, outros diretores argumentaram que a evolugdo de alguns
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componentes da inflagdo mais sensiveis a atividade econémica e a politica monetaria continuava
indicando pausa e que as incertezas quanto ao possivel fim do cendrio externo benigno para
economias emergentes deveriam diminuir até a reunido do Copom em janeiro. A combinagio
desses fatores recomendava aguardar até a proxima reunido. RENDA FIXA Dos subindices
Anbima, que referenciam os fundos compostos por titulos pablicos disponiveis para os RPPS, o
melhor desempenho no més acabou sendo o do IRF-M1, com alta de 1,05%, seguido do IRF-M
Total com 0,32%, e do IRF-M 1+ com 0,03%. No ano, o melhor desempenho acumulado até
setembro foi do IDKA 20A (IPCA) com 42,97%, seguido do IMA-B 5+ com 26,35% e do IMA-B
Total com alta de 21,28%. RENDA VARIAVEL Para o Ibovespa, a queda no més foi de -4,65%,
com forte atuagdo do investidor estrangeiro, acumulando no ano um ganho de 42,81% e o em doze
meses 37,20%. O desempenho no més foi pressionado pela surpreendente elei¢do de Donald
Trump a Presidéncia dos Estados Unidos, que adicionou volatilidade aos negécios, além de um
movimento de ajuste apds a alta superior a 11% em outubro. PERSPECTIVAS MERCADO
INTERNACIONAL O mercado ainda digere a eleigdo de Donald Trump a presidéncia dos EUA,
e interpreta os sinais emitidos pelo novo presidente a respeito de como serd o seu mandato. A
forma como trata questdes como economia, relagdes comerciais e diplomaticas com o resto do
mundo ddo pistas do que esperar. Os mercados financeiros precificam um periodo de maiores
investimentos e maior inflagdo, acompanhada de um aperto monetario mais rapido nos EUA. Na
semana de 13/14 de dezembro ocorrera a ultima reunido do Fomc no ano, e um aumento no juro
americano esta precificado pelo mercado. Os mercados emergentes, incluindo o Brasil, deverdo
sofrer com fuga de capital e depreciagdo das moedas locais. MERCADO NACIONAL O cenario
politico continua dando o tom por aqui, com cada vez mais politicos envolvidos nos escandalos de
corrupgdo, conforme as delagdes dos executivos da Odebrecht e demais empreiteiras sdo
divulgadas. O Governo conseguiu aprovar com certa tranquilidade a PEC dos gastos na Camara
dos Deputados, em dois turnos, e no Senado. A reforma da previdéncia foi encaminhada a Camara
para tramitagdio, e seus termos tem gerado polémica na medida em que dificulta o acesso do
trabalhador ao beneficio, o que deve gerar desgastes politicos profundos ano Planalto. Em
contrapartida, o presidente Michel Temer discute internamente um mini pacote de medidas para
estimular a retomada da economia. Sob a 6tica da alocagdo dos recursos dos RPPS, embora no
curto prazo a volatilidade tenda a se exacerbar e depreciar os pre¢os dos ativos de maior risco, com
vistas a obten¢do de retorno no médio e longo prazos, a nossa recomendagio ¢ de uma exposi¢do
de 50% nos vértices mais longos (dos quais 20% direcionados para o IMA-B 5+ ¢/ou IDKA 20A e
30% para o IMA-B Total), 20% para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A ¢ IRF-M Total) e 5%
para o vértice mais curto, representado pelo IRF-M 1, e mesmo pelo DI, face a constituir uma
reserva estratégica de liquidez e protegdo das carteiras. Permanece a recomendagdo de que, com a
devida cautela e respeitados os limites das politicas de investimento € oportuna a avaliagdo de
aplicagdes em produtos que envolvam a exposigdo ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado,
por exemplo), em detrimento das alocagdes em vértices mais longos. A atual escassez de crédito
para a produgdio e o consumo tem gerado prémios de risco, que possibilitam uma remuneragéo que
supera as metas atuariais. Quanto a renda variavel, recomendamos uma exposi¢do de no maximo
25%, ja incluidas as alocagdes em fundos multimercado (5%), em fundos de participagdes — FIP
(5%) e em fundos imobilidrios FII (5%). Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda
fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, 0 médio e o
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longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. J4 as realizadas em
renda variavel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas
efetivamente para o longo prazo” 2) Analise do Relatério Analitico do més de novembro de
2016 - 2.1) Anailise do demonstrativo do enquadramento na Resolu¢io 3.922/2010 e na
Politica de Investimento/2016, tendo como base o més de novembro/2016: apresentado o
relatorio de enquadramento foi verificado por todos que as aplicagdes do FMAP estdo totalmente
enquadradas na Resolu¢do 3.922/2010 e na Politica de Investimentos do FMAP, totalizando no
referido més uma carteira de R$ 67.355.852.21 2.2) Relatorio da Carteira més de
novembro/2016: apresentado aos presentes a composi¢do da carteira do més de novembro de 2016
para analise da quantidade de cotistas em cada fundo de investimento, o percentual do PL do
FMAP aplicado e saldo. 2.3) Resultado das aplica¢des financeiras apés as movimentacgdes —
novembro/2016: apresentado para andlise os retornos individuais de cada Fundo de Investimento
que compdem a carteira do FMAP. A rentabilidade do més de novembro de 2016 fechou em -0,71%
contra a meta atuarial de 0,64%, correspondendo o percentual de -109,80% da meta atuarial. O
acumulado do ano de 2016, fechou com a meta atuarial (IPCA + 6%) em 11,73% e a rentabilidade
acumulada auferida na carteira do FMAP em 14,49%, fechando com 123,48% da meta atuarial. Foi
um més com resultados ruins para os fundos com subindices Anbima (IMA-B e IMA-BS) que
ficaram com retornos negativos, bem como, os fundos de rendas variaveis que também tiveram
resultados negativos. Entretanto, como no acumulado a Carteira tem uma margem acima da meta
atuarial e com as realocagdes feitas neste més, objetivando a preservagdo do Patriménio com
fundos de investimentos menos volateis, € esperado que os investimentos do FMAP ainda fiquem e
fechem o ano de 2016 acima da meta atuarial. 2.4) Total do patriménio liquido do FMAP por
institui¢io financeira e Segmentos: Total do patriménio liquido do FMAP por institui¢iio
financeira e Segmentos: Foi disponibilizado aos presentes o Demonstrativo dos recursos por
instituigdo e segmentos referentes ao més de novembro de 2016, no qual constam o valor de R$
53.392.461,36 que representam 79,27% do PL do FMAP aplicados na Caixa Econémica Federal;
R$ 10.490.378,99 que representam 15,57 % do PL do FMAP aplicados no Banco do Brasil S.A.;
R$ 1.502.240,12 que representam 2,23% do PL do FMAP aplicados no Bradesco Asset
Management; R$ 1.183.647.51 que representam 1,76 % do PL do FMAP aplicados no Banco
Bradesco; R$ 587.490,59 que representam 0,87% do PL do Fundo na Geragdo Futuro; ¢ R$
199.633,64 que representam 0,30% do PL do Fundo aplicados no Banco Itai Unibanco. Segmentos
em Renda Fixa R$ 62.520.124,11 correspondentes a 92,82% ¢ Renda Variavel R$ 4.835.728,10
correspondentes a 7,18%. 3) Recomendag¢io Carteira: A recomendagdo da empresa de
consultoria, ante o Cenario Politico e Econémico atual, e sob a dtica da alocagdo dos recursos de
médio e longo prazo, a recomendagdo trazida ¢ igual ao do més anterior com exposigdo de: 50%
nos vértices mais longos (dos quais 20% direcionados para o IMA-B 5+ e/ou IDKA 20A e 30%
para o IMA-B Total), 20% para os vértices médios (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDkA 2A) e 5% para
o vértice mais curto, representado pelo IRF-M 1, e mesmo pelo DI, face a constituir uma reserva
estratégica de liquidez e protegdo das carteiras. Ressalta ainda que as aplicagdes em renda fixa, por
ensejarem o rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, o0 médio e o longo prazo,
conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. J4 as realizadas em renda varidvel,
que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas efetivamente
para o longo prazo. A recomendagdo para a Renda Variavel é por uma exposi¢do de no maximo
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25%, ja incluidas as alocagdes em fundos Multimercados (5%), em Fundos de Participagdes - FIP
(5%) e em fundos imobiliarios-FII (5%). 4) Carteira Atual FMAP (posi¢io 08.12.2016): Renda
Fixa-Longo: IMA-B e IMA-B5+ = 20,58%; Médio: IRF-M, IDKA2 ¢ IMA-B5 = 41,06%; Curto:
CDI e IRFM1 = 31,19%; Fundos de A¢des e Fundos Imobilidrios e Crédito Privado = 7,18%. 5)
Calendario para 2017 (Reunides Ordinarias do Comité de Investimentos): Foi deliberado e
aprovado por unanimidade o calendario para reunides Ordinarias do CI para o ano de 2017:
17/01/2017, 14/02/2017, 14/03/2017, 18/04/2017, 16/05/2017, 13/06/2017, 18/07/2017,
15/08/2017. 19/09/2017, 17/10/2017, 14/11/2017 e 13/12/2017. 5) Fundo Small Capp — Caixa - A
Senhora Isabel, Gestora dos Recursos e Contadora do FMAP passou aos presentes que a caréncia
para resgate do Fundo Small venceu em 12/12/2016. Decidido por unanimidade em solicitar seja
feita uma Avaliagio deste Fundo tendo em vista as novas propostas de alteragdes do seu
Regulamento e, enquanto isso, manter a aplicagdo nele até a proxima reunido para decidir pela
manuten¢do ou realocagdo em outro fundo de investimentos. 6) Credenciamento de Instituigdes
Financeiras (Gestores/Administradores) - Renovacdo: Colocados aos presentes que todos os
documentos fisicos da CAIXA ECONOMICA FEDERAL (00.360.305/0001-04) foram entregues —
APROVADO. 7) Assuntos Gerais: Na oportunidade foi discutido e aprovado por manter a
Carteira Atual do FMAP e os novos aportes direcionados em fundos indexados ao IRF-M1 ou CDI.
Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a
reunido. Nada mais. :

Celso Tadeu Pelizer

Marcia Katia Francesquini Miquilini.
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INTERNACONAL

BUROPA

Conforme apontou a agéncia de estatisticas da Unido Europeia - Eurostat, o Produto Interno Bruto
(PIB) dazona do euro cresceu 0,3%no terceiro trimestre, ante os trés meses precedentes, quando também
houve expanszo de 0,3% Em relaco ao terceiro trimestre de 2015, a economia daregido do euro aumentou
1,7%, depois de ter registrado expansdo da mesma ordem entre abril € junho, no mesmo tipo de confronto. Na
Uni&o Europeia, o PIBteve ampliagdo de 0,4%no terceiro trimestre, seguindo avango damesma ot}em nos
trés meses anteriores. Perante o intervalo de abril ajunho de 2015, houve crescimento de 1,9%. -

Ataxa de inflagdo na zona euro foi estimada em 0,6% para o0 més de novembro, acima dos 0,5% de outubro,
segundo a Eurostat. De acordo com o gabinete de estatisticas da Unido Europeia, foi no setor dos servigos que
os pregos mais subiram (1,1% estavel face a outubro), seguindo-se o da alimentaggo, alcool e tabaco (0,7%,
face aos 0,4% do més anterior) e dos bens energéticos (0,3%, estavel face a outubro).

Embora a inflagdo do consumidor tenha acelerado, o Banco Central Europeu, em sua ultima reunigo do ano
manteve as principais taxas de juros do continente em seus atuais patamares. Com isso, o indice principal de
juros ficou em 0,0%, a taxa de depésitos bancérios em -0,4%e a taxa sobre empréstimos marginais em 0,25% /

O érgéo informou, também, que prorrogou até o fim de 2017, ou "até quando for necessario", seu programa
de "Quantitative Easing" (QE), também chamado de relaxamento quantitativo. O plaro tinha fim previsto para
margo do ano que vem. No entanto, a partir de abril, o QEdiminuira dos 80 bilhdes de euros por més para 60
bilhbes de euros. fm

Em relagdo ao mercado trabalho, foi divulgado que a taxa de desemprego em outubro foi de 9,8%, abaixo da
barreira simbdlica de 10% observada no més anterior, € a menor desde abril de 2011.

Entre os 19 paises da Burozona as disparidades continuam grandes. Na Alemanha, primeira economia do bloco,
ataxa de desemprego € de apenas4,1%, enquanto na Republica Tcheca ataxa é de 3,8% /

A Espanha e Grécia, fortemente afetadas pela crise, tém os maiores indices: 23,4% (em agosto de 2016, ultimo
dado disponivel) paraa primeira e 19,2%em outubro para a segunda. Em numero de desempregados, a
Eurostat calcula que 15,9 milhées de europeus néo tém trabalho. /

BUA

Nos BUA, o candidato republicano Donald Trump venceu as eleigdes presidenciais ao derrotar a
democrata Hillary Qinton e criou uma comogao em metade do pais e no mundo inteiro. Donald Trump, um
populista com um discurso xendfobo e antissistema, sera o proximo presidente dos Estados Unidos. Com o
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apoio macico dos norte-americanos brancos descontentes com o “establishment”, ele derrubou todas as
previsdes das pesquisas e obteve uma vitoria surpreendente.

No campo da economia, de acordo com o Departamento de Comércio, o PIBamericano do terceiro trimestre
foi revisado para dma, a uma taxa anual de 3,2%ante 2,9%anunciado anteriormente, registrando o melhor
desempenho em dois anos impulsionado pelos gastos fortes dos consumidores e pelo aumento nas
exportagdes de soja.

Em relaggo ainflagio, o Departamento do Comérdio divulgou que a inflagéo baseada nos gastos de consumo,
que o Federal Reserve (Fed) usa como referéndia para observar a evolugdo dos pregos, aumentou 1,4%emum
ano, seu registro mais alto desde outubro de 2014. Excluindo alimentaggo e enﬁgia, dois setores volateis, os
pregos ao consumidor aumentaram 1,7%em um ano, tal como em setembro.

Ja a criagio de novos empregos, o Departamento de Trabalho informou que os BUA criaram 178 mil vagas de
trabalho fora do setor agricola no més passado. Os solidos ganhos no emprego provavelmente refletem o
aumento da confianca na economia. A taxa de desemprego caiu paraa minima em mais de nove anos de4,6%,
tornando quase certo que o FED va aumentar a taxa de juros na Ultima reunido deste ano. /

ASA

Conforme a pesquisa Indice de Gerentes de Compras (PMI) do Caixin/ Markit, o crescimento do setor
de servigos da China acelerou para uma maxima de 16 mesesem novembro, ao subir para 53,1 ante 52,4 em
outubro. Leitura acima de 50 sugere expans3o da atividade. O dado de novembro foi o mais alto para a
pesquisa desde julho de 2015, embora o aumento das novas encomendas tenha caido ligeiramente e as
expectativastenham se moderado. |/

Jaa atividade industrial, segundo dados divulgados pelo Gabinete Nacional de Estatisticas chinés, voltou a subir
em novembro, atingindo o nivel mais alto em mais de dois anos, fixando-se em 51,7, cinco décimos acima dos
51,2 registados em outubro. O valor registado em novembro € igual ao de julho de 2014. Antesdessa data, o
valor mais alto (53,3) foi registado em abril de 2012. 7

No Jap@o, o PIB cresceu a uma taxa anualizada de 2,2%no trimestre de julho a setembro, segundo dados
oficiais. O desempenho da economia japonesa marcou o terceiro trimestre consecutivo de expansado, na
sequéncia mais longa desde 2013, impulsionado por uma recuperacio nas exportagdes, que cresceram 2%
ante o trimestre anterior, com destaque para os embarques de componentes para smartphones, incluindo
semicondutores.

Osindicadores domésticos, por outro lado decepcionaram. Tanto os gastos das familias quanto os
investimentos de capital, que juntos respondem por cerca de 70%do PIB, ficaram estagnados na comparacéo
trimestral. —_—
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M ERCADOS DE RENDA FIXA ERENDA VARIAVEL

No mercado internacional de renda fixa, influenciado pela elei¢cio do candidato republicano a
presidéndia dos BJA, Donald Trump, o custo de financiamento do endividamento publico ficou, em geral,
muito mais caro e o retorno para os investidores baixou. /

Arentabilidade dos titulos dos tesouros caiu significativamente, nos Estados Unidos e nazona do euro. No
més, reduziu-se de 3,9%para 1,14%e de 6,3%para 2,39%, respectivamente. \/

A expetativa de uma aceleracdo na inflagdo nos Estados Unidos com a Administraggo Trump e a quase certeza
de um aumento das taxas de juro da Reserva Federal norte-americana na proxima reuniéo de 13 e 14 de
dezembro, e de uma probabilidade crescente de um novo aumento em junho do préximo ano, geraram uma
subida de mais de meio ponto percentual nos yields das obrigagbes do Tesouro norte-americano de 10 anos
durante novembro. \/

Osyields das US Treasuries subiram 55 pontos base (0,55 pontos percentuais) de 1,83%em 31 de outubro para
2,38%em 30 de novembro. Este nivel de fechamento néo se verificava desde junho de 2015. A subida mensal
de 55 pontos foi a maior desde 2009. /

As bolsas europeias recuaram em sua maioria no més de novembro. A bolsa alema recuou -0,23% e ainglesa
(FTSE 100) -2,45%, por exemplo. A do Japdo (Nikkey 225) avangou expressivos 5,07%, enquanto a americana
(S&P 500) saltou 3,42%, também por conta do rally pés-eleigdes.

No mercado de commodities, o petréleo tipo Brent negociado no mercado futuro saltou 4,49%no més,
sequindo a decisgio da OPEP em cortar a produgo do dleo nos paises membros.  /

NACIONAL
ATIVIDADE, BMPREGO ERENDA

Conforme o IBGE, o PIBdo Brasil recuou 0,8%no terceiro trimestre, em relagdo ao trimestre
anterior. Ea sétima retracio seguida nessa base de comparacéo - a mais longa de toda a série histérica do
indicador, que teve inicio em 1996. Em valores correntes, o PIB chegou a R$ 1,6 trilh&o.

De janeiro a setembro de 2016, o PIBregistra queda de 4%em relagdo ao mesmo periodo 2015. Segundo o
IBGE, essa & a maior baixa para o periodo desde 1996. J& no acumulado dos quatro trimestres encerrados no
terceiro trimestre de 2016, o tombo do PIBfoi ainda pior, de 4,4%

Por sua vez, a taxa de desemprego ficou em 11,8% no trimestre encerrado em outubro, conforme a Pnad
Continua, sendo que um ano antes ataxa erade 8,9% O contingente de desempregados permaneceu em 12
milhdes de pessoas. A renda média de R$ 2.025,00 apresentou queda real de 1,3%em relagéo ao mesmo
trimestre do ano passado.
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SETOR PUBLICO

Conforme informou o banoo Central, o setor publico consolidado registrou superavit primario de R$
39,6 bilhées em outubro. Oresultado positivo foi decorrente do ingresso de recursos oriundos da repatriacéo,
que representou uma receita extra de R$ 47,0 bilhdes. No ano, o déficit acumulado foi de R$ 45,9 bilhdes. ¢

As despesas com juros nominais, em doze meses, totalizaram R$ 406,8 bilhdes (6,61%do PIB). J o déficit ‘
nominal, que indui o resultado com osjuros, foi de RS 544,0 bilhées (8,83 % do PIB), também em doze meses. ~/

Adivida bruta do governo geral (governo federal mais INSSmais governos regionais) alcancou R$ 4,33 trilhées
(70,3%do PIB), reduzindo-se 0,4 pontos percentuais em relagéo ao més anterior. v/

INFLAGAO

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — |IBGE divulgou a inflagdo medida pelo indice Nacional
de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), que desacelerou na passagem de outubro para novembro, de 0,26%
para 0,18%, mas ainda assim registrou a menor taxa para o més de novembro desde 1998, quando caiu 0,12% o

No ano, a alta acumulado é de 5,97. Em 12 meses, ficou em 6,99%, inferior aos 7,87% verificado nos 12 meses
imediatamente anteriores. v

As prindpais influéncias para a desaceleracdo no més foram os grupos artigos de residéncia (-0,16%) e
alimentagio e bebidas (-0,20%). Neste tltimo caso, o grupo foi influenciado principalmente pelo recuo nos
pregos do feijdo carioca (-17,52%), tomate (-15,15%) e batatainglesa (-8,28%).

JUROS

Em sua Ultima reuni&o de-ane,.0 Copom, por unanimidade decidiu reduzr a taxa Selicem 0,25 pontos
4 b . 3 ’ . 4
pela segunda vez seguida, para 13,75%a-a. Snais de desaceleragdo da inflagdo, dividas sobre a recuperagdo
da economia e 0 avango no une limita os gastos publicos, foram fatores citados no
comunicado do BCapos a reunigo. Cortes mais rapidos e maiores foram também condicionados aos avangos
do ajuste fiscal. /

Segundo a ata do Copom, alguns membros do Comité ponderaram que a evolucéo favoravel da inflagdo, os
passos positivos no processo de aprovacgo das primeiras reformas fiscais e a piora nas perspectivas de
recuperacao da atividade econémica ja justificariam uma intensificacio do ritmo de flexibilizagdo dos juros. No
entanto, outros diretores argumentaram que a evolucdo de alguns componentes da inflacdo mais sensiveis a
atividade econémica e a politica monetaria continuava indicando pausa e que as incertezas quanto 20 possivel
fim do cenario externo benigno para economias emergentes deveriam diminuir até a reunido do Copom em
janeiro. A combinacdo desses fatores recomendava aguardar até a proxima reunio.

RENDA AXA

Dos subindi@a} que referenciam os fundos compostos por titulos payeos disponiveis para os
RPPS o melhor dessmpenho no més acabou sendo o do IR-M1, com alta de 1,05% "seguido do IRF-M Total
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7 Vil
com 0,32%, e do IRF-M 1+ com 0,03% No ano, o melhor desempenho acumulado até setembro fyo IDKA
20A (IPCA) com 42,97%, segundo do IMA-B 5+ com 26, 35%@ do IMA-B Total com altade 21,28%.

RENDA VARAVEL

Para o Ibovespa, a queda no més foi de -4,65%, com forte atuagdo do investidor estrangeiro,
acumulando no ano um ganho de 42,81%e o em doze meses 37,20% O desempenho no més foi pressionado
pela surpreendente eleiggo de Donald Trump & Presidéncia dos Estados Unidos, que adicionou volatilidade aos
negdcios, além de um movimento de ajuste apos a alta superior a 11%em outubro.

PERSPECTIVAS
MBERCADO INTERNACIONAL

O mercado ainda digere a eleigdo de Donald Trump a presidéncia dos BUA, e interpreta os sinais
emitidos pelo novo presidente a respeito de como sera o seu mandato. A forma como trata questées como
economia, relagdes comerdiais e diplométicas com o resto do mundo déo pistas do que esperar. Os mercados
financeiros precificam um periodo de maioresinvestimentos e maior inflagéo, acompanhada de um aperto
monetario mais rapido nos BUA. Na semana de 13/ 14 de dezembro ocorreraa ultima reunigo do Fome no ano,
e um aumento no juro americano esté precificado pelo mercado. Os mercados emergentes, incluindo o Brasil,
deverso sofrer com fuga de capital e depreciacéo das moedas locais. /

MERCADO NACIONAL

O cendrio politico continua dando o tom por aqui, com cada vez mais politicos envolvidos nos
escandalos de corrupgéo, conforme as delagdes dos executivos da Odebrecht e demais empreiteiras sGo
divulgadas. O Governo conseguiu aprovar com certa tranquilidade a PEC dos gastos na Camara dos Deputados,
em dois turnos, e no Senado. A reforma da previdénda foi encaminhada & Camara para tramitacéo, e seus
termos tem gerado polémica na medida em que dificulta o acesso do trabalhador ao beneficio, o que deve
gerar desgastes politicos profundos ano Planalto. Em contrapartida, o presidente Michel Temer discute
internamente um mini pacote de medidas para estimular a retomada da economia.

Sob a ética da alocacéo dos recursos dos RPPS embora no curto prazo a volatilidade tenda a se exacerbar e
depreciar os pregos dos ativos de maior risco,.com vistas a obtengéo de retorno no médio e longo prazos, a
nossa recomendacdo é de uma exposicéo d 50° g nos vértices mais iongos (dos quais 20% direcionados para o
IMA-B 5+ e/ou IDKA 20A e 30% % para o IV IMA-B Total) @ para os vértices medios (IMA-B 5, IDkA 2A e IRF-M
Total) e(5%)para o vértice mais curto, repr&sentado pelo IRF-M 1, e mesmo pelo DI, face a constituir uma
reserva estratégica de liquidez e proteggo das carteiras. Vv

Permanece a recomendagdo de que, com a devida cautela e respeitados os limites das politicas de
investimento & oportuna a avaliagio de aplicagbes em produtos que envolvam a exposicao ao risco de credito
(ADC e A Crédito Privado, por exemplo), em detrimentc das alocagbes em vértices mais longos. A atual
escassez de crédito para a produgdo e o consumo tem gerado prémios de risco, que possibilitam uma
remuneragio que supera as metas atuariais.
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Quanto a renda variavel, recomendamos uma exposicéo de no méxim@ ja induidas as alocagbes em
fundos mulfifmercado (5%), em fundos de participagdes — AP (5%) e em fuhdes mobilirios Al (5%).

Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagbes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido,
devem contemplar o curto, 0 médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos
investidores. J as realizadas em renda variavel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno
devem ser direcionadas efetivamente para o longo prazo.

Sugestao de Alocagado dos Recursos
Renda Fixa 75%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 20%
Longo Prazo (IMA-B Total) 30%
Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B5 e IDKA 2A) 20%
Qurto Prazo (IRF-M 1 e CDI) 5%
Renda Variavel 25%
Fundos de Agbes 10%
Multimercados 5%
Fundos em Participagbes 5%
Fundos Imobiliarios 5%
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https://webmail itapira.sp.gov.br/h/printmessage?id=145044&1

Zimbra isabel.iamarino@itapira.sp.gov.br

RES: SITUACAO SMALL CAP

De : Erika Zamberlan da Silva Qua, 14 de dez de 2016 16:53
<erika,z.silva@caixa.gov.br>

Assunto : RES: SITUACAC SMALL CAP

Para : 'Maria Isabel Iamarino Pizzi'
<isabel.lamarinc@itapira.sp.gov.br>

Cc : Julio Alves Bittencourt
<julio.bittencourt@caixa.gav.br>

Isabel, boa tarde

Na verdade naoc ocorreu ¢ vencimento do fundo, apenas finalizou o periodo de caréncia, ou seja, a partir
do dia 12DEZ os coflstas podem a qualquer momento solicitar o resgate, Salicitando resgate a
conversao das cotas ocorrera em 30 dias Uteis e 0 pagamento ocorre em 3 dias apds a conversdo,

O Instituto pode permanecer com o recurso aplicado no fundo, sem nenhum problema pois o gestor vai
continuar efetuando a gestdo normalmente com base na politica de investimento, ou seja, empresas do
indice Small Cap. O rendimento ndo é possivel prever, apenas que o gestor vai buscar superar o indice
Small Cap.

Na assembleia a proposta & para transformar o fundo em um fundo aberto e que entédo possa receber
investimentos de novos cotistas, Porém as mudangas propostas na assemblela somente passam a valer
apos o dia 13 de fevereiro de 2017, ou seja, mesmo que o resgate seja feito em JAN, nenhuma regra
muda no fundo até 14,

A partir de 13FEV2017, caso vocés decidam ainda permanecer no fundo, af passa a vigorar as novas
regras da assembleia de segunda, se forem aprovadas.

Qualquer ddvida, estou a disposigdo.

Abs

Atencicsamente,

Erika Zamberlan da Silva

Gerente Executivo

Investidores Corparativos

Caixa Econdmica Federal

(11) 3555-6424

Av. Paulista, 2300, 7° andar - Sao Paulo/SP

A CAIXA é signataria do “Pacto pela Integridade e contra a Corrtpgdio” e do “Pacto Global da Ojganiza¢éio das Nagdes Unidas”.
Compromelida com a prevengdo @ o combate & corrupgdo & para um ambiente corporativo fntegro, ético e transparente, a
Vice-Presidéngia de Gesldo de Ativos de Terceiros (VITER) da CAIXA acradita que a kansparéncia e a comunicagdo vergadeira,
pautada nos princlpios éticos da empresa, fortalecem os vincuios com seus parceiros. Assim, repudia qualquer pratica ou tentativa
de agdes oclusivas, corruptivas, de fraude ou falsidade, sonegagfio, peita ou suborno, ou ouiras formas de agdes Hicitas ¢ ndo
admite que seus [uncionarios, em atividades administretivas ¢ negocials realizadas em nome da VITER ou dos Fundos de
Investimentio e Cartelras que adminlsira, se utliizern de sua posicao, cargo ou fungiio para obter qualquer lipo de coresia, brindes,
presentes, entrefenimento, contribuigbes, dagbes e doages, compensagbes e ou wvantagens financeiras. Denuncie
comportamentos antiéticos ou em desconformidade com a legislagdo, Coédige de Elica e documentos societdrios da CAIXA,

incluindo-se suspeitas de fraude e cormipgao pelo canal http:/ffale-conosca.caixa.gov.brwasiportal/faleconosco/home/formutario
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/denuncias, que é confidencial e seguro, garantindo jmparcialidade € sigilo na gestao do assunto,

De: Maria Isabel Iamarino Pizzi [mailto:isabel.iamarino@itapira.sp.gov.br]
Enviada em: quarta-feira, 14 de dezembro de 2016 15:51

Para: Erika Zamberlan da Silva

Assunto: sITUACAO SMALL CAP

Boa tarde Erika,

Estamos com duvida quanto a situacdo do Small Cap,
pois pelo que vocé me passou o vencimento dessa
aplicacao venceu em 12/12/2016, e gostariamos de saber
qual é o prejuizo que poderemos tomar se ficar aplicado
até o inicic do ano de 20177 Se ficar aplicado qual é o
retorno que esta estimado? Caso venhamos resgatar
ainda nesse exercicio de 2016, quantos dias é a caréncia
para entrar na conta movimento?

Quanto a nova aplicacao teremos que solicitar uma
analise da consultoria para avaliarmos se vamos sugerir
ou ndo ao conselho de previdéncia. Ficando no aguardo
de suas informacdes, agradeco antecipadamente.

Maria Isabel lamarino Pizzi
Matricula n® 17.338
Contadora - FMAP - ITARPIRA/SP
(19) 3843 3310
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Zimbra isabel.iamarino@itapira.sp.gov.br

Envio Automatico de Mala Direta - FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA
E PENSOES ITAPIRA

De : SUPOTO01@CAIXA.GOV.BR Sex, 09 de dez de 2016 15:14
Assunto : Envio Automatico de Mala Direta - FUNDO #3 anexos
MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E
PENSOES ITAPIRA

Para : ISABEL IAMARINO
<ISABEL.JAMARINO@ITAPIRA.SP.GOV.BR>,
ISABELIAMARINO@HOTMAIL.COM,
AG0308@CAIXA.GOV.BR

CONVOCAGAO PARA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

CONVIDAMOS OS SENHORES COTISTAS DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA VALOR SMALL CAP
RPPS ("FUNDO"), CNPJ N°. 14.507.699/0001-95, A COMPARECEREM, MUNIDOS
DE DOCUMENTO DE IDENTIDADE, A ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA A
REALIZAR-SE NA AV. PAULISTA, 2300 — 11° ANDAR, CERQUEIRA CESAR, SAO
PAULO - SP, NO DIA 19 DE DEZEMBRO DE 2016, AS 11H00, PARA DELIBERAR
SOBRE A SEGUINTE MATERIA:

I — ALTERACAO DO REGULAMENTO DO FUNDO E AJUSTES NECESSARIOS NO
DOCUMENTO, DE FORMA A PREVER:

1 - CAPITULO: FUNDO

A) ALTERAGAO DO PUBLICO ALVO QUE gASSARA A SER DESTINADO AQOS
INVESTIDORES DE VAREJO, OU SEJA, NAO CONSIDERADOS INVESTIDORES
QUALIFICADOS DE ACORDO COM A LEGISLACAO VIGENTE;

B) EXCLUSAO DO LIMITE MAXIMO PARA EMISSAO DE COTAS DO FUNDO;

C) EXCLUSAO DA MENCAO AO SERVICO DE DISTRIBUICAO DE COTAS, POIS A
INFORMACAO E INERENTE AO FORMULARIO DE INFORMACOES
COMPLEMENTARES.

2 — CAPITULO: POLITICA DE INVESTIMENTO
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A) ALTERACAO DOS SEGUINTES LIMITES E PREVISOES RELACIONADOS A
CARTEIRA DO FUNDO INVESTIDO:

(I} EXCLUIR A PREVISAO DOS PERIODOS DE INVESTIMENTO E
DESINVESTIMENTO E REALIZAR OS AMSTES E ATUALIZACOES DECORRENTES
DESTA EXCLUSAQ;

(II) AMPLIAR A EXPOSICAO MAXIMA EM AGOES ADMITIDAS A NEGOCIACAO NO
MERCADO A VISTA DE BOLSA DE VALORES QUE, NC MOMENTO DE SUA
AQUISICAO, INTEGREM O IBOVESPA, DE 20% (VINTE POR CENTO) PARA 33%
(TRINTA E TRES POR CENTO) DO PATRIMONIO LIQUIDO;

(TIT) EXCLUIR OS LIMITES PARA INVESTIMENTO EM ACOES ADMITIDAS A
NEGOCIACAO EM MERCADO ORGANIZADC, NOS TERMOS DA LEGISLAGAO
APLICAVEL, PREVISTOS DURANTE O PERIODO DE DESINVESTIMENTO;

(IV) EXCLUIR O LIMITE MAXIMO DE 20% (VINTE POR CENTO) DO PATRIMONIO
LIQUIDO EM ACOES OU BONUS DE SUBSCRICAO DE UMA MESMA COMPANHIA
ABERTA, NOS TERMOS DA LEGISLAGAO APLICAVEL, SENDO CONSIDERADO PARA
ENQUADRAMENTO O VALOR DE AQUISICAO DOS REFERIDOS ATIVQS; E

B) ADEQUAR AS VEDACOES AO FUNDO E FUNDO INVESTIDO, DE MODO A
EXCLUIR O LIMITE PARA INVESTIMENTO EM ACOES DE UMA COMPANHIA
ABERTA EM VOLUME SUPERIOR A 20% (VINTE POR CENTO) DE UMA MESMA
CLASSE DE ACOES E/OU DO CAPITAL TOTAL DE TAL COMPANHIA.

3 — CAPITULO: COMITE CONSULTIVO

A) ADEQUAGAO DAS ATRIBUICOES APLICAVEIS AQ COMITE CONSULTIVO DO
FUNDO, BEM COMO A EXCLUSAO DA MENCAO SOBRE A FORMA DE REALIZAGAC
DA PRIMEIRA ELEICAO DOS MEMBROS E DE REPORTES NECESSARIOS A ESTE
COMITE (CONSIDERANDO QUE A PRIMEIRA ELEIGAO JA OCORREU).

4 — CAPITULO: MOVIMENTACOES NO FUNDO

A) ALTERACAO COM O OBJETIVO DE:

(I) EXCLUIR A PREVISAO DE QUE AS APLICACOES NO FUNDO SERAO ADMITIDAS
APENAS DURANTE O PERIODO DE INVESTIMENTO;

(II) EXCLUIR A POSSIBILIDADE DE APLICACAO OU RESGATE NO FUNDO POR
MEIQ DA INTEGRALIZACAO DE ATIVOS FINANCEIROS;

(I11) EXCLUIR O PRAZO DE CARENCIA PARA RESGATES;

(IV) ALTERAR O PRAZO DE COTIZACAO PARA RESGATE DE D+30 DIAS UTEIS
PARA D+42 DIAS UTEIS SUBSEQUENTES AC DO RECEBIMENTO DO PEDIDO, BEM

14/12/2016 11:01



T, Y
Zimbra

3des

https://webmail.itapira.sp.gov.br/h/printmessage?id=14361 &

COMO AJUSTAR A REDAGAO QUE TRATA DA LIQUIDAGAO DO RESGATE, SENDO
MANTIDO O PRAZO DE 03 (TRES) DIAS UTEIS SUBSEQUENTES A DATA DE
CONVERSAO DO RESGATE SOLICITADO; E

(V) EXCLUIR A PREVISAO DE REALIZACAO DE AMORTIZACOES PELO FUNDOQ.

5 - CAPITULO: TAXAS DE ADMII\{JISTRA(;Z\O, PERFORMANCE, CUSTODIA,
INGRESSO, SAIDA E DESTITUICAO SEM JUSTA CAUSA

A) ALTERACAQ DOS SEGUINTES PONTOS AS TAXAS MENCIONADAS ACIMA:

(I) INCLLUSAQ DE RESSALVA QUE A TAXA DE ADMINISTRACAQO NAO
COMPREENDE A TAXA DE ADMINISTRACAO DOS SEGUINTES FUNDOS, QUANDO
INVESTIDOS PELO FUNDO: (I) FUNDOS DE INDICE E FUNDOS DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO CUJAS COTAS SEJAM ADMITIDAS A NEGOCIACAO EM MERCADOS
ORGANIZADOS; (II) FUNDOS GERIDQS POR PARTES NAO RELACIONADAS AO
GESTOR DO FUNDO, CONFORME PREVISTO NA ICVM 555/2014 & ALTERACOES
POSTERIORES;

(1) ADEQUACAQ REDACIONAL DO TEXTO RELATIVO A TAXA DE PERFORMANCE,
SEM ALTERACAO DO METODO DE CALCULO. | |

(IV) EXCLUSAQ DA MENCAO AC PERTODO DE INVESTIMENTO PARA
PROVISIONAMENTO E PAGAMENTO DE A TAXA DE PERFORMANCE DO FUNDO;

(V) EXCLUSAO DA TAXA DE DESTITUICAO DO GESTOR SEM JUSTA CAUSA.
6 - CAPTTULO: ASSEMBLEIA GERAL

A) EXCLL}\SAO DA PRORROGACAC DO PRAZO DE CARENCIA ADICIONAL COMO
COMPETENCIA PRIVATIVA DA ASSEMBLETA GERAL DE COTISTAS, TENDO EM
VISTA O QUANTO MENCIONADO NO ITEM 4, A), (IIT) DESTA CONVOCACAOQ.

7 - CAPITULO: FORMA DE COMUNICACAO E DIVULGACAO DE INFORMACOES

A) ADEQUACAO DO TRECHO RELATIVO AO ENVIO DE INFORMACOES AOS
COTISTAS, ESCLARECENDO QUE O REPORTE DE INFORMAGOES E AO COTISTA
NA FORMA E PERIODICIDADE ESTABELECIDA PELA SUPERINTENDENCIA
NACIONAL DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR - PREVIC £ AQ MINISTERIO DA
PREVIDENCIA SOCIAL - MPS.

8 — SUBSTITUIGAO DAS MENCOES NO REGULAMENTO REFERENTES A
RESOLUCAO CMN N© 3.308/2005, REVOGADA PELA RESOLUCAO CMN N
4.444/2015; |

OS COTISTAS TAMBEM PODERAO VOTAR POR MEIO DE COMUNICAGAQ ESCRITA,
CONFORME MODELO PARA MANIFESTACAO DE VOTO (ANEXO I),DESDE QUE
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RECEBIDA PELA ADMINISTRADORA ATE O DIA UTIL ANTERIOR A DATA DA
REALIZACAO DA ASSEMBLEIA.

CONFORME OS TERMOS DO § 1° DO ARTIGO 52 DO REGULAMENTO DO FUNDQ,
A ENTREGA DO VOTO, POR MEIO DE COMUNICACAO ESCRITA, DEVERA
OCORRER NA SEDE DA ADMINISTRADORA, SOB PROTOCOLO, OU POR MEIO DE
CORRESPONDENCIA, COM AVISO DE RECEBIMENTO, NO SEGUINTE ENDERECQ:
CAIXA ECONOMICA FEDERAL

SUPOT — DESENV DE PRODUTOS PARA ATIVOS DE TERCEIROS

E[,)IFiCIO SAO LUIZ GONZAGA, AV. PAULISTA, 2300 — 11° ANDAR, CERQUEIRA
CESAR '

CEP: 01310-300 - SAO PAULO — SP

RESSALTAMOS QUE O VOTO ENTREGUE POR MEIQ DE COMUNICACAQO ESCRITA,
DEVERA CONTER ASSINATURA COM RECONHECIMENTO DE FIRMA E ESTAR
ACOMPANHADO DA DOCUMENTACAD VIGENTE QUE OUTORGA PODERES PARA
0OS REPRESENTANTES LEGAIS DO COTISTA.

A MINUTA DO REGULAMENTO ESTA DISPONIVEL NO ANEXO TI DESTA
CONVOCACAO.

IMPORTANTE ESCLARECER QUE TODAS E QUAISQUER ALTERACOES AO
REGULAMENTO, SE APROVADAS, SOMENTE ENTRARAQ EM VIGOR A PARTIR DE
13 DE FEVEREIRO DE 2017.

EM ATE 30 DIAS AE’()S A DATA DA ASSEMBLEIA, SERA DISPONIBILIZADO NO
ENDEREGO ELETRONICO HTTP://WWW.CAIXA.GOV.BR/SITE/PAGINAS
/DOWNLOADS.ASPX, NA SECAC COMUNICADOS AQS COTISTAS, O RESUMO DAS
DECISOES DELIBERADAS.

SAQ PAULO - SP, 09 DE DEZEMBRO DE 2016.

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

SAC CAIXA: 0800 726 0101 (INFORMACOES, RECLAMACOES, SUGESTOES E
ELOGIOS)

PARA PESSOAS COM DEFICIENCIA AUDITIVA OU DE FALA: 0800 726 2492
OUVIDORIA: 0800 725 7474

CAIXA.GOV.BR
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Envio Automatico de Mala Direta - FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA
E PENSOES ITAPIRA

De : SUPOT01@CAIXA.GOV.BR Qua, 14 de dez de 2016 15:41
Assunto : Envio Automatico de Mala Direta - FUNDO 22 anexos
MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E
PENSOES ITAPIRA

Para : ISABEL IAMARINO
<ISABEL.JAMARINO@ITAPIRA.SP.GOV.BR>,
ISABELIAMARINO@HOTMAIL.COM,
AG0308@CAIXA.GOV.BR

COMUNICADO AOS COTISTAS

COMUNICAMOS 0S SENHORES COTISTAS DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA VALOR SMALL CAP
RPPS, ("FUNDO") INSCRITO NO CNPJ N°. 14.507.699/0001-95, EM ATENCAO A
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA CONVOCADA PARA O DIA 19 DE
DEZEMBRO DE 2016, AS 11H00, A RETIFICACAO DO MODELO DE VOTO (ANEXO
I) DA CONVOCACAO ENCAMINHADA AOS SENHORES NO DIA 09 DE DEZEMBRO
DE 2016.

RESSALTAMOS QUE FOI RETIFICADO EXCLUSIVAMENTE O ITEM (IV) DA ALINEA
(A) DO CAPITULO 4 DO MODELO DE VOTO, A FIM DE ADEQUAR O PRAZO DE
COTIZAGAO PARA RESGATE, CUJA VOTAGAO EM PAUTA E PARA ALTERA-LO DE
D+30 DIAS UTEIS PARA D+42 DIAS UTEIS, CONFORME ABAIXO:

4 — CAPITULO: MOVIMENTACOES NO FUNDO

A) ALTERACAO COM O OBJETIVO DE:

(I) EXCLUIR A PREVISAO DE QUE AS APLICACOES NO FUNDO SERAO ADMITIDAS
APENAS DURANTE O PERIODO DE INVESTIMENTO;

(IT) EXCLUIR A POSSIBILIDADE DE APLICAGAO OU RESGATE NO FUNDO POR
MEIO DA INTEGRALIZACAO DE ATIVOS FINANCEIROS;

(IIT) EXCLUIR O PRAZO DE CARENCIA PARA RESGATES;

(IV) ALTERAR O PRAZO DE COTIZAGAO PARA RESGATE DE D+30 DIAS UTEIS
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PARA D+42 DIAS UTEIS SUBSEQUENTES AO DO RECEBIMENTO DO PEDIDO, BEM
COMO AJUSTAR A REDAGAO QUE TRATA DA LIQUIDAGAO DO RESGATE, SENDO
MANTIDO O PRAZO DE 03 (TRES) DIAS UTEIS SUBSEQUENTES A DATA DE
CONVERSAO DO RESGATE SOLICITADO; E

(V) EXCLUIR A PREVISAQ DE REALIZACAO DE AMORTIZACOES PELO FUNDO.
DESSA FORMA, REENCAMINHAMOS O MODELO DE VOTO (ANEXO I).
ESCLARECEMOS AOS COTISTAS QUE UTILIZAREM O MODELO DE VOTO (ANEXO
I) ANTERIORMENTE ENCAMINHADO QUE O VOTO SERA ACEITO E COMPUTADO
CONSIDERANDO O PRAZO DE COTIZACAO DE D+42 DIAS UTEIS.

RESSALTAMOS QUE PERMANECEM INALTERADQOS TODOS 0OS DEMAIS TERMOS
DO MODELO DE VOTO {(ANEXO I), BEM COMO OS TERMOS DA CONVOCACAO DA
ASSEMBLEIA E MINUTA DO REGULAMENTO (ANEXO II), ENCAMINHADOS AQS
SENHORES EM 09 DE DEZEMBRO DE 2016.

SAO PAULO - SP, 14 DE DEZEMBRO DE 2016.

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

SAC CAIXA: 0800 726 0101 (INFORMACOES, RECLAMACOES, SUGESTOES E
ELOGIOS)

PARA PESSOAS COM DEFICIENCIA AUDITIVA OU DE FALA: 0800 726 2492
QOUVIDORIA: 0800 725 7474

CAIXA.GOV.BR

- ANEXO I - RETIFICACAOQ - VOTO - FIC ACOES SMALL CAP RPPS.pdf
© 124 KB

COMUNICADO - RETIFICACAO - FIC ACOES SMALL CAP RPPS FIC DE
B FIA.pdf
349 KB
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-~ ANEXO I - VOTO AGE FIC ACOES CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS.pdf
T 124 KB

= ANEXO II - AGE FIC ACOES CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS.pdf
© 386 KB

— CONVOCAGAO - FIC ACOES CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS.pdf
88 KB
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ANEXO |
A
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
SUPOT — Desenv de Produtos para Ativos de Terceiros
Edificio S0 Luiz Gonzaga, Av. Paulista, 2.300 — 11° andar, Cerqueira Cesar
CEP: 01310-300 — Sao Paulo/SP

Ref.: MANIFESTACAO DE VOTO NA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
ACOES CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS (“FUNDO”), CNPJ n°. 14.507.699/0001-
95, CONVOCADA PARA O DIA 19/12/2016.

inscrito no CPF/CNPJ-MF sob o n° , na qualidade de
cotista do FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS, inscrito no CNPJ
n°. 14.507.699/0001-95 (“FUNDQ"), tendo em vista a convocagdo encaminhada por
esta Administradora para realizagado da Assembleia Geral de Cotistas no dia
19/12/2016 as 11h00, na Av. Paulista, 2300 — 11? andar, Cerqueira César, Sao Paulo
— 8P, nos termos do § 1° do artigo 52 do reguiamento do FUNDO, vem manifestar seu
voto relativamente & matéria constante na Ordem do Dia, conforme abaixo:

| — Alteracao do regulamento do FUNDO e ajustes necessarios no documento, a qual
se aprovada entrarda em vigor a partir de 13 de fevereiro de 2017, de forma a prever:

1 - Capitulo: FUNDO

a) Alteragdo do publico alvo de forma a prever que os desfinatarios do FUNDO nao
sejam exclusivamente investidores qualificados de acordo com a legislag&o vigente;

b} Exclus&o do limite maximo para emissao de cotas do FUNDO;

¢} Exclusdo da mencdo ao servigo de distribuicdo de cotas, pois a informagéo ¢
inerente ao Formuiario de Informagbes Complementares.

( ) Aprovagéo ( )Reprovagdo ( ) Abstengdo
2 — Capitulo: POLITICA DE INVESTIMENTO

a) Alteragdo dos seguintes limites e previsdes relacionados a carteira do FUNDO
INVESTIDO:

(i) excluir a previséo dos periodas de investimento e desinvestimento, tendo em
vista o encerramento dos periodos em questao;

(i) ampliar a exposi¢cdo maxima em agdes admitidas & negociacdo no mercado
a vista de bolsa de valores que, no momento de sua aquisicéo, integrem o
Ibovespa, de 20% (vinte por cento) para 33% (irinta e trés por cento) do
patrimdnio liquido;

(i) excluir os limites para investimento em ag¢@es admitidas a negociagao em
mercado organizado, nos termos da legislagdo aplicavel, previstos durante o
periodo de desinvestimento;



(iv) excluir o limite maximo de 20% (vinte por cento) do patrim&nio liquido em
agdes ou bonus de subscricdo de uma mesma companhia aberta, nos termos
da legislag&o aplicavel, sendo considerado para enquadramento o valor de
aquisi¢ao dos referidos atives; e

b) Adequar as vedacdes ao FUNDO e FUNDQO INVESTIDO, de modo a excluir o limite
para investimento em agdes de uma companhia aberta em volume superior a 20%
(vinte por cento) de uma mesma classe de agdes e/ou do capital total de tal
companhia.

{( ) Aprovagéo ( )Reprovagdo ( ) Abstengéo
3 — Capitulo: COMITE CONSULTIVO

a) Adequacéao das atribuicbes aplicaveis ao Comité Consultivo do FUNDO, bem como
a exclusdo da mencgao sobre a forma de realizacdo da primeira eieicdo dos membros e
de reportes necessarios a este Comité (considerando que a primeira eleigdo ja
ocorreu).

( ) Aprovagao ( ) Reprovagiao ( ) Abstengio
4 — Capitulo: MOVIMENTACOES NO FUNDO
a) Alteragao com o objetivo de:

(i) excluir a previsdo de que as aplicacdes no FUNDO serdo admitidas apenas
durante o periodo de investimento:

(i) excluir a possibilidade de aplicagido ou resgate no FUNDQ por meio da
integralizacdo de ativos financeiras;

(iii) excluir o prazo de caréncia para resgates;

(iv) alterar o prazo de cotizagdo para resgate de D+30 dias Uteis para D+60
dias (teis subsequentes ao do recebimento do pedido, bem como ajustar a
redagéo que trata da liquidagdo do resgate, sendo mantido o prazo de 03 (trés)
dias Uteis subsequentes a data de conversio do resgate solicitado; e

(v} excluir a previsao de realizag@o de amortizagdes pelo FUNDO.
( )Aprovagao { )Reprovagdo ( ) Abhstencao

5 - Capitulo: TAXAS DE ADMINISTRAGAO, PERFORMANCE, CUSTODIA,
INGRESSO, SAIDA E DESTITUICAO SEM JUSTA CAUSA

a) Alteracao dos seguintes pontos s taxas mencionadas acima:

(i) Inclusdo de ressalva que a taxa de administragdo ndo compreende a taxa
de administragdo dos seguintes fundos, quando investidos pelo FUNDO: (i)
fundos de indice e fundos de investimento imobilidrio cujas cotas sejam
admitidas @ negociagdo em mercados organizados,; (i) fundos geridos por
partes nao relacionadas a0 gestor do FUNDO, conforme previsto na {CVM
555/2014 e alteragoes posteriores;

(i) adequacd@o redacional do texto relativo & taxa de periormance, sem
alteragdo do método de calculo.



(i) Exclus&o da mengdo ao pericdo de investimento para provisionamento e
pagamento de a taxa de performance do FUNDO,;

(iv) Exclusdo da taxa de destituicdo do gestor sem justa causa.
{ ) Aprovagao ( ')Reprovacdo ({ ) Abstencgio
6 - Capitulo: ASSEMBLEIA GERAL

a) Exclusdo da prorrogacdo do prazo de caréncia adicional como competéncia
privativa da Assembleia Geral de Cotistas, tendo em vista que o mencionado no item
4, a)}, (iii) da convocacgéo.

( ) Aprovagido ( )Reprovacaoe ( ) Abstengédo
7 - Capitulo: FORMA DE COMUNICACAOQ E DIVULGACAO DE INFORMACCES

a) Adequagao do trecho relativo ao envio de informa¢des aos cotistas, esclarecendo
que o reporte de informacdes € ao cotista na forma e periodicidade estabelecida pela
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC e ao Ministério da
Previdéncia Social - MPS.

( )Aprovagdo { )Reprovagcdo ( ) Abstencao

8 — Substituicdo das mencdes no regulamento referentes a Resolugdo CMN n°
3.308/2005, revogada pela Resolucdo CMN n° 4.444/2015;

( ) Aprovagao { '} Reprovagdo ( ) Abstengio

As assinaturas neste voto devem conter
reconhecimento de firma em cartério e
estar acornpanhadas da documentagao
vigente que outorga poderes para os
representantes |legais do cotista

Cotista:

CNPJ: A entrega deste voto devera ocorrer na
sede da Administradora, até um dia Util
antes da data da Assembleia, sob
protocolo, ou por meio de

Representante Legal: correspondéncia, com aviso de

CPF: recebimento, no seguinte enderego:
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
Superintendéncia Nacional de
Desenvolvimento de Produtos de Ativas

R e i ; de Terceiros

epresentante ~egal. Av Paulista 2300 — 11 ° andar.
CPF: : CEP 01310-300 ~ S&o Paulo- SP.

AIC: Jeferson Ferreira ou Paula Baffini
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ANEXO Il
REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS
CNPJ: 14.507.699/0001-95

‘ FUNDO

Artigo 19 - O FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA VALOR
SMALL CAP RPPS, doravante designado abreviadamente FUNDG, é urn Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
de Investimento constituido sob a forma de condominie aberto, com prazo indeterminado de duragdo, regido pelo
presente Regulamento e pelas disposicdes legais e requlamentares que lhe forem aplicaveis.

| Artigo 2° - O FUNDQ destina-se exslusivamente—investideres—qualificados—e—restinge-se—a acolher investimentos

exclusivamente de pessoas fisicas e Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, na forma prevista pela
reguiamentacgdo vigente.

Artigo 3° - A administragdo é realizada pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL, inscrita no CNPJ/MF sob o n.?
00.360.305/0001-04, com sede na cidade de Brasilia - D, no Setor Bancario Sul, Quadra 04, Lotes 3/4, por meio da
Vice-Presidéncia de Gestao de Ativos de Terceiros, sita na Avenida Paulista n.® 2.300, 11° andar, S3o Paulo - SP, CEP
01310-300, doravante designada, simplesmente, ADMINISTRADORA,

§ Unico - A CAIXA ECONOMICA FEDERAL encontra-se devidamente qualificada, autorizada e registrada perante a
Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM para prestagdo de Servigos de Administragdo de Carteiras de Valores
Mobiliarios, conforme Ato Declaratorio CVM n.° 3.241, de 04 de janeirg de 1995.

| Artigo 4° - Os servigos de custodia-distrbuiede, controladorfa, tesouraria e escrituracio da emisséo e resgate de cotas
do FUNDO sgréo realizados pefa CAIXA ECONOMICA FEDERAL, que estd devidamente gualificado perante a CVM
para prestagdo de servigos de custodia de Fundos de Investimeni, corforme Ato Declaratorio CVM n.? 6.661, de 10 de
janeiro de 2002, doravante designada, CUSTQDIANTE.

Artigo 5° - A gestdo da carteira do FUNDO € exercida pela VINCI EQUITIES GESTORA DE RECURSOS LTDA,,
sociedade empresaria com sede soclal na Av. Brigadeiro Faria Lima, ne 2.277, 142 andar, parte, Jardim Paulistano, na
Cidade e Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 10.817.835/0001-64, credenciada como Administradora
de Carteira de Valores Mobilidrios pela CVM pelo Ato Declaratdrio n2 10.969, de 29.03.2010, doravante denominada
GESTORA.

Artigo 6° - A relaglo completa dos prestadores de servigos pode ser consultada no Formulério de Informagdes
Complementares do FUNDQ.

POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 7° - Em razéo da sua politica de investimento, o FUNDO classifica-se como "Agbes”,

Artigo 8° - O objetivo do FUNDO € proporcionar aos seus colistas a valorizag@o de suas cotas por meic da aplicagéo
dos recursos em cotas do fundo CAIXA VINCI VALOR FUNDC DE INVESTIMENTQ EM ACOES, doravante
denominado FUNDO INVESTIDO, inscrito no CNPJMF sob o n° 14.507.681/0001-83, administrado pela
ADMINISTRADORA 2 gerido pela GESTORA, qute tem por objetivo buscar a valorizagdo de suas cotas por meio da
administragdo objetiva e concentrada de agbes, bonys de suoscriuéo, debéntures conversiveis e demais titulos de
emissao de companhias abertas buscando g obtengZo e maximizagéo de ganhos de caplta[ ea eleva(;ao da fiquidez
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das posigdes formadas, através do acompanhamento e participac@o continuos das atividades das companhias alvo,
incentivando a adogdo de praficas de governanga corporativa alinhadas com as boas praticas de mercado e
impuisionando seus resultados.

§ 1° - O processo decisorio de anslise e selegdo de ativos da GESTORA ¢ resultado da avaliagdo dos diversos cendrios
econdmicos, politicos e financeiros do mercado interno e externo, efaborados em comités estratégicos de investimento,
que abrangem varios aspectos da gestao do FUNDO e do FUNDO INVESTIDO.

§ 2° - O FUNDO buscard aplicar no minimo 95% (noventa e cinco por cento) e até 100% (cem por cento) do seu
patriménio llquide em cotas do FUNDO INVESTIDO.

Artigo 9° - Os ativos financeiros que comipdem a carteira do FUNDO INVESTIDO estardo expostos diretamente, ou
através do uso de derivativos, em posicdes ativas e/ou passivas, aos riscos das variagoes de precos das agdes ou
indices do mercado acionario ou todos, estando o FUNDO também sujeito as perdas decorrentes das demais
aplicagOes realizadas nos ativos que compdem a carteira.

Artigo 10 - As aplicagbes realizadas no FUNDO nao contem com a garantia da ADMINISTRADORA/GESTORA ou do
Funde Garantider de Créditos - FGC.

Artigo 11 - Os investimentos dos cofistas, por sua prépria natureza, estardo sempre sujeitos 4 perda de patriménio em
funcdo de flutuagbes de mercado, risco de crédito ou na possibiiidade de adogdo de uma politica de investimento
agressiva, ndo podendo a ADMINISTRADORA ou a GESTORA, em hipotese alguma, serem responsabilizadas por
eventual depreciagdo dos ativos da carteira, ressalvadas os casos de dolo ou ma-fé.

Artigo12—Durante-os-3-{irés}-prireirosanes-de-existéncia-do-FUNDO-INVESTHDO —contades-da-data—de-primeiro
aporte-Ro-FUNDO-INVESTIDG —o-FUNDO-INVESTIDC-buseard-identificar-oportunidades-de-investimento-de—acerde
com-sews-objetives-o-peliticas-de-investimento{o-"Perlede-detavesimente—A-data-deprmelra-nlegralizagiode-cotas
do-FUNROINVESTIDO serd-informada-aes-sotistas do-FUNDO-ece-mercade-atravdsde-diviigacie-defalorelevante;
eﬁ&akseraéewdame%pubﬂeadeﬂeenderege«e#@f%ee-éa#%

Adigo—13—Ae-final-do-Reriodo-de-lnvestimenter-o-FUNDO-INVESTHDO-cassara-a-busea-de-novas-opertanidadesde
investimente-e-passard—pele-prazo-de-2-{dois-anes—prorrogdveis-por-mais—2-{dois)-ane s-em-caso-de-prorrogacio-de
Rrazo-de-Caréneia-a-prosuraros-melheres-momenies-de-mersade-c-o—+esonhesimento-do-valor-agregade-de-sua
L i clpacies I auifidodurante—o-Pariodo. dal ment “Pariado. d
Desinvestimentok
§-Unico—Exslusivamente-durante-o1-{prirnelre}-anc-do-Perode-de-Besivestimento-o-FUINDOINVESHDO pedera-a
crilério~exchisivo—da—GESTORArealizarinvestimentos—adisiopals—exslusivamente—em-asdes—de--companhias—aue
integrarers-sua-cartelra-na-data-erm-gue-osorrer-o-enceramento-do-Perledo-de-lnvestimente-sbsermande-se-a-Rolitiea
de-lnvestimentos-e-oslimites-evedagdes-da-Composigie-da-Carteira-de-FUNDOINVESHBO-
Artigo 124 - A carteira do FUNDO sera composta por:

{ - no minimo 95% ({noventa e cinco por cento) de seu patrimdnic liquido em cotas do FUNDO INVESTIDO; e
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li - Até 5% (cinco por cento} do patriménio liquide do FUNDQ em titulos pUblicos federais, titulos de renda fixa de
emissao de instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, inclusive os de emissdo da
ADMINISTRADORA, GESTORA ou empresas a elas ligadas, e operagées compromissadas;

[} - o FUNDO e o FUNDQO INVESTIDO respeitardo, no que aplicavel, as normas que regulam as aplicacdes dos
recursos dos planos de beneficios administrados pelas entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar,
das companhias seguradoras e sociedades de capitalizacéo, em particular a Resolugao CMN n® 3922/10, a Resolugzo
CMN n° 3.792/2009 e a Resolugdo CMN n° 3:308/20064.444/2015, conforme alteradas ou venham a ser substituidas.

§ 1° - A carteira do FUNDO [NVESTIDO devera ser composta por:
| - no minimo 67% (sessenta e sete por cento) de seu patriménio liquido devera ser representado por:
a) agdes admitidas 3 negociagdo em mercado organizado,

b) bdnus ou recibos de suibscricao e certificados de depdsite de agdes admitidas a negociagdo em mercado de
balcdo organizado;

c) Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel I e [ll, de acordo com o art. 3°, §1°, incisos !l e I} da
Instrugao CVM n® 332/00; ou

d) cotas de fundos de indice de agdes negociadas em bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao
organizado, desde que vinculado aos indices IBrX, IBrX50 ou Indice Bovespa (“lbovespa”),

§-2°__durante-o-Periode-de-lpvestimentee-FUNDOINVESTIDG buseara-manter-ne-minimo-53,6% (cinquenia-e-trés
inteiros-e-seis-décimes—por-sento-de-seu-pairimdnio-liguwde-ou-sefa80%{oitenta-per-cento)-do—parcela-de—renda
variavelda-cardelra-do FUNDOINVESTIDG ~aplicade-enracées-admitidasa-negociasio no-mersado-d-vista-de bolsa-de
valores-ou-entidadedo-mercade-de-balede-erganizade-queheomente-ce-sia-aauisicio ndo-integrem-o-thovespa:

§ 32° - durante-o-Periode-detnvestimentoro-No maximo 2033% (vinte-trinta e trés por cento) do patrimdnio liquido do
FUNDO INVESTIDO podera ser investido em acdes admitidas & negociagdo no mercade a vista de bolsa de valores
que, no momento de sua aquisicéo, integrem o lbovespa.

§-4°—durante-o-Rerede-de-Desinvestimente,no-manlme-50%-(cinguenta-por-cenio} de-patriménis-Hquide-de-EUNDO
INVESTIDO-podera-ser-nvestido-om-aedes-admilidas-a-negeslagio-no-mercado-d-vista-de-belsade-valores-queno

Il - No maximo 33% (trinta e frés por cento) do patriménio liguido do FUNDO INVESTIDO sera representado,
cumulativamente, por:

a) ‘Titulos piblicos de emissao do Tesouro Nacional ou do Banco Central;
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b} Certificados ou recibos de depdsito de atives financeiros, reguiadoé pelo Conselhoe Monetario Nacional - CMN
ou pela CVM;

c) Titulos de renda fixa de emisséo de instituigdes financeiras;

d) Operagdes compromissadas, de acordo com a regulamentagao do CMN; ou

e) Cotas de fundos de investimento & cotas de fundos de investimento em cofas,

IIf - o FUNDO INVESTIDO podera realizar operagdes no mercado de derivativos, desde que exclusivamente para fins
de protecdo patrimonial;

IV - Na composigédo da carteira do FUNDO INVESTIDOressalvades-as-alivosfinanceirosconstanies-no-inciso--do-§
42 deveréo ser observados os seguintes limites por emissor:

referidos-atives:

ba) no maximo 5% {cinco por cento) do seu patriménio liquido em ftitulos, ativos financeiros e modalidades
operacionais de emissdo de uma mesma pessoa juridica de direito privado, exceto os alivos financeiros previstos no
inciso | do § 1° deste artigo;

eb)  no maximo 20% {vinte por cento) do seu patrimdnio liquido em titulos, afivos financeiros e modalidades
operacionais de emissdo de uma mesma insiltuicdo financeira autorizada a funcionar pelo Bange Central do Brasil,
exceto os alivos financeiros previstos no inciso | do § 1° deste artigo;

€c) no maximo 20% (vinte por cento) do seu patriménio liquido em ativos financeiros emitidos pela
ADMINISTRADORA, GESTORA ou empresas a glas ligadas; €

ed)  no méximo 10% (dez por cento) do seu patrimdnio liquido em cotas de fundos de investimento e cotas de
fundos de investimenio em cotas, administradcs ou nao pela ADMINISTRADORA, GESTORA ou empresas a elas

ligadas.

V - O FUNDO INVESTIDO podera efetuar aperacdes de empréstimo de agdes, desde que exclusivamente na posigao
doadora e que tais operagdes sejam cursadas, exclusivamente, por meio de servigo autorizado pela CVM ou pelo
Banco Central do Brasil.

VI - Os ativos financeiros constantes no_Inciso | do § 1° deste aifigo ndo estao sujeitos aos fimites de concentracéo por
emissor, conforme leqislacéo vigente.

§ 83° - E vedado a0 FUNDO s ao FUNDO INVESTIDO:

| - realizar operagfes a descoberto nos mercados derivativas e de vendas de ativos mobilidrias de qualquer natureza;
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Il - realizar operagdes gue envolvam ativos financeiros negoclados no exterior,

Il - realizar operagdes de day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de possuir estoque ou posicéo anterior do mesmo ativo,

N —realizar-investimento-em-agbes-de-uma—companhicaberda-om-volume-superera-20%{vinte-por-eentol-de-uma
mesma-classe de-agbes-slotdo-saplabotal detal-companhia;

IV - realizar aplicacbes em cotas de fundos cuja atuagdo em mercados de derivativos gere exposicdo superior a 1
{uma) vez o respectivo patriménio liquido;

V| - tomar empréstimos de ativos financeiros;

VI# - adquirir acdes de companhias que n&o estejam admitidas a niegociagdo nos segmentos do Novo Mercado, Nivel ||
ou do Bovespa Mais da BMF&Bovespa, salvo se fais companhias liverem realizado sua primeira distribuicdo publica em
data anterior a 29 de maio de 2001. A presenie vedagéo aplica-se também a quaisquer outros ativos financeiros que
representem ou possam representar uma parceja do capital social da companhia;

VII} - aplicar em ativos financeiros de companhias sem registro na CVM, ressalvados 0s casos expressamente previstos
na regulamentagéo aplicavel, incluindo a Resolugéo CMN n®. 3.702/2008, a Resolugado CMN n® 3:308/20054.444/2015
e a Resolugdo CMN n® 3.922/2010, conforme alteradas ou venham a ser substituidas;

VIl - realizar operagbes com agfes fora de bolsa de valores ou mercado de balcdo grganizado por entidade
autorlzada a funcionar pela CVM, exceto nas seguintes hipoteses: {i) distribuicio plblica de agdes; (i) exercicio do
direito de preferéncia; (iif} conversdo de debéntures em agbes; (v} exercicio de bonus ou de recibos de subscrigdo; (v)
casos previstos em regulamentagdo estabelecida pela entdo Secretaria de Previdéncla Complementar e pela
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC; (vi) demais casos expressamente previstos na
Resolugdo CMN n°. 3.792/2009, na Resolugdo CMN n°® 3:308/200854,444/2015 e na Resolugdo CMN n°® 3.922/2010,
conforme alteradas o venham a ser substituidas; e (vii) demais casos expressamente previstos na Instruggo CVM n®
555/2014; :

IX - aplicar em titulos de emisséo ou com ce-obrigagdo de Estados ou Municipios;

X - atuar em modalidades operacionais ou negociar com dupticatas, litulos de crédito ou oulros ativos que nZo sejam
admitidos pela regulamentacio aplicavel as entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar ou gos
regimes proprios de previdéncia social,

Xli - aplicar em cofas de fundes que nele invistam;

X1l - atuar em operagdes cuja contraparte seja os Cotistas, a ADMINISTRADORA, a GESTORA ou empresas a elas
ligadas, mesmo que indjretamente, com exce¢do das operagdes compromissadas destinadas a aplicagae, por um dia,
de recursos aplicados pelos Cotistas np FUNDQ e que ndo puderem ser aiocados em outros ativos no dia, na forma
regulamentada;

XY - atuar em operagdes cuja contraparte seja fundos de investimento administrados e/ou geridos pela
ADMINISTRADORA efou pela GESTORA,
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XV - a aquisigao de Cédulas de Produto Rural - CPR sem o respectivo seguro adequado & regulamentagio em vigor,
conforme atestado em documento expedido pelo Departamento Técnico Atuarial da SUSEP;

XV} - aplicar seus recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas, bem como em fundos de investimentos ou
fundos de investimentos em cotas cyjas carteiras sejam administradas por pessoas fisicas;

XVt - aplicar seus recursos em fundos de investimentos ou fundos de investimentos em cotas que ndo possuam
procedimentos de avaliagdo ¢ de mensuragdo de risce da carieira de investimentos;
XV - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

XbxVIH - locar, emprestar ou caucionar ativos financeiras, salvo nas hipoteses previstas neste Regulamento;
XIX - apiicar em ativos financeiros gue nao possuem liquidacao exclusivamente financeira;

XXt - aplicar em ativos financeiros que ente federative figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou
coobrigagdo sob qualquer outra forma;

XXH - aplicar em ativos financelros, exceto agdes, considerados de médio ou alto risco de crédito com base, dentre
outros critérios, em classificago efetuada por agéncia classificadora de risco (rating) em funcionamento no pals;

XXIlt - realizar, direta ou indiretamente, operagoes indexadas a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) ou Taxa Basica
Financeira (TBF)

XXV - adquirir Moedas de Privatizagdo, Titulos da Divida Agréria e Tfulos de emissdo de Eslados e Municipios,
objetos de emisséo ou refinanciamento peio Tesouro Nagional; e

XXIV - realizar cperagdes que exponha o FUNDO INVESTIDO a ativos financeiros atrelados & variagdo cambial ou de
cupom cambial de qualguer moedz esirangeira, inclusive, manter posicdes liquidas vendidas nesses instrumentos.

§ 74° - A posico consolidada dos investimentos realizados por meio de fundos de investimentos e de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento com a pesicéo das carieiras proprias e carteiras administradas dos
investidores do FUNDQ, inclusive para fins de verificagdo dos limites estabelecidos nas normas aplicaveis a tais
investidores, como a Resolugéo CMN n°, 3.792/2009, & Resolugdo CMN n° 3-308/20054.444/2015, e a Resolugdo CMN
n° 3.922/2010, conforme alteradas ou-venham a ser substituidas, ndo € de responsabitidade da ADMINISTRADORA ou
da GESTORA do FUNDO.

Artigo 135 - O FUNDO INVESTIDO PODE ESTAR EXPQOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAQO EM ATIVOS
FINANCEIROS DE RENDA VARIAVEL DE POUCOS EMISSORES, APRESENTANDO OS RISCOS DA
DECORRENTES.

§ Unico - O FUNDO INVESTIDO utifiza estratégias que podem resultar em significativas pumas patrimoniais para seus
Cotistas,

FATORES DIE RISCOS DO FUNDO
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| Artigo 148 - O cotista esta sujeito aos riscos inerentes aos mercados nos quais o FUNDO aplica seus recursos,
diretamente ou através dos fundos investidos. Existe a possibilidade de qcarrer redugéo da rentabilidade ou mesmo
perda do capital investido no FUNDO, em decorréncia dos seguintes riscos:

| - Risco de Mercado. uma vez que os ativos que compdem & carteira dos fundos sdo marcados a mercado, isto &, sdo
avaliados diariamente de acordo com 08 pragos em que houve riegdcios ne dia, ou pela melhor estimativa, no caso de
ativos pouce liquidos, o risca de mercado esta relacionado a variagdo dos pregos e cotacdes de mercado dos ativos
que compbem a carteira do FUNDO. Nos casos em que houver gueda no valor dos ativos nos quais o FUNDO investe,
o patrimoénio liquido do FUNDO pode ser afetaco negativamente. As perdas podem ser temporarias, ndo existindo,
contudo, garantias de que possam ser revertidas ao longs do tempo. Ativos de longo prazo podem sofrer mais com o
risco de mercado.

Il - Risco de Crédito: refere-se & possibilidade dos gmissores dos ativos que fazem ou venham a fazer parte da carteira
do FUNDO néo cumprirem suas obrigagdes de pagamento do principal e dos respectivos juros de suas dividas, por
ocasiao dos vencimentos finals efou antecipados. Adicionaimente, os contratos de derivativos estdo eventualmente
sujeitos ao inadimplemento da contraparte e a possibilidade da instituicéo garantidora ndo poder honrar sua fiquidagio.

il - Risco de Liquidez: consiste na possibilidade do FUNDO nAo possuir recursos necessarios para ¢ cumprimento de
suas obrigagdes de pagamento de resgates de cotas, nos prazos legais e/ou no montante solicitado, em decorréncia de
condigbes atipicas de mercado, grande volume de solicitagdes de resgate efou possibilidade de reducio ou mesmo
inexisténcia de demanda pelos ativos componentes da carteira do FUNDO, por condicGes especificas atribuidas a tais
ativos ou aos mercados em que sao negociados. A falta de liquidez no mercado também pode ocasionar a alienagao
dos ativos por valor inferior ao efetivamente contabilizado. Essas dificuldades podem se estender por periodos longos e
serem sentidas mesmo em situacBes de normalidade nos mercados. Os ativos de longe prazo podem sofrer mais com
o risco de liquidez em decorréncia do prazo de vencimento do ativo,

[V - Risco de Concentragao: a eventual concentragdo dos investimentos do FUNDQ em determinado(s) emissor(es),
setor(es) ou prazo de vencimento do ativo, pode aumentar a sua exposicdo aos riscos anteriormente mencionados,
ocasionando volatilidade no valar de suas cotas,

V - Risco Sistémico e de Reguiagéo; moiivos atheios ou exégenos, que afetam os investimentos financeiros como um
todo & cujo risco ndo e eliminado alraves da diversificagéo, tais como moratdria, fechamento parcial ou total dos
mercados, em decorréncia de quaisquer eventos, alteragbes na politica monetéria ou nos cenarios econdmicos
naciorais efou internacionais, bem como a eventual interferéncia de drgaos reguladores do mercado, as mudancas nas
regulamentagbes e/ou legislagbes, inclusive tributarias, aplicaveis a fundos de investimento, podem afetar o mercado
financeiro resultando em alteragbes nas taxas de juros e cambio, nos pregos dos papéls e nos ativos em geral. Tais
variagbes podem impactar os resultados das posigdes assumidas peio FUNDO e, portanto, no valor das cotas e nas
suas condigbes de operagéo. :

VI - Risco Proveniente do uso de Derivativos: esta relacionado & possibilidade dos instrumentos de derivativos nao
produzirem os efeiles esperados, bem como ceasionarem perdas ao cotista, quando da realizagdo ou vencimento das
operagles em decorréncia da variagdo dos precos a vista dos ativos a eles relacionados, expectativas futuras de
pregos, liquidez dos mercados e do risco de crédito da contraparte. Mesmo que os instrumentos de derivativos possam
ser utilizados para proteger as posigbes do FUNDO, esta protegdo pode ndo ser perfeita ou suficiente para evitar
perdas.
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§ Unico - Mesmo que o FUNDO possua um fator de risco principal podera sofrer perdas decorrentes de oulros fatores,

COMITE CONSULTIVO

Artigo 157 - O FUNDO INVESTIDO contara com um Comité Consultivo a ser eleito pelos cotistas do FUNDO e de
outros fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em agdes cujo objetivo seja investir no FUNDO
INVESTIDO (os “FUNDOS INVESTIDORES"). O Comité Consultivp terd as seguintes fungdes:

| - acompanhar as atividades do FUNDO INVESTIDO; e

[l - aprovar, previamente a sua realizagao:

(i) a aplicagzo em operagdes de co-investimento originadas pela GESTORA efou afiliadas da GESTORA,
na qualidade de gestoras de fundos de investimento em participagtes;

(ii) o investimento em ativos financeiros de companhias abertas para as quais a GESTORA ou guaisquer

de suas &filiadas preste servigos de assessoria financeira, observadas, ainda, as disposicdes da
Instrugao CVM n® 358/02;

w&mmmm@mmmm%wme%mmmme

Al _outras situagdes de potencial conflito de interesses,

§12 - Deverdo-serinformadas-ao-Comité-Consultive-guaisguerd : i
WWMM&W&%%MWWW
I —a-liguidaciepor-qualquertunde-de-investimento-geride-pela-GESTORA-de-mais-de1 8% {quinze-por-cemo)-da

participasie-de-referides-fundos-em-qualsquer-ativesfinanceiros-emitides-por-companhias-aberas-de-que-o-FUNDO
INVESTIDO-também-sejatitular-mediante-apresentagie-dejustificativare

H—o-investimento-em-gualguer-valor-mobilidtio-gue-integre-o-tbovesparfresme-gue-dentre-dos-Himites previstes-neste
Regulamentormediante-apresentacio-de-justificativa-

§ 21° - O Comité Consultivo serd composto por até 7 (sete} membros efetivos, podende ser pessoas juridicas ou
fisicas, de reputagéo ilibada e que ndo se encontrem impedidos de exercer atividades nos mercados financeiro e de
capitais, sendo:

(i} 5 (cinco) membros indicados pelas Assembleias Gerais de Cofistas do FUNDO e dos FUNDOS
INVESTIDORES, sendo que para efeito de contabilizagdo de votos para tais indicagbes, sera
considerada a participagao indireta de cada cotista dos respectivos FUNDOS INVESTIDORES no
FUNDO;

Pagina 8 de 22



CA ’XA | | | Vl N C ! pattners

REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS
CNPJ: 14.507.699/0001-95

(ii) 1 {um) membro indicado pela ADMINISTRADORA, e
(iif) 1 {um) membro indicado pela GESTORA.

‘ § 32° - Os membros do Comité Consultivo poderdo nomear suplentes para representé-los nas reunides do Comité
Consuitivo, devendo comunicar tal nomeagéo a GESTORA e a ADMINISTRADORA com 2 (dois) dias (teis de
antecedéncia a data da respectiva reunido.

! § 43° - Os membros do Comité Consultivo terdo mandato de 1 {um} ano, prorrogavel automaticamente por prazos
sucessivos de 1 (um) ano cada, salvo se a Assembleia Geral, a ADMINISTRADORA ou a GESTORA a qualquer tempo,
destituir os membros que tiver nomeado.

f § 54° - Os membros do Comité Constiltivo nde receberdo qualquer remuneragao pelo exercicic de suas fungdes.

| § 65° - Os membros do Comité Consultivo poderdo renunciar a seu cargo mediante comunicagio por escrito
enderegada para a GESTORA e para a ADMINISTRADORA.

mmmmm%mmmd%&maw—d&%a&aﬂm%w (&ne#ra%@-dw&h&de
2042 -0-que-primelre-ecerrer—Enquanto o Comité Consultivo néo for eleito, o FUNDQ INVESTIDO néo podera realizar
as operagdes descritas nos sub-itens (i) e (i) do Inciso !l do caput deste Artigo.

‘ § 87° - O Comité Consuitivo se reunird ordinariamente, na sede da GESTORA ou em outro local previamente indicado,
em até 30 dias apdés o encerramento de cada trimestre calendério, mediante convocagdo a ser realizada pela
GESTCRA, com pelo menos 5 {cinco} dias Uteis de aptecedéncia, com indicagdo de data, horério, local da reunizo e
respectivas paulas.

§ 98° - O Comité Consultivo podera se reunir extraordinariamente, a qualquer tempo, na sede da GESTORA ou outro
local previamente indicado, mediante convocago a ser realizada pefa GESTORA, com pelo menos 5 (cinco) dias de
antecedéncia, com a indicacéo de data, horario, local da reunido e a respectiva pauta.

I § 402-8° - A convocagao prevista neste Artigo seré dispensada quando a reunido do Comité Consultivo contar com a
presenca de todos os seus membros.

| § 4410 - As reunides do Comité Consuitiyo poderdo ser realizadas por videoconferéncia ou teleconferéncia, sendo
também permitida a deliberagéo e consulta formal per mele de correspondéncia eletrdnica (e-maif).

§ 42-11 - As reunides do Comité Consultivo serdo instaladas com a presenga de ac menos 3 (trés) membros eleitos
pelos Cotistas do FUNDO e dos FUNDOS INVESTIDORES. As deliberagées do Comité Consultivo serdo tomadas por
maioria de votos dos presentes na respectiva reunido.

Pagina 9 de 22



CAIXA VNI

REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS
CNPJ: 14.507.699/0001-85

MOVIMENTAGOES NO FUNDO

Artigo 189 - As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio e conferem iguais direitos e

obrigagdes aos cotistas.

§ 1° - As cotas, com valor expresso em moeda corrente nacional, serdo escriturais, nominativas e mantidas em conta
de deposito em nome de seus fitulares.

§ 2° - A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscrigac do nome do titular no registro de cotistas do FUNDO.

§ 3° - O valor da cota ¢ calculado diariamente, com bage em avaliagdo patrimonial que considere o valor de mercado
dos ativos financeiros integrantes da carteira.

Artigo 1720 - As movimentagdes de aplicagao; e resgate e-ameortizagde-poderao ser efetuadas por debito e crédito em
conta corrente ou em conta propria mantida na CETIP.

§42As-mevimentagdes-de-aplicacio-ouFesgate-pederdo-ecerrer-com-ativos-financeires:

+—a-integralizagie-das-cotas-do-FUNDO-pedera-serteslizada-em-ativos-finenesiros-cesde-gue-selicitada-por-eserite
nelos-Cotistas-2-ADMINISTRABORA-6-de-asorde-corm-o-provisto-resie-Artige-

§2° — Mediante—aprovagio—prévia—da—BESTORA—da—ADMINISTRADORA—e—do—Comité—Consuitive—do—FUNDO
INVESTBO-desde-que-do-aserde-com-a-politiea-de-investimenie-do- FUND O INVESTIRO-¢-admitida-a-ulilizagio-de
atives-financeires-na-integralizacie-de-colas-do-FUNBO-em-ale-08%(roventa-e-cince-por-cento)-do-valor de-aplicagdo
de-cada Celista—observadas-as-cendigbes-ostabelecidas-pela-CVM bam-come-as-cofrespendentes-ebrigacdes-fiscals

o-o-dispesto-nosineises-abaixe;

11— desde—que-aprovado-pela-ADMINISTRABORAatives-firanceires—que-apresentarem-nes-titimos—3-{trés)-meses
Aegesiacac-minima-na-BMFEBOVESPA-superior-a-R$-200-000,00-{duzentos-mil reais}-ae-més-e-negosiagde-aliva-erm
ac-menes—Ha-{um-terco)-dos-pregdes——sed-valor-de-mersade-sera-alribuido-alraves-de-sua-cotagie-media-ponderada
B%W—%WM—WMWﬂ%%W%WM&%F@%M

M%We&ﬂmm%%@%@m%{n%ﬂ%%%@%&mbm
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m@ém%ﬁw@mewmmmnhwﬁmwd&e@%@%d&mm
de-valor-de-mercado-a-sotacie-media-ponderada-por-velme-no-mereade-nos—20-{vinle - ilimospregbesem-que-tals
acbes-ordindriastenham-sido-negociadas, sem-a-necessidade-de-sumprimento-do-dispeste-ne-insise-Hi-aclkma;

#qmée}aqueesmﬁmﬁufm@&e&a%&ﬁnamer eempenentesda%&ctalr&deﬁuwg—e

VH —easo-o-Comité-Consultivo-ainda—ndo-tenha-sido-censtifuide-na-data-derealizagio-de-integralizagdo-nos-meldes
previstos-neste-§-apenas-a-aprovacio-da-ADMINISTRADORA-e da-CESTORA-serde-necessaras:

Artigo 218 - Na emisséo de cofas serd utilizado o valor da cota apurado no fechamento do 1° (primeiro) dia il
subsequente ao da efetiva disponibilidade de recursos confiados pelos investidores, em favor da ADMINISTRADORA.

§ 4%Unico - A integralizagdo do valor das cotes poderé ser realizada em moeda corrente nacional-efou—atives
financeires, sendo o valor da cota o resuftads, levado até a sexta casa decimal, da divisdo do valor do patriménio
liquido do FUNDO pelo niimero de cotas existentes, inteiras e fracionarias.

§22As-aplicagbes-serdo-permitidasno-minime-ne-dia-Uli-subsaquenie-a-andlise-da-fisha-cadastrat-e-dosumentagde
do-cotista-pela-ADMIMISTRADORA:

Artigo 2219 - A ADMINISTRADORA podera suspender, a qualquer momento, novas aplicagbes no FUNDQ, desde que
tal suspenséo se aplique indistintamente a cotistas e a novos investidores.

Artigo-23-—O-FUNDO-possui-prazo-de-carénela-de-5-{elnco}-anes-para-fins-deresgale-ce-suas—cotas{o—Praze-de
Caréreial)-es-quais-serio-contados-a-parlir-do-primeire-cia-de-alividades-do-FUNBOINVES HBOAssim,-o-Prazo-de

Garénola-pedera-ser-nferior-para-delerminados-colistas-ds-asordc-com-a-data-de-aplicagie-dereferido-catista-duranie-e
Reriodo-delnvestimente—Burante-o-Praze-de-Carbneiande-serdo-admitidos pedides-deresgate-

§-4°—No-minimo-30-{trinta)-dias-antes-do-términe-do-Rraze-de-Caréneia;-a-ABMINISTRADORA-senvocara-assembleia

geral-de-cotistas-para-deliberar-sobre-eventual-prorrogacie-por-2-{deis)-ancs-adicionais—do-Prazo-de-Garénela-do
EUNDO—Em—ecase—de—deliberagiofavaravel-a—profragasio—do—Rraze—de—Garéneia—do—FUNDO—s—Reredo—de

Desinvestimento-serd-automaticamente prorrogade-pele-rresme-perlode-

§-2°— Os FUNDOS INVESTDORES Hambém-possuam-prazo-de-caréncia-nes-mesmos-termos-do-Prazo-de-Garénelace
= ;NW&H@@HM%M%M%%%D&M%W%@&HW
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Assirmr-para-que-a-prorogasde-de-Prazo-de-Carbneia-de-FINDO-seja-implementada-com-sucessot-imperiante-que
sejo—também-deliberada—o—prorogasae-do-praze-de-caréneia-dos FUNDOSINVESTIDORES -em-suas—respestivas
assembleias-gerals-de-colistas—No-cntantesaso-oscotistas-de-FUNDO-deliberem-pela-profrrogacio-de-seuRrazo-de
Carénolo-c-os-sotistas- dos FUNDOS INVESTIDORES-nae-delibererm-pela-profrogasie-des-seus-respectivos prazos-de
sarénoia—a ADMINISTRADORA convecard-nova-assemblela-geral-de-colistas-do-FINBO-para-propor-aes-colistasdo

FUNDO-revadiscussiosobre-a-prorrogacio-de-Fraze-de-Caréneia-do-FUNBO-anterormente-aprovada:

§-3° - Apés-o-termino-dePrazode
ADMNISlRAD@RA—ebsewade&dﬁeeebﬂest&RegQSmeﬂte—

Artigo 24—20 - Nos resgates deve ser ufilizado o valor da cota apurado no fechamento do 30°42°
(trgésirnequadragésime segundo) dia Otil subsequente ao do recebimento do pedido,

§ 4°Unico - O crédito sera efetivado em 33 (iita-e-trés) dias Uteis, contados a partir de—recebimente-de-pedideda
cotizagdo, dentra do horario preestabelecido para ¢ resgate.

§-20—Admile-se-a-realizagio-ce-rasgates—pormelo—da-entrega~-de-stios-finanseires-componenies—da—sanela—de
FuNa-INESTIDCnes-Gatisties-nclusive casea-prorscacio-co-Fraze-de-Cartnels o Fuhl O sela vropesiavaa
ADMINSTRADORA —mediante-recomendacio—e-GE8TORA~e-Richaja—deliberaciofavordvel-pelos—Cetistas—do
FUNDOna-propercio-da-quantidade-de-cotas-detidas-porcada-wmne-FUNDO - desde-gue-a-transferéneia-de-tais—atives
financeiros seja-admitida-pela-legislacio-e regulamentacio-em vigor

H—%e#u&m%m—%me—&w—ée—@mde%e—%m&ﬁmeﬂe%@@ --ameortizard—aos—Gotistas;
proporcionalmente;tode-e-qualquereaixa-disponivel-que-exceda10%{dez per-cento}-do-patriménioHauide-do-FUNDO
INVESTIDO, deduzidas-as-despesas-e-encargos-corentes-do-FUNBO-epreporsionratimente—go-FUNDO-INVESTIRO;
bem-como-a-provisde-de-recursos-finarceires-nesessarios-parafazer-frepte-as-despesas-e-enearges-futures-do-FUNDO.
e—oreporcionatmente—de-FUNDC INVESTIDO;-nos-ermos-da-InstruedoLMM-3--408/04 sem-a pescessidace—de
aprovacac-de-tals-amertizagbes-por-Assembleia-Geral-de-Colistas—Durante-o-Reriodo-de-lnvestimento-e-apés-o-témine
MW&M%MlMMN@%%%M%MMX&%WMWW

§-5%— As-amerizacdes-previstas-serdo—realizadas-sonsiderando-os—valeres-de-prnsipal-e-de-rendimenio-apurades
WWW@&WWWWMM&

Artigo 25-21 - Entendem-se como dias uteis, para efeito deste Regulamento, os dias em gue houver movimentagbes e
liquidagdes financeiras nas bolsas de valores onde 0s alivos integrantes da carteira do FUNDO sao negociados.

| Artigo 26-22 - Os feriados de Ambito estadual ou municipal na praca sede da ADMINISTRADORA em nada afetarao as
movimentacdes de aplicacio e resgate solicitadas nas demais pragas em que houver expedlente bancario normal.
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Artigo 2723 - N&o se admite a cessdo ou fransferéncia de cotas do FUNDQ, salvo por decisao judicial ou arbitral,
operagdes de cessdo fiduciaria, execugao de garantia, sucesséo universal, dissclugdo de sociedade conjugal ou unigo
estavel por via judicial ou escritura publica que dispanha sobre a partilha de bens ou transferéncia de administragao ou
portabilidade de planos de previdéncia.

Artigo 2824 - Os extratos de conta de depdsito comprovam a propriedade do namero inteiro e fracionario de cotas
pertencentes aos cotistas, conforme registro do FUNDO mantlido pela ADMINISTRADORA.

Artigo 28-25 - No caso de fechamento dos mercados efou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes
da carteira do FUNDO, inclusive em decorréncia de pedidos de resgate incompativeis com a liquidez existente, ou que
possam implicar alteragao do tratamento tributaric do FUMDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes tltimos,
a ADMINISTRADORA poderd declarar o fechamento do FUNDO para a realizagdo de resgates. Caso o FUNDO
permanega fechado por perfodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, 0 administrador deve obrigatoriamente, além da
divulgacao de fato relevante por ocasido do fechamento, convocar no prazo maximo de 1 (um} dia, para realizag@o em
até 15 (quinze), Assembleia Geral extraordinaria para deliberar sobre as seguintes possibilidades:

| - substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de ambos;

Il - reabertura ou manutencao do fechamento do FUNDO para resgate;
-

[l - possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;
.

IV - cisdo do FUNDQ; e

V - liquidagac do FUNDO.

ADMINISTRACAQ

Artigo 3026 - A ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes legais e previstas nesfe Regulamento, ter§ poderes
para praticar todos os alos necessarios & administragdo da carteira do FUNDO, bem como, para exercer todos os
direltos inerentes aos ativos financeiros que a integren.

Artigo 34-27 - A administragdo do FUNDO compreende o conjunto de servigos relacionados direta ou indiretamente ao
funcionamento e a manutengao do FUNDO, que podem ser prestados pela prépria ADMINISTRADORA ou por terceiros
por ela contratados em nome do FUNDO. )

§ Unico - A ADMINISTRADORA e cada prestador de servigos confratado respondem perante & CVYM, na esfera de suas
respectivas competéncias, por seus préprios atos e omissoes contrarios a lel, a este Regulamento, e as disposigdes
regulamentares aplicaveis.

Artigo 3228- Sao obrigagdes da ADMINISTRADORA:

| - diligenciar para gue sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro dos cotistas;
b} o livro de atas de Assembleias Gerals;

fPagina 13 de 22



CAIXA VNG

REGULAMENTO DO FUNDQ DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS
CNPJ: 14.507.699/0001-85

c) o livro ou a lista de presenga de cotistas,

d) os pareceres do auditor independente;

e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio do FUNDO; e
f) a documentagao refativa as operagdes do FUNDO,

Il - salicitar, se for o caso, a admissdo & negociacdo das cotas de fundo fechado em mercado organizado,

I} - pagar multa cominatoria, nos termos da legislagéo vigente, por dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos
nos normativos vigentes;

IV - elaborar e divulgar as informagdes do FUNDO, na forma prevista nos normativos;

V - custear as despesas com elabarago e distriouicdo do material de divulgacdo do FUNDO, inclusive lamina, se
houver;

VI - manter servigo de atendimento aos cotisias responsavel pelo esclarecimento de dividas e pelo recebimento de
reclamagoes;

V|| - observar as disposicdes constantes deste Regulamento;
VIl - cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral;
IX - fiscalizar servigos prestados por terceiros contratados pelp FUNDO; e

X - manter atualizada junto 8 CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo FUNDO, bem como as demais
informagdes cadastrais.

Artigo 33-29 - A ADMINISTRADORA e a GESTORA séo obrigadas a adotar as seguintes normas de conduta:

| - exercer suas atividades buscando sempre as melhores condicfes para o FUNDO, empregando o cuidado e a
diligéncia que fodo homem ativo e probo costuma dispensar & administragéo de seus proprios negocios, atuando com
lealdade em relagdo aos interesses dos cotistas e do FUNDQ, evitando praticas que possam ferir a relagao fiduciaria
com eles mantida, e respondendo por qualsquer infragdes ou irregularidades que venham a ser cometidas sob sua
administracdo ou gest&o;

il - exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, fodos os direitos decorrentes do patrimdnio e das atividades do
FUNDO, ressalvado o que dispuser o Formulario de InformagGes Complementares sobre a politica relafiva ao exercicio
de direito de voto do FUNDQ; e

Il - empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todgs os atos
necessarios para assegura-os, & adotando as medidas judiciais cabiveis.

§ Unico - A ADMINISTRADORA e a GESTORA devem transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que
passam alcangar em decotréncia de sua condigéo.

Artigo 34-30 - F vedado & ADMINISTRADORA e & GESTORA praticarem os sequintes atos em nome do FUNDO:
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f - receber deposito em conta-corrente;

li - contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade autorizada pela CVM;

lit - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer oufra forma, ressalvada a hipétese prevista na legistago
vigente;

IV - vender cotas a prestagao, sem prejyizo da integralizag&o a prazo de cotas subscritas;

V - prometer rendimento predeterminado aos cofistas;

VI - realizar operagdes com agdes fora de mercado organizado, ressalvadas as hipdteses de distribuigdes plbiicas, de
exercicio de direito de preferéncia e de converséo de debéntures em agdes, exercicio de bdnus de subscrigéo,

negociagéo de agdes vinculadas a acordo de acionistas e nos casos em que a CVM tenha concedido prévia e expressa
autorizagao

VII - utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas; e
Vili - praticar qualquer ato de liberalidade,

TAXAS DE ADMINISTRAGAOD, PERFCRMANGE, CUSTODIA, INGRESSO; E SAIDA EDESTITUICAD-SEM JUSTA
GAUSA

Artigo 35—31 - A taxa de administragdo consisie no somatério das remuneracdes devidas pelo FUNDO a
ADMINISTRADORA e a cada um dos prestadores dos seguintes servigos contratados pelo FUNDO: gestdo da carteira,
consultoria de investimento, tesouraria, controladoria, distibuicac de cotas, escrituragdo de emissdo e resgate de

cotas.

Artigo 36-32 - A taxa de administragdo do FUNDO ¢ de 1,72 % (um inteiro e setenta e dols centésimos por cento) ac
ano e compreende a taxa de administragao do FUNDO INVESTIDO.

Paragrafo tnico - Ressalvado o disposto no caput, a taxa de administracdo ndo compreende a taxa de administracdo
dos seguintes fundos. quando investidos pelo FUNDQ: (i) fundos de indice e fundos de investimento imobiliario cujas
cotas seiam admitidas & neqociagdo em mercades organizados; (i) fundos geridos por partes ndo relacionadas ao
gestor do FUNDO.

| Artigo 87-33 - A taxa de administragéo prevista no artign anterior € calculada e provisionada a cada dia util, com base
na percentual definido no artigo anterior, a razdo de 1/252 avos, muttiplicada pelo patiiménio liquide do FUNDO do dia
(til imediatamente anterior e serd paga mensaimente 2 ADMINISTRADORA,

| Artigo 38-34 - Ndo serdo cobradas taxas de ingresso & saida do FUNDO.

| Artigo 39-35 - Adicionalmente & taxa de administraggo, o FUNDQ, com base em seu resuitado, remunera a GESTORA
mediante o oagamento do equivalente a 20% (vinte por cento) da vaiorizagio das cotas do FUNDO que exceder 100%
| (cem por cento) do indice BMF&BOVESPA Smail Cap (SMLL) {("Benchmark”), apurada sobre 3 variacdo da carleira e
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provisionada por dia Util, -de-acerde-som-asprevisbes-abaixe, ja descontadas todas as despesas do FUNDO, inclusive

a taxa de administracdo. Para-os-efeites-do-compito-dareferidavalorizasiea-taxo-de-peHormance-serd-calewladade
acorde-coma-seguinte formuala: '

Tx Performmee QD OEIC OVACR0%

onde TxPerforma nce 00

e

VB = Valor do-palrménic-iguide-do-FUNDO-ainda-nado-distrbulde-a-tivode-amonrizasde-ou resgate-de-cotaspelo
EUNDO -bruto-da-taxa-de-perermance;

VIC = Soma-de-todas-as-integralizagbes-feltas-ne-FUNBO~sorrigidas-pele-Benchmark-desde-asrespestivas dates-do
resebimento-de-cada-integralizagiopels FUNDO:

VAGC—= Soma-de-todes—os—valoresja-distribuidos—pes-Cetistas—a-titulo-de-amertizasio-de-cotasdo FUNDO;até o

momento-de-caleulo-da-taxa-de-performance-atualizades-desde-asrespestivas-datas-de-pagarmento-pelo-EUNDO-pelo
Senchmark

§ 1° - A taxa de performance sasé—eavalaéa-&pfevisieﬂaéa—per—éiaw—&passaré a ser paga semestralmente,_por
periodos vencidos, ou no resgate de cotas, 0 que ocorrer Primeiro assim-gde-epcerrado-o-FPeriede-de-lavastimento-
Durante-o-Periodo-de-nvestimento-a-taxa-de-perormance-sera-provislonada-diariamente-per-todo-o-periodotnasnae
sera-paga.

§2°- E vedada a cobranca de taxa de performance quando o valor da cota do FUNDO for inferior a0 seu valor por
ocasido da (ltima cobranca efetuada. W%MWW@%&@M@%&
data-base-respestiva-forInferioras-valorda-cota-do-FUNDO-p
e#e%uaéa-ne—EUNBG—sendeweerieww%%%wmas@wmwlw%%m@&da&amama@m
realizadas-pelo-FUNDO-corforme-deserito-caput-deste-Atige-

§ 3° - Para efeilo do calculo da taxa de performarice, em cada data base, sera considerado como inicio do periodo a
tltima data base ulilizada para a aferigéo da taxa de performance em que houve o efefivo pagamento ou a data de
inicio do FUNDO, o que por titimo ocorrer.

§ 4° - As datas base para efeito de aferigdo da taxa de performance apés-e-Perede-de-lnvastiments-corresponderéo ao
{itimo dia util dos meses de Junho e Dezembro.

§ 5° - Em caso de resgate, a data base para aferiggo da taxa de performance a ser efetivamente paga com relagao a
cada cota correspondera a data de resgate, Para tanto, a taxa de performance sera calculada com base na quantidade
de cotas a ser resgatada.

§ 6° - A taxa de performance sera cobrada pelo método do Atjvo.
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[ Arligo 40-36 - A taxa méxima de custodia a ser paga pelo FUNDO ao CUSTODIANTE é de 0,0025% (vinte e cinco
décimos de milésimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimdnio liquido do FUNDO.

ta*a%er&ealeuiada—éa—seg&m&e—#e&ma— ’

fh———ne-Periodo-de-lnvestimente-serd-squivalente-2-parsola-dataxa-de-Administragdo-devida-a- GESTORA
aplicada-sobre-o-palimbaie-tiguide-do-FUNDO-multiplicado-pelo-periode-a-deserrer-entre-a-efetiva-destituicio ¢
o-termino-do-Rrazo-de-Caréneiar-cenforme-definidoneste Fegulamento-¢

ENCARGOS

Artigo 42-37 - Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que ihe podem ser debitadas diretamente:

| - taxas, impostos ou contribuictes federais, estadugis, municipais Qu autarquicas, que recalam ou venham a recair
sobre 0s bens, direitos e obrigagbes do FUNDO;

Il - despesas com registro de documentos em cartorio, impresséo, expedigao e publicagio de relatérios e informagdes
periodicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagéo pertinente;

Il - despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;
IV - honorarios e despesas do auditor independente;
V - emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO;

VI - honorarios de advogado, custas e despesas processuals correiatas, incarridas em razdo de defesa dos interesses
do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagaq imputada ao FUNDQ, se for o caso;

VIl - parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e néo decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servigos de administragdo no exercicio de suas respectivgs fungbes;

V1|l - despesas relacicnadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do FUNDO;

IX - despesas com liquidag&o, registro e custédia de operagbes com fitulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e
modalidades operacionais; e
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS
CNPJ: 14.507.699/0001-95

X - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operages ou com certificados ou recibos de depésito de
valores mobitiarios.

X! - no caso de fundo fechado, a contribuicdo anual devida &s hbolsas de valores ou as entidades do mercado
organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas & negociagéo,

XIl - as taxas de administragdo e de performance, se houver;

Xl - os montantes devidos & fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdn com base na iaxa de
administragéo efou performance, observado ainda o disposto na legislagéo vigente; e

XIV - honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.
§ Unico - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDQ correrdo por gonta da ADMINISTRADQRA,

ASSEMBLEIA GERAL

| Artigo 43-38- E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:
| - as demonstragdes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA,;
Il - & substituicdo:

a) da ADMINISTRADORA, mediante concordancia de cotistas titulares de cotas representativas de, no minimo, metade
mais Uma das cotas emitidas;

b) da GESTORA, mediante concordéncia de cotistas titulares de cotas representativas de, no minimo, 75% (setenta e
¢inco por cento) do patriménio liquido do FUNDO; o

Il - a fuséo, a incorporagdo, a cisdo, a transformagdo ou a liquidagac do FUNDO;

IV - 0 aumento da taxa de administra¢éo, performance ou da taxa méxima de custédia;
V - a alteragéo da politica de investimenta do FUNDO;

V] - a emisséo de novas cotas, no fundo fechadg;

Vil - a amortizacdo e o resgate compulsdrio de cotas, caso ngo estejam previstos no regulamento;

VIl - a alleragdo do Regulamento;

IX - a eleicdo dos membros do Comité Consultive do FUNDQO INVESTIDO no que diz respeito & participagao do
FUNDO no FUNDO INVESTIDO.
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS
CNPJ: 14.507.689/0001-95

Artigo 44-38- Este Regulamento pode ser alterado, mdependentemente da Assembleia Geral, sempre que tal alteragéo
decorrer exclusivamente da necessidade de atendlmnnto a exigéncias expressas da CVM, de adequagdo a normas
legais ou regulamentares &s quais 0 FUNDO esta sujeito, incluindo a Resolugdo CMN ne, 3,792/2009, a Resolugéo
CMN n° 3-308/20054.444/2015 e & Resolugdo CMN n® 3.922/2010, conforme alteradas ou venham a ser substituidas,
ou ainda em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do CUSTODIANTE
do FUNDO, tais como afteragéo na razéo social, enderego, pagina na rede mundial de computadores e telefone ou
envolver reducdo da taxa de administrago ou da taxa de performance.

§ Unico - As alteragbes referidas no caput devem ser comunicadas aos cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contados da data em que tiverem sido implementadas, exceto quando envolver a redugdo da taxa de administragdo ou
da faxa de performance, hipétese que deve ser imediatamente comunicada ao cotista,

Artigo 46-40 - A convocaggo da Assembleia Geral serd encaminhada a cada cotista, com 10 {dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizaco, e serd cisponibilizada na pagina da ADMINISTRADORA na
intermet - www.caixa.gov.br e do distribuidor-se-heuver.

§ Unico - A presenca da tolalidade dos cotistas supre a falta de convocacéo,

Artigo 46-41 - Anualmente a Assembleia Geral devera deliberar sobre as demonsiragdes contabeis do FUNDO,
fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apbs o término do exercicio sociai.

§ Unico - A Assembleia Geral a que se refere o caput somente pode ser realizada na minimo 15 (quinze) dias apos
estarem disponiveis aos cotistas as demonstragdes contaneis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Artigo 47-42 - Alem da reunido anual de prestagao de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se extraordinariamente, e
a qualquer tempo, por convocagdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do custodiante ou cotista ou grupo de
cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas,

§ Unico - A convocagdo por iniciativa dos cotistas seré dirigida & ADMINISTRADORA, que devera, no prazo maximo de
30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a convocagdc da Assembleia Geral as expensas dos requerentes,
salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em confrario.

Artigo 48-43 - A Assembleia Geral se instalara com a presenga de qualquer numero de cofistas, sendo que as
deliberacdes serdo tomadas por malioria de volos, cabendo a cada cota 1 {um) voto, ressalvadas as matérias que
exigem quorum qualificado conforme previsto neste Regulamento.

Artigo 48-44 - Somente poderdo votar na Assembleia Geral os cotistas do FUNDO inscritos no registro de cotistas na
data da convocagdo da Assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de
1 (um} ano.

§ Unico - Os representantes legals bem como os procuradores deverao comprovar essa qualidade por ocasido da
Assembleia Geral.

Artigo 50-45 - A criterio da ADMINISTRADORA, as deliberagdes da Assembleia Geral poderio ser adotadas mediante
processo de consulig formal, sem necessidade de reunjdo de cotistas.
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§ 1° - O processo de consulta sera formalizado pela ADMINISTRADORA e dirigido a cada cotista, com todas as
informagdes necessarias ao exercicio de direifo de voto, para resposta no prazo definido em referida correspondéncia,

§ 2° - Quando utilizada a consulta formal, as deliberacdes seréo tomadas por maieria de votos, cabendo a cada cota 1
(um) voto, cbservados os quoruns especificos previstos neste Regulamento.

Artigo 84-46 - Os cotistas também poderdo votar por meio de comunicagao escrita ou eletrnica, desde que recebida
pela ADMINISTRADORA ate o dia Util anterior 2 data da realizagdo da Assembleia Geral e desde que tal possibilidade
consie expressamente na convocagao, com a indicagdo das formalidades a serem cumpridas.

§ 1° - A entrega do voto, por meio de comunicagao escrita, devera ocorrer na sede da ADMINISTRADORA, sob
protocolo, ou por meio de cotrespondéncia, com aviso de recebimento.

§ 2° - O voto por meio de comunica{_;éd eletrénica, quando aceito, tera suas condigbes regulamentadas na propria
convacagao da Assembleia Geral.

Artigo 5247 - O resumo das decistes da Assembleia Geral serd disponibilizado a cada cotista no prazo de até 30
(trinta) dias apds a data de sua realizagao, podendo ser utilizado para tal finalidade o exirato mensal de conta.

§ Unico - Caso a Assembleia Geral seja realizada nos Ultimos dez dias do més, a comunicagdo de que trata o caput
poderéa ser efetuada no exirato de copta relativo ao més seguinte.

FORMA DE COMUNICAGAO E DIVULGAGAO DE INFORMAGGES

Artigo §3-48 - O FUNDO utilizara meios eletrénicos como forma de comunicagéo com o cotistg, Na hipotese de envio,
pela ADMINISTRADORA, de correspondéncia fisica para o endereco de cadastre do cotista, os custos decorrentes
deste envio serdo suportados pelo FUNDO,

§ 1° - A ADMINISTRADORA estd dispensada do envio do extrato da conta, especificamente com relago aos cotistas
que expressamente concordarem com o ndo recebimento do extrato.

§ 2° - Caso o cotista nao tenha comunicado @ ADMINISTRADORA g atualizagdo de sel endereco, seja para envio de
correspondéncia por carta ou através de meio elefrénico, a ADMINISTRADORA ficara exonerada do dever de envio
das informagdes previstas em regulamentagéo pertinente, a pariir da Gltima correspondéncia que tiver sido devolvida
por incorrecdo no enderego declarado.

§ 3° - Caso o FUNDO possua posigdes ou operagdes em curse que passam ser prejudicadas por sua divuigacéo, o
demonstrativo da compesigéo da carteira podera omitlr g identificacfo e quantidade dessas posicdes, registrando
somente o valor e sua percentagem scbre o total da carteira, devendo ser colocadas a disposicao dos cotistas no prazo
méximo de 90 (noventa) dias apos o encerramento do més,

§ 4° - Demais informagBes sobre o FUNDO podem ser obtidas, a qualquer lempo, na sede e nas agéncias da
ADMINISTRADORA, na Intermet - www.caixa.gov.br, na Central de Atendimento ao Coflsta pelo nimero 0800-726-0101
e na Central de Atendimento a Pessoas com Deficiéncia Auditiva e de Fala pelo nGmero 0800-726-2492.

§ 5 - A ADMINISTRADORA oferece aps cotistas 0 servigo de ouvidoria pelo nimero 0800-725-7474,
— — S B EE I
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§ 6° - A ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras obngagoes descritas neste Regulamento, se compromete a
encaminhar os dados sobre a carteira e as operacdes do FUNDO e do FUNDO INVESTIDO-4-Superintendéncia
WM%%HMWMR%HWWMM%@*MM%W a0s
cotistas, se assim requisitado, na forma e periodicidade estabelecidas pela-RREVIG-epelo MPS_Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC e ao Ministério da Previdéncia Social - MPS.

DEMONSTRAGOES CONTABE(S

Artigo 84-49 - O FUNDO tera escrituragdo contabif propria, devendo as conias e demonstragdes contabeis do mesmo
serem segregadas das da ADMINISTRADORA.

Arigo 85-50 - A elaboragio das demonstragfes contabeis do FUNDO deve observar as normas e procedimentos
previstos no Piano Contabil, aplicavel a Fundos de Investimento, na forma determinada pela CVM.

Artigo 86-51 - O exercicio social do FUNDO tem inicio em 1° de outubro de cada ano e término em 30 de setembro do
ano subsequente, quando seréo levantadas as demonstracdes contébeis do FUNDO relativas ao perfodo findo.

Artigo §7-52 - As demonstragbes contabels serde auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM,
observadas as normas que disciplinam ¢ exercicio dessa atividade.

LIQUIDAGAQC DO FUNDO )
Artigo §8-53 - O FUNDO podera ser liquidado e encerrado nas situagdes previstas na legislagdo ou por deliberagio da
Assembleia Geral de Colistas

Artigo 88—-54 - Na hipotese de liquidagde do FUNDO por deliberagdo da Assembleia Geral de Cofistas, a
ADMINISTRADORA promovera a divisdo de seu pairimonio entre 0s cotistas, na proporgao de suas cotas, no prazo
méaximo de 30 {trinta) dias, a contar da data da roallzacao da Assemblefa, devendo ser deliberada a forma de
pagamento dos valores devidos aos cofistas. -

PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 86-55 - O patrimdnio liguido do FUNDO & constituido pela soma algébrica do disponivel com o valor da carteira,
mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

POLITICA DE DISTRIBUIGAQ DE RESULTAROS

Artigo 84-56 ~ Eventuais resultados relativos a ativos componentes da carleira do FUNDO seréo incorporados ao seu
respectivo patrimdnio, guando do seu pagamento ou distribuicao pelos emissores de tals ativos.

DISPQSIGOES GERAIS

Artigo 82-57 - Informagles adicionais sobre o FUNDO podem ser consultadas no Formulario de informagdes
Complementares e na Lamina de InformagGes Essenciais, se houver, disponiveis na pagina da ADMINISTRADORA na
intemet — www.caixa.gov.or.
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| Artigo 63-58 - Fica eleito o foro da Justica Federal da cidade de Brasilia (DF), com expressa renincia de qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser, para guaisquer agbes nos processos juridicos relativos as FUNDO ou &
questdes decorrentes deste Regulamento.

Assinam o presente instrumento os Procuradorgs da CAIXA ECONOMICA FEDERAL.

Brasilia (DF}), &+xx de marge-xxxxx de 2016.

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
Vice-Presidéncia de Gestdo de Ativos de Terceiros

Nota: Este Regulamento encontra-se averbado ao registro n® 1.112.337, de 20/09/2011, no 2° Oficio de Registro de
Titulos e Documentos da cidade e comarca de Brasilia - DF.

(Requlamento aprovado através de Assembleia Geral Extraordingria realizada em xx/xx/2016 e passando a vigorar em
xx/xx/2018). '
Regulamento-alterade-para-adequasio—aC\VM-555/44;-sem-aHioraras-suas-prnelpals-carasteristicas—dispensada-a
realizagio-de-AGE nestermeos-do-fneiso-t-do-arige-47-dat-S\VM-n2-66514 -passende-a-vigorarem-03/03£2046.
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CONVOCAGAO PARA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

Convidamos os senhores cotistas do FUNDO DE iINVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM  ACOES CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS (“FUNIDQ”), CNPJ no.
14.507.699/0001-95, a comparecerem, mynidos de documeante de identidade, 3 Assembleia
Geral Extraordinaria a realizar-se na Av. Paulista, 2300 — 112 andar, Cerqueira César, S3a Paulo
- SP, no dia 18 de dezembro de 2016, as 11h00, para deliberar sobre a seguinte matéria:

| — Alteragdo do regulamento do FUNDO e zjustes necessdrjos no documento, de forma a
prever;

1 - Capitulo: FUNDO

a) Alteragdo do piblico alvo que passard a ser destinado aos investidares de varejo, ou seja,
nio considerados investidores qualificados de acordo com a legislacdo vigente;

b} Exclusdo do limite maximo para emissdo de cotas do FUNDO;

c) Exclusdo de men¢do zo servigo de distribuig8o de cotas, pois a informagédo é inerente ao
Formuldrio de Informacdes Complementares.

2 — Capitulo: POLITICA DE INVESTIMENTO
a) Alteracdo dos seguintes limites e previstes relacionados a carteira do FUNDO INVESTIDO:

(i) exciuir a previsic dos periados de investimento e desinvestimento e realizar os
ajustes e atualizagbes decarrentes desta excius2g;

(i) ampliar a exposicdo maxima em agdes admitidas 2 negaciacio no mercado 3 vista
de bolsa de valores que, no momento de sua aquisicdo, integrem o {bovespa, de 20%
{vinte por cento} para 33% (trinta e trés por cento) do patrimdnio liquido;

(i) excluir os limites para investimenio em agbes admitidas & negociagdo em mercado
organizado, nos termos da legislagdo aplicdvel, previstos durante o pariodo de
desinvestimento;

{iv) excluir o limite méximo de 20% {vinte por cento) do patrimdnio liquido em acdes
ou bdnus de subscricdo de uma mesma companhia aberta, nos termos da legistagio
aplicdvel, sendo considerado para enquadramento o valor de aquisigio dos referidos
ativos: e

b) Adequar as vedagdes ao FUNDO e FUNDO INVESTIDO, de modo a excluir o limite para
investimento em agGes de uma companhia aberta em voJume superior a 20% (vinte por cento)
de uma mesma classe de agdes e/ou do capital total de tal companhia,

3 — Capitulo: COMITE CONSULTIVO



a) Adequacgdo das atribuigbes aplicdveis ao Comité Consultivo do FUNDV, bem como a
exclusdo da mencdo sobre a forma de realizagdo da primeira eleicdo dos membros e de
reportes necessarios a este Comité {considerando que a primeira elei¢do jd ocorreu).

4 — Capitulo: MOVIMENTACOES NO FUNDO
a) Alteracdo com o objetivo de:

{i} excluir a previsdo de que as aplicacdes no FUNDO serdo admitidas apenas durante o
periodo de investimento; ’

(ii) excluir a possibilidade de aplicagdo ou resgate no FUNDO por meio ds
integralizagdo de ativos financeiras;

{iii) excluir o prazo de caréncia para resgates;

(iv) alterar o prazo de cotizagdo para resgate de D+30 dias Uteis para D+42 dias dteis
subsequentes ao do recebimente do pedido, bem como ajustar a redagdo que trata da
liguidacdo do resgate, sendo mantido o prazo de 03 {trés) dias Uteis subsequentes 3
data de conversio do resgate solicitado; e

(v) excluir a previsdo de realizacdo de amortizagdes pelo FUNDO.

5 - Capftulo: TAXAS DE ADMINISTRAGAO, PERFORMANCE, CUSTODIA, INGRESSO, SAIDA E
DESTITUICAO SEM JUSTA CAUSA

a) Alteragio dos seguintes pontos as taxas mencionadas acima:

(i) Inclusdo de ressalva que a taxa de administracdo ndo compreende a texa de
administracdo dos seguintes fundos, quando investidos pelo FUNDO: {i] fundos de
indice e fundos de investimento imobilidrio cujas cotas sejam admitidas & negociagdo
em mercados organizados; {ii) fundos geridos por partes ndo relacionadas ao gestor do
FUNDOQ, conforme previsto na ICVM 555/2014 e alteragBes posterjores;

(ii} adequagdo redacional do texto relative 3 taxa de performance, sem alteracio do
método de calculo.

{iv) Exclusdo da mengdo ao perfodo de investimento para provisionamento e
pagamento de a taxa de performance do FUNDQ;

{v) Exclusdo da taxa de destitui¢do do gestor sem justa causa,
6 - Capitulo: ASSEMBLEIA GERAL

a) Exclusio da prorroga¢do do prazo de caréncia adicional como competéncia privativa da
Assembleia Geral de Cotistas, tendo em vista 0 quanto mencionado no item 4, a), {iii) desta

convocagdo.

7 - Capitulo: FORMA DE COMUNICACAQ E DIVULGAGAO DE INFORMAGOES



a) Adequagdo do trecho relativo ao envio de informagdes sos cotistas, esclarecendo que o
reporte de informagdes é ao cotista na forma e periodicidade estabelecida pela
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC e ac Ministério da
Previdéncia Social - MPS. '

8 -~ Substituicdo das mengBes no regulamento referentes a Resolugdo CMN n2 3.208/2005,
revogada pela Resolugdo CMN n¢ 4.444/2015;

Os cotistas também poderdo votar por meio de comunicagdo escrita, conforme modelo para
manifestagdo de voto {Anexc 1),desde que recebida pela Administradora até o dia Uti| anterior
a data da realizagdo da Assembleia.

Conforme os termos do § 12 do artigo $2 do regulamento do FUNDQ, a entrega do voto, por
meijo de comunicagdo escrita, devera ocorrer na sede da Adminlstradora, sob protocolo, ou
por meio de correspondéncia, com aviso de recebimento, no seguinte endereco:

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

SUPOT — Desenv de Produtos para Ativos de Terceiros

Edificio S3o Luiz Gonzaga, Av. Paulista, 2300 — 112 andar, Cergueira César
CEP: 01310-300 - Sao Paulo —SP

Ressaltamos que o voto entregue por meic de comunicagdo escrita, deverd conter assinatura
com reconhecimento de firma e estar acompanhado da documentagdo vigente que outorga
poderes para os representantes legais do cotista.

A Minuta do Regulamento estd disponivel no Anexo {! desta Convocagdo.

Importante esclarecer que todas e quaisquer alteragbes ao regulamento, se aprovadas,
somente entrardo em vigor a partir de 13 de fevereiro de 2017.

Em até 30 dias apds a data da Assembleia, serd disponibilizado no endereco eletronico
http://www.caixa.gov.br/site/paginas/downloads.aspx , na se¢do Comunicados aos cotistas, o
resuma das decisdes deliberadas.

S&o Paulg - SP, 09 de Dezembro de 2016.

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
SAC CAIXA: 0800 726 0101 (in'formagaeg, reclamag¢des, sugestdes e elogios)
Para pessoas com deficigncia auditiva ou de fala: 0800 726 2492
Ouvidoria: 0800 725 7474

caixa.gaov.br
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 14 de dezembro de 2016.

Participantes: Membros Efetivos: Celso Tadeu Pelizer, Maria Isabel lamarino Pizzi e Marcia de

Katia Francesquini Miguilini Membro Suplente: Marlene da Silva Lima Rafaelli

As nove horas do dia quatorze de dezembro de dois mil e dezesseis, reuniram-se os membros do
Comité abaixo assinados para reunifio ordinaria. Dando inicio aos trabalhos, o secretario agradeceu
a presenga de todos e procedeu 4 leitura da ata da dltima reunido extraordinaria realizada em 07 de
dezembro de dois mil e dezesseis que apos lida foi aprovada por unanimidade e da ordem do dia
que passou a ser objeto de analise pelos presentes. 1) Analise do Panorama do més de novembro
de 2016: Lido, discutido ¢ transcrito na integra: “INTERNACIONAL EUROPA Conforme
apontou a agéncia de estatisticas da Unidio Europeia - Eurostat, o Produto Interno Bruto (PIB) da
zona do euro cresceu 0,3% no terceiro trimestre, ante os trés meses precedentes, quando também
ouve expansio de 0,3%. Em relag#o ao terceiro trimestre de 2015, a economia da regido do euro
aumentou 1,7%, depois de ter registrado expansdo da mesma ordem entre abril e junho, no mesmo
tipo de confronto. Na Unifo Europeia, o PIB teve ampliagdo de 0,4% no terceiro trimestre,
seguindo avango da mesma ordem nos trés meses anteriores. Perante o intervalo de abril a junho de
2015, houve crescimento de 1,9%. A taxa de inflagdo na zona euro foi estimada em 0,6% para o
més de novembro, acima dos 0,5% de outubro, segundo a Eurostat. De acordo com o gabincte de
estatisticas da Unidio Europeia, foi no setor dos servigos que os pregos mais subiram (1,1%, estavel
face a outubro), seguindo-se o da alimentagdo, dlcool ¢ tabaco (0,7%, face aos 0,4% do més
anterior) e dos bens energéticos (0,3%, estdvel face a outubro). Embora a inflagdo do consumidor
tenha acelerado, o Banco Central Europeu, em sua altima reunido do ano manteve as principais
taxas de juros do conlincnte em seus atuais patamares. Com isso, o indice principal de juros ficou
em 0,0%, a taxa de depdsitos bancarios em -0,4% e a taxa sobre empréstimos marginais em 0,25%.
O 6rgio informou, também, que prorrogou até o fim de 2017, ou "até quando for necessario”, seu
programa de "Quantitative Easing" (QE), também chamado de relaxamento quantitativo. O plano
tinha fim previsto para marco do ano que vermn. No entanto, a partir de abril, 0 QE diminuira dos 80
bilhdies de euros por més para 60 bilhdes de euros. Em relagio ao mercado trabalho, foi divulgado
que a taxa de desemprego em outubro foi de 9,8%, abaixo da barreira simbélica de 10% observada
no més anterior, e a menor desde abril de 2011. Entre os 19 paises da Eurozona as disparidades
continuam grandes. Na Alemanha, primeira economia do bloco, a taxa de desemprego € de apenas
4,1%, enquanto na Republica Tcheca a taxa é de 3,8%. A Espanha e Grécia, fortemente afctadas
pela crise, t8m os maiores indices: 23,4% (em agosto de 2016, Gltimo dado disponivel) para a
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primcira e 19,2% em outubro para a segunda. Em namero de desempregados, a Burostat calcula

que 15,9 milhdes de europeus ndo t&m trabalho. EUA Nos EUA, o candidato republicano Donald
Trump venceu as eleigdes presidenciais ao derrotar a democrata Hillary Clinton e criou uma
comog¢io em metade do pafs e no mundo inteiro. Donald Trump, um populista com um discurso
xendfobo e antissistema, sera o préximo presidente dos Estados Unidos. Com o apoio macigo dos
norte-americanos brancos descontentes com o “establishment”; ele derrubou todas as previsdes das
pesquisas € obteve uma vitoria surpreendente. No campo da economia, de acordo com ©
Departamento de Comércio, o PIB americano do terceiro trimestre foi revisado para cima, a uma
taxa anual de 3,2% ante 2,9% anunciado anteriormente, registrando o melhor desempenho em dois
anos impulsionado pelos gastos fortes dos consumidores e pelo aumento nas exportagfes de soja.
Em relacdo & inflagio, o Departamento do Comércic divulgou que a inflagdo baseada nos gastos de
consumo, que o Federal Reserve (Fed) usa como referéncia para observar a evolugfio dos pregos,
aumentou 1,4% em um ano, seu registro mais alto desde outubro de 2014. Excluindo alimentagéo e
encrgia, dois setores volateis, os pregos ao consumidor aumentaram 1,7% em um ano, tal como em
setembro. J4 a criacio de novos empregos, 0 Departamento de Trabalho informou que os EUA
criaram 178 mil vagas de trabalho fora do setor agricola no més passado. Os sdlidos ganhos no
emprego provavelmente refletem o aumento da conflanga na economia. A taxa de desemprego caiu
para a minima em mais de nove anos de 4,6%, tornando quase ccrto que o FED v4 aumentar a taxa
de juros na nltima reunido deste ano. ASIA Conforme a pesquisa Indice de Gerentes de Compras
(PMI) do Caixin/Markit, o crescimento do setor de servigos da China aceleron para uma méxima de
16 meses em novembro, ao subir para 53,1 ante 52,4 em outubro. Leitura acima de 50 sugere
expansio da atividade. O dado de novembro foi 0 mais alto para a pesquisa desde julho de 2015,
embora o aumento das novas encomendas tenha caido ligeiramente e as expectativas tenham se
moderado. J&4 a atividade industrial, segundo dados divulgados pelo Gabinete Nacional de
Estatisticas chinés, voltou a subir em novembro, atingindo o nivel mais alto em mais de dois anos,
fixando-se em 51,7, cinco décimos acima dos 51,2 registados em outubro. O valor registade em
novembro é igual ao de julho de 2014. Antes dessa data, o valor mais alto (53,3) fol registado em
abril de 2012. No Japio, o PIB cresceu a uma taxa anualizada de 2,2% no trimestre de julho a
setembro, segundo dados oficiais. O desempenho da economia japonesa marcou o terceiro trimestre
consecutivo de expansio, na sequéncia mais Jonga desde 2013, impulsionado por uma recupéra@ﬁo
nas exportagBes, que cresceram 2% ante o trimestre anterior, com destaque para os embarques de
componentes para smartphones, incluindo semicondutores. Os indicadores domésticos, por outro
lado decepcionaram. Tanto os gastos das familias quanto os investimentos de capital, que juntos
respondem por cerca de 70% do PIB, ficaram estagnados na comparagdo trimestral. MERCADOS
DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL No mercado internacional de renda fixa, influenciado
pela eleigdo do candidato republicano & presidéncia dos EUA, Donald Trump, o custo de
financiamento do endividamento publico ficou, em geral, muito mais caro e o retorno para os
investidores baixou. A rentabilidade dos titulos dos tesouros caiu significativamente, nos Estados
Unidos e na zona do euro. No més, reduziu-se de 3,9% para 1,14% e de 6,3% para 2,39%,
respectivamente. A expectativa de uma aceleragdo na inflagio nos Estados Unidos com a
Administragiio Trump e a quase certeza de um aumento das taxas de juro da Reserva Federal norte-
americana na proxima reunifio de 13 e 14 de dezembro, e de uma probabilidade crescente de um
novo aumento em junho do préximo ano, geraram uma subida de mais de meio ponto percentual
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nos yields das obrigages do Tesouro norte-americano de 10 anos durante novembro. Os yields das

US Treasuries subiram 55 pontos base (0,55 pontos percentuais) de 1,83% em 31 de outubro para
2,38% em 30 de novembro. Este nivel de fechamento n#o se verificava desde junho de 2015, A
subida mensal de 55 pontos fol a maior desde 2009. As bolsas europeias recuaram em sua maloria
no més de novembro. A bolsa alemi recuoun -0,23%, ¢ a inglesa (FTSE 100) -2,45%, por exemplo.
A do Japio (Nikkey 225) avangou expressivos 5,07%, enquanto a americana (S&P 500) saltou
3,42%, também por conta do rally pds-elei¢des. No mercado de commodities, o petréleo tipo Brent
negociado no mercado futuro saltou 4,49% no més, seguindo a decisdo da OPEP em cortar a
produgdo do 6lec nos paises membros. NACIONAL ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA
Conforme o IBGE, o PIB do Brasil recuou 0,3% no terceiro trimestre, em relagdo ao trimestre
anterior. E a sétima retragdo seguida nessa base de comparagio - a mais longa de toda a séric
histérica do indicador, que teve inicio em 1996. Em valores correntes, o PIB chegou a R$ 1,6
trilhdo. De janeiro a setembro de 2016, o PIB registra queda de 4% em relagao ao mesmo periodo
2015. Segundo o IBGE, cssa € a maior baixa para o periodo desde 1996. J4 no acumulado dos
quatro trimestres encerrados no terceiro trimestre de 2016, o tombo do PIB foi ainda pior, de 4,4%.
Por sua vez, a taxa de desemprego ficou em 11,8% no trimestre encerrado em outubro, conforme a
Pnad Continua, sendo que um ano antes a taxa era de §,9%. O contingente de desempregados
permaneceu em 12 milhSes de pessoas. A renda média de RS 2.025,00 apresentou queda real de
1,3% em relacio ao mesmo trimestre do ano passado. SETOR PUBLICO Conforme informou o
banco Central, o setor pablico consolidado registrou superdvit primdrio de R 39,6 bilhdes em
outubro. O resultado positivo foi decorrente do ingresso de recursos oriundos da repatriagio, que
representou uma receita extra de R$ 47,0 bilhdes. No ano, o déficit acumulado foi de RS 45,9
bilhdes. As despesas com juros nominais, em doze meses, totalizaram RS 406,8 bilhdes (6,61% do
PIB). J4 o déficit nominal, que inclui o resultado com os juros, foi de RS 544,0 bilhSes (8,83 % do
PIB), também em doze meses. A divida bruta do governo geral (governo federal mais INSS mais
governos regionais) alcangou R$ 4,33 trilhdes (70,3% de PIB), reduzindo-se 0,4 pontos percentuais
em relacdo ao més anterior. INFLACAO O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE
divulgou a inflagdo medida pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), que
desacelerou na passagem de outubro para novembro, de 0,26% para 0,18%, mas ainda assim
registrou a menor taxa para o més de novembro desde 1998, quando caiu 0,12%. No ano, a alta
acumulado € de 5,97. Em 12 meses, ficou em 6,99%, inferior aos 7,87% verificado nos 12 meses
imediatamente anteriores. As principais influéncias para a desaceleragio no més foram os grupos
artigos de residéncia (-0,16%) e alimentag@o e bebidas (-0,20%). Neste Gltimo caso, o grupo foi
influenciado principaimente pelo recuo nos pregos do feijio carioca (~17,52%), tomate (-15,15%) e
batata inglesa (-8,28%). JUROS Em sua ultima reunido do ano, o Copom, por unanimidade
decidiu reduzir a taxa Selic em 0,25 pontos pela segunda vez seguida, para 13,75% a.a. Sinais de
desaceleragdo da inflagio, dividas sobre a recuperagdo da economia e o avango no Congresso da
PEC 241, que {imita os gastos publicos, foram fatores citados no comunicado do BC apds a
reunifio. Cortes mais rdpidos e maiores foram também condicionados aos avangos do ajuste fiscal.
Segundo a ata do Copom, aiguns membros do Comité ponderaram que a evolugiio favoravel da
inflag@o, os passos positivos no processo de aprovagdo das primeiras reformas fiscais € a piora nas
perspectivas de recuperagdo da atividade econdmica j4 justificariam uma intensificago do ritmo de
flexibilizagdo dos juros. No entanto, outros diretores argumentaram que a evolucfio de alguns
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componentes da inflagdio mais sensiveis a atividade econémica e & politica monetaria continuava

indicando pausa e gque as incertezas quanto ao possivel fim do cendrio externo benigno para
economias emergentes deveriam dimiuir até a reunido do Copom em janeiro. A combinagdo
desses fatores recomendava aguardar até¢ a proxima reuniio. RENDA FIXA Dos subindices
Anbima, que referenciam os fundos compostos por titulos pablicos disponiveis para os RPPS, o
melhor desempenho no més acabou sendo o do IRF-MI1, com alta de 1,05%, seguido do IRF-M
Total com 0,32%, e do IRF-M 1+ com 0,03%. No ano, o melhor desempenho acumulado até
setembro foi do IDKA 20A (IPCA) com 42,97%, seguido do IMA-B 5+ com 26,35% ¢ do IMA-B
Tota! com alta de 21,28%. RENDA VARIAVEL Para o Ibovespa, a queda no més foi de -4,65%,
com forte atuac@o do investidor estrangeiro, acumulando no ano um ganho de 42,81% ¢ o em doze
meses 37,20%. O desempenho no més foi pressionado pela surpreendente eleigBio de Donald
Trump & Presidéncia dos Estados Unidos, que adicionou volatilidade aos negécios, além de um
movimento de ajuste apds a alta superior a 11% em outubro. PERSPECTIVAS MERCADO
INTERNACIONAL O mcrcado ainda digere a eleigio de Donald Trump a presidéncia dos EUA,
e interpreta os sinais emitidos pelo novo presidente a respeito de como serd o seu mandato. A
forma como trata questSes como economia, relagdes comerciais e diplomdticas com o resto do
mundo dfo pistas do que esperar. Os mercados financeiros precificam um pericdo de maiores
investimentos e maior inflagio, acompanhada de um aperto monetirio mais rdpido nos EUA. Na
semana de 13/14 de dezembro ocorrerd a Gltima reunido deo Fome no ano, & um aumento no juro
americano estd precificado pelo mercado. Os mercados emergentes, incluindo o Brasil, deverido
sofrer com fuga de capital e depreciagiio das moedas locais. MERCADO NACIONAL O cendrio
politico continua dando o tom por aqui, com cada vez mais politicos envolvidos nos escindalos de
corrupgdo, conforme as delagdes dos executivos da Odebrecht e demais empreiteiras sfo
divulgadas. O Governo conseguiu aprovar com certa tranquilidade a PEC dos gastos na Camara
dos Deputados, em dois turnos, e no Senado. A reforma da previdéncia foi encaminhada a Camara
para tramitagdo, e seus termos tem gerado polémica na medida em que dificulta o acesso do
trabalhador ao beneficio, o quc deve gerar desgastes politicos profundos ano Planalto. Em
contrapartida, o presidente Michel Temer discute internamente um mini pacote de medidas para
estimular a retomada da economia. Sob a dética da alocagfo dos recursos dos RPPS, embora no
curto prazo a volatilidade fenda a se exacerbar e depreciar os pregos dos ativos de maior risco, com
vistas a obtenglo de retorno no médio e longo prazos, a nossa recomendacio € de uma exposigdo
de 50% nos vértices mais longos (dos quais 20% direcionados para o IMA-B 5+ efou IDKA 20A e
30% para o IMA-B Total), 20% para os vértices médios JMA-B 5, IDkA 2A ¢ IRF-M Total) e 5%
para o vértice mais curto, representado pelo IRF-M 1, ¢ mesmo pelo DI, face a constituir uma
reserva estratégica de liquidez e protegdo das carteiras. Permanece a recomendacfio de que, com a
devida cautela e respeitados os limites das politicas de investimento ¢ oportuna a avaliagdo de
aplicag8es em produtos gque envolvam a exposigdo ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado,
por exemplo), em detrimento das alocagdes em vértices mais longos. A atual escassez dc crédito
para a produgfo e o consumo tem gerado prémios de risco, que possibilitam uma remuneragdo que
supera as metas atvariais. Quanto a renda variavel, recomendamos uma exposi¢do de no maximo
25%, ja incluidas as alocagSes em fundos multimercado (5%), em fundos de participages — FIP
(5%) e em fundos imobilidrios FII (5%). Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda
fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, o médio ¢ o
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longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. J&4 as realizadas em
renda varidvel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas
efetivamente para o longo prazo” 2) Analise do Relatorio Analitico do més de novembro de
2016 - 2.1) Analise do demonstrativo do enguadramento na Resotugdo 3.922/2010 e na
Politica de Investimento/2016, tendo como base o més de novembro/2016: apresentado o
relatério de enquadramento foi verificado por todos que as aplicagfes do FMAP estfio totalmente
enquadradas na Resolugdo 3.922/2010 e na Politica de Investimentos do FMAP, totalizando no
referido més uma carteira de R$ 67.355.852,21  2.2) Relatério da Carteira més de
novembro/2016: apresentado aos presentes a composi¢do da carteira do més de novembro de 2016
para anélise da quantidade de cotistas em cada fundo de investimento, o percentual do PL do
FMAP aplicado e saldo. 2.3) Resultado das aplicacdes financeiras apés as movimentacdes - -
novembro/2016: apresentado para andlise os retornos individuais de cada Fundo de Investimento
que compdem a carteira do FMAP. A rentabilidade do més de novembro de 2016 fechou em -0,71%
contra a meta atuarial de 0,64%, correspondendo o percentual de -109,80% da meta atuarial. O
acumulado do ano de 2016, fechou com a meta atuarial (IPCA + 6%) em 11,73% e a rentabilidade
acumulada auferida na carteira do FMAP em 14,49%, fechando com 123,48% da meta atuarial. Foi
um més com resuitados ruins para os fundos com subindices Anbima (IMA-B e IMA-BS) que
ficaram com retornos negativos, bem como, os fundos de rendas varidveis que também tiveram
resultados negativos. Entretanto, como no acumulado a Carteira tem uma margem acima da meta
atuarial ¢ com as realocagfes feitas neste més, objetivando a prescrvagfio do Patriménio com
fundos de investimentos menos volatels, € esperado que os investimentos do 'MAP ainda fiquem e
fechem o ano de 2016 acima da meta atuarial. 2.4) Total do patriménio liquido do FMAYP por
instituicio financeira e Segmentos: Total do patrimdnio liquido do FMAP por institui¢io
financeira e Segmentos: Foi disponibilizado acs presentes o Demonstrativo dos recursos por
instituicio e segmentos referentes ao més de novembro de 2016, no qual constam o valor de R$
53.392.461,36 que representam 79,27% do PI. do FMAP aplicados na Caixa Econdmica Federal;
RS 10.490.378,99 que representam 15,57 % do PL do FMAP aplicados no Banco do Brasil S.A.;
RS 1.502.240,12 que representam 2,23% do PL do FMAP aplicados no Bradesco Asset
Management; R$ 1.183.647,51 que representam 1,76 % do PL do FMAP aplicados no Banco
Bradesco; RS 587.490,59 que representam 0,87% do PL do Fundo na Geragde Futuro; ¢ R$
199.633,64 que representam 0,30% do PL do Fundo aplicados ne Banco Itat Unibanco. Segmentos
em Renda Fixa R$ 62.520.124,11 correspondentes a 92,32% e Renda Variavel R$ 4.835.728,10
correspondentes a 7,18%. 3) Recomendagido Carfeira: A recomendagio da empresa de
consultoria, ante o Cendrio Politico e Econdmico atual, e sob a 6tica da alocagdo dos recursos de
médio e longo praze, a recomendagdo trazida € igual ao do més anterior com exposigio de: 50%
nos vértices mais longos (dos guais 20% direcionados para ¢ IMA-B 5+ e/ou IDKA 20A e 30%
para o IMA-B Total), 20% para os vértices médios (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2A) ¢ 5% para
o vértice mais curto, representado pelo IRE-M [, e mesmo pelo DI, face a constituir uma reserva
estratégica de liquidez e prote¢#o das carteiras. Ressalta ainda que as aplicagSes em renda fixa, por
ensejarem ¢ rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, o médio e o longo prazo,
conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. Ja as realizadas em renda variavel,
que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas efetivamente
para 0 longo prazo. A recomendagdio para a Renda Variavel € por uma exposi¢iio de no maximo
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25%, ja incluidas as alocagdes em fundos Multimercados (5%), em Fundos de Participagdes - FIP

(5%) e em fundos imobilidrios-FII (5%). 4) Carteira Atual FMAP (posicao 08.12.2016): Renda
Fixa-Longo: IMA-B e IMA-B5+=20,58%; Médio: IRF-M, IDKA2 e IMA-B5 = 41,06%; Curto:
CDI e IRFMI1 = 31,19%; Fundos de A¢Bes e Fundos Imobilidrios e Crédito Privado = 7,18%. 5)
Calendiario para 2017 (Reunides Ordinarias do Comite de Investimentos): Foi deliberado e
aprovado por unanimidade o calendério para reunides Ordinarias do CI para o ano de 2017:
17/01/2017, 14/02/2016, 14/03/2017, 18/04/2017, 16/05/2017, 13/06/2017, 18/07/2016,
15/08/2017, 19/09/2017, 17/10/2017, 14/11/2017 ¢ 13/12/2017. 5) Fundo Small Capp — Caixa - A
Senhora Isabel, Gestora dos Recursos e Contadora do FMAP passou aos presentes que a caréncia
para resgate do Fundo Small venceu em 12/12/2016. Decidido por unanimjdade em solicitar seja
feita uma Avaliagdo deste Fundo tendo em vista as novas propostas de altera¢Bes do seu
Regulamento e, enquanto isso, manter a aplicagio ncle até a proxima reunifio para decidir pela
manutengdo ou realocacdo em outro fundo de investimentos, 6) Credenciamento de Instituicdes
Financeiras (Gestores/Administradores) - Renovag@o: Colocados aos presentes que todos os
documentos fisicos da CAIXA ECONOMICA FEDERAL (00.360.305/0001-04) foram entregues —
APROVADO 7) Assuntos Gerais: Na oportunidade foi discutido e aprovado por manter a Carteira
Atual do FMAP e os novos aportes direcionados em fundos indexados ao IRF-M1 ou CDI.
Esgotada a pauta do dia, e ninguém matis querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a
reunifio. Nada mais.

Celso Tadeu Pelizer

Maria Isabel lamarino Pizzi

Mércia Katia Francisquini Miquilini.
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