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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 15 de junho de 2016.

Participantes: Membros Efetivos: Celso Tadeu Pelizer, Maria Isabel lamarino Pizil&cia de

Kétia FrancesquiniMiquiliniMembro Suplente: Marlene da Silva Lima Rafaelli

As nove horas do dia quinze de junho de dois rdi¢zesseis, reuniram-se os membros do Comité
abaixo assinados para reunido ordinaria. Dandaoirdos trabalhos, o secretario agradeceu a
presenca de todos e procedeu a leitura da atdidea Gieunido ordinaria realizada em 18 de maio
de dois mil e dezesseis que apos lida foi aprovadts ordem do dia que passou a ser objeto de
andlise pelos presentel). Analise do Panorama do més de maio de 2016do, discutido e
transcrito na integrdNTERNACIONAL EUROPA A agéncia Eurostat informou que, apds a
primeira revisao, o PIB da zona do Euro crescet®b primeiro trimestre de 2016 em relagéo ao
anterior, e ndo 0,6% como havia antes estimaddasa anual, a evolucéo foi de 1,5%. A inflacao
anual foi de -0,1%, em maio, depois de ter atingdJ@% em abril, devido a uma menor queda nos
precos de energia. Ja a taxa de desemprego enpabribneceu em 10,2% da populacéo ativa.
Com a inflagéo tdo baixa, o Banco Central Europ@GE decidiu, logo no inicio de junho, manter
a taxa basica de juros em 0% e a taxa para depbsitwarios em -0,4%UA Também nos EUA

foi divulgada a revisao do PIB do primeiro trimestio ano, que cresceu 0,8% em base anualizada,
e ndo o 0,5% apurado inicialmente, sendo que actatpa dos analistas com a revisdo era de uma
alta de 0,9%. No decorrer de maio foi divulgado,qra abril, a inflagdo do consumidor subiu
0,4%, maior que o esperado, que a atividade industve expansado pelo segundo més seguido,
gue as vendas no varejo tiveram o maior ganho enanone que o sentimento do consumidor
subiu para o maior nivel dos ultimos doze meses.oBtyo lado, a criacdo de novas vagas de
empregos nao rurais em maio, de apenas 38 mildstepcionou, quando a expectativa era de
158 mil. A taxa de desemprego recuou de 5% par 4i@vido ao menor nimero de pessoas a
procura de trabalhd\SIA Na China foi anunciado que a atividade industdat, abril, encolheu
pelo décimo quarto mésconsecutivo, e que a inflagdmanteve estavel, com uma alta anual de
2,3% nesse més. J4 em relacdo a maio, o crescimergetor de servicos caiu a menor taxa em

trés meses, com desaceleracdo nos novos negoeass @ntratacdes ecoando sinais de perda de
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félego em outros setores da economlERCADOS DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No més de maio, podemos destacar a recuperacadlaiopgrante outras moedas, uma nova alta
do preco do petrdleo e novamente um resultado ndissoprincipais indices de acbes. Com a
perspectiva da alta dos juros nos EUA, os titulngesouro americano de 10 anos, que tinham
rendimento ao redor de 1,76% ao ano no final di, @hegaram a render 1,87% durante o més,
mas com os dados fracos do emprego, terminaram coaoum rendimento de 1,71% ao ano.
Paralelamente, o délar se valorizou 2,81% peraetgro e 3,97% perante o0 yen, por exemplo. Ja o
petroleo tipo Brent valorizou-se 3,39% no més. Pascipais bolsas, a americana (S&P 500)
avancou 1,53%, a alema (DAX) 2,23%, mas a chingS& (Composite) caiu 0,73%, embora a do
Japao tenha subido 3,419%ACIONAL ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA Conforme
divulgou o IBGE, o Produto Interno Bruto — PIB doaBil teve queda de 0,3% no primeiro
trimestre de 2016, em comparagdao com o trimestexian Foi a quinta queda trimestral seguida
do PIB do pais, embora menor que as previsbesisidrelo lado da oferta, o setor agropecuério
caiu 0,3%, o industrial 1,2% e o de servi¢os, 0,R%o0 lado da demanda, os investimentos cairam
2,7%, o consumo das familias 1,7%, enquanto o comsip governo subiu 1,1%. Ja a taxa de
desemprego medida através da Pnad Continua alcaag@¥ no trimestre encerrado em abril. O
namero de pessoas desocupadas atingiu 11,4 milB&F©OR PUBLICO Além do anuncio de
uma série de medidas para equacionar a situagab fis pais sob o novo governo, conforme foi
abordado no Nossa Visdo, de publicagdo semanatijifoigado que o setor publico consolidado
registrou superavit primario de R$ 10,2 bilhdesadmil. No ano, o superavit acumulado foi de R$
4,4 bilhdes e em doze meses um déficit de R$ 13th8es (2,33% do PIB). As despesas com
juros nominais, em doze meses, totalizaram R$ 4@ithdes (7,76% do PIB). J& o déficit nominal,
gue inclui o resultado com os juros, foi de R$ 8a3|hdes (10,08% do PIB), também em doze
meses. A divida bruta do governo geral (governeridd mais INSS, mais governos regionais)
alcangcou R$ 4,04 trilhdes (67,5% do PIB), elevaselem 0,3 pontos percentuais em relagdo ao
més anterior. Ainda em abril, ja descontada a géfta a arrecadacdo do governo federal com
impostos caiu 7,10%, em relacdo ao mesmo més dargrdor, e acumulou queda de 7,91% no
guadrimestre. Foi também aprovada, pelo Congressnohal, a nova meta fiscal de R$ 170,5
bilhGes para este ano, que equivale a aproximaden280% do PIBINFLACAO A volta da
pressdo sobre os precos administrados, como 4gegoto, remeédios, cigarro e energia elétrica,
fizeram com que o IPCA fechasse o més de maio racele a 0,78%, novamente acima das
previsbes apos se situar em 0,61% em abril. Noogrpmentacdo e bebidas os precos

continuaram a aumentar, embora menos do que namsor. No ano acumulou alta de 4,05%, e
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em doze meses de 9,32%. No entanto, o indice deadifda inflacdo, divulgado pelo Valor
Econbmico foi de 63%, frente a 66,8% no més antedéd o INPC, subiu 0,98% em maio e
acumulou um avanco de 9,82% em doze meBgROS Em reunido realizada ja no inicio de
junho, o Comité de Politica Monetaria do Banco €d¢nt COPOM decidiu, por unanimidade,
manter novamente inalterada a taxa Selic em 14&5%no. Foi a Ultima reunido sob o comando
de Alexandre Tombini, sendo que a proxima ja serd@lgzida por llan Goldfajn, o novo presidente
do BC.CAMBIO E SETOR EXTERNO A taxa de cambio délar x real, denominada P-Tax 800
encerrou 0 més de maio cotada a R$ 3,5951, convatoazacao de 4,18% no més, acumulando
uma desvalorizagdo de 7,93% no ano e uma valoozaedl3,10% em doze meses. Em abril, as
transagbes correntes, apresentaram superavit de4US$nilhdes, acumulando em doze meses
saldo negativo de US$ 34,1 bilhdes. Os InvestingeB&irangeiros Diretos — IED apresentaram um
ingresso liquido de US$ 6,8 bilhées, acumulandadere meses, um saldo positivo de US$ 79,9
bilhdes. As reservas internacionais terminaram e a/@ US$ 376,7 bilhdes e a divida externa
bruta em US$ 337,8 bilhdes. A Balanga Comercialspa vez, teve em maio um superdvit de US$
6,4 bilhdes. No acumulado do ano, registrou um réwtede US$ 19,7 bilhde®RRENDA FIXA

Dos subindices de mercado Anbima, que referenciarfurcdos compostos por titulos publicos
disponiveis para os RPPS, o melhor desempenho s@oa®ou sendo o do IRF-M 1 com 1,07%
de alta, seguido do IMA-B 5, com avanco de 0,8080 dDkA 2 (IPCA), com 0,63%. Nenhum
deles superou o CDI, com alta de 1.11%. No ano lhanéesempenho acumulado até marco foi
do IDKA 20A (IPCA) com 30,89%, seguido do IMA-B B6m 17,79% e do IRF-M 1+ com alta de
16,48%.RENDA VARIAVEL Para o Ibovespa foi um més de forte baixa, com edajude
10,09% basicamente dirigida por fatores politicoas ainda acumulando em 2016 uma alta de
11,82%.PERSPECTIVAS MERCADO INTERNACIONAL O Banco Central Europeu elevou a
sua projecao de inflacdo para 2016, de 0,1% p&@% @ estimou que o avanco dos precos
permanecera abaixo da sua meta até 2018. Parauwg@&valo PIB neste ano, a estimativa foi
alterada de uma alta de 1,4% para 1,6%. Ja& o Bfmdbaglaterra advertiu que uma possivel saida
do Reino Unido, da Unido Europeia, a ser decididaum referendum no dia 23 de junho proximo,
podera desacelerar o crescimento da economia ibatém elevar o desemprego de forma
importante. Como sempre, o0 mercado internacionar&sle olho na proxima reunido do FED,
desta feita no dia 15 de junho, aguardando a de@sd relacdo a taxa de juros. Depois da
decepcionante criagdo de novas vagas deemprego &o) 08 economistas, bem como os
investidores, passaram a acreditar na manutencéxa®ERCADO NACIONAL Como temos

comentado no Nossa Viséo, o jogo politico seguéugnan tendo como pano de fundo a questédo
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do impeachment, a formacéo do governo provisoriprdgidente Temer e as medidas ja adotadas,
bem como os desdobramentos da operagédo Lava Jatm.$en lado a qualidade da atual equipe
econdmica ja tenha ascendido uma luz de otimismgpze o investimento empresarial passe a se
recuperar, por outro, os fatos politicos seguir@adicionando fortemente o comportamento do
mercado financeiro e 0 da economia real. Definidguestdo do impeachment, acreditamos no
equacionamento fiscal que, aliado a uma nova c@uwugo Banco Central, de carater
eminentemente técnico, possibilitard o desarme pglaes expectativas quanto a inflacdo e,
portanto, de uma politica monetaria menos resritAssim, em relacdo ao total das aplicagdes,
recomendamos uma exposicado de 35% aos Vvérticeslangiss, representado pelo IMA-B Total
(cuja composicao historicamente equivale a 35%Wis-B 5 e 65% do IMA-B 5+), 30% para os
vértices médios (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2A) 0% para o vértice mais curto, representado
pelo IRF-M 1, e mesmo pelo DI, face a constituirauraserva estratégica de liquidez e protecéo
das carteiras. Importante destacar que o alongamdsd posicOes deve ser feito de forma
paulatina, visando aproveitar as movimentacdes doado, que ainda podera apresentar alta
volatilidade. Permanece a recomendacdo de queactevida cautela e respeitado os limites das
politicas de investimento € oportuna a avaliacdcaplcacdes em produtos que envolvam a
exposicdo ao risco de crédito (FIDIC e FI Créditivd®lo, por exemplo), em detrimento das
alocacfes em vertices mais longos. A atual escalgseredito para a producdo e o consumo tem
gerado prémios de risco, que possibilitam uma remagdio quesupera as metas atuariais.Quanto a
renda variavel, recomendamos uma exposi¢cdo de nommé&25%, ja incluidas as alocacdes
emfundos multimercado (5%), em fundos de partiéipag- FIP (5%) e em fundos imobiliarios FlI
(5%). Para 0s10% direcionados para o mercado aesagfdgerimos a mesma estratégia de entrada
paulatina, j& que ocenario esperado é o mesmo valece no alongamento das posicdes em
renda fixa.Por fim, cabe lembrarmos que as aplesedn renda fixa, por ensejarem o rendimento
do capital investido,devem contemplar o curto, odimée o longo prazo, conforme as
possibilidades ou necessidades dosinvestidoress d@alizadas em renda variavel, que ensejam o
ganho de capital, as expectativas de retornodewntigecionadas efetivamente, para o longo
prazo.” 2) Andlise do Relatério Analitico do més de maio ed 2016 - 2.1) Andlise do
demonstrativo do enquadramento na Resolugdo 3.92P/0 e na Politica de
Investimento/2016, tendo como base o més de maidli@0apresentado o relatério e passado aos
presentes que os recursos aplicados no segmentistpreo art. 70., Inciso I, Alinea "a" da
Resolucdo 3.922/2010encontram-se acima do limitgbekecido na Politica de Investimentos,

portanto, desenquadrado. Assim, diante do comperieme a conjuntura do mercado, da
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estratégia de investimentos e a necessidade de ajasPolitica de Investimentos, bem como,
objetivando a diversificacdo e a preservacdo dessafinanceiros do FMAP, os membros do
Comité de Investimento, decidiram e aprovaram, poanimidade, propondo, ao Conselho
Municipal de Previdéncia, os ajustes dos limitesRlano art. 7°, Inciso |, Alinea "b" para 85%; o
artigo 7°, Inciso lll, Alinea "a" para 40%; e aensdo do Artigo 8°, Inciso I, com limite de 10%.
Carteira do FMAP no referido més de R$ 68.671.R2) Relatério da Carteira més de
maio/2016: apresentado aos presentes a composi¢cdo da calteir®®s de maio de 2016 para
andlise quanto a quantidade de cotistas em cado fde investimento, o percentual do PL do
FMAP aplicado e o sald@.3) Resultado das aplica¢ces financeiras apés asvimentacdes —
maio/2016: apresentado para analise os retornos individuaisada fundo de investimento da
carteira do FMAP. A rentabilidade do més de maio26&6 fechou em 0,49% contra a meta
atuarial de 1,27%, resultando uma rentabilidade88l89% da meta atuarial. O acumulado do
periodo de janeiro a maio de 2016, fechou com a rattarial (IPCA + 6%) em 6,54% e a
rentabilidade auferida na carteira do FMAP em 8,38 corresponde 127,06% da meta atuarial.
Um més de maio ndo muito bom para a Carteira do FMAe, embora diversificada, teve um
resultado nas aplicacdes abaixo da meta atuariadé&y principalmente o IMA-B5+ com papéis
mais longos com resultado no més negativo em -Q,ZB¥NA-B, indice que reflete a valorizagéo
de uma cesta de titulos indexados a inflacdo tantbeenqueda, embora menor, ficou em -0,1%.
J&os produtos com papeis mais curtos, como os $undexados ao CDI, os fundos atrelados ao
indice de Referéncia IRF-M1 com papéis prefixadD&A2 e IMAB-5 que se concentram em
torno de77% da carteira, tiveram resultados, ms@enente, em 1,1%, 1,07%, 0,63 e 0,80% que,
embora abaixo da meta, seus resultados foram yassitiprotegendo a carteira do FMAP nesse
momento de oscilaci@d.4) Total do patriménio liquido do FMAP por instituicdo financeira e
Segmentos: Foi disponibilizado aos presente o Demonstrative decursos por instituicdo e
segmentos referente ao més de maio de 2016, nacgasiam o valor de R$ 56.195.863,24 que
representam 81,83% do PL do FMAP aplicados na (Eixmdmica Federal; R$ 9.886.420,55 que
representam 14,40 % do PL do FMAP aplicados no ®&auacBrasil S.A.; R$ 1.104.886,24 que
representam 1,61% do PL do FMAP aplicados no BaBcadesco; R$ 932.468,52 que
representam 1,36 % do PL do FMAP aplicados no Baiédsset Management; e R$ 552.284,68
gue representam 0,80% do PL do Fundo na GeracasoFutegmentos erRenda Fixa R$
65.586.504,48 correspondentes a 95,51%Renda Variavel R$ 3.085.418,75 correspondentes a
4,49%. 3)Recomendacédo CarteiraDiante do panorama macroecondmico e do cenaridiqooli

que ainda segue condicionando fortemente o compertto do mercado financeiro e o da
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economia real, recomendamos uma exposicao de 35%edwes mais longos (IMA-B), 30% para
os vértices meédios (IRF-M , IMA-B 5 e IDKA 2A) e %0para o vértice mais curto (IRF-M 1 e DI)
face a constituir uma reserva estratégica de lkeguedprotecdo das carteiras. Para um alongamento
das posicdes deve ser feito de forma paulatinansis aproveitar as movimentacdes do mercado,
gue ainda podera apresentar alta volatilidadea aenda variavel, recomendamos uma exposi¢ao
de no maximo 25%, ja incluidas as alocacdes emogindultimercado (5%), em fundos de
participacbes — FIP (5%) e em fundos imobiliarids (6%). Para os 10% direcionados para o
mercado de ac¢les, sugerimos a mesma estratégrdarddaepaulatinad) Carteira atual FMAP:
IMA-B e IMA-B5+ = 18,01%; IDKA2 e IMA-B5 = 42,76%CDI e IRFM1 = 34,59%; Fundos de
Acdes e Fundos Imobiliarios e Crédito Privado =4%65) Credenciamento de Instituicbes
Financeiras (Gestores/Administradores) - RenovacdoColocados aos presentes que foi
concluido o credenciamento das Instituicbes Firieas& F GESTAO DE RECURSOS S/A
(CNPJ 09.630.188/0001-26) e GERACAO FUTURO CORREARGQBPE VALORES SA. (CNPJ
27.652.684/0001-62) em 10/06/2016, e RIO BRAVO INBMEMENTOS LTDA (CNPJ
03.864.607/0001-08) na data de hoje (15/06/201®) firas de receberem e/ou continuar recebendo
recursos financeiros do FMAP. Para fins de an#tisatilizada a ferramenta disponibilizada pela
empresa Crédito e Mercado. Observando o dispostértigo 3° Inciso IX, Paragrafo 2° da
Portaria MPS n° 519/2011, alterada pela PortarisSEMP 170/12 e 440/13, e considerando o0s
guesitos de analise estabelecidos pelo procedimdeatselecdo de entidades autorizadas e
credenciadas do FMAP, as Instituicdes Financepassantaram as seguintes pontuacdes técnicas:
l. G F GESTAO DE RECURSOS S/A(CNPJ 09.630.188/0D6)t-Rating de Gestdo de Qualidade:
30%, Volumes de Recursos Administrados: 8%, TengpAtdacao de Mercado: 6%; Avaliagéo de
Aderéncia dos Fundos: 8%; Critérios de Penalida@és; Total da Pontuacdo de Quesitos
Técnicos: 54,00%, Indice de Gestdo de Qualidade RPGERACAO FUTURO CORRETORA
DE VALORES SA. (CNPJ 27.652.684/0001-62): RatingGkstdo de Qualidade: 40%, Volumes
de Recursos Administrados: 10%, Tempo de Atuacadlelteado: 10%; Avaliacdo de Aderéncia
dos Fundos: 10%; Critérios de Penalidades: 0%, | TadaPontuacdo de Quesitos Técnicos:
70,00%, Indice de Gestao de Qualidade RP1; 3. RRA\BO INVESTIMENTOS LTDA: Rating

de Gestao de Qualidade: 60%, Volumes de Recursosngirados: 10%, Tempo de Atuacdo de
Mercado: 10%; Avaliacdo de Aderéncia dos Fundo%b;20ritérios de Penalidades: 0%, Total da
Pontuacdo de Quesitos Técnicos: 90,00%. A primesttuicdo atingiu o Indice de Gestao de
Qualidade RP2, e as duas ultimas atingiam Indic&e&tdo de Qualidade RP1. As instituicbes

financeiras (administradoras e gestoras) clasddisano nivel (RP1) apresentam historico
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consistente de risco e retorno. S&o consideradatiigdes com elevada credibilidade, tradicdo em
gestdo e solida estrutura organizacional. Contamefcazes e seguros processos de investimento
e de analise de risco, equipes com formacao piaifesisaltamente qualificada, elevada experiéncia
e baixa rotatividade. Apresentam, ainda, ambieeteahtrole interno seguro, capaz de garantir
total disponibilidade, integridade, tempestividadestreabilidade das informac¢des. Com relagao a
instituicdo financeira classificada no nivel (RR&n limitacdo de alocagdo de, no maximo, até
20% dos recursos garantidores do plano de berefid®instituicdes (administradores e gestoras)
neste nivel apresentam histérico consistente de gsretorno. S&o consideradas instituicdes com
elevada credibilidade, tradicdo em gestdo e sd@stautura organizacional. Contam com um
eficiente controle de processos de investimentce eamhfilise de risco, equipes com formacao
profissional qualificada e experiente, com baixaide de rotatividade. Apresentam, ainda,
ambiente de controle interno capaz de garantil tiis@onibilidade, integridade, tempestividade e
rastreabilidade das informacgfes. No geral, astimgdies classificadas nestes dois niveis séo
capazes de assegurar o cumprimento do dever fidu@én sua plenitude. APROVADO O
CREDENCIAMENTO A RENOVACAO DO CREDENCIAMENTO e cohsdo dos dados na
ferramenta disponibilizada pela empresa Crédito erchbo utilizada para controle dos
credenciado$§)Assuntos Gerais:Na oportunidade foi discutido a recomendacéo tratégia da
carteira pela empresa de Consultoria de Investimseamtda atual carteira do FMAP, deliberando
por convocar, se for o caso, reunido extraordindara tratar da nova estratégia e realocacfes dos
fundos IRF-M1 e CDI para IMA-B. Os novos aportegsemantidos ainda em fundos indexados
ao IRF-MI ou CDI. Esgotada a pauta do dia, e ningwéais querendo fazer uso da palavra, foi

declarada encerrada a reunido. Nada mais.

Celso Tadeu Pelizer

Maria Isabel lamarinoPizzi

Mércia Kétia Francisquini Miquilini.
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