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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 16 de novembro de 2016.

Participantes: Membros Efetivos: Celso Tadeu Pelizer, Maria Isabel lamarino Pizzi e Marcia de

Katia Francesquini Miquilini.

As quinze horas do dia dezesseis de novembro de dois mil e dezesseis, reuniram-se os membros do
Comité abaixo assinados para reunido ordinaria. Dando inicio aos trabalhos, o secretario agradeceu
a presenga de todos e procedeu a leitura da ata da ultima reunido extraordindria realizada em 26 de
outubro de 2016, que, apds lida, foi aprovada por unanimidade e da ordem do dia que passou a ser
objeto de analise pelos presentes. 1) Andlise do Panorama do més de outubro de 2016: Lido,
discutido e transcrito na integra: "INTERNACIONAL EUROPA Conforme revisdo da agéncia
Eurostat, o PIB dos 19 paises que compartilham o euro cresceu, no terceiro trimestre de 2016, 0,3%
na comparag¢do trimestral e 1,6% na base anual. Ambos os nimeros repetiram as taxas registradas
no segundo trimestre e corresponderam as expectativas dos economistas. Embora a inflagdo do
consumidor da regido tenha acelerado para uma taxa anual de 0,5%, conforme estimativa da
agéncia acima citada, o Banco Central Europeu, em sua reunido de 20 de outubro manteve a taxa
de dep6sito em -0,4% e a de refinanciamento em 0%, como era o esperado. Em relag¢do ao mercado
trabalho, foi divulgado que a taxa de desemprego em setembro foi de 10%, repetindo a de agosto,
sendo que na Alemanha foi de 4,1%, a menor da regido. Ja a atividade econémica no Reino Unido,
apesar do Brexit avangou 0,5% no terceiro trimestre do ano por conta do bom desempenho do setor
de servigos, quando a expectativa era de uma evolugio do PIB de 0,3%. EUA Nos EUA, de acordo
com o Departamento de Comércio, a economia cresceu no terceiro trimestre no ritmo mais rapido
em dois anos, com a alta nas exportagdes e a recuperagdo do investimento em estoques,
compensando a desaceleragdo nos gastos do consumidor. A evolugiio do PIB no periodo foi de
2.9% na base anual. Ja a criagdo de novos empregos ndo agricolas, em outubro, estimada em 175
mil vagas, foi efetivamente de 161 mil vagas, sendo que os salérios se elevaram de forma visivel, o
que pode selar o aumento dos juros em dezembro. A taxa de desemprego caiu de 5% para 4,9%,
com um menor niimero de americanos procurando trabalho. Em setembro a inflagdo do consumidor
aumentou 0,3%, ou 1,5% anualizada, por conta do aumento nas vendas do varejo, principalmente
de automéveis, indicando uma demanda doméstica sustentada. ASTA Na China, foi divulgado o
crescimento de 6,7% do PIB no terceiro trimestre, mantendo a evolugdo verificada nos dois
trimestres anteriores € acima da meta de 6,5% para 2016. Embora as exportagdes tenham caido
10% em setembro, em relagdo ao ano anterior, os investimentos imobiliarios avangaram mais
fortemente e as vendas no varejo também. No Japdo, sob o regime de juros negativos, o banco
central anunciou que modificard a composi¢do do seu expressivo programa de compra de ativos
com o objetivo de evitar uma queda das taxas de juros de longo prazo, ainda positivas.
MERCADOS DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL No mercado internacional de renda fixa,
influenciado pela perspectiva do aumento dos juros pelo FED e pelas elei¢des nos EUA, os titulos
do tesouro americano, de 10 anos, que tinham rendimento de 1,69% a.a. no final de setembro,
terminaram outubro com um rendimento de 1,78% a.a., ao passo que os emitidos pelo governo
britdnico encerraram o més rendendo cerca de 0,90% a.a. Os emitidos pelo governo alemao
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fecharam o més com rendimento de 0,14%, frente 0,01% a.a no més anterior. Paralelamente, o
délar se valorizou 2,26% perante o euro ¢ 3,42% perante o yen, por exemplo. As bolsas europeias
subiram em sua maioria no més de outubro. A bolsa alema subiu 1,53% e a inglesa (FTSE100)
0,80%, por exemplo. A do Japdo (Nikkey 225) avangou expressivos 5,93%, enquanto a americana
(S&P500) recuou 1,94%, também por conta das eleigdes. No mercado de commaodities, o petroleo
tipo Brent caiu no més 1,55%. NACIONAL ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA De acordo com
o Banco Central, o IBC-Br, considerado uma prévia da evolugio do PIB cedeu 0,91% em agosto,
na comparagio com julho. Em doze meses a queda foi de 4,43%. Foi o pior resultado mensal desde
maio de 2015, quando o indicador caiu 1,02%. Na realidade, os nimeros da economia foram muito
ruins em agosto, além da queda da atividade, a forte retragdo das vendas no varejo e do setor de
servigos completaram as mas noticias. Por sua vez, a taxa de desemprego ficou em 11,8% no
trimestre encerrado em setembro, conforme a Pnad Continua, sendo que um ano antes a taxa era de
8,9%. O contingente de desempregados permaneceu em 12 milhdes de pessoas. A renda média de
R$ 2.015,00 apresentou queda real de 2,1% frente ao ano anterior. SETOR PUBLICO Conforme
informou o banco Central, o setor pablico consolidado registrou déficit primario de R$ 26,6 bilhdes
em setembro. No ano, o déficit acumulado foi de R$ 85,5 bilhdes e em doze meses de R$ 188,3
bilhdes (3,08% do PIB). As despesas com juros nominais, em doze meses, totalizaram R$ 388,5
bilhdes (6,35% do PIB). Ja o déficit nominal, que inclui o resultado com os juros, foi de R$ 576,8
bilhdes (9.42% do PIB), também em doze meses. A divida bruta do governo geral (governo federal
mais INSS mais governos regionais) alcangou R$ 4,33 trilhdes (70,7% do PIB), elevando-se 0,6
p.p. em relagdo ao més anterior. INFLACAO O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE divulgou a inflagio medida pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA),
que acelerou na passagem de setembro para outubro, de 0,08% para 0,26%, mas ainda assim
registrou a menor taxa para o més de outubro desde 2000. No antepenultimo més de 2015, o IPCA
tinha aumentado 0,82%. No ano, a alta acumulado ¢ de 5,78%. Em 12 meses, ficou em 7,87%, pela
primeira vez abaixo de 8% desde fevereiro de 2015. Nos 12 meses até setembro, o avango
registrado foi de 8,48%. O IPCA de outubro ficou abaixo da média de 0,28% estimada por
consultorias e institui¢des financeiras consultadas pela agéncia de noticias Reuters. No acumulado
em 12 meses, a expectativa era de que a inflag@o subisse 7,9%. O grupo alimentag@o, que registrou
deflagio de 0,05% em outubro, ap6s recuo de 0,29% um més antes, contém os principais impactos
do més. Na contramdo, o grupo transportes foi de queda de 0,10% para alta de 0,75%. Em
contrapartida, subiram menos habitagdo (0,63% para 0,42%), despesas pessoais (0,10% para
0,01%), educagdo (0,18% para 0,02%) e comunicagio (0,18% para 0,07%). JUROS Em sua tltima
reunido em 19 de outubro, o Copom, por unanimidade decidiu reduzir a taxa Selic em 0,25 pontos,
para 14% a.a. Foi o primeiro corte desde outubro de 2012. Sinais de desaceleragdo da inflagéo,
duvidas sobre a recuperagdo da economia e o avango no Congresso da PEC 241, que limita os
gastos publicos, foram fatores citados no comunicado do BC apds a reunido. Cortes mais rapidos ¢
maiores foram também condicionados aos avangos do ajuste fiscal. J4 na ata da reunido, de tom
conservador, o comité deu a entender que as projegdes do mercado para os juros no futuro sdo mais
otimistas do que o cenario econdmico atual permitiria. A préxima reunido serd em 30 de novembro.
CAMBIO E SETOR EXTERNO A taxa de cambio ddlar x real, denominada P-Tax 800 encerrou o
més de outubro com o délar cotado em R$ 3,1811, com uma desvalorizagdo de 2,01% no més, de
18.53% no ano e de 17,56% em doze meses. No més a oscilagdo do ddlar foi grande, com a
repatriagio dos recursos enviados ilegalmente para o exterior pressionando a taxa para baixo e com
as eleicdes americanas pressionando a taxa para cima. Em setembro, as transagdes correntes,
apresentaram déficit de US$ 465 milhdes, acumulando em doze meses, saldo negativo de US$ 23,3
bilhdes. Os Investimentos Estrangeiros Diretos — [ED apresentaram um ingresso liquido de US$
5,2 bilhdes, acumulando em doze meses, um saldo positivo de US$ 73,2 bilhdes. As reservas
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internacionais terminaram o més em US$ 377,8 bilhdes e a divida externa bruta em US$ 335,1
bilhdes. A Balanga Comercial, por sua vez, teve em outubro um superavit de US$ 2,34 bilhdes. No
acumulado do ano, registrou um superavit de US$ 38,50 bilhdes. RENDA FIXA Dos
subindicesAnbima, que referenciam os fundos compostos por titulos publicos disponiveis para os
RPPS, o melhor desempenho no més acabou sendo o do IRF-M1+, com alta de 1,35%, seguido do
IRF-M Total com 1,22%, e do IDkA 20 com 1,09%. No ano, o melhor desempenho acumulado até
setembro foi do IDKA 20A (IPCA) com 50,46%, seguido do IMA-B 5+ com 28,98% e do IRF-M
1+ com alta de 26,92%. Um fato positivo a ser citado foi o retorno do investidor estrangeiro a
renda fixa brasileira apés a perda do grau de investimento € da decisdo do impeachment. RENDA
VARIAVEL Para o Ibovespa, a alta no més foi de expressivos 11,24%, com forte atuagdo do
investidor estrangeiro, levando o acumulado no ano para um ganho de 49,77% ¢ o em doze meses
para 41,54%. PERSPECTIVAS MERCADO INTERNACIONAL Depois de ter novamente
mantido inalteradas as taxas de juros em sua reunido logo no inicio de novembro, seguiu
aumentando a possibilidade da elevagdo dos juros nos EUA ainda este ano. Por enquanto, o
mercado internacional estara focado nas elei¢des americanas no dia 8 de novembro. A eleigdo de
Donald Trump continua sendo um evento absolutamente indesejado pelo mercado financeiro
internacional, cujas reagdes adversas seriam imprevisiveis. MERCADO NACIONAL Para o
mercado local, as eleigdes americanas também serdo um evento de suma importincia, tendo-se em
vista a crescente participagdo que os investidores estrangeiros vém tendo e poderdo ter na
precificagdo dos ativos brasileiros, tanto de renda fixa, quanto variavel. Outro evento de suma
importancia diz respeito a tramitagdo da PEC 241 no Senado. Caso confirmado o resultado obtido
na Camara dos Deputados, 0 mercado interpretard a aprovagdo como comprometimento da classe
politica ao retorno da disciplina fiscal, ficando aberto o caminho pra novas e importantes reformas
que poderdo levar o pais a conviver com uma inflagdo e taxas de juros mais baixas, ingredientes
necessarios para a retomada do crescimento econémico. Sob a dtica da alocagdo dos recursos dos
RPPS, tendo-se em vista o médio e longo prazos, a nossa recomendagdo € de uma exposig¢do de
50% nos vértices mais longos (dos quais 20% direcionados para o IMA-B 5+ e/ou IDKA 20A e
30% para o IMA-B Total), 20% para os vértices médios (IMA-B 5, IDkA 2A ¢ IRF-M Total) e 5%
para o vértice mais curto, representado pelo IRF-M 1, e mesmo pelo DI, face a constituir uma
reserva estratégica de liquidez e protegdo das carteiras. Permanece a recomendagio de que, com a
devida cautela e respeitados os limites das politicas de investimento € oportuna a avalia¢do de
aplicagdes em produtos que envolvam a exposi¢do ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado,
por exemplo), em detrimento das alocagdes em vértices mais longos. A atual escassez de crédito
para a produgdo e o consumo tem gerado prémios de risco, que possibilitam uma remunerag@o que
supera as metas atuariais. Quanto a renda variavel, reccomendamos uma exposigéo de no maximo
25%, ja incluidas as alocagdes em fundos multimercado (5%), em fundos de participagdes — FIP
(5%) e em fundos imobiliarios FII (5%). Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda
fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, o médio e o
longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. Ja as realizadas em
renda varidvel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas
efetivamente para o longo prazo.” 2) Anilise do Relatério Analitico do més de outubro de 2016
- 2.1) Analise do demonstrativo do enquadramento na Resolu¢do 3.922/2010 e na Politica de
Investimento/2016, tendo como base o més de outubro/2016: apresentado o relatério de
enquadramento foi verificado por todos que as aplicagdes do FMAP estéo totalmente enquadradas
na Resolugdo 3.922/2010 e na Politica de Investimentos do FMAP, totalizando no referido més
uma carteira de R$ 70.115.201,91 2.2) Relatorio da Carteira més de outubro/2016: apresentado
aos presentes a composigdo da carteira do més de outubro de 2016 para anélise da quantidade de
cotistas em cada fundo de investimento, o percentual do PL do FMAP aplicado ¢ saldo. 2.3)
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Resultado das aplica¢des financeiras ap6s as movimentag¢des — outubro/2016: apresentado para
andlise os retornos individuais de cada fundo de investimento da carteira do FMAP. A
rentabilidade do més de outubro de 2016 fechou em 1,00% contra a meta atuarial de 0,72%,
correspondendo o percentual de 137,36% da meta atuarial. O acumulado do ano de 2016, fechou
com a meta atuarial (IPCA + 6%) em 11,02% e a rentabilidade acumulada auferida na carteira do
FMAP em 15,30%, fechando com 138,90% da meta atuarial. Os fundos de rendas fixas no més
com melhores desempenhos, entre os fundos que compdem a Carteira do FMAP, ficaram com o
[RF-M com 1,22%, seguidos pelos DI com 1,05%, e IRFM1 com 0,94% ¢ IMA-B5+ com 0,73%.
Os demais fundos com subindicesAnbima (IMA-B e¢ IMA-B5) ficaram abaixo da meta,
respectivamente, com 0,64% e 0,46%, bem como o IDKA2 com 0,41%. No geral os fundos de
rendas fixas trouxeram uma média de rentabilidade de aproximadamente 0,70%, mantendo um
equilibrio neste segmento ante a diversificada Carteira. Ji os fundos de rendas varidveis foram os
destaques de todos os investimentos da Carteira, trazendo resultados entre 1,72 % e 11,06%, o que
fez com que o retorno dos investimentos, no geral, ficassem bem acima da meta atuarial do més -
média 5,.35%. 2.4) Total do patrimonio liquido do FMAP por instituicio financeira e
Segmentos: Foi disponibilizado aos presentes o Demonstrativo dos recursos por instituigdo e
segmentos referentes ao més de outubro de 2016, no qual constam o valor de R$ 56.438.520,83 que
representam 80,49% do PL do FMAP aplicados na Caixa Econdmica Federal; R$ 10.435.774,75
que representam 14,88 % do PL do FMAP aplicados no Banco do Brasil S.A.; R$ 1.475.283,85
que representam 2,10% do PL do FMAP aplicados no Bradesco Asset Management; R$
1.170.510,48 que representam 1,67 % do PL do FMAP aplicados no Banco Bradesco; e R$
595.112,00 que representam 0,85% do PL do Fundo na Geragdo Futuro. Segmentos em Renda
Fixa R$ 65.415.239,39 correspondentes a 93,30% ¢ Renda Variavel R$ 4.669.962,52
correspondentes a 6,70%. 3)Recomendagdo Carteira: A recomendagdo da empresa de
consultoria, ante o Cendrio Politico e Econdmico atual, e sob a o6tica da alocagdo dos recursos de
médio e longo prazo, a recomendagdo trazida ¢ um pouco diferente do més anterior com exposigao
de: 50% nos vértices mais longos (dos quais 20% direcionados para o IMA-B 5+ e/ou IDKA 20A e
30% para o IMA-B Total), 20% para os vértices médios (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDkKA 2A) e 5%
para o vértice mais curto, representado pelo IRF-M 1, ¢ mesmo pelo DI, face a constituir uma
reserva estratégica de liquidez e prote¢do das carteiras. Ressalta ainda que as aplicagdes em renda
fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, o0 médio e o
longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. J as realizadas em
renda variavel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas
efetivamente para o longo prazo. A recomendac@o para a Renda Varidvel € por uma exposi¢do de
no maximo 25%, ja incluidas as alocagdes em fundos Multimercados (5%), em Fundos de
Participagdes - FIP (5%) e em fundos imobiliarios-FII (5%). 4) Carteira Atual FMAP: Renda
Fixa-Longo: IMA-B e IMA-B5+ = 46,15%;Médio: IRF-M, IDKA2 ¢ IMA-BS = 34,13%;Curto:
CDI e IRFM1 = 13,01%; Fundos de Ag¢des e Fundos Imobiliarios e Crédito Privado = 6,71%. 5)
Recursos do Fundo Financeiro: A Senhora Isabel, Gestora dos Recursos e Contadora do FMAP
passou aos presentes que o saldo dos recursos do Fundo Financeiro utilizados para movimentagéo
financeira aplicados em CDI, IRFM-1 e IDKA2 estdo baixo e h4 necessidade de resgatar das
aplicagdes em IMAB-5 ou IMA-B para pagamento de despesas. Decidido e aprovado por
unanimidade que os resgates para estes fins sejam utilizados destes fundos, observados, dentre eles,
o que estiver com melhor valor de cotas para resgate. 6) Analise, Aplica¢des e Realocagdes de
Fundos Investimentos: 6.1) Apresentagio de Fundos de Investimentos com sugestio de
Investimentos: Foram apresentados as Laminas e materiais referentes aos fundos de investimentos
de rendas variaveis: GF Selegdo FIA e GF FIA Programado Ibovespa Ativo. Decidido pelo Comité
sejam levados a anélise da empresa de Consultoria Crédito ¢ Mercado e em caso de os resultados
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das avaliagdes serem positivas, ficou deliberado e aprovado sejam levados ao Conselho de
Previdéncia a sugestdo de aplicagdo no valor de R$ 50.000,00 para cada fundo.7) Anilise de
Fundos de Investimentos: Caixa FI Brasil 2018 II TP RF (CNPJ 19.768.733/0001-07), Caixa
FI Brasil 2020 IV TP RF (CNPJ 21.919.953/0001-28), Caixa Brasil 2024 IV TP RF (CNPJ
20.139.595/0001-78): Foi passado aos presentes que estes fundos foram objetos de andlise pela
empresa de consultoria Credito e Mercado os quais trouxeram os seguintes apontamentos: Todos
tém como Administrador e Gestor a Caixa Economica Federal. O objetivo dos fundos ¢
proporcionar aos cotistas a valoriza¢do de suas cotas por meio da aplicagdo em carteira composta
por titulos publicos federais, indexados a taxas prefixadas, pés-fixadas (SELIC/CDI) e/ou indices
de pregos (IPCA). Para alcangar seus objetivos, os fundos aplicam seus recursos, exclusivamente,
em Titulos Publicos Federais registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia (SELIC),
Nota do Tesouro Nacional da sériec B - NTN-B com vencimentos para o primeiro fundo em
16/08/2018, o segundo em 16/08/2020 e o terceiro em 15/08/2024, e Operagdes Compromissadas
lastreadas em Titulos Publicos Federais registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia
(SELIC). Os fundos tém como pardmetro de rentabilidade o sub indice de Mercado da ANBIMA
série B - IMA-B. Este indice reflete a média ponderada de uma carteira composta apenas por Notas
do Tesouro Nacional - Série B (NTN-Bs). A NTN-B ¢ o titulo publico de emissdo do Tesouro
Nacional que remunera o investidor com uma taxa de juros pré-fixada, acrescida da variagéo do
IPCA no periodo. Nos meses de fevereiro e agosto, ao longo do periodo de caréncia dos fundos,
serdo resgatados, automaticamente e proporcionalmente a participagio de cada cotista no
patriménio liquido do fundo, os valores referentes a amortizagdo do ativo (cupons de NTN-B) que
compde a carteira do FUNDO, bem como do principal do titulo que compde o patrimonio do
fundo, quando de seu respectivo vencimento. O valor do referido resgate sera creditado na conta
corrente de cada cotista. Programagdo para recebimento total dos recursos nas respectivas datas de
vencimentos. A rentabilidade dos fundos estdo em desacordo com o benchmark, em razéo de que a
carteira estd composta majoritariamente por um unico ativo (NTN-B). O regulamento dos fundos
determina que a carteira terd como pardmetro de rentabilidade o subindice indice de Mercado
ANBIMA série B - IMA-B. A taxa de administragido (0,20%) esta em linha com as praticas de
mercado para fundos semelhantes. Os riscos a que o fundo estd exposto estdo relacionados a
mercado e liquidez. Os fundos estdo enquadrados quanto ao disposto na Resolugdo CMN n°
3.922/2012, Art. 7° Inciso I, Alinea b, estando aptos a receberem investimentos por parte dos
RPPSs. Conforme fato relevante publicado na CVM em 26/10/2015 (Caixa Brasil 2020 ¢ 2024) e
27/11/2015 (Caixa Brasil 2018), os fundos foram reabertos, respectivamente, para novas
aplicagdes a partir desta data, indistintamente a novos investidores e aos atuais cotistas. A politica
de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2016 permite alocagdo de até 85% em
fundos enquadrados no Artigo 7°, Inciso I, Alinea "b" da Resolugdo CMN 3.922/2010. Atualmente,
a carteira apresenta 72,79% (base Outubro/2016), havendo margem para novos investimentos até o
limite de R$ 8.558.785.72. Atualmente, o RPPS ndo tém investimentos nestes fundos, possuindo
aproximadamente 36,73% da carteira em fundos com estratégias semelhantes (IMA-B), em linha
com o recomendado em nossos informes diante do cendrio econdmico atual. Os fundos possuem
prazos de caréncia, sendo possivel os resgates, respectivamente, a partir de 16/08/2018, 16/08/2020
e 15/08/2024. Caso haja interesse do RPPS pelos investimentos, deverdio ser observadas as
exigéncias contidas na Portaria MPS 440/2013, quanto a necessidade de o investimento ser
precedido de atestado do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as
obrigagdes presentes e futuras. Diante das analises dos fundamentos dos fundos e do contexto dos
mesmos na carteira do RPPS, ndo vemos impedimentos legais quanto ao aporte, porém, € para se
atentar que os fundos ndio oferecem aos cotistas nenhum prémio de rentabilidade pela iliquidez em
seu resgate. Porém, caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que 0s recursos sejam
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resgatados dos fundos atrelados ao CDI e IRF-M 1.Na opgéo de realizar o investimento, o
administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da
Portaria MPS 440/2013, e considerados aptos pelo 6rgéo colegiado competente do RPPS. Embora
seu benchmark seja o IMA-B, outra opgdo de aplicagdo seria a realocagéio dos recursos em IMA-B,
conforme consideragdes ¢ recomendagdo da empresa de consultoria. Assim sendo, a vista das
consideragdes compreendidas e aceitos os riscos ao qual o fundo estd exposto e por ser
oportunidade de investimento que pode superar a meta atuarial, bem como a recomendag@o da
empresa de consultoria que o percentual de alocagdo entre os fundos do Banco do Brasil e da Caixa
nio ultrapasse a 10% do PL do FMAP. Aprovado, por unanimidade, pelos membros deste Comité
de Investimentos, sugerir ao Conselho de Previdéncia Municipal o resgate de R$ 4.000.000,00
doFundo IMA-B para Aplicagdo de R$ 2.000.000,00 (Caixa FI Brasil 2018 II), R$ 1.000.000,00
(Caixa FI Brasil 2020 IV) ¢ R$ 1.000.000,00 (Caixa Brasil 2024 IV) Por se tratar de aplica¢ao
de longo prazo e caréncia para resgate, respectivamente, em 16/08/2018, 16/08/2020 e
16/08/2024, as referidas aplicacdes deverio ser efetuadas apenas com os recursos do Fundo
Financeiro Capitalizado. Na opg¢do de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo
deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Portaria MPS 440/2013, e
considerados aptos pelo 6rgdo colegiado competente do RPPS. 8) Credenciamento de
Institui¢des Financeiras (Gestores/Administradores) - Renovacgdo: Colocados aos presentes que
foi concluido nesta data, 16 de novembro 2016, a renovagdo do credenciamento das Instituigdes
Financeiras BANCO BRADESCO S/A/ (CNPJ: 60.746.948/0001-12), BRAM — BRADESCO
ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
(CNPJ: 62.375.134/0001-44) e CAIXA ECONOMICA FEDERAL (00.360.305/0001-04):
Colocados aos presentes que foram concluidas a renovagido do credenciamento das Institui¢des
Financeiras BANCO BRADESCO S/A (CNPJ: 60.746.948/0001-12) BRAM — BRADESCO
ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
(CNPJ: 62.375.134/0001-44) ¢ CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ 00.360.305/0001-4) que
recebem recursos financeiros do FMAP. Para fins de andlise foi utilizado a ferramenta
disponibilizada pela empresa Crédito e Mercado. Observando o disposto no Artigo 3° Inciso IX,
Paragrafo 2° da Portaria MPS n°® 519/2011, alterada pela Portaria MPS n® 170/12 e 440/13, e
considerando os quesitos de andlise estabelecidos pelo procedimento de selegdo de entidades
autorizadas e credenciadas do FMAP, as Instituigdes Financeiras apresentaram as seguintes
pontuagdes técnicas: BANCO BRADESCO S/A/ (CNPJ: 60.746.948/0001-12): Rating de Gestdo
de Qualidade: 60%, Volumes de Recursos Administrados: 10%, Tempo de Atuagdo de Mercado:
10; Avaliagdo de Aderéncia dos Fundos: 18%; Critérios de Penalidades: 0%, Total da Pontuagdo de
Quesitos Técnicos: 98,00% - Indice de Gestdo de Qualidade RP1; BRAM — BRADESCO ASSET
MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS (CNPJ:
62.375.134/0001-44): Rating de Gestdo de Qualidade: 60%, Volumes de Recursos Administrados:
10%, Tempo de Atuagdo de Mercado: 10%; Avaliagdo de Aderéncia dos Fundos: 18%; Critérios de
Penalidades: 0%, Total da Pontuagdo de Quesitos Técnicos: 98,00%- Indice de Gestdo de
Qualidade RPI; e CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ 00.360.305/0001-4): Rating de
Gestdo de Qualidade: 60%, Volumes de Recursos Administrados: 10%, Tempo de Atuagdo de
Mercado: 10%; Avaliagdo de Aderéncia dos Fundos: 16%; Critérios de Penalidades: 0%, Total da
Pontuagido de Quesitos Técnicos: 96,00%, Indice de Gestdo de Qualidade RP1. As instituigdes
financeiras (administradoras e gestoras) classificadas neste nivel (RP1) apresentam histdrico
consistente de risco e retorno. Sdo consideradas instituigdes com elevada credibilidade, tradigdo em
gestdo e sélida estrutura organizacional. Contam com eficazes e seguros processos de investimento
e de analise de risco, equipes com formagéo profissional altamente qualificada, elevada experiéncia
e baixa rotatividade. Apresentam, ainda, ambiente de controle interno seguro, capaz de garantir
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ATA N°014/2016

total disponibilidade, integridade, tempestividade e rastreabilidade das informagdes. No geral, as
instituigdes classificados neste nivel sdo capazes de assegurar o cumprimento do dever fiducidrio
em sua plenitude, portanto, APROVADO A RENOVACAO DO CREDENCIAMENTO das
institui¢des, ficando somente no aguardo dos documentos fisicos da Institui¢do credenciada Caixa
Economica Federal. 9) Assuntos Gerais: Na oportunidade foi discutido por manter a Carteira
Atual do FMAP e os novos aportes direcionados em fundos indexados ao IRF-MI ou CDI.
Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a
reunido. Nada mais.

Celso Tadeu Pelizer
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PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPIRA

ESTADO DE SAO PAULO

Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensdes de Itapira
Rua Jo3o de Moraes, n2 490, Centro, Itapira / SP, CEP 13.970-903

ATESTADO DE COMPATIBILIDADE DE APLICACOES DE RECURSOS

Em atencdo as disposicdes contidas na Portaria MPS n.2 440, de 09 de outubro de 2013},
atestamos que as receitas anuais do Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensdes de ltapira, relativas ao
Fundo Previdenciario Capitalizado, sdo suficientes para cobrir as despesas anuais até o ano de 2018,
justificando, portanto, a realizagdo da aplicagéo no CAIXA BRASIL 2018 I TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA,
com caréncia para resgate em 16/08/2018, por estar compativel com as obrigagGes presentes e futuras do

Fundo Previdenciério Capitalizado.

Para tanto, abaixo segue a demonstragdo das proje¢des de receitas, despesas e saldo do Fundo
Previdenciério Capitalizado até o ano de 2018, extraidas da Avaliacdo Atuarial - Anexo 3.c. “Fluxo de Caixa”

datada de 31 de dezembro de 2015 e elaborada em 04 de julho de 2016:

Anexo3.c.  Fluxode Caixa

Receitas do Fundo Despesas
Beneficios Diferenga
Ausifios ﬁespesa; Total Receifas-  Saldo de Caia
Mercado Receitas  Aposentados Administrativas  Despesas Despesas
& pensionisia
2018] 4.278.105.28 | 322323001 | 1502108 10040843 255020708 | 10457.440.88 | 31184020 | 000 43053138 | 75117165 | 040507821 | 51 089.85122
2017] 448245054 | 226212027 | 19.980,10 J0040643] 3.117.501.07 | 11.052.83841 | 414 52405 | 000 45547065 | 87200560 | 10.476.64251 | 8213048370
2018] 473605881 | 3577.18483 ] 37.60025 [48.187.87] 3.728.380.82 | 12 12748818 | 78106530 | 000 438.788,00 | 1.288.741.66 | 10.858.747.23 | 72.008240.08
2010 ] 4.036.105.80 | 372837143 | 50.07885 2457074 4376.884.48 | 13 12324007 | 1.18345748 | 0.00 50714339 | 187080088 | 1145281006 | 8445085108
2020] 514550020 ] 380403843 | 67.267.00 |24870.74] 5.087.051.08 | 14.188.815 51 130530404 | 000 52885746 | 1824.051.50 | 12284 664.01 | 8671541508
20210 543838312 [ 4.108.408.31 | 0831009 |24870.74] 5.802.824.80 | 15 480.788,08 | 100815233 | 000 85853251 | 255608584 | 12012100.22 | 100.627 515.28
2022] 585850751 | 427418485 | 119.12045 |24870.74] 8.577.85082 | 18 85214457 | 2471586141 0.00 ER1.14803 | 3.052734,17 | 1350641040 | 12322602588
20230 503120502 | 448200473 | 138.776.45 2487074 730381554 | 17.97048340 2587617843 | 000 800.38078 | 2488.560,18 § 14.481.803.22 | 137.708 82300
20241 6.200015.86 14 80512526 | 185.128.32 124870741 8.282.52673 19.338.389.94 | 342689877 | 0.00 83708040 14.082.079.47 | 15.275.390 77 152 0584 21867
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Contribuigic Divida

Contribuigdo r Compensagao Ganhos de Total de de

idoncis para com
do Ente participantes Previdenciana o RPPS

Itapira, em 18 de novembro de 2016. /
W/

Estercita Rogatto\Belluomini
Presidente do Conselho Municipal de Previdéncia

lportaria MPS n.2 519 de 24/08/2011 - Art. 32, Inciso IX, § 42: “As aplicagdes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive
prazos de caréncia e para conversao de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsavel legal
pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigac6es presentes e futuras do regime.” (Incluido pela Portaria MPS n.2
440, de 09/10/2013)
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PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPIRA

ESTADO DE SAO PAULO

Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensdes de Itapira
Rua Jo3o de Moraes, n2 490, Centro, Itapira / SP, CEP 13.970-903

ATESTADO DE COMPATIBILIDADE DE APLICAGOES DE RECURSOS

Em atenc¢do as disposi¢des contidas na Portaria MPS n.2 440, de 09 de outubro de 2013},
atestamos que as receitas anuais do Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensdes de Itapira, relativas ao
Fundo Previdenciario Capitalizado, sdo suficientes para cobrir as despesas anuais até o ano de 2020,
justificando, portanto, a realizagdo da aplicagdo no CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA,
com caréncia para resgate em 16/08/2020, por estar compativel com as obrigagdes presentes e futuras do

Fundo Previdenciario Capitalizado.

Para tanto, abaixo segue a demonstragdo das projecoes de receitas, despesas e saldo do Fundo
Previdenciario Capitalizado até o ano de 2020, extraidas da Avaliagdo Atuarial - Anexo 3.c. “Fluxo de Caixa”

datada de 31 de dezembro de 2015 e elaborada em 04 de julho de 2016:

Anexo3.c.  Fluxode Caixa

Receitas do Fundo Despesas
Beneficios Diferenga

Ganhos de Total de de & Despesas Total Receitas-  Saldo de Caixa
para com Auxilios

Contribuigio Divida

Contribuigio
do Ente a Previdenciaria Mercado Receitas  Aposentados Administrativas  Despesas Despesas

Compensagio

oRPP§

paricipanie ¢ pensionista

2018] 427810528 1322323001 | 1502108 190.403,43) 2550.207.08 | 10.157.146.80 | 311.840.20 | 000 433 53138 75117185 | 940507821 | 5106085122
2017 448245054 | 328212027 | 1968010 |90.49843] 3.117.50107 | 11.08283841 | 41452485 | 0.00 453470 88 87208560 | 10.170.842.51 | 8213040373
$73805081 | 357718483 | 3780025 |[46.187.87] 3.728.380.82 | 1212748010 | 78188530 | 0.0 48578866 | 126874198 | 10858 747.23 | 7208324008
036105080 | 372827143 | 5807885 |24.870.74] 4.376.504.48 | 13.123.21087 | 118345748 | 000 £07.14338 | 167080038 | 11.452.610.06 | 8445086105
14556020 | 3808403843 | 8726720 |24.870,74| 5.087051.08 | 14.188.81551 | 130530404 | 000 52385748 | 162408150 | 12.264. 584,01 | 0871541508

43838312 [ 410349821 | 9831020 |24.870,74] 5.502024.00 | 15.468.788.00 | 1.068.15333 | 0.00 563 53251 | 265088534 | 12912.100.22 | 102.627 61528

856 50751 | 427418405 | 119.12045 |[24.870.74] 6.577.85082 | 18.862.144 57 | 247158814 | 0.00 £81.148,00 | 308272417 | 1350041040 | 123 228.025.88
2003 £.03130503 | 448200472 | 12877848 2487074 7.30381554 | 17.87048340 | 287617643 | 000 800.380,75 | 3.488.580,16 | 14.481.603.22 | 137.708.823.80
2024 820001580 (488512520 | 18512832 124670741 8.282520.73 | 19.338360.84 | 342680877 | 000 837.08040 1408207017 | 15275236077 | 152.084.21087
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Itapira, em 18 de novembro de 2016. )
’W; "] »
Estercita thgatt Belluomini

Presidentedo Conselho Municipal de Previdéncia

*portaria MPS n.2 519 de 24/08/2011 - Art. 32, Inciso IX, § 42: “As aplicacdes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive
prazos de caréncia e para conversdo de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsével legal
pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigacGes presentes e futuras do regime.” (Incluido pela Portaria MPS n.2
440, de 09/10/2013)
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PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPIRA

ESTADO DE SAO PAULO

Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensdes de Itapira
Rua Jodo de Moraes, n2 490, Centro, Itapira / SP, CEP 13.970-903

ATESTADO DE COMPATIBILIDADE DE APLICAGOES DE RECURSOS

Em atencdo as disposicdes contidas na Portaria MPS n.2 440, de 09 de outubro de 20137,
atestamos que as receitas anuais do Fundo Municipal de Aposentadoria e PensGes de Itapira, relativas ao
Fundo Previdenciario Capitalizado, sdo suficientes para cobrir as despesas anuais até o ano de 2024,
justificando, portanto, a realizagao da aplicacdo no CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA,
com caréncia para resgate em 15/08/2024, por estar compativel com as obrigacdes presentes e futuras do

Fundo Previdencidrio Capitalizado.

Para tanto, abaixo segue a demonstragdo das projecdes de receitas, despesas e saldo do Fundo
Previdenciario Capitalizado até o ano de 2024, extraidas da Avaliacdo Atuarial - Anexo 3.c. “Fluxo de Caixa”

datada de 31 de dezembro de 2015 e elaborada em 04 de julho de 2016:

Anexo3.c.  Fluxo de Caixa

d o d 3 p Ap a A Do # 5
2018] 427810528 | 322323001 | 1502108 |20.408.43] 2550.287.08 10.457.140,88 | 31164020 {1 000 430353138 | 75117185 | 940507821 | S106088122
20171 448245054 | 328212027 | 10.960,10 |00406.43] 3.417.581.07 | 11 05283841 | 414524905 | 000 45547005 | 87200580 | 1047984251 | 8213040373
20181 4.736.058.81 | 357718483 | 3780025 |48.187.87} 3.726.380.82 | 12 12748016 | 78198630 § 000 40870888 | 1268874108 | 10.658747.22 | 72.008.240.08
2010] 4.038.185.80 | 372037143 | 50.07885 J24.87074] 4.370.834.48 | 13 12321007 | 1483487401 0.00 50714330 | 1.870.800,88 { 11452810.00 | 54.450.861.00
2020 514550026 | 389403843 | 87.287.90 24870741 5.067.051.08 | 14 18881861 | 130630404 | 000 53865748 | 100405150 | 12.084.884.01 | 08.715415.08
2021] 5.435.383.12 1 4.108.408.31 | 0831060 |24870.74] 550282480 | 15 480.786,06 | 1.088.15333 | 000 55553251 | 265088584 | 12612.100.22 | 10282761528
20221 5858507 51 | 427418485 | 119.130.45 |24.670.74] 6.577.850,82 18.852.144 57 | 2471586141 000 59114503 | 305273417 | 1350041040 | 12322602588
023 503120502 [ 448200473 | 13877845 |24.870.74 73038155 17.97048340 | 2870176431 0.00 #00.380,75 | 3483560,18 | 14.481.003.22 | 137.708.82800

20241 8:200.915.86 | 488512529 | 185.128.32 24870 74 9,.:&,529 73 | 18.338.380 04 34 J71 000 237.08040 14 082078.47 | 15.275.390.77 162 064 21887
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[tapira, em 18 de novembro de 2016. 7

\~ A7)
L '”/" /
Est (rpa!'ta Rogitto Belluomini

Presidente doConselho Municipal de Previdéncia

1portaria MPS n.2 519 de 24/08/2011 - Art. 32, Inciso IX, § 42: “As aplicagbes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive
prazos de caréncia e para conversao de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsavel legal
pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigacdes presentes e futuras do regime.” (Incluido pela Portaria MPS n.2
440, de 09/10/2013)
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PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPIRA

ESTADO DE SAO PAULO

Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensdes de Itapira
Rua Jo3o de Moraes, n2 490, Centro, Itapira / SP, CEP 13.970-903

ATESTADO DE COMPATIBILIDADE DE APLICAGCOES DE RECURSOS

Em atencdo as disposicdes contidas na Portaria MPS n.2 440, de 09 de outubro de 2013,
atestamos que as receitas anuais do Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensdes de Itapira, relativas ao
Fundo Previdencidrio Capitalizado, sdo suficientes para cobrir as despesas anuais até o ano de 2018,
justificando, portanto, a realizagao da aplicacdo no CAIXA BRASIL 2018 I TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA,
com caréncia para resgate em 16/08/2018, por estar compativel com as obrigagdes presentes e futuras do

Fundo Previdenciario Capitalizado.

Para tanto, abaixo segue a demonstragdo das projecdes de receitas, despesas e saldo do Fundo
Previdencidrio Capitalizado até o ano de 2018, extraidas da Avaliagdo Atuarial - Anexo 3.c. “Fluxo de Caixa”

datada de 31 de dezembro de 2015 e elaborada em 04 de julho de 2016:

Anexo3.c.  Fluxo de Caixa

Receitas do Fundo Despesas

s Beneficios Diferenga
Contribuigac S Cc-m;»ensa;&:- 2 ) Ganhos de Total de de Aaxiios Despesas Total Receitas-  Saldo de Caixa

do Ente . Previdenciana Mercado Receitas  Aposentados Adminisfrativas  Despesas Despesas
poefioipanes » e pensionista
2018] 4.278.105.26 | 3223230 01 1502106 100408431 2.550.297 08 10.457.140.88 | 31184020 | 000 4053138 | 76117165 | 040507821 | St 059 881 22
20171 445245054 | 336212027 | 10.980.10 o040843} 311750107 | 11.052.83841 1 414 52405 | 000 45347005 | 87200500 | 1017884251 | 8213048372
0181473805681 | 357718483 | 3780025 [46.167.871 3.728.300.82 | 1212748610 | 781 §85.3¢ | 0.0 48878508 | 128874196 | 10.858.747.23 | 7200824004
20101 4.538.185.80 | 372037143 ] 5507885 |24.87074| 437050448 | 13.423.210.07 1183457481 000 507.44330 | 187080038 | 1148261006 § 8445088108
20000 514555020 | 288403843 | 8726700 |24870.74] 5.087.051.08 | 14.188.615.51 | 1 30530404 | 000 52885748 | 102405150 | 1226458401 | 0871641506
2021] 543838312 | 4.10840831 | 0031000 2487074 ] 580282480 | 15.488.788,08 1.008.15333 | 0.00 55853051 | 2558.885,84 | 12812.400,22 | 108.627 515.28
2002 seses7 51 [ 427418405 11012046 [24.870.74 6577.850.82 | 18.862.144.57 2471588441 000 58114503 | 3.052.734,17 | 13.500.410.40 | 123.220 02588
2023 503130503 1448200473 | 13877846 [24.870.74] 7.303.81554 | 17.07048340 2870.17043 1 000 802.28075 | 248858048 | 14.481.803.22 | 137.708 82860
20241 820001586 14 80512620 | 18512832 12487074} 828252073 19.338.389 04 | 342680677 | 0.00 3708040 1406267047 1 15275.360 77 152 684 210 87
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Contribuigio

Itapira, em 18 de novembro de 2016.

7 A
(7 .
Estercita Rogattg Belluomini
Presidente do Conselho Municipal de Previdéncia

Iportaria MPS n.2 519 de 24/08/2011 - Art. 32, Inciso IX, § 42: “As aplica¢cbes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive
prazos de caréncia e para conversdo de cotas de fundos de investimentos, deverio ser precedidas de atestado do responsavel legal
pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagBes presentes e futuras do regime.” (Incluido pela Portaria MPS n.2
440, de 09/10/2013)
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PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPIRA

ESTADO DE SAO PAULO

Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensdes de Itapira
Rua Jodo de Moraes, n2 490, Centro, Itapira / SP, CEP 13.970-903

ATESTADO DE COMPATIBILIDADE DE APLICAGCOES DE RECURSOS

Em atencdo as disposicdes contidas na Portaria MPS n.2 440, de 09 de outubro de 2013,
atestamos que as receitas anuais do Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensdes de Itapira, relativas ao
Fundo Previdencidrio Capitalizado, sdo suficientes para cobrir as despesas anuais até o ano de 2020,
justificando, portanto, a realizacdo da aplicagdo no CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA,
com caréncia para resgate em 16/08/2020, por estar compativel com as obrigacSes presentes e futuras do

Fundo Previdenciario Capitalizado.

Para tanto, abaixo segue a demonstragdo das projecdes de receitas, despesas e saldo do Fundo
Previdenciario Capitalizado até o ano de 2020, extraidas da Avaliagdo Atuarial - Anexo 3.c. “Fluxo de Caixa”

datada de 31 de dezembro de 2015 e elaborada em 04 de julho de 2016:

Anexo3.c.  Fluxo de Caixa

Receitas do Fundo " Despesas
. Divida Beneficios Diferenga
Compensagao para com Ganhos de de Auxiios Despesas Total Receifas-  Saldo de Caixa
Mercado Aposentados Administrativas  Despesas Despesas

Contribuigdo

Contribuigdo
do Ente = Previdenciaria
participantes oRPPS ¢ ponsioaish

2018] 427610528 1 322323001 | 1502108 |2040843] 255028708 | 10.157.149,86 | 311.8402¢ | 0.00 43053136 | 75117185 | 940507821 | 510650.85122

7| 243245054 | 326212027 | 1998010 |e0.404.43] 3.147.501.07 | 11.062.838.41 | 41452405 | (000 45347008 | 87200500 | 1017964251 | 82130463723
15| ariacsner [ 357700483 2760025 [48.187.87] 3.728.360.82 | 12127.488,10 | 78186530 | 000 485.788.06 | 1.268.741,96 | 10.858747.23 | 72.008.240.08
2019] 403612560 | 372337143 | 807885 |24.870.74] 4.376.504.48 [ 13.123.210,07 | 1.18345740 | 0.00 §07.143.30 | 1.670.800.38 | 11.452.810.08 | 84480 851.05
2020 145500 20 | 328403842 | 6726780 |24.870,74] 5.087.05100 | 1416681551 | 136838404 | 0.00 £2865746 | 1.624.061,50 | 12.284 884,01 | 0871541508
021 &4 410348331 | 0831089 |24.870,74] 560282480 | 15488.786,05 | 160815333 ] 000 855 53251 | 266868554 | 12.012.100.22 | 100.627 51528
2002 585650751 | 4.274 18485 | 119.13045 |24.870,74] 6.577.85082 | 16.662.144,57 | 247158644 | 000 §81.148,00 | 3.062734,17 | 13.500.410.40 | 123.228. 62588
2023 £93120582 | 428208472 | 13877845 [24.870.74] 7.363.81554 | 17.07048340 | 2876.17643 | 0.00 808.280.75 | 3.483.560,18 | 14.481.603.22 | 137.708.62880
2024 ] 820001526 1488512500 | 18542830 124670741 8.282.520.73 | 10.338.369.84 | 342680877 | 000 837.08040 1406207017 | 1527530077 | 152.684 21987
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Itapira, em 18 de novembro de 2016. /

%
Estepcita Rogatto Belluomini
Presidenté-d6 Conselo Municipal de Previdéncia

'Portaria MPS n.2 519 de 24/08/2011 - Art. 32, Inciso IX, § 42: “As aplicacdes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive
prazos de caréncia e para conversdo de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsavel legal
pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime.” (Incluido pela Portaria MPS n.2
440, de 09/10/2013)
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PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPIRA

ESTADO DE SAO PAULO

Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensdes de Itapira
Rua Jodo de Moraes, n2 490, Centro, Itapira / SP, CEP 13.970-903

ATESTADO DE COMPATIBILIDADE DE APLICAGOES DE RECURSOS

Em atencdo as disposi¢des contidas na Portaria MPS n.2 440, de 09 de outubro de 2013,
atestamos que as receitas anuais do Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensdes de Itapira, relativas ao
Fundo Previdenciario Capitalizado, sdo suficientes para cobrir as despesas anuais até o ano de 2024,
justificando, portanto, a realizagdo da aplicagdo no CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA,
com caréncia para resgate em 15/08/2024, por estar compativel com as obrigacGes presentes e futuras do

Fundo Previdenciario Capitalizado.

Para tanto, abaixo segue a demonstragdo das projec¢des de receitas, despesas e saldo do Fundo
Previdenciario Capitalizado até o ano de 2024, extraidas da Avaliacdo Atuarial - Anexo 3.c. “Fluxo de Caixa”

datada de 31 de dezembro de 2015 e elaborada em 04 de julho de 2016:

Anexo3.c.  Fluxo de Caixa

2018) 4.278.105.28 1322323001 ] 1502108 100408431 2.550.287.08 | 10.157.149,88 31184026 1 000 42053138 1 75147185 | 040507821 | 51.060.86129
20171 443245054 [ 328212027 10.980.10 00408431 3.117.591.07 | 11.052.83841 | 41462408 | 000 45347005 | 87209560 | 10.170842.51 | 8213040373
018 673805681 | 3577.18403 | 2780025 [46.187.87] 3728.360.82 | 12.127.480,10 | 78106530 | 0.00 48879868 ] 1.268.741,06 | 10.858.747,23 | 72.008.240.08
2019 ] 463810580 | 372837143 | 5507885 [24.870.74| 437650448 | 1312321097 | 1182487421 0.00 507.44336 | 1.870.800,88 | 11.452.810.00 | 84450356108
2000] 514550020 | 320403843 | 67.257.60 2487074 5.087.051.08 | 14.16851551 | 138530404 ] . 52305746 | 192408150 | 12284.564.01 | 9871541508
2001 543828312 [ 410840821 | 0831000 |24.87074] 550282480 | 15.486.786,06 | 1.008.183.33 | (.00 §58.53251 | 2550.085,84 | 12012.100.22 | 100.627515.28
202 5e58507 51 [ 427418485 ] 110.13045 [24.870.74] 8.577.850.82 | 18.852.144 57 § 247158844 | 000 581.448,03 | 305273417 | 13.500.41040 | 123.226.02588
2023 503120503 | 448200473 | 12877845 [24.870.74] 7.303.815.54 | 17.070.48340 } 2870.17643 ] 000 £00.380,75 | 3.488.580,18 | 14.481.003.22 | 137.706.828.00
2024] 620001586 | 4885125201 185.128.32 124870741 028052073 | 19.338.369.04 1 3 42680877 ] 000 | 837.08040 1408207617 11527530077 | 152084 21867
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Itapira, em 18 de novembro de 2016.

ter ta éoga\kto Belluomini
Presidente de-Conselho Mumcnpal de Previdéncia

1portaria MPS n.2 519 de 24/08/2011 - Art. 32, Inciso IX, § 42: “As aplicagdes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive
prazos de caréncia e para convers3o de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsével legal
pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagBes presentes e futuras do regime.” (Incluido pela Portaria MPS n.2
440, de 09/10/2013)
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Panorama Economico

OUTUBRO /2016

INTERNACIGNAL
EUROPA

Caonforme revisdo da agéncia Eurostat, o PIB dos 13 paises que compartilham o euro cresceu, no
terceiro trimestre de 2016, 0,3% na comparagdo trimestral e 1,6% na base anual. Ambos 0s nimeros repetiram
as taxas registradas no segundo trimestre e corresponderam as expectativas dos economistas.

Embora a inflagdo do consumidor da regido tenha acelerado para uma taxa anual de 0,5%, conforme
estimativa da agéncia acima citada, o Banco Central Europeu, em sua reunido de 20 de outubro manteve a taxa
de depésito em -0,4% e a de refinanciamento em 0%, como era o esperado.

Em relagiio ao mercado trabalho, foi divulgado que a taxa de desemprego em setembro foi de 10%, repetindo
a de agosto, sendo gue na Alemanha foi de 4,1%, a menor da regido.

J4 a atividade econdmica no Reino Unido, apesar do Brexit avangou 0,5% no terceiro trimestre de ano par
conta do bom desempenho do setor de servigos, quando a expectativa era de uma evolu¢do do PIB de 0,3%.

EUA

Nos EUA, de acordo com o Departamento de Comércio, a economia cresceu no terceiro trimestre no
ritmo mais rapido em dois anos, com-a alta nas exportagdes e a recuperagdc do investimento em estogues,
compensando a desaceleracio nos gastos do consumidor. A evolugdo do PIB no periodo foi de 2,9% na base

anual.

)3 a criacdo de novos empregos ndo agricolas, em outubro, estimada em 175 mil vagas, foi efetivamente de
161 mil vagas, sendo que os saldrios se elevaram de forma visivel, o que pode selar 0 aumento dos juros em
dezembro. A taxa de desemprego caiu de 5% para 4,9%, com um menor nimero de americanos procurando
trabalho.

Em setembro a inflagdo do consumidor aumentou 0,3%, ou 1,5% anualizada, por conta do aumento nas vendas
do varejo, principalmente de automdéveis, indicando uma demanda doméstica sustentada.

ASIA

Na China, foi divulgado o crescimento de 6,7% do PIB no terceiro trimestre, mantendo a evolugdo
verificada nos dois trimestres anteriores e acima da meta de 6,5% para 2016. Embora as exportagdes tenham
caido 10% em setembro, em refagio ao ano anterior, os investimentos imobilidrios avancaram mais
fortemente e as vendas no varejo também,
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Panorama Econdmico

No Japio, sob o regime de juros negativos, o banco central anunciou que modificara a composigdo do seu
expressivo programa de compra de ativos com o objetivo de evitar uma gueda das taxas de juros de longo
prazo, ainda positivas.

MERCADOS DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No mercado internacional de renda fixa, influenciado pela perspecti\}a do aumento dos juros pelo FED
e pelas eleicBes nos EUA, os titulos do tesouro americano, de 10 anos, gue tinham rendimento de 1,65% a.a.
no final de setembro, terminaram outubro com um rendimento de 1,78% a.a., a0 passo que os emitidos pelo
governo britdnico encerraram o més rendendo cerca de 0,90% a.a. Os emitidos pelo governo alem3o fecharam
o més com rendimento de 0,14%, frente 0,01% a.a no més anterior, Paralelamente, o ddlar se valorizou 2,26%
perante o euro e 3,42% perante o yen, por exemplo.

As bolsas europeias subiram em sua maioria no més de outubro. A bolsa alema subiu 1,53% e a inglesa (FTSE
100) 0,80%, por exemplo. A do Japdo (Nikkey 225) avangou expressivos 5,93%, enquanto a americana (S&P
500) recuou 1,94%, também por conta das eleigdes.

No mercado de commodities, o petréleo tipo Brent caiu no més 1,55%.
NACIONAL
ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

De acordo com o Banco Central, o IBC-Br, considerado uma prévia da evolugdoe do PIB cedeu 0,91% em
agosto, na comparagdo com julho. Em doze meses a queda foi de 4,43%. Fol.o pior resultado mensal desde
maio de 2015, quando o indicador caiu 1,02%.

Na realidade, os ndmeros da economia foram muito ruins em agosto, além da queda da atividade, a forte
retracio das vendas no varejo e do setor de servigos completaram as mas noticias.

Por sua vez, a taxa de desemprego ficou em 11,8% no trimestre encerrado em setembro, conforme a Pnad
Continua, sendo que um ano antes a taxa era de 8,9%. O contingente de desempregados permaneceu em 12
milhGes de pessoas. A renda média de RS 2.015,00 apresentou queda real de 2,1% frente ao ano anterior,

SETOR PUBLICO

Conforme informou o banco Central, o setor publico consolidado registrou déficit primario de RS 26,6
hilhdes em setembro, No ano, o déficit acumulado foi de RS 85,5 bilhdes e em doze meses de RS 188,3 bithdes
(3,08% do PIB).

As despesas com juros nominais, em doze meses, totalizaram RS 388,5 bilhdes {6,35% do PIB). Ja o déficit
nominal, que inclui o resultado com os juros, foi de R$ 576,8 bilhGes {9,42% do PIB), também em doze meses.

A divida bruta do governo geral (governo federal mais INSS mais governos regionais) alcangou RS 4,33 trilhdes
(70,7% do PIB), elevando-se 0,6 p.p. em relagdo ao més anterior.
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INFLACAO

O Institute Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE divu.iéou a inflagio medida pelo Indice Nacianal
de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA}, que acelerou na passagem de setembro para outubro, de 0,08% para
0,26%, mas ainda assim registrou a menor taxa para o més de outubro desde 2000. No antepenuftimo més de
2015, o IPCA tinha aumentado 0,82%.

No ano, a alta acumulado € de 5,78%. Em 12 meses, ficou em 7,87%, pela primeira vez abaixo de 8% desde
fevereiro de 2015, Nos 12 meses até setembro, o avango registrado foi de 8,48%.

O IPCA de outubro ficou abaixo da média de 0,28% estimada por consultorias e instituicdes financeiras
consultadas pela agéncia de noticias Reuters. No acumulado em 12 meses, a expectativa era de que a inflagdo
subisse 7,9%.

O grupo alimentagdo, que registrou deflacdo de 0,05% em outubro, apds recuo de 0,29% um més antes,
contém os principais impactos do més. Na contramio, o grupo transportes foi de queda de 0,10% para alta de
0,75%. Em contrapartida, subiram menos habitagdo {0,63% para 0,42%), despesas pessoais {0,10% para 0,01%),
educagdo {0,18% para 0,02%) e comunicacio {0,18% para 0,07%).

JUROS

Em sua Gltima reunido em 19 de outubro, o Copom, por unanimidade decidiu reduzir a taxa Selicem
0,25 pontos, para 14% a.a. Foi 0 primeiro corte desde outubro de 2012, Sinais de desaceleragdo da inflacfo,
dlvidas sobre a recuperagdo da economia e o avango no Congresso da PEC 241, que limita os gastos publicos,
foram fatores citados no ecomunicado do BC apos a reunido. Cortes mais rapidos e maiores foram também
condicionados aos avancos do ajuste fiscal.

Ja na ata da reunido, de tom conservador, o comité deu a entender que as proje¢des do mercado para 0s juros
no futuro sdo mais otimistas do que o cenédrio econdmico atual permitiria. A proxima reuniio sera em 30 de
novemhro.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

A taxa de cdmbio ddlar x real, denominada P-Tax 800 encerrou 6 més de outubro com o délar cotado
em RS 3,1811, com uma desvalorizagio de 2,01% no més, de 18,53% no ano e de 17,56% em doze meses. No
m@és a oscilagdo do délar foi grande, com a repatriagido dos recursos envia&os ilegalmente para o exterior
pressionando a taxa para baixo e com as elei¢des americanas pressionando a taxa para cima,

Em setembro, as transagBes correntes, apresentaram déficit de USS 465 milhBes, acumulando em doze meses,
saldo negativo de USS 23,3 bilh8es.

Os Investimentos Estrangeirbs Diretos — IED apresentaram um ingresso liguido de USS 5,2 bithdes, acumulando
em doze meses, um saldo positivo dé USS 73,2 bilhdes. As reservas internacionais terminaram o més em USS$
377,8 bithdes e a divida externa bruta em USS 335, 1 biihdes.

3de5



Panorama Econdmico

A Balanca Comercial, por sua vez, teve em outubro um superdvit de US$ 2,34 bithdes. No acumulado do ano,
registrou um superavit de USS 38,50 bilhdes.

RENDA FIXA

Dos subindices Anbima, que referenciam os fundos compostos por titulos plblicos disponiveis para os
RPPS, o melhor desempenho no més acabou sendo o do IRF-M1+, com alta de 1,35%, seguido do IRF-M Total
com 1,22%, e do IDkA 20 com 1,09%, No ano, o melhor desempenho acumulado até setembro foi do IDkA 204
{IPCA} com 50,46%, seguido do IMA-B 5+ com 28,98% e do IRF-M 1+ com alta de 26,92%.

Um fato positivo a ser citado foi o retorno do investidor estrangeiro a renda fixa brasileira apds a perda do grau
de investimento e da decisdo do impeachment.

RENDA VARIAVEL

Para o 1bovespa, a alta no més foi de expressivos 11,24%, com forte atuacdo do investidor estrangeiro,
levando o acumulado no ano para um ganho de 43,77% e o em doze meses para 41,54%.

PERSPECTIVAS
MERCADO INTERNACIONAL

Depois de ter novamente mantido inalteradas as taxas de juros em sua reunido logo no inicio de
novembro, seguiu aumentando a possibilidade da elevagdo dos'juros nos EUA ainda este ano, Por enquanto, o
mercado internacional estara focado nas eleigBes americanas no dia 8 de novembro. A eleicio de Donald
Trump continua sendo um evento absolutamente indesejado pelo mercado financeiro internacional, cujas

reacdes adversas seriam imprevisiveis,
MERCADO NACIONAL

Para o mercado local, as eleigdes americanas também serdo um evento de suma importancia, tendo-se
em vista a crescente participagao que os investidores estrangeiros vém tendo e poderdo ter na precificacio
dos ativos brasileiros, tanto de renda fixa, guanto variavel.

Qutro evento de suma importdncia diz respeito a tramitagdo da PEC 241 no Senado. Caso confirmado o
resultado obtido na Cadmara dos Deputados, o mercado interpretaréd a aprevagdo como comprometimento da
classe politica ao retorno da disciplina fiscal, ficando aberto o caminho pra novas e importantes reformas que
poderdo levar o pafs a conviver com uma inflagdo e taxas de juros mais baixas, ingredientes necessarios para a
retomada do crescimento econémico.

Sob a 6tica da alocagdo dos recursos dos RPPS, tendo-se em vista o médio e longo prazos, a nossa
recomendagdo é de uma exposi¢do de 50% nos vértices mais longos (dos quais 20% direcionados para o IMA-B
5+ e/ou IDKA 20A e 30% para o IMA-B Total), 20% para os vértices médios (IMA-B 5, IDkA 2A e IRF-M Total} e
5% para o vértice mais curto, representado pelo IRF-M 1, e mesmo pelo D, face a constituir uma reserva
estratégica de liquidez e protecdo das carteiras.
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Permancce a recomendacdo de que, com a devida cautela e respeitados os limites das politicas de
investimento & oportuna a avaliagdo de aplicagdes em produtos que eavolvam a exposi¢do ao risco de crédito
(FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo), em detrimento das alocacbes em veértices mais longos. A atual
escassez de crédito para a produgdo e o consumo tem gerado prémios de risco, que possibilitam uma

remuneragao que supera as metas atuariais.

Quanto 3 renda varidvel, recomendamos uma exposicdo de no méximo 25%, ja incluidas as alocacdes em
fundos multimercade (5%), em fundos de participagdes — FIP (5%) e em fundos imobilidrios FII {S%).

Por firn, cabe lembrarmos que as aplicacdes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido,
devem contemplar o curto, o médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos
investidores. Ja as realizadas em renda varidvel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retoro

devem ser direcionadas efetivamente para o longo prazo.

Sugestdo de Alocagdo dos Recursos
Renda Fixa 75%
Longuissimo Prazo (IMA-B S+ e IDKA 20A) 20%
Longo Prazo {IMA-B Total) 30%
Médio Prazo {IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2A) 20%
Curto Prazo {IRF-M 1e CDI} ' 5%
Renda Varidve! 25%
Fundos de Agdes 10%
Multimercados 5%
Fundas em Participacdes 5% |-
Fundos Imobilidrios . 5%
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Nossa Visdo - 07/11/2016
7 de novembro de 2016
Retrospectiva

De novo com a semana no Legislativo prejudicada pelo feriado, o noticidrio politico de maior
importancia acabou ficando restrite ao que ocorreu no Judicidrio. A maioria dos ministros do
Supremo Tribunal Federal - STF votou, em sessdo realizada na Ultima quinta-feira, a favor de
que réus no Supremo ndo podem ocupar as presidéncias da Cdmara ou do Senado, cargos que
est3o na linha direta de substituicdo do presidente da Repiblica.

Embora o julgamento tenha sido interrompido por pedido de vistas do ministro Dias Toffoli,
seis dos oito ministros que participavam da sessdo votaram a favor da agdo. O tribunal possui
onze ministros. Ndo hd prazo para que o caso volte a pauta de julgamentos do Supremo.

Noticia importante sob o aspecto fiscal foi o refarco de caixa obtido neste ano gracas a Lei de
Repatriacdo, que permitiu a regularizagdo de recursos financeiros enviados ilegalmente para o
exterior, Dessa forma, o governo arrccadou com impostos e multas RS 50,9 bilhdes e ji
negocia com o Senado um navo projeto para o ano gque vem.

A ideia € que as taxas cobradas com um novo programa, a se iniciar em janeiro de 2017 sejam
mais altas, o que permitiria segundo cdlculos do governo, uma arrecadagdo adicional de cerca
de RS 30 bilhdes. Quantia semelhante ao que se arrecadaria com a CPMF se reintroduzida.

Em relagdo @ economia internacional, na zona do euro, o PIB do terceiro trimestre cresceu
0,3% em relagdo ao trimestre anterior e 1,6% na base anual, como era esperado. J3 a inflagdo
do consumidor em outubro avangou 0,5% na base anual, conforme estimativa da agéncia
Eurostat, ainda longe da meta anual de 2%.

Foi também informado que a taxa de desemprego ficou em 10% em setembro, repetindo a
leitura de agosto e em linha com as expectativas. Por outro lado, o PMI Composto final subiu
de 52,6 pontos em setembro para 53,3 pontos em ‘outubro, mas ficou abaixo da leitura
preliminar de 53,7 pontos. ' '

No Reino Unido, o banco central manteve a taxa anual de juros em 0,25%, apesar da queda da
libra apos o Brexit.

Nos EUA, o Departamento do Trabalho informou que 161 mil novas vagas de trabalho n3o
rural foram criadas em outubro, guando a expectativa era de 175 mil, no entanto os salarios se
elevaram. A taxa de desemprego caiu de 5% para 4,9%.

Em sua reuniao no ultimo dia 2 o FED manteve a taxa de juros entre 0,25% e 0,50%, mas
sinalizou que pode elevar a taxa em dezembro, com a economia ganhando folego e a inflacdo
acelerando,

Em setembro os gastos pessoais cresceram 0,5%, em linha com as expectativas e as
encomendas a inddstria avancaram 0,3%, acima da expectativa de crescimento de 0,2%. Em
outubro o PMI industrial evoluiu de 51,5 pontos em setembro para 53,4 pontos.
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Na China, em outubro a produgdo industrial cresceu no ritmo mais forte em mais de dois anos

e o setor de services no mais rapido em quatro meses, de acordo com o PM!.

Para as bolsas internacionais, a semana foi de queda generalizada. O forte recuo no preco do
barril de petrdleo, ocasionado por uma percepcdo de elevagdo dos estoques conjugado com
desmentidos da OPEP sobre informacgdes de que os sauditas ameacam elevar a produgido em
meio a disputas com o Ird, além da indefinigdo das elei¢des nos EUA, derrubaram as bolsas.

Enquanto o Dax, indice da bolsa alema caiu 4,08%, o FTSE-100, da bolsa inglesa recuou 4,33% e
o indice S&P 500, da bolsa norte-americana perdeu 1,9%.

No Brasil, em relagdo a inflagdo, o IPC-Fipe teve alta de 0,27% em outubro, depois de ter
registrado um recuo de 0,14% em setembro, por conta do avango dos pregos das despesas
pessoais. Ja o IPC-S encerrou outubro com alta de 0,34%, acumulando a alta no ano em 5,65%
e a de doze meses em 7,65%, conforme a FGV.

Conforme o IBGE, em setembro a produgdo industrial teve alta de 0,5%, em relagdo ao més
anterior, mas ainda apresenta queda de 7,8% em 2016. Por outro lado, apds sete altas
consecutivas, a confianga do setor de servigos recuou em outubro, perante 0 més anterior.

Em relagdo ao setor externo, a balanga comercial brasileira apresentou superavit de USS 2,34
bilhdes em outubro, elevando o superavit acumulado no ana para USS 38,5 bithdes, recorde
para o periodo. A expectativa para 2016 & de um superdvit entre USS 45 e USS 50 bilhdes,
sendo que o maior jd alcan¢ado foi o de USS 46,5 bilhGes em 2006.

Na semana, por contz das bolsas internacionais, o indice lhovespa teve queda de 4,21%,
reduzindo a alta no ano para 42,1%. O délar acumulou alta de 1,08% na semana, enquanto o
IMA-B Total subiu 0,36%, elevando a alta no anc para 22,95%.

Comentario Focus

No Relatédrio Focus publicado nesta segunda-feira, a média dos economistas que militam no
mercado financeiro manteve inalterada a previsdo para o IPCA deste ano em 6,88%, apos sete
redugdes seguidas. Ha duas semanas, a taxa ficou abaixo de 7% pela primeira vez desde 29 de
abril. J4 o indice para o ano gue vem reduziu para 4,94%. Nas duas semanas anteriores a
previsdo estava cm 5%, e estad cada vez mais proximo do centro da meta do Bacen, que é de
4,5%.

Entre as instituigdes que mais se aproximam do resultado efetivo do IPCA no médio prazo,
denominadas Top 5, a3 mediana das projecBes para este ano foi elevada para 6,84%, ante
6,81% na semana anterior. Para 2017, subiu para 4,99%.

Por outro lado, o desempenho da economia previsto para este ano voltou a sofrer leve
alteracdo para pior, a quinta seguida. Os analistas preveem um tombo de 3,31% no PIB em vez
dos 3,30% da semana anterior: Para o ano que vem, a previsdo foi piorada pela terceira vez
consecutiva, passando de expansdo de 1,21% para 1,20%.

Para a taxa Selic, a expectativa novamente se manteve em 13,50% para o -final do ano,
sugerindo que os economistas esperam um corte de 0,50 ponto percentual na taxa bdsica de
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juros na Gltima reunido deste ano do Copom. Por outro lado, as instituigdes que mais acertam
as previsfes passaram a ver uma redugdo menor, de 0,25 ponto percentual, com a Selic
terminando o ano em 13,75%. Para 2017, o levantamento continua apcntando 3 taxa a
10,75%, com o Top-5 mantendo a projecdo em 11,25%.

Quanto a produgdo industrial, as estimativas seguem indicando um cenario dificil. A queda
prevista para este ang permaneceu em 6,00%. Para 2017, a projegdo de alta da produgdo
industrial seguiu em 1,11%. H3 um més, as expectativas para 3 producdo industrial estavam
em recuo de 5,96% para 2016 e alta de 1,11% para 2017. Na semana passada, o IBGE informou
que a produgdo industrial subiu 0,5% em setembro ante agoste, mas recuou 4,8% em relagdo
ao mesmo més de 2015.

Para a taxa de cambio, o mercado manteve as apostas que ela estard em RS 3,20 no final de
2016, e em RS 3,39 no final de 2017, frente a dltima previsao de RS 3,40.

Ainda conforme o relatério, a estimativa de superdvit comercial para este ano caiu de USS
48,00 bilhdes para USS 47,77 bilhBes, e para o préximo caiu de USS 45,00 para USS$ 44,57,

Para o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas sdo de que o ingresse serd mais do que
suficiente para cobrir o resultado deficitario neste e no préximo ano. A mediana das previsdes
para o IED em 2016 permaneceu, no Focus, em USS 65,00 bilhdes de uma semana para a outra
- mesmo patamar de um més antes. No acumulado deste ano até setembro, o IED somou US$S
46,335 bilhSes e a previsdo do Bacen é de que 3 cifra chegue a USS 70,00 bilh3es até o fim de
2016.

Para 2017, a perspectiva de volume de entradas de investimento direto foi de USS 68,00
bilhes para USS 68,50 bilhSes. Quatro semanas atrds, estava em USS 65,00 bilhdes.

Reflniéofto da Meredh = Gasis= Gk

| | o 20w
IPCA(%) ) 6,88 1 4,94
|GP-DN %) T 7,30 ) 5,38
IGP-M (%) - 7,53 : B 5,36
Meta Taxa de Cimbio — Fim do Perfodo {R$/1ISS) i 3,20 i B 3,39
Meta Taxa SELIC~ Fim do Perfodo (%a.a.) L] 13,50 - 10,75
P18 (% crescimanto) R 3 3,31 | : B 1,20
Produco Industdal {% crescimento}) e -6,00 L 1,11
Balanga Comerctal (USS bithdes) E A 47,77 i B 44,57
investimento Estrangeiro Direto (US$ bithdes) " 65,00 | 68,50

' Fonte: Benco Central ' & Redugio " Estabitidade _ T Elevogio
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Perspectiva

No campo externo, na zona do euro serdo reveladas as vendas no varejo e produgdo industrial.
No Japdo, serdo conhecidos o PIB e a ata do Bank oflapan.

Na China serfo conhecidos indicadores da balanga comercial. J& os nimeros de inflagdo saem
na terca-feira (8) e podem mostrar aceleragéo, tanto do CPl quanto do PPI.

Nos EUA sera divulgada a confianga do consumidor em novembro.

Na agenda doméstica, destaque para a divulgagdo do IPCA de outubro na préxima quarta-feira
(9). A expectativa ¢ de desacelera¢do do indice, que pode recuar de 8,48% para 7,91% em 12
meses. A agenda também reserva a divulgagdo do IGP-DI, e parciais do IGP-M, IPC-S e IPC-Fipe,
além de venda no varejo e venda de veiculos.

Nos mercados internacionais, assim como no Brasil, as atengdes se voltam para as elei¢des
presidenciais nos EUA no dia 8. Aproveitamos para corrigir a edigdo anterior do Nossa Visao
que mencionava as eleigdes nos EUA no dia 3, ja que nessa data-foram iniciadas as votagdes
antecipadas por correspandéncia.

Por aqui, destagque para a tramitacdo da PEC do teto no Senado. Até quarta-feira (9) devera ser
votada na Comissdo de Constituicio e Justiga - CCJ do Senado. Na Camara, espera-se pela
votagdo dos ultimos destaques ao projete de lei do Senado que desobriga a Petrobras de ser
operadora exclusiva do pré-sal.

Sob a ética da alocagdo dos recursos dos RPPS, tendo-se em vista o médio e longo prazos, a
nossa recomendacdo é de uma exposigdo de 50% nos vértices mais longos {dos quais 20%
direcionados para o IMA-B 5+ e/ou IDKA 20A e 30% para o IMA-B Total), 20% para os vértices
médios {IMA-B 5, IDkA 2A e IRF-M Total) e 5% para o vértice mais curto, representado pelo
IRF-M 1, e mesmo pelo DI, face a constituir uma reserva estratégica de liquidez e profegéo das
carteiras.

permanece a recomendacdo de que, com a devida cautela e respeitados os limites das politicas
de investimento é oportuna a avaliagdo de aplicagdes em produtos que envolvam a exposi¢3o
ao risco de crédito {FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo), em detrimento das aloca¢des em
vertices mais'longos. A atual escassez de crédito para a produgﬁo e 0 consumo tem gerado
prémios de risco, que possibilitam uma remuneragao que supera as metas atuariais.

Quanto 3 renda varidvel, recomendamos uma exposicdo de no maximo 25%, ja incluidas as
alocages em fundos multimercado (5%), em fundos de participacbes — FIP {5%) e em fundos
imobilidrios Fll {5%).

Por fim, cabe lembrarmaos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do
capital investido, devem contemplar o curto, o médio e o longo prazo, conforme as
possibilidades ou necessidades dos investidores. J& as realizadas em renda variavel, que
ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas efetivamente
para o longo prazo. '
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Sugestdo de Alocacdo dos Recursos
Renda Flxs 75%
Longulssimo Prazo (IMA-B 5+ & IDKA 204) 20%
Longo Prazo (IMA-8 Tolal} 30%
hédio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 24) 20%
Curio Prazo (IRF-M 1 e CDI} 5%
Renda Vacldvel 25%
Fundos de A¢Des 10%
multimercados 5%
Fundos em Participagdes 5%
Fundos Imobilidrios 5%
Indicadores Diarios — 04/11/2016

B s :-. | it i

CDI 0,05 r

IRE-N 1 - 0,08

IDKAPCA 2 Anes . 0.07

IMA-B 5 _ 0.08

IRF-M ' 021 .

IRF-M 1+ | 0,27

IMA-B 0,10

IW\ Geral’ 0,12

1/A-B 5+ 0,11 -~

IDKA IPCA 23 Anos 0.07

fbovespa -0,25

S&P 500 «0.17

DAX 0,24
| FTSE 100 -0,28

indices de Referéncia — Sétembro /2016

3meses

INPC 0,08% 5,18% 1,03%
iNPC + 6% a.a. 0.57% 10.92% 2,56%
IPCA 0,08% 5.51% 1,04%
IPCA+ 6% a.a, 0,57% 10,22% 257%

6 meses

3.16%

6.26%

281%

5.90%

lirh.esésv
9.15%
18,70%

8148%

14,98%

28meses
19,97%
34.79%
18.77%

33.45%
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Carteira consalldada de investimentos - base (outubro / 2016}
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SiTalal Collstas  Fundn 3,922/201C - 4.3922014
4713142017 £73% 1e7 0,72% Auiigo 7%, inco ), Allnsa™ b ™
1B6.715.460,13 26,65% 728 0,34% Arigo 7°, Incieo |, Allnea™ b"
5,228,09C,78  7.46% 179 0,37% Ariga 7°, lacso |, Allaea b"
803.?9§,59 0.56% 1.170 02.01% Futigo 7°, !.jc'se I Nln_ea" b*
. 2.331,222,57  AT5% 641 0,08% Aatlge 74, Iacso |, Allnea " b=
X 12.1-.31.360.80 ' 17,26% 733 0,20% Asige 7°, Inteo |, Afnea™b*™
3.266.955,80 486% 754 203% Ailgo 77, Incsa ), Afnea” b*
540,203,76 0.91% 247 0,04% Afigo 7*, Incise I, Allnea =5
1.809.014,30  2.62% 1.33¢ 0,02% Adga 7° Incise ], Allnea™ 2"
59511200  G.85% 1.145 0,85% At 7°, Tacso |, Allnea™ "

. .524.759,.77 E.45% . 344 ) 0,19% Anigo 7°, ineeo I, Allnea " a
117051048 1.87% 399 4,02% Artiga 7¢, Inciso 1Y, Allnua " 3"

125268645  1,73% 18 0,26% Atigo 79, Incso IV, Alihea " 2™

3.683.424,14 525% 702 C.07% Arlgo 7%, lnciso |V, Alnea™a™
£56,118.66  0,95% 93 0,18% Arliga 77, Incise V Allnea™ 3™
1.825.337.93 ?,GU% 3.837 0,03% A Artigo 7*, inciso 1V, Allnea™ a*
1.253.25600  1,75% 3z 0,66% Artigo 7° Ingso 1V, Allhea " a "
1004.546,52  1.43% 235 4,15% Arligo B, Inciso I
1.133.505,89 1,62% 1.056 B.58% Aryo 8°, Incsa Xl
147328385 2,10% 35 G.27% Adige 8°, Insise Bl
T67.875.91  1,10% /0 0,52% Adtige 8%, laciso L
348,730,35 0,<5% Arigo B°, ingiac V|

70.115.201,9%

Crido & Warcado Gectfio do htares MoblRidos
Rus Ouinze de Hovemese 204 - 1* Andar Caatro - Santes -SP - Tulafone' (£3) 3478-8100
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Enquadrameates na Resolucag 3,922/2010, &,382/201¢ e alitica ce Invastimeatos - base (outubro / 2016)

hligus-;ent?n Fea Um?:cRusolu.l;Oo ' tivite Falldea : TntalA;ihu %Canelts  GAP Pallica
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IRF-M

GANRA BRASIZ IRAM TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP

Selc

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FLXA REFERENCIADO DI

cot
B8 PERFN, FIC RENDA XA PREVIDENCIARIC

CAIXAE MEGA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

IRFM 1
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BE IRF-H 1 TITULGS PUBLICOS FIS RENDA FIXA PREVIDENCIARIQ

1448 5+
€8 1MAE 5+ TITULaS PUBLICCS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA LP

IPCA +8,00% 20 ara

TAIXA BRASIL 203€ [ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB TTULOS PUBLICCS IPCA W F RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

. BA TITULOS PUBLIGOS IPCA | FT RENDA FIXA PREVIDENCIARIC

Més Ane

122% ¢ z2075%
1.3% 20.74%
1.06% 11,50%
1% .74%
1,05% 7 1.50%
107% 11,43%
1.06% 1152%
oss% /1 1mies
2,90% 12,:0%
2.99% 12,02%
073% / 28,59%
G2k 26,80%
G.10% 20.53%
072% 1,02%
0.62% 5,29%
0.53% 11,¢3%
0,57% 19.07%

Imeses
2.21%

4.28%

4%

3,53%

3,41%
3.04%

3.41%

3.36%

2.33%

3,3C%
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5.94%
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560%
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2,88%
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FUNDO MUNIIPAL DE APQSENTADORILA E PENSOES DE ITAPIRA
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12 cases
22.56%

77,56%

14.08%

14,20%

14,C6%
13,54%

4H11%

<4, 72%
14,59%

14,50%

32.20%

31,90%

N3I% -

14.22%
6,45%

14.74%

23,69%

24 meses Taxa adm VaR - Mes Valatiidade - 12 meses

IC78% - = -

30,CB% 0.20% 1,160% 3,20%

26,69% - = =

23,03% 2,20% 0.040% 9,04%

2863% . - -

2877% 0,20% C.013% 2,17%

20,93% 0.28% 0,010% 0,06%

28,94% = N -

28.51% 0,20% 0,171% 0,35%

24,2006 0,10% 0177% 0,25%

35,92% - - . .
!

35.35% 0.20% 3.106% 9,83% )

34,60% 0,20% 3,091% 97 T%

30a5% - . -

19,19% 0,20% 0,252% 4,07%

33,424 0,20% 0,966 0,36%

31,58% 0,15% 1,520% 6,26%

Créao 3 Mercada Geeldo do Vokores Modithilas
Rus Quisze ¢ Moy anao 204 - 1™ Andar Conleo - Banles -SP - Telalone: (LJ) 39788100
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flelorno dos investimentos de Renda Flxa & Benchmarl’s - base {oulubro / 2016}

Més Aoy 3 meses 6 meses 12 mesas 23 meses Taxa 3¥m IR - Mtg Velatikdade ~ 12 meses
IMAS osax <~ 270% 3.13% 7.86% 25.94% 33,95% - - -
QERAGAD FUTURO IMASB FIC RENJA FIXA 0,06% 2210% 3.32% 7.6C% 28.74% 34,83% 0,15% 2357% 119%
CalXA NOVQ RRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 0,84% R2,16% 3.35% 7.H6% 23.18% 33,00% 0,20% 2281% 5,22% ‘
CalXa BRASIL A8 TITULOS PUSLICGS F: RENDA FIXA LP 0.65% 22.5%% . 3,Cu% 7.52% 2555% 31,59% 0,20% 2275% 8.81%
I s oda% < 19.44% 2,.89% 6.05% 16.48% 32,40% . - R
CalXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS AUBLICOS FI RENDA FIXA LP D.4E% 10,70% 2,95% 595% 16,15% 31,42% 0,20% 0,735% 2,53%
I0KA IFCA 2 Anos 0.47% 13,11% 323% 5,80% 15,43% 32,92% . - -
CAXA BRASIL IDKA IPCA 28 TITULOS PUBLICOS F| RENDA FLXA LP G,43% 42,00% 3,00% 5,89% 15.70% 31.80% 0,20% 0573% 2,42%
B8 (GKA 2 TITULOS PUSLICOS Fl RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 0,42% ) 3,08% 5.8.% 15.63% 31,54% 0,20% 0,673% 2,69%
Phgins 4 da @ Criode § Mercado Coslie de Valoces Mobildike
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Retorno dos investimentos de Renda Varisvel e Benchmark’s - base {outubro / 2016)

Més Ano I mesus 6 meses 12 meses 24 meyes Taxa acim VaR « Més VoRfiidace ~ 12 meses
e 14,87% 63,58% 16,711% 24,88% 47,26% 4,03% - - -
BRADESCC DIVIDENDOS F] AGOES ~1.06% P 41,07% 10,14% 19,57% 36,47% 1£5,37% 1.5C% 3,509% 21,37%
|oovespa 11,22% 49.77% 13,29% 7,43% 41,95% 18,85% - - -
CAA INFRAESTRUTURA Fl AGOES 571% / 45,96% 3,24% 2217% 39,14% 0,87% 2,00% $,398% 22,14%
[YIRA 7,01% £4,57% 7,25% 258,53% 34,32% 3,56% - - -
CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES 348% 7 8.09% 2.80% ~16.16% -4.495% -22,55% 1.72% 3,984% 27,78%
1RX - 380% ¢ 33,78% 65% 1,30% 31,82% 3,45% - . -
BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FIf - BBIM11 - - - - - - 0,30% - -
ICON 0.42% 25,42% 3.03% 18,46% 19,34% 13,32% - - -
GAIXA CONSUMD F} AGOES 1,72% / 21,95% 33C% 14,88% 15.20% 3.28% 1.66% 6,301% 19,16%
Fagia S8 @ Cedio 3 Meicado Gonlao de "alores MbAIKS

Rus Dulnza de Fovembia 204 - 1* Andar Conlta = Bartes -8 - Yelalopn: (3] J678-800
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Distribricao dos ativos por Administradores e Sub-Segmentos - base {outubro / 2016)

Aduindstrador
CAIXA Econﬁwea réeEaAL
B"B GESTAO DE RECURS0S DTVM
“BEMDTYM
BANEO BRADESCE

Seraghn Futiro

Valor %

§6.429.520083 7 B0AR% 2

043577475 7 14.88% 7

147523355( zmx /

497051048 nsm 1

59511200 7/ 0.55% 7/

#® calXa
ECONOMTA
FEDERAL

@ 90 GESTAD
e 3

® 2EM DTVM

@ BANCC
BRACESCO

& Gergin
futute

ZLNDC MUNICIPAL DE APOSENTADOR:A E PENSOES DE ITAPIRA
Relatdrio de Azéllse, Enguagramentas, Rentabilldade e Risca - 31/10/2016

Sub-segeenta Vator “
MAB . 2%.753147,01  36.73%
IMAE & ’ .‘12.‘|m.360.8(.) 17,25%

: cLt 567027261 A54%
;.m-esr T £.608.179,93 ’ 94;;5 ’
lDl(A IPCA 2A 6’.501.176,37 9,41%
IRhN’.. o 5,225.095.75 7.46%
A';;OF.S -se'nv:;m./«:s £381182,17 -
§| FH Y .—W‘z.qaa.uas,as . 3,45%
e ama.wo.-:;u e

' FUNDD IMOZILIARIO

Piom a9

0,45%

® IMAB

®IMAE S

@ ol

® |MAB 5+

& IDKA IPCA
2%

@ IRF-M

@ AGOES -
SZTORIAIS

®RFM

® FUNDQ
IMIBILIARIO

Crédo & Marcaco Guslio co Valares Moolkios

Rua Dulnze ¢8 Moventio 204 - 3* Andar Caniro - Sanlaa <8P . Telefona' (13} 19766200
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Consaitania em Investmentos

Retorno'a Meta Atuartal acumulados no'ano da 2016

Junho

Julho

Agosto

Setemboro

Outubro

Acumulado no ano

Saldo Anterior

60.988,903,78

63.042 229,14

64.177.701,95

65.817.002,26

66.782.061.68

68.671.923,23

70 822 685,59

71.080 550,47

70.139.715,89

70.844 200,55

Aplcagles
4.647.936,06
355273582
206063816
833471062
4 247 680,68
3.297 884,85

19492 429 87

14917 770,41
2.157.831,80

588,248,50

Resgates
3.664.97969
3.403 553,03
192768754
8637 430,95
2695 446,76
204669875

20410 153,60

16.562.202,76
2285 .541,03

2123.491,57

Saldo Atual

63042,229,14

64 177,701,95

65.817.002,26

66.782 061,68

68671.92323

70.822,685,59

71.090.550.47

70.139.715.89

70.944.200.55

70.115.201,91

Retorno (8) Retorno (%)
1.070.368,18 1,73%
966 290,02 1.56%
1.508.349,69 2,34%
1.267.779.75 1,93%
337 627,65 0,49%
809.576.26 120%
1.185.588.61 167%
713.597,77 1,00%
942.003,89 1,34%
706.244,43 1.00% <
961551626  1530% -
Phgina 7 de B

Meta (%)
1.74%
1.34%
0.84%
1.08%
1.27%
0.86%
1.01%
0,98%
0.57%
0,72% o

1.02%

FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2016

Acumulado no Ano

Gap (%) VaR (%)

99,30%
16.11%
248,50%
178.96%
38,80%
149,29%
165,86%
102,89%
236.69%
137,36% 7

138,90% 7

1.66% 2
1.79% 15
3,03% 10
1.65% 8
P e
151% Investimentos  IPCA + 6%aa
1,25%
1,07%
24
1,53%
18
1,64%
12
1,65%
08
0,

D e —— i
Wt W b e

—— Retomo  ——— Mata

Crédte 8 Marcado Gestas se Meeras Motildnos
Rua Gunze de Novembio 204 . 1 Andee Centro - Santos &P - Telalone (13) 3873-3400



erddito & SUNDO MUNIZIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES CE ITAPIRA
| Arnefcago Relatério de And'ise, Enquadramentos, Rentatilidade e Risco - 31/10/2016
Conmmoia e Invusixmeatos

Retorno dos Investinentos apés as movimentacdes (ap'icacies e resgales) no més de outulra /2016

Saldo aual Relorna (RS) Ratwino (%) VaR - Més (%) Tns tewigdo(36)

Ativos de Reu‘!da Fixa - . Sado Arteilor . Aolzagdes A Reﬂga:e.;

" CAIX& BRASIL IRF-M TITULOS PUGLICOS FT RENDA AIXA LP 5.151.210,.2¢ 0,20 wuo 5.278.090.72 6€.980,52 4,39% 1.16% 1,30%
’ SRADESCO PREMIUM IF| RENDA FIXA REFERENCIALO | " L 1.15€.933,5¢ 3,0C oo 1.1?0:510,4!) 13,576,98 1,17% 0,04% 1.17%

28 PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO . 3.544.52?42?’ . 000 0,00 3,633.424,1¢ 36.696.,87 1,07% 0,01% 1.LT%

LAIXA MEGA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LF ’ 2.004,366,72 ° 0,00 200.0C0,00 1.825337,‘99 2097127 1,35% 0.07% 1,08%
: BE IRFM 1 TITULOS POUSLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDLNCIARIO SY835411 c,0d 200 603.535,55 564148 0,94% 0,18% 0,94%
. GERAGAD FUTURQ IMAB FIC RENDA FIXA 330.C335,08 ° 00 .02 595.112,90 . 5.088,92 0.96% 2,36% . 0,86%
- CAIXA NOVD ARASIL [MA-B FIG RENDA FIXALP . . L d:dBE.SS‘f,E? o . O,Jq N 0_,0[]. . 4,524..759..?7_ '_ _37.1':2.? 63 . 0.84'* L 2‘.26%. ) {?,M%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS ¥l RENDA FIXA 1.572.613,04 . 358.2_43_.5(: a:g_gs?,se 183901430 . 1771560 0.78% 0.47T% 0.94%

83 IMADG 5+ TITULES PLBLICOS F RENUA FIX& FREVIDENCI;'\RIO . . E!S,:I?S.SO‘ ._ . L D,I:C_' . 'J,UD B G4D._EI_O3.'IE 4610,28 0,712% . AN% . . 0,72%

CAIXA DRASIL IMAB 5+ TITLLOS PLUBLICOS FI RENNA FIXALP 4.681.9585,03 - 0.co !3,00 4,71%,220,17 J27IR5,18 0.70% 3,09% 0.70%

CADA BRASIL IMASG TITULOS POBLICOS FI RENCA FIXALP 18,505,207, 7 c,00 0.09 . 18.715.460,123 120.352,37 0,65% 223% 0,55%
CAIXA BRASIL 2030 | TITULGS FOBLIGOS FIRENNA FIXA 1,245.594,00 ) 0,00 ) .00 1,262.256,C0 7.852.00 0€2% 0,18% 052%
. BB TITULDS PUBLICOS :PCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,245,327,00 0.00 0,00 1.252.696,45 7.269,4% 0,59% 2.15% 0,50%
] TTULOS POBLICOS IPCA | Fl ﬁ:E.'leA.FD(A PREVIDENF:ARID 561333.21 ) . n.ac . i _3,30_ . 6&61860 . . 3,775,689 0,57% 1.52% 0,57%
" GAIXA BRASIL IMAB 5 TITULOS PUBLICOS Fl REKDAFIXA LR 12,0:46.438.73 oo 0,00 12.101,360,80 $4.972,07 0,96% 0,74% C.45%

34 1OKA 2 TITULOS PUBLICCS FI RENOA FIXA PREVIDENCIARIO : 225628306 . _om o noa 320995530 ' s Q.82 087% 2,a2% '

SAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PIBLICCS FI RENDA FIXA LP ' 4.799.19Z,12 0,00 1,403.922,73 3.031.222,57 . .19.914.16 X 0,33% 057% 0,43%

S TotalRends Fitn 76608 0T0% %
e
'l.’-.\;im ade u. Cuidito 3 beescado Genldo de \tiares MobMinae

Ru# Gakize de Hoventio 204 + 1% Andar Centro - Sarkon -$€ « Tedalane: (13] IS76-5320
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crédito & FUNDO MUNICIPAL DE APGSENTADORIA E PENSOES DE TAPIRA
m1merco do Relatéric de Andlise, Enquadrainentos, Rentzbllidade e Riscs - 31/10/2016

Retorna dos Investimentos apés as movimentacdes (aplicacaes « resgates) no mis de cutubrs f 2015

Alivos de RE‘I’]dﬁ Varivel . ‘S‘adu Antie.*l‘ur‘ o ﬁpl‘c“a‘cﬁ‘e‘s o ‘Resgaiizs A Saldo Awal Relorno (és) Relorno (%) VaR - .‘.(Aés ('A) Ir\shulﬁn("‘
: BRADESCO DIVIDENDOS Fl AGORES 1,320.359,18 0,90 0,00 1.475.283,85 14682467 11,06% ' 561% 14,06%
-.CI\IX,-\ INFRAESTRUTUIRA FT AGDES ) 05.4.795.5? . 1:39:?00.-30' o “U,DO . 1.004,516,52 . 43.720,55 $21% 5,39% 5.77%
CAIXA VALOR SMALL GAP RPPS FIC AGOES 42,061,048 0,00 | 0,00 767.875,91 25.614,83 3,4E% 3,08% 3,43%
3 CAIXA CCINSITIMU FIAGOES : L(?154E92.21 ' 109.000,00 - 0,00 1.123.505,88 17.612.68 1.50% 5,30% 1.72%
a0 RIECENIVES IMORILIARIOS FIE - 88111 . ' 320,256,862 ' .00 . 0,00 31?.?30.35 ~i47549 0.46% - -
Tatal Rende Vartsvel 23850824 5,26% 520%

/

Phgma Bceq Crédia & Meecads Gestio 40 Woras Modilldros
Rua Quinze do tarambeg 204 - 1* Andar $anlze - Saikes -SP - Taklone: {13} 378400



2imbra celso.pelizer@itapira.sp.gov.br

ENC: FI CAIXA BRASIL 2018 II - vértice Onico aberto para investinientos

De : Julio Alves Bittencourt <julio.bittencourt@caixa.gov.br> Sex, 11 de nov de 2016 12:02

Assunto : ENC: FI CAIXA BRASIL 2018 II - vértice {inico aberto para investimentos
Para : celso pelizer <celso.pelizer@itapira.sp.gov.br>
Cc :isabel iamarine <isabel.iamarino@itapira.sp.gov.br>

22 anexas

De: Erika Zamberlan da Sliva

Enviada cm: sexta-feira, 11 de novembro de 2016 10:55

Para: GEICO -~ GN Investidores Corparativos

Cc: lulio Alves Blttencourt

Assunto: FI CAIXA BRASIL 2018 II - vérsice Unlco aberto para Investimentos

Prezados Senhores

[nformo que as taxas das MTN-B subiram baslante hoje e, dessa forma, reabrimos per hora o FI CAIXA BRASIL 2018 Il TP RF. As taxas negociadas pela

manhi estavam em torno de 6,39% a.a. + IPCA,

Encaminho em anexc o Regulamenlo aluzl e a carteira aberta Jdo Fl CAIXA BRASIL 2018 |I,
Caso tenha inleresse ern aplicar, pego a gentileza de entrar em contato.

Qualquer divida, estou a disposigao.

Atenciosamente,

Erika 2amberlan da Silva

Gerente Execldivo

Investidores Corperativos

Caixa Econdimica Federal

{11) 3555-8424
Av. Pautisia, 2300, 7° andar - S&o Paulo/SP

A CAIXA ¢ signatdda o "Pacto pela ntegridade e corfra a Commpgdo” e do "Pacio Global da Organizagic das Naghes Uridas’. Comprometi<a com a peevergae e o conibate 3 comupgho @ para Lm
artiame corporalivo Inlegro, elco e ransparente. 3 Vice-Presidéncla do Gestde de Alivos de Terceiros (VITER) da CAXA acredita que a tansparéngla @ a comunicagdo versadelra, paiiada nos
prircipios 8licos da emgmsa, forfalecem 03 Wncilos com seus parceirps. Assim, repwdia qualauer pralics ou {eniative de agdes cclushvas, comuplivas, de frawde ou falsidads, sonegacie, peta ou
subon, 0y Oulras formas de agdes iliilas e ndo adrite que seus funclondrios, 8m alividaces adminisirativas & regocials reslizadas em nome da VITER ou dos Fundos de Investinento e Cadeires
qua admirisira, se uilizen de sua posigaa, cargo o funglic para obler qualquer bpo de corlesia, bindes, presenias, entretenirnanto, corlribuigfes, dagdes e deagbas, compensagdes a ouvaniagens
ananceiras. Denuncle comportamentos anjidices ol em desconformidade com @ legislagao, CTddigo ce Efica ¢ dotumentos societécios da CAKA, Inclindo-se suspeitas de fraude e comupgdo pelo

canal mo:lﬂa1e-conosoo_caixa.gcubr!wnslnortzln‘fawepunoscofr:orneffonndariotdermcias. que & cenfidenclal e seguro, garantnds imparcialidade e slgilo na gestao de assunla.

-~ Lamina_FI_2018 II.PDF
T 411KB

— Regulamento_2018_II.PDF
‘ 98 KB
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Conuskoria em invasimentos

FUNDO MUNICIPAL CE APOSENTADORIA £ PENSOES OE ITAFIH
Data hase da arélise: 21/08/20

alise do Pundo: CAIXA BRASIL 2028 11 TITULOS PUBLICOS F! RENDA FIXA / CNPJ; 19.768.733/0001-07 .

Geslaa: Caixa Econdmica Federal
Administrador: Caixa Econdmica Federzl
Custodiants: Caixa Economica Federal

.
'

Resumo f Taxas

Taxa de Administrasda: 0,20%

Taxa de Performance: Nao possui
Cazéncle: 43327

Piblieo Alve: Exclusivo prevideaclasio

informagdes Oparacionais

Deposiio Inicial: 300.000,20
Movimentag¢ac Minima: 0,00
Oisponibifidades dos Recurses Aplicados: D40

Historico

Maximo Retarno Didrio: 1,31% em 24/09/2015
Nimero da dias com Retomn Positivo: 235
Winimo Retornoe Didrle: -2,95% em 19/02/201€

Evolugaa PL e Cotistas

) LU (:clmas Patdmorio Lﬂuuo .

MMMMMMMMMM SeWDI: ' m? s ? ) 404,779.755.51
- i e s s £ VO ——

Ouy201$ a7 ) 421.714.109.5§

. e ; Bt i e o, .

o oe.;zms" O 108 498.532.630,75
R R M_..zshczasauaw . M
Fevi2018 13 515.040.505,94 -___Mi
"'"';;;}m """" E BERTH | T8m. 12804 a';“_ """" T
Cweos i seanmmsar
T Nanots Vm}____z;;mhﬂ.?m“M o sm ess 41oha_;m T _
Junr2016 M} 126 T s 92347 T
. Juﬂlﬂ; C- I ‘:7 ; A..\’ml s [

AgoIZNS : 194 1. 039 713.137,78

Performanca comparatlva - Valores em { %)

Audiloria: PriceWaterhouseCoopers
Infcio: 26/03/2015
Resolugaa 3.922/16 - 4.392/14: Artiga 7° Incisc |, Alinea " b "

Indice de Perfarmance: Nao possul
Taxa de Resgale: Niu passui
Benchmark: IMA-R

Investidor Qualificado: Nac

Convarsaa de Cota para Aplicagéo: D10
Canversac de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0

Retomo acumulado desde oinlcio: 12,30%
Ntmero de dlas coin retorno negativo: 125
Yolalilidade desde o infsic: 5.70%

50 - e o Ci e e e e e s e s P

° Sai'2D18 Nevj26t5
Qugrzais Cezre01s

JawS2016 Morl2015 Mal'2018 Jul'2016
Fevf2018 Abri204B Juni2018 Q2016
— Cofslas

2.000.000.020

1,500.00D, 0 - <o e mremes i it s =

1.000.000.0%

500.000.000 - +m ez e

DSeUMIS

NavI2015 Jans2016 Man2016 Max2018 Julr2016
Ourzais Caxf2015 Fevf2010 Abri20i8 Jurd2016 AQA 16
w— PL

e FUNDO € BENCHIARKS 1 & MESES 12 MESES 24 MESES | VeR
: B : R———— s s
CAIXA BRASIL 2038 Il TITULOS Punucos FI RENDA FIXA ' 3B 1% E - | 458y

BENCHMARK (IM\A-B} ' 15.25% 2651% . 2904% -
S et e o - e ; .

IPCA + BYAA (META ATUARIAL) E 620% i 1551% ¢ 2ama% [ .
e nc— Cwereee b memmmmmn e i st m e A A et bR > R P WY SRR, SR srdtme

‘col 700% 14,13% 2823% - -
40 W Fu
W B
o i

20
B cc
0 e ..__..._.
MES ANC 3 MESES 6 MESES 12 MESES 24 MESES

Piring 1de .

L g TREN H'I‘QF'\ CwatiFm e V2o,

PN Ve s A e - © mm omes -




FUNDO MUN

CIPAL DE APQSENTADORIA £ PENSOES DE [T&PIf
Da'a base da anilise: 31/08/20

4life do Fundo: CAIXA BRASIL 2018 |[ TITULOS PUBLICOS F! RENDA FIXA / CNPJ: 15.768.735/0001-07

Comentario sobre os fundamentes do fundo

O abletivo do tunda & proporeloner sos seus colistes 6 valorzagdo de suss catas por mefo da eplhicagao am cartelra composio por titulos publicos fodacais, indaxadas & 1axes pré e pds flkados (SELICICDI) efou Incleas de pregos [IPCA), ndo coastitulnan ¢

qualauer hip garaniia au p de i par pade da admnistrdor.

Fere alcencar sens obfatlvos, o fundo aplicard seus recersos, excluslvamente, sm Tllu'os Plblcos Federals ceglsteados nc Slsiema Esprelal de Liguklacau v Cusiodia (SEUC) e ou O

C £358038 em Tliules Pdtticos Focere
reglstrades no Slstema Sspecial de Liguidag3o e Custdcia (SELIC).

© fuado cevers ter tome paramedio de renlabilldads o sub Indice ce Mercado da ANBIMA sérla B - 1MA8, Esia indica reflale 8 madia ponderada de uma certelze composia agenas Por Hetas do Tesouro Natlonal - Série B (NIN-Es) A NTN-B & o Lituk Féblico
amisséo do Tasourn ] al Ido: som uma taxa Je Juros préflkeda, ecresclda da veragas do IPCA no perfodo,

A calulea Jo fundo & compnsia, majociladamarie, por Nolas do Tasouro Naclondi sére B « NTH-B, com varcimenla gara 1S/DR/2013, e op

¢ 3 am Ullules piblicos.

Nos meses de faveralro & agoslo, ac lcagn ¢ paifeco de caréncla co fundo, serdc lados, a B DIOpK ar ipagdo de cada colista no palrimdnio Ifquide co fundo, os valares referenles A amorlzagan do stiva {cupoas ce NT

) que composao 9 conend 69 fundo, Q valar do :eferido resgals serd cradilado na ctada corrants deé ¢ada €olsta em até 5 (Cinco) dias Gleis apds o receblmenlo Cos cupoes de Juros sewwstrais, O rasgate das coles pocerd ser scicilado a parl
1&M8/2018.

Con'enre inf Bes fi idas peko ini das Jo I to (Rrison 19%, pardgrato 3%, aste fundo marcard os allvos da cadolm a mercade, o cUe Significa qua ¢s afivos quo compordo a carleira do funda feréa seus rndimenlcs asropiiad
disrlamanta, cem base nos pragos neguckados diaifanwnle na marcado secundara de titulos piblicos (SELIC). Por usle critériv, w vots du fandy sofre-é o5 efeltos da volatilidade da nercado,

A sentanlldade de fundo mstard em dosdecrdo com o banchmark, am @250 de que a canalra astard composta, majortadaments, por vm unlco ative {NTAB com venclmenio em 15/08/2018). O ragulanwala do fundo (Arige 8¢, parigrafo 4% delemmina que
cartelra lerd como p 3 i o Indice €& Mercado ANBIMA sétie B - IMA-3,

& laxa de agminlsizegdo esta am linha com as peAllcas de marcado para fundos com eslraiéala samathantes.

Os priaclpals risces a0 qual o funde estard expeslo estao diretamente relaclonacas a mercado,

n

na Resoluc3a CMN n* 3,522/2012, Artigo 7%, Inciso |, Alfnaa , nafanda apts a recebar favestimantos por parie do RPPS {ragutanwalu v, 16/12/2015),

O lundo Aatd quanlo #o

Con‘oms 12 relevania publicado na VM ef: 2241i/2615, o [unde {cd reabertu paca novas aplicagdes a partle dastd da4d, Indlgtl & nevos £ a0s aludls collslas.
Avafiagio do fundo dentro do contexto da carleira do RPPS de [TAPIRA - SP
A pelitica de | { do RPPS slab: paca o o dw 2016 pernile alocaglo da atd 85% i fundos evquaciedes no Adigo 7°, lnciso |, Alinea "t da

Resctugho O 3.92212010. Atualwente, a cartelrs apvesenta 73,76% fbese Agostol2016), havendd margem para rovas Investinan:os alé o limite de KE 7,832,867.74.

Atualvente, ¢ RPPS nde tewn lnves:imealos nasts (Undo, possulado apraximadamenta 32,37% da cerlelra em funcos com cstaldgins semelhantes [IMA-B 5 o IDKA 24], acima da em nossos i diante do canirlo econdmico alual,

© furdo possut prazo do cachneln A& 15/08/2018. A cacelra de Investimantos pussti 4,90% em fundas com liquidez mals reduzlda, Caso beja Interassoe do RPPS palo Investimento, Ceverao ser obsersedas a3 exiganclas contidas na Portaria MPS 4017

Genta & BLY- Ser dido de ateslado do

cesponsAvul lagal pelc RPPS, 8 3va palini com as obri P 168 @ futeras.

Dianle da wsdlise dos fundamenlos do fundo & do contoxte 6 fresme aa certalca do RPPS, nao ha Impedimentcs lagais granto a alucapao so funda. Enlraiante,

somenta sienlamas qua pelas caraciarlslicas da fundo o mesmo nio vterece nendum préao da ranlabilidade pela lquidez em seu rasgata. Po:ér, €250 0 RPPS ople pelo i i qua ¢ snjaun €08 fundos Indexadc

[MAE 5 e IDKA 24,

Na opgo de realizar o Investirento, v adrintatrador o gosice do lundo deverka estar cradenchades, em obedénclz aos sequisilos < Poaarla MPS 440/2013, e

conslderados apios pelo érpdo celeglade compsetonla o APFS,

Sanlos, 21 de selembro de 2016.

Crédito & Mercado - Gestao de Valores Moblllarlas L

@ INfOrmagaes aqun spresamadas s40 fomediias axciugiaments paa o RPPS da (TAPIRA. Adverimos que & divulgagdn. dISINDUICED ol COBia Geste rlalro 2 predula As mivnagdes foram obi:de
antly de fornes pablicas ou privadas conslieradas wanidvers. cugl responsabilidate pela carrecdo « vaacidady nae & assumina per nd. gelo ttuls 20582 warca ¢s por quatquer das empresas de
;ubo empresgnal As infarmacbes dispuaves nie devem ser eatgndigas come colocasda, distabuigau ou nles do jundo de ih<pstmenio ou gualtoer oulo yaior modiliane, Fundus de investmant:
onla gem a garantia 4o Adminiskador do jundo. Gestor 6a canairg, de qualquer mesanisa de Seguro bu, amea, do Fungo Gacantdar de Crédites - FGC. Ramiabilldade oblida no passade

spreserla garantia de Rentabilidnde istura, An investiior ¢ rec inda a |eitira cuidadosa do prospecio @ regulamenio do funda de nvesimsnin. Qs valores axbidos estda em Real (BRL) Pae

alouins foram uliizad=s abservagdes didriss Funte: Quantum - CYH.

Phgns s 2 Lonsile A Wit 1o Gedtdo o Volcees N
Pt Cguriyy & hwe ~ 1 2040« 17 Andnr Sundee - Swetos 8P - Taledore, (10) 88781140
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19.768.733/0001-07

Esta |&mina contém um resumo das informagdes essenciais sobre o FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2018 11 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA, administrado por
CAIXA ECONOMICA FEDERAL. As informacdes completas sobre esse fundo podem ser obtidas no Regulamento do fundo, disponiveis no www.caixa.gov.br. As informagdes

Informagdes referentes a Outubro de 2016

contidas neste material sdo atualizadas mensalmente. Ao realizar aplicagdes adicionais, consulte a sua versdo mais atualizada.

Antes de investir, compare o fundo com outros da mesma classificacdo.

1, PUBLICO-ALVO;

O FUNDO destina-se a acolher investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, instituidos pelos Estados, Municipios e Distrito
Federal do Brasil, das Entidades Plblicas da Administracdo Direta, Autarquias, Fundagoes Pblicas, Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar
efou Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento destinados as Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar, previamente cadastrados perante a ADMINISTRADORA.

2, 0BJETIVOS PO FUNDO: = o .

Proporcionar rentabilidade por meio de carteira de ativos financeiros de renda fixa, tendo como pardmetro de rentabilidade o subindice indice de

Mercado ANBIMA série B - IMA-B

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS:

a. Investir em carteira composta por titulos publicos e operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais, estando exposto ao risco
das variagdes das taxas prefixadas, pds fixadas e/ou indices de pregos.

b. O Fundo pode:

Aplicar em ativos no exterior até o limite de:
Aplicar em crédito privado até o limite de:

Utiliza derivativos apenas para a protecdo da carteira?

Alavancar-se até o limite de

¢, A metodologia utilizada para o célculo do limite de alavancagem,
em margem de garantia para garantlr a liquidagdo das operagbes contratadas somado

negociados no mercado de balcdo

d. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

Investimento inicial minimo
Investimento adicional minimo
Resgate minimo

Horério para aplicagdo e resgate

Valor minimo para permanéncia

Prazo de caréncia

Conversdo de Cotas

Pagamento dos resgates

Taxa de Administracdo

Taxa de Entrada

Taxa de Saida

Taxa de Performance

Taxa total de despesas

4. CONDICOES DE INVESTIMENTO

Resgates podem ser solicitados a partir de 16/08/2018 /

0 % do Patriménio Liquido
0 % do Patrimdnio Liquido
Ndo

0 % do Patrimdnio Liquido

disposto no item 3.b é o percentual maximo que pode ser depositado pelo fundo
8 margem potencial para liquidagio dos derivativos

R$ 300.000,00

R$ -

R$ =
15:00

Ndo ha

Na aplicagdo, o numero de cotas compradas serd calculado de acordo com o valor das cotas no
fechamento do préprio dia contado da data da aplicagdo.

No resgate, o nimero de cotas canceladas sera calculado de acordo com o valor das cotas no
techamento do préprio dia contado da data do pedido de resgate.

O prazo para efetivo pagamento dos resgates é de 0 dias Uteis contados da data do pedido de resgate.

0,2% do patrimdnio liquido ao ano.

Nao ha

Ndo hd

Nao ha

As despesas pagas pelo fundo representam 0,21% do seu patriménio liquido didrio médio no periodo
que vai de out/2015 a nov/2016. A taxa de despesas pode variar de periodo para periodo e reduz a

rentabilidade do fundo. O quadro com a descricdo das despesas do

fundo pode ser encontrado em
WWw.caixa.gov.br.



" '5.exp0SIGAO, EM ORDEM DE RELEVANCIA, DOS FATORES DE RISCOS INERENTES
St ) ACOMPOSICAO DA CARTEIRAIDO FUNDO, e

O cotista cs4d sujelto a0s seguintes rlscos inerentes aos mercados nos quais o FUNDO aplice seus recursos:

Risco de mercado: variacio dos precos e cotagdes de :nercado dos atives que compdem a carteira da FUNDC.

Rlsco de liquidez: dificuldade em honrar com os pagamentos de rosgates sallcltados, nos prazos legals ¢/ou no mentante sollcitaco, além da possibilidade Ce
verda de ativas com pouca demanda z preco abaixo do contabllizado.

Risco de concentragdo: a evenwual concentragdo dos investimentos em detarminados emissares, sctores oy praze de vencimento do ativo, pede aumentar a
expasicio avs rlscas ja mencionados, ocasionando velatilidade no valor ce suas cetes.

Risco sistémico ¢ de regulagdo: matlvas exégenos, que afetam os investimentos financeirss como um tedo ¢ cujo rlsco ndo & eliminado através de diversificagda,
e mudangas nas regulamentagdes efou legislagia.

Rlsco de crédita: inadimplemento de principal au jurcs por parte de erpresa emissora de titulos de divida em que o FUNDOC invista. Os contratos de derivativos
estio eventuslmente sujeitos ac inadimplements da contraparte e & possibilidads da Instituicdo garantidora ndo poder Rocrar sua liquidagda,

Informactes detalhadas podem ser obtidas ro regulamento.

.-6. DESCRICAQ DA POLITICA RELATIVA AO

EXERCICIO DE DIREITO.DO VOTO -

O yeslor exerce voto em assembleias cos ativos que compdem a carteira? - - NAD

A Qestora deste FUNDO n3o exerce politica de exarcicio do direita de voto em assembleias gerzis convocadas para deliberar sohre ztivos financeiros dos quals o
FUNDO seja titular,

7. DESCRICAO DA

RIBUTACAD APLICAVEL AQ FUNDO € A'SEUS COTISTAS

As operagies da carteira do FUNDO ndo estdo sujeitas ao Imposto de Renda e sujeitam-se a aliquota zero de IDF-Tituw'os e Valeres Mabilidrics.

© cotista es*d sujelto a seguinte tributagZo:

AY Se ¢ prazo da carteira do FUNCO for supedior 2 355 dias, incldicd imposte de renda na fonte scbre os readimentos do FUNDO, per ocaslao do resgate, em
fungio da prazo de permanéncie, &s seguintes aliquotas de longo prazo: * . ‘ :
1-22,5% em, aplicages com orazo de até 130 dias de'permanéneiz | )

11-20% em aplicag@es com praza de 181 dias 2té 360 dias de permanéncla

111-17,5% em apllcagdes com prezo de 361 dias até 720 dias de permaréncia

1V-15% e aplicacdes com prazo aclma de 720 dias de permanéncie

B) Se o prazo de carteira do FUNDO for igual ou inferiar 2 365 dias, 530 aplicdveis as seguintes aliquotas ce curte prazo, por ozasido do resgate, conforme prazo
de permanéncia na FUNDOC: .
1-22,5% ein zplicagbes com prazo de 3uwd 180 dias de permanéncia .

{1-20% em aplicagdes com prazo de acima de 180 dias de permanéncia.

) Semestralimente, no dltimo dia 0l dos meses de maio e nevembro, Inciditd impesta de renda na fonte sobre os rendimentos, de acarde com a prazo da
carteirs do FUNCO.

D) Par ocasl&o do resgale des catas sera aplicada aliquota complementar ce acords com a previste nos incisos I a 1T do item A & jnciso I do item B.

<} Incidird TQF 3 allquota de 1% ao dia, limitado acs rendimentes do FUNDD, de acorde com tabela decrescente em furgiio do prazo, dispenivel nc slte
www,calxa.gov,br. - . . . ) )

F) O disposto acima n#a se apiica aos cotistas que nia estdo sujeltcs a tributacdc, conforme legislaggo tributaria & fiscal vigente, desde gque apreseniada
docementagdo comprobatoria, se for 0 €as0, .




S e .2 ,8. DESCRIGAQ DA POLITICA DE ADMINISTRA

& ADMIMISTRADORA possui uma érea de risco responsdvel pelo controle, monitorammento e gerenciamento dos riscos a que estdc expostos os {undos de
investimento.

Para o gerenciamento do risco de meccado & utilizado modelo estatistico VaR (Value at Risk), que mensura a perda maxima esperada, dado um nivel de
confianca ¢ um periode de andlise, em condicSes narmais de mercado & a Andlise ce Stress gque ¢ utlizada para cstimar @ perda potencial, sab as condigdes mais
adversas de mercado ocorridas em determinado peariedo, ou sob cendrlus de stress.

O controle da riseo de crédite é realizado par meio de uma politica de crédito e um processo de andlise dos emissores dos atives financeiros atendendo & politica
de Investimente do FUNDO,

Para atendimenta 20s resgates € outras exigibilidaces, o gerenciamento de liquidez o FINDC utiliza modelo gue cortempla projeco de fluxo de caixa, histdrico
de aplicacdes ¢ resgate, classificacdo de liquldez dos ativos baseada no histérico de regeclagéo no mercado secundario & ecompanhariento de concentragio por
venclmentos, por prazo e por cotistas.

0S METODOS UTILIZADCS PELA ADMINISTRARORA PARA GZRENCIAR OS5 RISCCS A QUE O FUNDO SE ENCONTRA SUIEITO NAQ CONSTITUEM GARANTIA
CONTRA EVENTUAIS PERDAS PATRIMONTAIS QUE POSSAM SER INCTORRIDAS PELD FUNDO.

9. IDENTIFICACAO DA AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO DE CREDITO

Fundo utiliza agéncla de clas siffcagdo de ratlng? - NAC

0. APRESENTACAO DETALHADA DO ADMINISTRADOR € GESTOR

A Calxa Econbmice Federal (CAIXA), Instituicio fnanceira sob a farma de empresa publica, par maio de sua Vice-Sresidéncia de Cesldo de Ativos de Terceiros
{(VITER), encontra-se devldamente reglstrada perante a Comiss3a de Valores Mubilidrias {CVM) e autorizada para a prestagio dos sarvigos de administragae de
carteira de vaicres mobillérios, conforme Ato Declaratdrlo CVi o, 3.241, de D4 de janeiro de 1995.

A atividade de administracis e gestdo de recursos ¢ terceiros iniclou-se na CAIXA em 1991 e, desde 1998, a VITER atua de manelra segregzda das atividades
que cnvolvam recursos propelos da Instiilgdo, garartado transparéncla, incependéncia, exclusividade de atuagdoe e conduta étlca na gestio de recursos ce

" terceiros, - :

Buscando sempre se adequar 4s meihores priticas de mercado, a VITER possui estrutura técnica qualificada, formada palas dreas de: administragde, produto,
estratéglz e inteliglncia de mercado, gestdn de ativas, astudos econdricos ¢ andlise sctorfal, pesquisa guantitativa, fundos estruturados e gerenciamento de
risce, & VITER possul, sinda, drea de compliance, responsavel por acompanhar @ conformidade técnica das operacdes de gestde e conta com suporte juridico da
CAIXA na prestacdc de assessorla especiallzada. Como paste do aprimaramento das técnicas e gestdo, utillze-se de consultarias internas e externas.

& CRIXA & aderente ao Cadigo ANBIMA de Regulagiio e Melhores Préticas para:

- Btiva;

- Megaciagde ¢e Instrumentos Flnanceiros;

- Distribuigan de Produtos de Investimento no Varejo

- Processos da Regulagdo e Melhores Praticas;

- Fundos de Investimenta;

- Programa da Certificagdo Continuada;

. Qfertas PUblicas de Distribuighd & Aquisicio de Valores Mobilidrias; &
- Serviges Quaiificados ao Mercado de Capitais;

A CAIXA também é responsédvel pela gestao do FUNDO.



i1, RELA(;AO DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVI(;OS DO FUNDO

AdenTstra(,‘ao ) Caixa Ecdacmica Federal - CNPJ: 00.360.305/0001-04
Gestéo de carteira Calxa Erdnermica Federnl - CNPJ: 00.360,305/0001-04
Distnbuicao de Cotes Calxz Ecdncimica Federal - CNPJ: 00.360,305/0001-04

Custddia, vesourarla, cantrele e processamento dos

y " N Calxa Ecdnoernica Federal « CNPJ: 00.360.305/0001-04
allvos financeiros

Escr[tumgao de Cotas Caixz Ecdnomica Federal - CNP): 00.360.305/0001-04

Aud]tor Indepandent= Pricewaterh.ouseCozpers Audito:es Independentes - CNP): 61.562.112/0001-20

12, POLITICA DE DISTRIBUI(}AO DE COT&S

O distribuidor oferta para o publico alve do FUNDO, preponderantemente, fundos geridas por um SIM
umco geslor ou por ges*oras 1lgadas a um mesmo grupo econdmico? .

OESCRICAQ DA pOLITICA OE DISTRIBU™ GAO DE COTAS

‘As cntas do FUNDO sdo ¢ ;tr:buldas exclustvamente pela CAIXA, cue oferta a0 cotista e potencna:s investidores pr(,ponduran*emv.ntc fiundos de investimento por
ela gerldos.

O servigo de distribuigdo de cotas de fundos de Investimenta é remunerado somente pela taxa de administracdo, ndo havende gualquer cobranga adicional ou
repasse para terceiros.

. T ¥ 3 OUTRAS INFORMA(}OES

ANBIMA

ESTE FORMULARIO FOi PREPARAGQ CGM AS INFORMACDES NECESSARIAS AD ATENOIMENTO DAS DISPOSIZOES DO CODIGD ANBIMA DE REGULAGAO E
MELHORES FRATICAS PARA 05 FUNDOS DE ENVESTIMENTO, BEM COMO CAS NDAMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIDS {CVM),

A AUTORIZAGAQ PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FURDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS OU DA
ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDACE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR QU DAS
DEMAS INSTITUICOES PRESTADORAS D= SERVICOS.

C INVESTIMENTQ DO FUNDO DE QUE TRATA ESTE "OR‘“iULARIO APRESENTA RISCOS PARA Q INVESTIDOR. AINDA QUE O SESTOR DA CARTEIRA MANTENHA
SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAOD HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMI NACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O
INVESTIDOR.

ESTE FUNDO NAQ CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, 20 GESTOR, DE QUALQUER MECANISHMC DE SEGURC CU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITOS ~ FGC,

A RENTASILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAD REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESSE FORMULARIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAQ © SUBSTITUL € RECOMENDADA A
LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE FORMULARIO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAC PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AQ OBJETIVO € A
POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, B3M COMO AS DISPOSICHES DO FORMULARIO E DC REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO 4 QUE O
FUNDO ESTA EXPOSTO.

A PRESENTE INSTITUICAO ADERIL AQ CADIGO ANBIM.A DE REGULAGAD E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO,

A presenty Insaituigda. aderiu ge
tédigo AtBIMA de Regulagde ¢
Matlwores Priticis pam os Fundos

ANBIMA o investimente.




INFORMAGOES RELEVANTES AQ INVESTIDOR

Tipo ANBIMA: RENDA FIXA DURACAO LIVRE SOBERANO ~ Fundos gue t&m como objetivo buscar retorno por meio de investimentos em ativos e
derivativos de renda fixa, sem compromisso de manter limites minimo ou maxime para a duration média ponderada da carteira. O hedge cambial
da parcela de ativos no exterior € facultativo. Fundos devern manter 100% (cern por cento) em titulos publicos federais.

: Investimento inicial minimo (R$): 30C.000,00
Investimento Adicional minimo {(R$): 0,00
Resgate minimo (R$): 0,00
Valor minlma de permacéncia {(R§): o 0,00
Hordrlo para aplicacédo e resgate: : .
L. o . 17:06C
 {Hordrio dc Brasilia)

e Sl 96 = emn o S wsl soasmisesiomse = mst s mmasmses s m——————a s emames omamtt sonnst s a2 8ot

(i) A Integralizacio do valor das cotas deve ser realizada em moedz corrente nacionsl, sendo o valor da ccta o resultado, da divisdo do valor do patriménio
liquido do FUNDQ peio ntimero de cotas exisientes, inteirss e fraciondrlas. A gualicade de cotista caracterize-se pela inscrigao do nome do titular no registro ce
colistas do FUNDO.

(i) Naa se admite a cess¥o ou transferéncia de cotas do FUNCO, salve por deciso judicial o arbitral, operzcies de cessso fiduciaria, execugdo de garaniia,
sucessdo unlversal, dissolugdo e socledade conjugal ou ni3o estével por via judictal au escririra plblica que dispenha sobre a partilha de bens e transferéncia
de administracdo ol portabllidade de plancs de previdéncia.

(3f) Samente poderd vetar n2 Assembleia Geral o cotista do FIINDO inscrito no registeo de cctisias na cata da convaca¢io da Assembleia, seus repreésentantes
legais ou procuraderes legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano. Os representantes logais ¢ os procuradores dos cotfstas devero comprovar ess

qualidade por ccasido da Assemblela Geral.

{v) Os investimentas dos cotistas, por sua propria patureza e em fungdo da politica de investimento do FUNDOD, estardo sempre sujeltos & perda do capiltal
investldo, em decarréncia de, mas ndo se limltando a Mutuacles de mercado, risco de crédito e risco de liguidez, ndu podendo 2 ADMINISTRADORA, em hipdlese
alguma, ser responsabilizada por eventual depreciagdo dos ativos ficanceiros da carteira, sslvo am caso de doio ou ma-fé.

{») & ADMINISTRADORA € obrigada a adotar as normas de conduta previstas na legisiacdo vigenie,
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Esta lamtna ¢
CATXA ECONOMICA FED

Informag8es referentes a Outubro de 2016

contidas nesle materlal s5o atualizadas mensalmente. Ao reailzar aglicagdes adicionais, consulte a sua versdo mals atualizada.

Antes de investir, compare o fundo com outros da mesma classificagdo.

bpeiiae_ e abUBLIESATVEL L e T

O FUNDC destina-se a acolher Tavestimertos dos Regimes Proprios de Previcéncia Soclal ~ R2PS, instituldos pelos Estados, Municipios e Distrito
Federal de Brasll, das Entidaces PODlIcas da Administragdo Direta, Autarquias, Fundacdes Putlizas, Entidades Fechadas de Previdércia Complementar
efou Fundos de lovestimente e Fundos de Investimento em Cotas de Tundos de Investlmento destnados as Entldades Fechadas de Previléncla

Complementar, previamente cadastrados perante a ADMIMNISTRADCRA, Lo
IR Tt TS ey ETIvS DO RUNDG: - T SN N

Proporcionar rentatilidade por mele de carteira de atlvos Anancelros ce renda fixa, tendo comn paramet:o de rentablildade o subirdice indice de
Mercado ANBIMA série 3 - IMA-B

b . T3 pOLITICA DE INVESTIMENTQS: T . L T T T Tt

a. Investir em cartelra composta por tltulos publlcos e operagées compremissadas lastreadas em tftulos plblicos fecerals, estando exposto ao risco
das varlacbes das ‘axas preflxadas, pes fixadas efou [ndices de pregos,

b. G Fundo pode: .
Adlicarem:ativos po.etsrloratbodiaileders v
‘plicar.aimerédito; prvado At AN 5. k.
Vtlza,derivatives:apaoas: pamaipiofesaosdaicarteiiaos

0 % do Patrimbnio Liquide
Q % do Patrimdnin Liquido
N&o

0 % do Palttmdnlo Liquido

¢. 4 metodologla utilizada para o calculp do fimite de alavancagem, disposte no item 3.b € o percentual méxima que pode ser depositado peflo funde
em margem de garantfa para gerantir a Nguidacie oas operagbes contratadas somnado & margem potenclal para liquidagso dos derivatives
negoclados no mercado de balcio

d. As estratégias te invastimante do fundo padem resultar em significatlvas perdas patrimonlzis par2- seus cotlstas.

s, ' 4.'CONDIGOES DE INVESTIMENTO . " . o
Apvvestiientolnicle) b suaiioriions RE  300.000,00
Toyestmento. adiclongh mitime: 7 ug il R$ -
i“ M09 Snan a 2hodar RE -
2RISR 8BS et i 1700
N e N&o hé

Valgrinigo para. permanenclas:

v

Resgases podem sei sollcitados a partir de 1.6/08/2020

NMa aplicacio, a nimero de cotas comoradas serd calculade de accrdo com o valor das cotas na
fechamento do proprio dla cortado da data da aplicagio.

No resgate, o nlimero de cotas canceladas serd calculade de acorde cam o valor das cotas no
fechatnento do préprio dia contado da data do pedide de resgate.

Pagamente dos resgates . O prazo para efetive pagamento dos resgates & de 0 dlas (tels contadas da data do pedido de resgate.

Taxa. .de Ad.ministracéo 0,2% dao patrlménio liquida 3o ano.

Taxa de Entrada Mae ha
Taxa da Saida Nag hi
R <"

NZo hd

Taxz de Berfurnmancs: i Lamiin <ot
. : As despesas pagas pelo fundo representam 0,21% do seu patriménio liquldo didrlo meédio aa periodo
que val de out/2015 a nov/2016. A trxa de despesas pode variar de periedo para periodc e reduz a
rentabilidade do fundo. O quadro com a cescrigio des despesas do fundo pode ser encontrado em
Www . caixa.gov.br,

b

ontém um resumc das infarmacdos essenciais sobre ¢ FUNDO DE INVESTIMEWTQ CAIXA BRASIL 2020 1v TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA, adrainistrada por
ERAL. As nformagBes completas sobre esse funco podem ser abtidas no Requlamento do fundo, disponivels no www.czixa,gov.br, As informagies



A 0 e A S o i 0 ACO M POS TG R 000 ASOARTE LR A tam a5 ks el bl
G patrimdnio lfquido do fundo é de R$ 2.150.084.359,21 & as S espécles de ativos em que ele concantra seus investimentos sdo:

Titulos pdbticos federais 99,93 % do Patrménlo Liguldo

0,06 % do Patrimdnia Liquido

publlcos rederals

A CAIXA ECONOMICA FEDERAL classmca o5 fundos que adn‘unlstla numa escala de 1 a 5 de azoerdo com o rlsco envolvido na estratégia de
investimente de cada um deles, Nessa escala, a classificagdo do fundo é: 2

3 1 5
Menor Risco Majar Risco

L e e e T O HIST.ORICO DERENTABYLIDASE T T T iy

a. A rentabilicade obtida ne passade ndc representa garantla de resultades futuros.

b. Rentabilldade. acumulada nos Ullimos 5 apos: . 24,25%
o, iesmoipeiodaRiM AsBAO0S6MAI0US = . ivans 30, 135%

A rentabilldade acumulada nSa englobz s Ultimoes 5 anas porque o fundo nao existia antes de 26/03/2015,
A tabela abalxa mostra a rentabilidade do fundo a cada ano nos Ultitmes 3 anos.
N#o foram apresentados dados de rentabilidade passada relatives a 2012 e 2013 e 2C14 porque o fundo 2lnda nac existia.

Rentabllidadea, Qliq%da de
ide:

2016 12, 841%
2015 10,1:1% $ 990% 168,800%

100%

N PEES 3 ' o, [P 4 B AP »
nov/15 0,370% :,032% T 35,876%
dez/15 2,089% 1,922% . 137,221%
jan/16 3,225% 1,512% . X 166,702%
fev/16 1,354% 2,261% . R 55,503%
mar/16 0,412% 5,3i1% 7.757%
abr/i6 1,933% 3,526% . 49,23.%
mai/ 16 0,694% -0,098% -706,721%
jun/lé 0,522% 1,529% 42,609%
julfLe 0,989% 2,507% 39,427%
agof16 1,286% 0,887% 145,054%
set/16 1,341% 1,571% ) 85,406%
out/16 0,400% C,642% 62,369%

12 meses 15,624% ’ 25,937% 60,233%
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i

Utilize a Informacao do exemplo abaixo para comparar o4 custos & 05 beneficios ce invastir na fundo cem os de Investir ein outres fundos:

Rentabilldade: Se vocé tivesse aplicado R$ 1.000,00 (mil reais) no fundo no primelro dia 02l de 2015 e néo houvesse realizado outras apllicagies,
nem solicltado resgates curante o ang, no primelro dia (! e 2016, vocé poderiz resgatar R$ 108G,955, j& deduzidas Impestos no valor de R$
15,345,

Despesas: As despeszs do fundo, fncluindo a taxa de admlnistragsa, as despesas operacicnais e e servlgos terism custado R$ 2,32,

i ok, 4 STMULAGAQIOE DESPESAS

Jtifize a informagdo a segulr paca comparar o efefto das despesas em periodos mais leagos de investimento entre clversos fundos:

Assumindo que a Cltima taxa total de despesas divulgada se mantenha constante e gue o funde tenha rentabllidade bruta hipotética ce 10% 0o ano
nos proxinics 3 @ 5 anos, o retorna apés 2s despesas terem sido descentadas, constderando o mesme apicacac iniclal de R$ 1.060,00 (mil reals), €
apresenlado na tabels abaixo:

e it DU 3IA008, g st i i GUAES.2N0S

R Prts

3 A Bi e a Ler e ST E0 08 Despesasiy . -

Saldo brute acumulado (hipotético - rentabilidade bruta anual de 10%) R$ 1.331,00 R§ :.610,51
Despesas previstas (se a TAXA TOTAL DE DESPESAS se mantiver constante) 364 6,95 R$ 12,82
Retorno bruta hipotético ands deducso de despesas e do valor do investimente orlginzl

{antes da trcldéncia de impestas, de taxes de ingresso efou saida, ou de taxa de R$ 324,05 R§ 597,69
performance)

Este exemplo tem z finaildade de facllltar a comparagao do efeito das despesas no longo prazo. Esta simulagdo pode ser encentrada na dminas ¢ na
demaonstracde de desempenho do outre fundos de investimento.

A simulacdo aclma ndo Implica promessa de que os valeres reals au esperados das despesas ou dos retornos serde [guais aos aqui apresentados.

e Co .+ 10 pOLITICABEDISTRIBUIGRO . - . . o0 Sk

a, O serrigo de distribulcZo de cotas de fundos de irvestimento € remunerada exclusivamente pela taxa de 2dministragdo, ndo havendo qualquer
cobranga adlclona’ au repasse para terceiros. As cekas do FUNDO . s80 distribuidas, exclusivamente pela ADMINISTRADORA atcavés da sua rede de
2géncias & canais eletrinlcos. ’ ‘ k : :

b. O distribuidor oferta ao cotista e potenciais investldores preponderantements fundos de investimenlo por ela geridas,

1. SERVICO DE ATENDIMENTO AD.COTISYaMG g ~ o 0 "~ "' O

SAC: 0800 72€ 0101
atendimento a passcas com deficléncla auditiva: 0800 726 2492
Portal: www.caixa.gov.or .

Ouvldoria Calxa: 0800 725 7474

i, it 12 SUPERVISAO E FISCALIZACAQ

Corlsséo de Valores Mabtldrios - TVt - .~

Servigo de Atendimento ao Cldaddc er www.cvm.gav.be
Cédigo SIART: 6283
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- ‘ FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES : S
|| FUNDO DE INVESTIMENTO CAEXA BRASIL 2020 1V TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA CA '

Data de Competéncia: 26/08/2016

LONPY oy

R R T TELIC IOV TR WA SIS GENLIE S PRSI ) 2t : I

mensalmente, alé o dia 10 do més subssquente ao de referéncia, por tipo de ativo e emissor, podende haver defaségem em tal divulga¢do, nos termos da
legislagdo vigente.

"3, LOCAL, MEIO.E FORMA DE.DIVULGAGAQ DAS INFORMACOES: . “:

et it e R L A AR Ao pt e r———— PR — T P

0 valor da cota e de patrimonia llquido do FUNDO serdo disponibilizadas na pdgina da
ADMINISTRADORA ra [ateroet - www,caixa.gov.9r & na pagina da Comissdo de Valeres Maobiltdrios Eletrdnico Diariamente
L o  (CMM) - yewoviagovbr :

O balancete, a composicio da carlaira, o perftl mensal e a |dmina de infarmagdes essencisis {se
houver) do FUNDQ serdo disponibilizades na pédglna da ADMINISTRADORA na Internet - Eletrérico
www.caixa,gov.br efou na pagina da Comissar de Valores Mabiiidrios (CVM) - www.cvin.gov.hr

Mensalmente, até o dia 2T do més
subsequente 2o de referéncle

As demonstracses de desempenho do FUNDC relativas aos 12 meses fincos em 3i de dezembro & Anualmente, até o vitimo dia Gtil
a0s 12 meses findos em 30 de junho, se:€o disponibilizadas na pagina da ADMINISTRADCRA na Eletrdnico dos meses de fevergiro ¢ de agosto
. . - Internet - www.caixa.gov.br . ; de cada ano.

© O formulério de informacdes complementares do FUNDO sera disponibiiizade ra pagina d

oA . Sempre.que houver slteragde do
ADMINISTR Eletronico

RANA Internet - www.caixa.gov. b; ) e seu conkeido

e

As demonstracdes contdbels do FUNDO serdo disponibilizacas na pagina da ADMINISTRADORA na
internut - wwwcaixa.gov.br e na pagina da Comissio de Valores Mobillarios (CVM) - EletsEnico
WRWLCYM. oV, D0 :

Anualmente, em até 90 dias apos o
encerramente do exerciclo social

Qualquer atg ou fato relevante acarrido ou refacionadoe ao furncicnamento do FUNDO ou aas atives

flnanceiros Integrantes de sua cartelm, serd disponibillzado na pdgira da ADMINISTRADORA na Sempre que houver qualquer ato cu

internet - www.calxa.gav.br e na pdgina da Comisséo de Valares Mobiliarios (CVM) - Elezronico fato relevante
o www,cvm.gov,br
. ETRERER PR S L
"0 extrata mensal de conts, contendo as informagdes previstas na legislagda vigente, sera ' e ;
disponibllizado aos cetistas na pagina da ADMINISTRADORA na internet - WwwwW.Caixe.gov.br, por Eietednicc | Mensalmente
L : mélo do Interret 8a nking CAIXA o
A convoracio de assembleia geral de cotlstas da FUNDO serd realizada eletronicamente por meio do - Anualnl:ente, n? ceso de
p da - Elatrénico assemblela ordinaria, e

eventualmente, no caso de
assembleiz extraordindria

internet Banking CAIXA. O resumno das deliberacSes seqd disporibllizads n
S - ADMINISTRADORA D2 internet - wwi.calxa, gov:brje

" 4. LOCAL, MEIO E FORMA DE soL‘_’_I;:I.T_é{(_;_RQ:6_&;‘1}3{;63&:«49655;95!.0 COTISTA -

..
|
'

Diretemente nas Agéncias ou na sede da

it ADMINISTRADORA, . . . ... oo Aduslaveriemhe
Na pagina ca ADMiNISTRADORA ne internet - s
Infarmacdes adicionais sobre o FUNDO padem: ser solicitadas & n wivwr.calxa.gov.br L Eletrarico A gualquer tecpe
ADMINISTRADORA e serdo disponitilizadas, a seu exclusivo BT et e o .
)__Cer,tral de tlendimento ac Cotista: 0800-726~0101; . Eleirénlco A quaiquer tempo

¢ritério, desde que de forma equanime aos cotistas e demais - - |
’ Interessados. . e

Quvidoria: 0800-723-7474; Atendimento @ Prssoas
com Peficléncia Aucitiva e de Fala: 0800-726-2492 |

et

Eletrérico A qualquer tempo




i o R i imimti . Do COMPOSICAQ DA CARTEIRA . 1 arscecsdmutioi diburid
O patrimdnio liquide da fundc é de R 612.614.326,29 e as 5 espédies de atlvos em que ele concentra seus Investimentos séo:

Titulos puhlfcas federé'ls 95,92 9% do Patriménic Liquido

Opera coes compromnssadas lastreadas em tltulos
o - plithcos | federats’

| VUV ORA U T S S-S

0,07 % de Patrimdnio Liquido

ity it ) i L N 6. RISCO . N g : e

A CAIXA ECONOMICA FEDERAL classifica os fundus qure administra numa escalz ce L@ 5 rje acordu com 2 rlsco envolwdo na estratégia de
Investimento de cada um. deles. Nessa escala, a classificagdo do fundo é: 3

M
®
w
[ i o

1 2
Menor Risco Maicr Risco
L " L C 7. HISTORICO DE RENTABILIDADE. ~ ol - T o SieiNey

3. A rentablildade ohtida no passado ndo representa garantla de resultados futures.

21,47%
25,245%

b, Rentabilidade. acumetada.nos Yitimos 5 anos:
No. mesmo.periodoliMAZE; 10056 vatious.,

A rentabilidade acumulada ndo engloba os Cltfmos 5 anos porque o funde nac existla zntes de 28/07/2015.

A tobela abaixo most:a a rentabilidade do fundo a cada ana nos Gltimos 5 anos.

N3o foram apresentados dados de rentabilidade passada relativos 3 2012 e 2013 e 2014 porque o funda ainda nJo existia.

.P\e‘]\fdbgldadé Lliqulda dﬁ Var 3 5o*par~.eqtua- ‘F-QQ'(\:O”]D ?fd&ﬂo 1
22,783% 70,314%

4,656% 2,005% 234,231%

¢ Rentabilidace Mensal: a rentatliidzde ¢o funco nos Cltimos 12 meses feit

\ Vallagao per..entua[ do 'IMA B Desempenho do fundo conm % dD IMA <]

- 'Re I'ablhdad' (,Ifgylda de..

RS s - oo ; 100% v Con o 100% :
nov/15 0,425% 1,033% : Talesm
dez/15 2,675% 1,522% 175,782%
jan/16 3,556% 1,912% 186,038%
Fev/16 2,630% 2,261% 116,333%
mar/16 1,116% . 5,311% - 21,007%
abr/16 2,294% 3,926% 59,436%
maif16 0,339% -0,098% -345,112%
jun/16 0,683% <,929% 35,377%
Jul/16 1,567% 2,507% £3,695%
3g0/16 1,208% 0,887% C 136,280%
SEt/LG . 1,463% S 1LE71% : 93,161%
out/16 0,447% 0,642% 69,634%

12 meses 19,635% 25,937% 75,702%



g s e Each it o B e et et it B EXEMPLO COMPARATING. b 160euinia i rim Kb 25 i s it 225 et KL

Utl’ize a informacio do exemplo abaixo para comparar os custos e 05 beneficios de Investir no funde com os de Investir em outros fundos:

Rentabilidade; Se vocé tivesse aplicado R$ 1,000,30 (mll reals) no fundo no prineire dia Uil de 2015 e adic houvesse reallzaco cutras aplicagbes,
nem sollcitado resgates durante o anc, no primelro dia Gtli de 2016, vecé poderia resgatar Rs 1040,24€, ja deduzldos impostos no valor de R§ 8,537,

Despesas: As despesas do funco, Inclulndo a kaxa de adminlstracdo, as despesas operacionals e de servigos teriam custada R$ 2,2.

[ . L E T g SIMULAGAD DE DESPESAS L c . T ot T ¢ L an

Utllize a informacan a segulr para comparar o 2fgito das despesas em periodes mais longos ¢e investimento entre diversos fundes:

Assumindo que a Ultima taxa total de despesas civulgada se mantenha constante e que o funco tenha rentabilidade bruta hipotstica de 10% no zne
nos proximos 3 & 5 anos, o retorno apés 2s despesas terem side descontadas, consicerande & mesma aplicagio inicial de RS 1.000,00 (mli reals), €
apresentado na tabela abaixo:

e i s S S T TCEO OB DESPESRSE L. e S LN KRG £ 3 AN0S sasiai et SOUULBsh BIAD0S a1

A

Saldo brute acumulado {hipotétice - rentabllidade bruta anual de 10%) R$ 1.331,00 R$ 1.610,51
Despesas previstas (se a TAXA TOTAL DE DESPESAS se mantiver constante) R3 6,95 Ry 12,82
Relorno Hruto hipotético apds dedugdo de despesas e do valor do Investimento orlglra: N

(antes da Incldéncla de impostos, de taxas de ingressa e/ou saida, ou de taxa de RS 324,05 Rs 597,69
performance)

Este exempla tem a finalidade de facllitar @ comparagdo Co efelie das despesas r:o longe praze. Este simulagéde pode ser encontrada na lamina € na
demonstrag§o de desempenhe do outro fundos de investimento, :

A simulagBo 2cima r&o implica promessa de que os valores reais ou esperados das despesas ou dos retornas serdo [guals aos 2qui apresentados.

s . .. 1D; POLITICA DE.DISTRIBUICAO ~ -~ . .. - "~ .~ g

a. ¢ servigo de distribuigdo de catas de funcos ce investimento é remunerado exclusivamente pela taxa de administragdo, nac havendo qualquer
cobranga adicionai ou repasse para terceiros. As cotas do FUNDO sap distilbuidas excluslvamente pela ADMINISTRADORA através da sua rede de
agénecias e canais eletrdricos. ' ’ : ’ ’ o
b. O distribuidor oferta ao cotista e potenciais investideres preponderantemente fundos de investimento por ela geridos.

§SERVICO DEATENDIMENTO AC COTISTA . - G -

SAC: €800 725 0101

Atendimento a pessoas comn deficiénciz auditiva; 0800 726 2492
Portalt www.caixa,gov.br .

Ouvidoria Calxa: DBCO 725 7474

RSN R AN 12 5 UPERVISACERISCALTZACA i
Comisso de Valores Mablliarios - CVM o )

Servigo de Atendimento ao Cidaddo em www,cvm,gov.br
Cddigo SIART: 6304
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FUNDO tUNICIPAL DE APOSENTAD
m‘lh“co Q U O MUNICIPA TADORIA E PENSOES DE ITAPIRA

Consulloria em lavestiimentos

1 CAIXA BRASIL 2024 [V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CNPJ: 20.13%,595/0001-78
Data base >> 3010/2015

Especiflcagies

Gestdo: Caixa Econdmica Federal Auditoria: PriceWatcrhouseCoopers

Administrador. Caixa Ecandmica Federal fnfclo: 08/03/2015

Custodiante: Caixa Econémica Federa: Resolugio 3.922/10 - 4,392/14: Artigo 79, In¢lso |, Alinca " b ™
Rasume / Taxas

Texa de Administragdo: 0,20% Indice de Performance: Nao possli

Taxa de Pedormance: Nio possui Taxa de Resgate: Ndo possui

Caréncia: 15/08/2024 Benchmark: IMA-B

PUblico Alva: Gxclusivo previdenciaria Investidor Quaiificado: Sim

Informagges Operaclonals

Depasiic lnicial: 300.000,00 Conversao de Cola para Aplicagdo: D+D
Mevimentagdo ditnima: 0,00 Conversao de Cota para Resgaie: D+0
Disporibilldade dos Recursos Apllcados: D+0 Disponibitidade dos Recurses Resgatados: D+0
Ristorico
Més § Colistas & 'Paiﬁ_ﬁ%brﬁioliqilido Méxime Retorno Digrio: 4,25% em 24/09/2015
Nov2014
Y Numero de dias com Retorno Posltiva: 4
_ bezf2014 |
dori20ts
- s ~ e . mMinimo Retorno Didrio: -2,76% em 28/09/2015
Fevi2015 i S
. Mar/2015 E _ Relorne acunmlado gesde o Iniclo: 0,20%
Abrf2015 3§ 46 o .312.731.623,39 N
Maif2015 ﬁ 48 318.471.332,99 Numero de dias com relomo negativo: 3
Jnzois P 48 . 324.713.187,02 _
32015 46 325.658.007,47 Volatilidade desde o fniciot 11,37%
Agoi2015 s ¢ 32460837782
SeUZ"'IS 46 305.700.228,38
owzots 16 : 303.680.871.71.

Pedormance comparativa - Valores em { % }

FUNDO E BENCHMARK'S .. . - - _ { MES ! ANO § 3MESES | 6 MESES | 12 MESES | 24 MESES | VaR
CAEXA QRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA, FIXA 1.36% - -5,20% -3,35% - - 482%
BFNCHMARK {IMA-B) ST - o These% Y 615% 1 130% 1 0,24% ,36% 18,76% -
IPCA + 6% AN (META ATUARIAL) 1,31% § 13, 87% 3,08% 6,88% 16,47% 31,58% B
CDt ) i L e 1941% 1 10 ?7 i.336% .1  673% 12,77% 2459% % -




credito & FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES D
= E ITAPIRA
mercado

Consolioda em Investimentes

-+ CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CNPJ: 20.130.595/0001-78
Comeniério sobre os fundamenios do fundo

O objetivo do fundo sera proporcionar aas coflstas, rertabilidade mediante aplicagdo dos recursos em cartaira composia por litulos pubiicos federals, indexadas a taxas
prefixadas, pds- fixadas (SELICICDI) s/ou indices de pregos (IPCA).

Para alcangar seus objetives, o fundo aplica seus recursas, excluslvamente, em Titulas Piblicos Fedarais registrades no Sistema Especial de Liquidagdo e Custadia
(SELIG), Nota do Tesouro Naclcral da série "3" - NTN-B com vencimento para ¢ dia 18/08/2024), e Cperagdes Compromissadas lastreadas em Titclos Piblicos Federats
registrados no Sistema Especial de Liqulda¢io e Custédia (SELIC).

O fundo tem comp parametro da rentabilidade o sub Indice de Mercado da ANEIMA série B - IMA-B, Este indlce reflete a média ponderada de uma carteira composta
apenas por Notas do Tesauro Nacional - Sérle B {NTN-3s), A NTN-B é o ti‘ulo piblico Je emissao do Tesoura Naclonal que remunera o ipvestidor com urma taxa de juros
pré-fixads, acrescida da varlagao o IPCA nd perieda.

A careira do funda & composta, majaritarlamente, por Notas do Tesouro Nacional série "B" - NTN-B, com vencimento para 15/08/2024, e operagdes compromissadas
lastreadas em fitulos pJbliccs federais..

Nos meses de fevereiro e agcesta, av longo 6o periedo de caréncia do funda, serdo resgatados, autcmalicamente e proporcionalmente a participagao de cada cotista no
patrimdnia liquido do fundo, os valores referentes & amortizagdo do ative (cupons de NTN-B) que compde a carteira do FUNOO, bem como do principal do titulo que
compde c© pat:imoénio do fundo, quando de seu respectiva vansimenio. O valor do referide resgate serd creditzdu na conta corrente de cada cotista, Programagac para
recebimento fotal das recursos em 15/08/2024,

A rentabilidade do furdo estd em desacordo com ¢ "benchmark”, em razda de que a carteira estd composta majoritarizmente par um tnico ativo (NTN-B ccm veneimeaio
em 15/08/2024). O recgulamento do fundo (Artigo 8°, paragralc 4°) determina que a carteira lerd coma parametro de rentabilicade o subindice Indice de Mercado ANBIMA

série B - IMA-B.
A taxa de administragdo estd em linha com as praticas de mercado para fundos samelhantes.
Os riscos a que o funds es'a exposto estao relacionados a "mercado"” e "liquides”.

O fundo esta enquadrado guanta ao dispostc na Resolugda CMN n 3.822/2012, Act. 7°, Inzise |, Allnea "b", estando apto a receber investimentos par parte dos RPPSs
(regulaments v. (1/04/2014}.

Confazme fato relevanie publicado na CVM em 26/10/2015, o fundo fol reaberto para novas anlicagdes a partir des!a dala, indistintamente a novos Investidores a aos
atuais collstas.

Avaliagio do fundo dentra do contexto da carleira do RPPS de ITAPIRA - 5P

Esle fundo & destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, nos tennos da Instrugaa CVM n° 555/2014, cabendo ao RPPS abservar as condighes necessarias
para estar apto a realizar aporles no fundo, em especial as disposigaes contldas no Arigo 6° da Portaria MPS n® 300/201%5, gue alterce a Partaria n® 519/2011.

Santos, 3 de dezemoro de 2015.

Crédito & Mercado - Gest&o de Valores Mobilidrios Lida.

As informages aqui apresentadas saa fornecidas exclusivamente para o RPPS de ITAPIRA. Adverimos que a divilgagdo, distribuiglo ou copla deste relaldrio &
prolbida.As inlormacdes foram ohiidas a partir de tantes piblicas au privades consideradas canitavels, cuja responsabilidade pefa corregao & veracidade ndo &
assumida por hos, pelo fitular ¢esta marca ou por qualtquer das empresas de §eu grupo emoresarial. As informagies disponlveis, ndo devem ser entendidas coma
colocagho, distribuicdo ou oferia de tundo de investimento ou qualguer outre valor moblliario. Fundos de Investimenio n&a contan com a garantia do Administradar do
fundo, Gestor da cartelra, de qualquer mesanksmo de seguro ou, ainda, do Funde Garentider de Crédllos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nio represente
garantia de Rentablidade futura. Ao Invesildar & recomendada a leitura cridadosa do prospect ¢ regulamento do fundo de investimenio. Os valores extbidos esido em
Real (BRL). Pare os caloulos loram wilizadas abservachss diarlas. Fonte: Quantum - CVN.



Zimbra celso.pelizer@itapira.sp.gov.br

1
ENC: FI CAIXA BRASIL 2020 IV - vértice Gnico aberto para investimentos

De : lulio Alves Bittencourt <julio.bittencourt@caixa.gov.br> Sex, 11 de nov de 2016 12:02
Assunto : ENC; FI CAIXA BRASIL 2020 1V - vértice (nico aberto para investimentos &3 anexos
Para : celso pelizer <celso.pelizer@itapira.sp.gov.br>
Cc : isabel jlamarino <isabel.iamarino@itapira.sp.gov.br>

De: Erika Zamberian da Sliva

Enviada em: sexta-feira, 11 de novembro ce 2016 11:41

Para: GEICO - GN Investldores Corporativos

Cc: Julio Alves Bittencourt

Assunto: FI CAIXA BRASIL 2020 IV - vértlee tinico abertc para investmentas

Prezados Senhores

Informo que as taxas das NTN-B 2020 subiram. bastanie hcje e, dessa forma, raabrimos por hora o FI CAIXA BRASIL 2020 IV TP RF. As taxas negociadas
pela manhi estavam em torno de 6,38% a.a. + IPCA, contudo, estdo sujeitas a oscliagdes de mercado.

Encaninho m anexo o Regulamento atual e a carteira aberta Jo Fl CAIXA BRASI:. 2020 IV.
Case ienha interessz em aplicar, pego a gentlleza de entrar 2m contato.
Qualquer dévida, estou & disposigao.
" alenclosamente,
Erika 2amberlan da Silva
Gerente Execulivo
[avestldores Corporativos
Caixa Econdmica Federal

{%1) 3555-6424
Ay, Paulista, 2300, 7° andar - S30 Paulo/SP

4 GAIXA & signaldha do "Pacio pela Wtegridade ¢ contra 2 Conuogdo™e de “Pacio Global da Oryanizago das Nagbes Uridas”. Con j2 com 2 prevergao e » tombale & comugso & para un
ambiente corperativo Ilegeo, élico € transaarente, a Vice-Presidencia de Gesida de Afivos de Terceiras (VITER) da CAIKA 2credlia qua a transpartncia @ a comuricagdn vardadelra, paitada nos
piincipios &llcos da empresa, forlalecem os vinculos com seus parcelros, Assim, repusla qualquer pratica ou iertatva de agdes cdlusivas, comutvas. de fraude ou falsldade, sonegag3o, peits ou
subomp, ou oulres fanmas de agles ilitas e ndo adriile que saus fincicrddos, em aividades adminishativas e niegoclals roalizadas ent nona ds VITER ou <los Fundos de inwesimenio e Carieirss
que adminislra, s¢ Liizem de sua posicde, cargo au furgan para obier quakjuer ipo de codesia, brindes, presentes, enlaterimento, cantihulgBes, dagdes » doagles, compensagdas e ou vantagens
financeiras, Deaundla comporamemos anliéices oL em <esconformidade com a leglslagde, Cédigo de Zita e documentos societérics da CAXA, incluindo-se sispeitas de fraude ¢ comupgdo pelo
carmal Hip:#¥ale-conosco.cata.qoxbrivpsipontalifalacansscotomerfermulaio/denuicias, que & cenfidencial e sequre, garantinds Imparcialidads e sfgilo na gestdo do assuato.
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2018 |l TITULOS

- CA,XA PUBLICOS RENDA FIXA

CNPJ: 19.768.733/0001-07

FUNDO

Artigo 1° - O Fundo de Investimento CAIXA Brasil 2018 | Titulos Publicos Renda Fixa, doravante designado,
abreviadamente, FUNDO, é um Fundo de Investimento constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo
indeterminado de durag&o, regido pelo presente Regulamento e pelas disposigies legais e regulamentares que lhe
forem aplicavels. ,

Artigo 2° - O FUNDO destina-se a acolher investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS,
institufdos pelos Estados, Municipios e Distrito Federal do Brasil, das Entidades Plblicas da Administragao Direta,
Autarquias, Fundagdes Piblicas, Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar efou Fundos de Investimento e
Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento destinados as Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar, previamente cadastrados perante a ADMINISTRADORA, doravante designados, Cotista.

Paragrafo tnico - Este Regulamento esta adequado as normas estabelecidas para os RPPS,

Artigo 3° - A administragao e a gestao da carteira do FUNDO s3o realizadas pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® $0.360.305/0001-04, com sede na cidade de Brasilia - OF, no Setor Bancario Sul, Quadra
04, Lotes 3/4, por meio da Vice-Presidéncia de Gestao de Ativos de Terceiros, sita na Avenida Paulista n® 2.300, 11°
andar, Sao Paulo - SP, CEP 01310-300, doravante designada, ADMINISTRADORA e/ou gestora.

Paragrafo tnico - A CAIXA ECONOMICA FEDERAL encontra-se devidamente qualifcada, autorizada e registrada
perante a Comissac de Valores Mabiliarios - CVM para prestagao de Servicos de Administragao de Carteira de Valores
Mobiliarios, conforme Ato Declaratario CYM n. 3.241, de 04 de janeiro de 1995,

Arligo 4° - Os servigos de' custédia dos ativos financeiros do FUNDO sao realizados pela CAIXA ECONOMICA
FEDERAL que esta devidamente qualificado perante a CVM para prestacéo de servigos de custodia de Fundos de
Investimento, conforme Ato Declaratério CVM n.® 6.661, de 10 de janeiro de 2002, doravante designada,

CUSTODIANTE.

Artigo 5° - A relaggo completa dos prestadores de servigos ‘pode ser consultada no Formulasio de Informagdes
Complementares do FUNDO.

POLITICA DE INVESTIMENTO

Aﬁigo 6° - O objetivo do FUNDO ¢ proporcionar ao Cotista a valosizagao de suas cotas por meio da aplicagdo em
carteira composta por titulos plblicos federais, indexados a taxas prefixadas, pos-fixadas (SELIC/CDI) efou indices de
precos (IPCA), ndo constituindo em qualquer hipotese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da

ADMINISTRADORA.

Artigo 7° - O processo de selecdo de ativos financeiros baseia-se na analise de cenarios econdmico-financeiros
nacicnals e internacionais. As decisées de arocagéo sa0 tomadas em comités, que se relnem para avaliar as
tendéncias do mercado e as condigbes macroecondmicas e ml(xoeconom[cas levando em consideragao 0s nivels e
limites de risco definidos neste Regulamento.

Artigo 8° - Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDQ estar&o expostos ao risco das variagbes das taxas
de juros prefixadas, pos-fixadas (SELIC/CDI) efou indices de pregos (IPCA).

Artigo 9° - As aplicagdes realizadas no FUNDO néo contam com a garantia da ADMINISTRADORA ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. ’
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Artigo 10 - A carteira do FUNDO sera composta pelos ativos abaixo listados, resveitados os sequintes limites minimos e
méaximos em relagao ao patriménio liquido (PL) do FUNDO:

Limites por Ativos . | Minimo Maximo | Modalidade
Titulos publicos fecerais
GRUPO | T:tulos pdblicos federals _____ 0% 100% 100%
| l Operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais
, Limites por Emissor - - . -~ - Minimo Maximo
Unigo Federal o _ 0% i 100%

Utilizagdo de Instrumentos Derivativos pelo FUNDO -

Para hedge e/ou pasicionamenta Vedado

Alavancagem Vedado

" “"Qutras operagdes do FUNDO

Emp_r_éstimos de ativos financeirqs de renda fixa - doador Vedado

Empréstimos de afivos financeiros de renca fixa - tomador Vedado

Operagies com day-trade 4 Vedado
~ . Operagdes com a ADMINISTRADORA, gestora ou empiesas ligadas Méximo.
ADMINISTRADORA ou gestora como coniraparte nas operagbes de FUNDO ' Permitido

- § 1° - A carteira devera ter como parametro de rentabilidade o subindice Indice de Mercado ANBIMA série B - IMA-B, |

§ 2° - Para fins de atendimento das normas destinadas aos RPPS, sera g;rocedidO'o envio das informagdes da carteira
do FUNDO ao Ministério da Previdéncia Social na forma e periodicidade pof ele estabelecido.

Arigo 11 - Os percentuais referidos no artigo anterior devem ser cumpridos diariamente, com base no patrimonio
liguido do FUNDO com no méximo 1 {um) dia Util de defasagem. -

FATORES DE RISCOS DO FUNDQ

Artigo 12 - O Cotista esta sujeito aos riscos inerentes aos mercados nos quais 0 FUNDO aplica seus recursos. Existe a
possibilidade de ocorrer redugéo da rentabilidade ou mesmo perda do capital investido no FUNDO, em decorréncia dos
seguintes riscos:

{ - Risco de Mercado: uma vez que ¢s ativos que compdem a carteira dos fundos s&oc marcados a mercado, isto €, sdo
avaliados diariamente de acordo com os precos em que houve negocios no dia, ou pela melhar estimativa, no caso de
ativos poucoe liquidos, o risco de mercado esta relaclonado a variagdo dos precgos e cotagbes de mercado dos ativos
que compdem a carteira do FUNDO. Nos casos em que houver queda no’valor dos ativos nos quais o FUNDO investe,
o patriménio liquide do FUNDO pode ser afetado negativamente. As perdas podem ser temporarias, néo existindo,
contudo, garantias de que possam ser revertidas ao longo do tempo. Afivos de lengo prazo podem sofrer mais com o
risco de mercado. :

Il - Risca de Crédito: refere-se a possibilidade dos emissores dos’ativos cfue fazem ou venham a fazer parte da carteira
do FUNDO n&o cumprirem suas obrigagbes de pagamento do principal & dos respectivos juros de suas dividas, por
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ocasido dos vencimentos finais elou antecipados. Adicionalmente, os contratos de derivativos estdo eventualmente
sujeitos ao inadimplemento da contraparte e a possibilidade da instituicéo garantidora n@o poder honrar sua liquidagao.

IIl - Risco de Liquidez: consiste na possibilidade do FUNDO n@o possuir recursos necessarios para o cumprimento de
suas obrigagdes de pagamento de resgates de cotas, nos prazos legais e/ou no montante solicitado, em decorréncia de
condigdes atipicas de mercado, grande volume de solicitagbes de resgate e/ou possibilidade de redugao ou mesmo
inexisténcia de demanda pelos ativos componentes da carteira do FUNDO, por condigdes especificas atribuidas a tais
ativos ou aos mercados em que sao negociados. A falta de liquidez no mercado também pode ocasionar a alienagao
dos ativos por valor inferior ao efetivamente contabilizado. Essas dificuldades podem se estender por periodos longos e
serem sentidas mesmo em situacdes de normalidade nos mercados. Os ativos de longo prazo podem sofrer mais com
o risco de liquidez em decorréncia do prazo de vencimento do ativo.

IV - Risco de Concentragdo: a eventual concentragao dos investimentos do FUNDO em determinado(s) emissor(es),
setor(es) ou prazo de vencimento do ativo, pode aumentar a sua exposigao aos riscos anteriormente mencionados,
ocasionando volatilidade no valor de suas cotas.

V - Risco Sistémico e de Regulagdo: motivos alheios ou exdgenos, que afetam os investimentos financeiros como um
todo e cujo risco ndo é eliminado através da diversificagéo, tais como moratoria, fechamento parcial ou total dos
mercados, em decorréncia de quaisquer eventos, alteragdes na politica monetéria ou nos cenarios econdmicos
nacionais e/ou internacionais, bem como a eventual interferéncia de érgaos reguladores do mercado, as mudangas nas
requlamentagdes elou legislagdes, inclusive tributarias, aplicaveis a fundos de investimento, podem afetar o mercado
financeiro resultando em alteragdes nas taxas de juros e cambio, nos pregos dos papéis e nos ativos em geral. Tais
variagoes podem impactar os resultados das posicdes assumidas pelo FUNDO.e, portanto, no valor das cotas e nas
suas condigdes de operagao.

Paragrafo tnico - Mesmo que o FUNDO possua um fator de risco principal podera sofrer perdas decorrentes de outros
fatores.

MOVIMENTAGOES NO FUNDO

Artigo 13 - As cotas do fundo correspondem a fragdes ideias de seu patrimdnio, s@o escriturais, nominativas e conferem
iguais direitos e obrigagdes ao Cotista.

Artigo 14 - As movimentagdes de aplicagdo e resgate serdo efetuadas em conta do aplicador, em moeda corrente
nacional, observadas as seguintes condi¢des:

Periodicidade Liquidagao | Conversdode| Conversdode | Liquidagédo
Caréncia | Apuragdo daCota| de Calculodo | Financeira da Cotas da Cotas do Financeira do
Valor da Cota Aplicacao Aplicagdo Resgate Resgate
Resgates :
pode_m ser No fechamento - D+0 D+0 D+0 D+0
Zog:'rtﬁardgz qdufom:ljcﬁggs;?e D da solicitagdo | da solicitagao da solicitagao da solicitagao
16/08/2018

§ 1° - A efetiva disponibilizagdo do crédito ocorrera em horario que n&o sejam permitidas as movimentages bancarias
devido & necessidade de se aguardar o fechamento dos mercados em que o FUNDO atua para o célculo do valor da
cota.

§ 2° - A ADMINISTRADORA podera suspender, a qualquer momento, novas aplicagdes no FUNDO, desde que tal
suspens&o se aplique indistintamente a cotistas e a novos investidores.
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Artigo 15 - A critério da ADMINISTRADORA, o FUNDO podera realizar amortizagbes aos seus Cotistas, sem a
necessidade de aprovagao por Assembleia Geral de Cotistas.
§ 1° - As amortizagdes de cotas serdio realizadas exclusivamente mediante crédito conta do aplicador ou via
Transferéncia Eletronica Disponivel - TED ou Documento de Ordem de Crédito - DOC, semestralmente, nos meses de
Fevereiro e Agosto, em até 05 {cinco) d(as (teis apds o recebimento das cupons de juros semestrais dos titulos que
compdem a carteira do FUNDO,

§ 2° - O valor de tais amortizagbes sera equivalente aos valores efetivamente recebidos pelo FUNDO referente aos
pagamentos dos cupons de juros semestrais recebidos dos titulos gue compCem a carteira da FUNDO,

§ 3°- O valor de tais amortizagdes podera ser impactado pela dedugao das despesas e encargos correntes do FUNDO,
bem como a provisdo de recursos financeiros necessarios para fazer frente as despesas e encargos futuros dc
FUNDOQ. N

Artigo 18 - Os feriados de Ambito estadual ou municipal na praga sede da ADMINISTRADORA em nada afetardo as
mavimentagdes de aplicagéo e resgate solicitadas nas demais pragas em que houver expediente bancario normal.

ENCARGOS
Artigo 17 - Constituem encargos do FUNDQ, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

| - taxas, impostos ou contribuigdes federals, estaduais, municipais ou autarqumas que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDQ,

Il - despesas com registro de documentos em cartorio, impresséo; expedi¢ao e publicagéo de relatérios e informagdes
periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagao pertinente;

Il - despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive corﬁunicagées ao Cofista;
IV - honorérios e despesas do auditor independente;
V - emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO; -

V| - honarérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de defesa dos interesses
do FUNDO, em juize ou fora dele, inclusive a valor da condenagéo imputada ac FUNDO, se for o ¢aso;

VIl - parcela de prejuizes ndo coberta por apélices de seguro e nao decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servigos de administrago no exercicio de suas respectivas fungdes,

VIIl - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direitc de voto decorrente de ativos financeiros do
FUNDO;

IX - despesas com liquidagao, registro e custodia de aperagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e
modalidades operacionais;

X - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recihos de depésito de
valores mobiliarios;

Xl - no caso de fundo fechado, a contribuicdo anual devida as bolsas, de valores ou as entidades do mercado
organizado em que o funde tenha suas cotas admitidas a negociagéo;

X} - as taxas de administragao e de performance, se houver,
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XIIl - os montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na taxa de
administrag&o efou performance, observade ainda o disposto na legislagao vigente; e

XIV - honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercédo.

Artigo 18 - A taxa de administragdo consiste no somatdrio das remuneragbes devidas pelo FUNDO a
ADMINISTRADORA e a cada um dos prestadores dos seguintes servigos contratades pelo FUNDO, se houver; gestdo
da carieira, consultoria de investimento, tesouraria, contreladoria, d|str[bU|<;ao de cotas, escrituragdo de emissao e
resgate de cotas e agéncia classificadora de risco.

Artigo 19 - O total da taxa de administragao do FUNDO & de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano sobre o valor
do patriménio liquido do FUNDO, vedada qualquer participagdc nos resultados distribuidos ou investidos pelo FUNDO.

Artigo 20 - A taxa de administragéo prevista no artigo anterior é calculada e provisionada a cada dia 0til, & razéo de
1/252 avos, com base no patriménio ||qU|do do FUNDQO do dia Gtil imediatamente anterior e sera paga semanalmente a
ADM!NESTRADORA

Amgo 21 - Nao serdo cobradas taxas de ingresso e saida, nem taxa de performance do FUNDO.

Artigo 22 - A taxa méaxima de custddia a ser paga pelo FUNDO a0 CUSTODIANTE & de 0,005% (cinco milésimos por
cento) ao ano sobre o valor do patriménio liguide do FUNDQ.

Artigo 23 - Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDOG correrdo por conta da ADMINISTRADORA.

FORMA DE COMUNICAGAQ E DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

Artigo 24 - A ADMINISTRADORA utilizara canais eletrnicos, incluindo a rede mundial de computadores, como forma
de comunicagado e disponibilizagdo de infermagdes, extrato de conta, fatos relevantes e documentos, salvo as hipoteses
previstas neste Regulamento. :

Paragrafo Unico - Caso o Cotista n&o tenha comunicado a ABMINISTRADORA a atualizagéo de seu enderego, seja
para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletrdnico, a ADMINISTRADORA ficaréd exonerada do
dever de prestar-lhe as informagdes previstas em regulamentagao pemnente a partir da (ltima correspondéncia que
tiver sido devolvida por incorre¢Zo no enderege declarado. ’

Artigo 25 - A ADMINISTRADORA disponibitiza ao Cotista do FUNDO: Central de Atendimento ao Cotista pelo nimero
0800-726-0101; Central de Atendimento a Pessoas com Deficiéncia Auditiva e de Fala pelo nimero 0800-726-2492; e
servigo Ouvidoria CALXA pelo nimero 0800-725-7474.

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTA

Astigo 26 - O Cotista sera convocado para tratar de assuntos do FUNDO: (a) anualmente, até 120 (cento e vinte) dias
apds o encerramento do exercicio social, para deliberagdo sobre as demenstragtes contabeis ou (b)
extraordinariamente, sempre que houver assuntos de interesse do FUNDQ.ou do Cotista.

Artigo 27 - A convocagdo da assembleia geral sera enviada por meio de canais eletrdnicos com antecedéncia minima
de 10 (dez) dias da data de sua realizagac e sera dispomblhzada na pagina da ADMINISTRADORA na internef -
www._caixa.gov.br e do distribuidor, se for o caso.

Paragrafo tnico - Excepcionalmente, a critério da ADMINISTRADORA, a convecacdo da assembleia geral poderéa ser
enviada por meio de correspondencta por carta, no prazo previsto no caput deste artigo.
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Artigo 28 - O Cotista também podera votar por meic de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que a manifestagéo
de voto seja recebida pela ADMINISTRADORA até o dia 0til anterior 4 data da realizagao da Assembleia Geral e tal
possibilidade conste expressamente na convocagda, com a indicagéo das formaiidades a serem cumpridas.

Artigo 29 - A Assembleia Geral se instalara com a presenca de qualquer nimero de Cotista, sendo que as deliberagbes
serao tomadas por maioria de votos, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

Paragrafo unico - Na hipotese de instalaggo de Assembleia Extraordinaria para defiberar a destituvicao da
ADMINISTRADORA, a aprovagéo de tal matéria somente ocorrera mediante quérum qualificado de metade mais uma
das cotas emitidas pelo FUNDO.

Artigo 30 - A critério da ADMINISTRADORA, as deliberagdes da- Assembleia Geral poderdo ser adotadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido de Cotista. O documento de consulta formal apresentara as
informagBes e formalidades necessarias ac exercicio de direito de voto e praze para resposta.

Astigo 31 - O resumo das decisdes da Assembleia Geral sera disponibilizado na pagina da ADMINISTRADORA. na
internet, no prazo de até 30 (lrinta) dias apos a data de sua realizagdo, podendo ser utilizado para tal finalidade o
extrato mensal de conta.

EXERCICIO SOCIAL

Artigo 32 - O exercicio social do FUNDO tem inicio em 1° de janeiro de cada ano e termino em 31 de dezembro do
mesmo ano, quando serdo levantadas as demonstragdes contabeis do FUNDO relativas ao periodo findo.

POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 33 - Eventuais resultados relativos a ativos componentes da carteira do FUNDO serdo incorporados ao seu
respectivo patriménio, quando do seu pagamento ou distribuic&o pelos emissores de tais ativos.

DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 34 - Informagdes adicionais sobre o FUNDO podem ser consultadas no Formulario de Informacdes
Complementares e na Lamina de InformagSes Essenciais, se houver, disponiveis na pagina da ADMINISTRADORA.
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Artigo 35 - Fica eleito o foro da Justiga Federal da cidade de Brasilia (OF), com expressa renincia de qualguer outro,
nor mais privilegiado que possa ser, para quaisquer acdes nos processos juridicos relativos ao FUNDO ou a questdes
decorrentes deste Regulamento,

Assinam o presente instrumento os Procuradores da CAIXA ECONOMICA FEDERAL,

Brasilia (DF}, 15 de dezembro de 2015,

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
Vice-Presidéncia de Gestao de Ativos de Terceiros

Nota: Este Regulamento encontra-se averbado ao registro n° 2.482.125, de 23/01/2014, no 2° Oficio de Registro
de Titulos e Documentos da cidade e comarca de Brasilia - DF,

(Regulamento aprovado afravés de Assembleia Geral Extraordinéria realizada em 15/12/2015 e passando a vigorar em
18/12/2015).
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FUNDO

Artigo 1° - O Fundo de Investimento CAIXA Brasil 2020 |V Titulos Publicos Renda Fixa, doravante designado,
abreviadamente, FUNDO, é um Fundo de Investimento constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo
indeterminado de duragdo, regido pelo presente Regulamento e pelas disposigbes legais e regulamentares gue |he
forem aplicaveis.

Artigo 2° - O FUNDO destina-se a acolher investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS,
instituidos pelos Estados, Municipios e Distrito Federal do Brasil, das Entidades Pdblicas da Administragao Direta,
Autarquias, Fundagbes Publicas, Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar efou Fundos de Investimento e
Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de investimento destinados &s Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar, previamente cadastrados perante a ADMINISTRADORA, doravante designados, Cofista.

Paragrafo (nico - Este Regulamento esta adequado &s normas estabelecidas para 0s RPPS.

Artigo 3° - A administragdo e a gestdo da carteira do FUNDO sao realizadas pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL,
inscrita no CNPJ/MF sob ¢ n® 00.360,305/0001-04, com sede na cidade de Brasilia - DF, no Setor Bancario Sul, Quadra
04, Lotes 3/4, por meio da Vice-Presidéncia de Gestdo de Ativos de Terceiros, sita na Avenida Paulista n® 2.300, 11°
andar, S50 Paulo - SP, CEP 01310-300, doravante designada, ADMINISTRADORA efou gestora.

Paragrafo dnico - A CAIXA ECONOMICA FEDERAL encontra-se devidamente qualificada, autorizada e registrada
perante a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM para prestagéo de Servicos de Administragao de Carteira de Valores
Mobiliarios, conforme Ato Declaratorio CVM n.® 3.241, de 04 de janeiro de 1995..

Artigo 4° - Os servigos de custodia dos ativos financeiros do FUNDQ séo realizados pela CAIXA ECONOMICA
FEDERAL que esta devidamente qualificado perante a CVM para prestagao de servigos de custddia de Fundos de
Investimento, conforme Ato Declaratério CVM n.° 6.661, de 10 de janeiro de 2002, doravante designada,
CUSTODIANTE.

Artigo 5° - A relagio completa dos prestadores de servicos pode ser consultada no Formulario de Informagbes
Complementares do FUNDO.

~POLiTICA DE INVESTIMENTO

Artigo 6° - O objetivo do FUNDO é proporcionar ac Cotista a valorizagao de suas cotas por meio da aplicagdo em
carteira composta por titulos publicos federais, indexados a taxas prefixadas, pos-fixadas (SELIC/CDI) e/ou indices de
precos {IPCA}, ndo constituindo em qualguer hipdtese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da
ADMINISTRADORA.

Adtigo 7° - O processo de selegdo de ativos financeiros basela-se na andlise de cendrios econdmico-financeiros
nacionais e internacionais. As decisdes de alocagdo sao tomadas em comités, que se relinem para avaliar as
tendéncias do mercadc e as condigbes macroecondmicas e microecondmicas, levando em consideragao os niveis e
limites de risco definidos neste Regulamento,

Artigo 8° - Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDQ esfaréo expostos ao risco das variagoes das taxas
de juros prefixadas, pos-fixadas (SELIC/CDI) efou Indices de pregos (IPCA). :
Artigo 9° - As aplicagdes realizadas no FUNDO nao contam com a garantia da ADMINISTRADORA ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

Pagina icde7



3

W@ s REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS
CAI>LA ~isicosrenoarin
CNPJ: 21.919.953/0001-28

Artigo 10 - A carteira do FUNDO sera composta pelos ativos abaixo listados, respeitados os seguintes limites minimos e
maximos em relagdo ao patrimdnio liquido {PL) do FUNDO:

Limites por Ativos .~ . { Minimo Maximo Modalidade
Titulos publicos federais '
GRUPO P : .| % 100% 100%
| Operagoes compromissadas lastreadas em titulos pUblicos federais
Limites por Emissor .~ . -~ .- o Minimo Maximo -
Uni&o Federal ' 0% 100%

! : *L-jtil'izagéo de Instrumentos Derivatives pelo FUNDO

Para hedgz efou posicioramenio Vedado

Alavancagem N Vedzdo

Outras cperagdes do FUNDO

Empréstimos de ativos financeiros de renda fixa - doador Vedado

Empréstimos de ativos financeiros de renda fixa - tomador ~ Vedado

Operagbes com day-frade Vedado

Cperagoes com a ADMINISTRADORA, gestora ou empresas ligadas Maximo
ADMINISTRADORA cu gestora como contraparie nas operagtes de FUNDO * - Pérmitido

§ 1°- A carteira devera ter como parametro de rentabilidade o subindice [ndice de Mercado ANBIMA série B - IMA-B.

§ 2° - Para fins de atendimento das normas destinadas aos RPPS, sera procedido o envio das informacdes da carteira
do FUNDO ao Ministério da Previdéncia Social na forma e periodicidade por ele estabelecido.

Artigo 11 - Os percentuais referidos no artigo anterior devem ser cumpndos d|ar|amente com base no patriménio
liquido do FUNDO com no méximo 1 (umy dia 0til de defasagem.

FATORES DE RISCOS DO FUNDO

Artigo 12 - O Cotista esta sujeito aos riscos inerentes aos mercados nos quais o FUNDO aplica seus recursos. Existe a
possibilidade de ocorrer redug&o da rentabilidade ou mesmo perda do capital investido no FUNDQ, em decorréneia dos
seguintes riscos:

| - Risco de Mercado: uma vez que os ativos que compdem a carteira dos fundos sdo marcades a mercado, isto &, sdo
avaliados diariamente de acordo com 0s precos em que houve negocios no dia, ou pela melhor estimativa, no caso de
ativos pouco liquidos, o risco de mercado esta relacionado a variagdo dos pregos e cotagdes de mercado dos ativos
que compdem a carteira do FUNDO. Nos casos em que houver queda no valor dos atives nos quais o FUNDQ investe,
o patrimdnio liquido de FUNDO pode ser afetado negativamente. As perdas podem ser temporérias, ndo existindo,
contudo, garantias de que possam ser revertidas ao longo do tempo. Ativos de longo praze podem sofrer mais com o
riscc de mercado. :

Il - Risco de Crédilo: refere-se a possibilidade dos emissores dos ativos que fazem ou venham a fazer parte da carteira
do FUNDQ néo cumprirem suas obrigagdes de pagamento do principale dos respectivos juros de suas dividas, por
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ocasido dos vencimentos finais efou antecipados. Adicionalmente, 0s contratos de derivativos estdo eventualmente
sujeitos ao inadimplemento da contraparte e & possibilidade da instituigdo garantidora néo poder honrar sua liguidagao.

lIt - Risco de Liquidez: consiste na possibilidade do FUNDO n&o passuir recursps necessarios para ¢ cumprimento de
suas obrigacdes de pagamente de resgates de cotas, nos prazos [egals e/ou no montante solicitado, em decorréncia de
condi¢des atipicas de mercado, grande volume de solicitagbes de resgate efou possibilidade de redugdo ou mesmo
inexisténcia de demanda pelos ativos componentes da carteira do FUNDO, por condigBes especificas atribuidas a tais
ativos ou aos mercados em que sdo negociados, A falta de liquidez no mercado também pode ocasionar a alienagéo
dos ativos por valor inferior aa efetivamente contabilizado. Essas dificuldades podem se estender por periados longos e
serem sentidas mesmo em sitvacdes de normalidade nos mercados. Os ativos de tongo prazo podem sofrer mais com
o risco de liquidez em decorréncia do praze de vencimento do ativo.

IV - Risco de Concentragdo: a eventual concentragao dos investimentos do FUNDQO em determinado(s) emissor(es),
setor(es) ou prazo de vencimento do ativo, pode aumentar a sua exposi¢do aos riscos anteriormente mencionados,

ocasionando volatilidade no valor de suas cotas,

V - Risca Sistémico e de Regulagdo: motivos alheios ou exdgenos, que afetam os investimentos financeiros como um
fodo 6 cujo risco ndo é eliminado através da diversificagéc, tais como moratoria, fechamento parcial ou total dos
mercados, em decorréncia de quaisquer eventos, alteragdes na politica monetaria ou nos cendrios econdmicos
nacionais efou intermnacicnais, bem como a eventual interferéncia de orgdos reguladores do mercado, as mudangas nas
regulamentagdes efou legislagdes, inclusive tributérias, aplicveis a fundos de investimento, podem afetar o mercado
financeiro resultando em alteragBes nas taxas de juros e cdmbio, nos pregos dos papéis e nos ativos em geral. Tais
variages podem impactar os resultados das posi¢des assumldas pe!o FUNDO e, portanto, no valor das cotas e nas

suas condigGes de operagao.

REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA. BRASIL 2020 IV TITULOS
PUBLICOS RENDA FIXA
CNPJ: 21.518.953/0001-28

Paragrafo Unico - Mesmo gue o FUNDO possua um fator de risco prmc;pal podera sofrer perdas decorrentes de outros

fatores.

MOVIMENTAGOES NO FUNDO

Artigo 13 - As cotas do fundo correspondem a fragOes ideias de seu patnmomo sao escriturais, nominativas e conferem

iguais direitos e obrigagdes ac Cotista.

Artigo 14 - As movimentagdes de aplicagdo e resgate serdo efetuadas em conta do aplicador, em moeda corrente

nacional, observadas as seguintes condig@es:

|, . . ..c:|Pericdicidade| . Liguidagdo . ConverSao de|.. Conversao de |. - Liguidagdo .
Caréncia | Apuragdo da C'ota “de Calctilo do| Financeira da “Cotasda | " Cotas do " Financeird do
, | Valorda Cota Aplicagdo ‘Aplicagao Resgate Resgate
. Resgates | - :
gglcij;lrgdsg | dglso r;e:rzzgjsng}m Diaria ik Las i . .
aparticde | que o SUNDO atue da solicilagZo da’sollcttagao da solicitagdo da solicitagao - ‘
16/08/2020 ,

§ 1° - A efetiva disponibilizagao do crédito ocorrerd em horério que néo sejam permitidas as movimentagdes bancarias
devido & necessidade de se aguardar o fechamento dos mercados em-que o FUNDO atua para o calculo do vaior da

cota.

§2°

suspensao se aplique indistintamente a cotistas e a novos investidores.

- A ADMINISTRADORA podera suspender, a qualguer momento, novas aplicagées no FUNDO, desde que tal
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Arigo 15 - A critério da ADMINISTRADORA, o FUNDO podera realizar amortizagbes aos seus Cotistas, sem a
necessidade de apravagao por Assembleia Geral de Cotistas.

§ 1° - As amortizagOes de cotas serfo realizadas exclusivamente mediante crédito conta do aplicador ou via
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou Documento de Ordem de Credito - DOC, semestralmente, nos meses de
Fevereiro e Agosto, em até 05 (cinco} dias Oteis apos o recebimento dos cupans de juros semestrais dos titulos que
compdem a carteira do FUNDO,

§ 2° - O valor de tais amortizagbes sera equivalente aos valores efetivamente recebidos pelo FUNDO referente aos
pagamentos dos cupons de juros semestrais recebidos dos titulos que compdem a carteira do FUNDO.

§ 3° - O valor de tais amortizagdes podera ser impactado pela dedugao das despesas e encargos correntes do FUNDO,
bem como a provisdo de recursos financeiros necessérios para fazer frente as despesas e encargos futuros do
FUNDO. '

Artigo 16 - Os feriados de ambito estadual ou municipal na praga sede da ADMINISTRADORA em nada afetardo as
movimentagdes de aplicagao e resgate solicitadas nas demais pragas em que houver expediente bancario normal,

ENCARGOS

Artigo 17 - Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

| - taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos & obrigagdes do FUNDQ;

Il - despesas com registro de documentos em cartorio, impressdo sexpedigéao e publicagéo de relatorios e informagaes
peribdicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentago pertinente; '

{1 - despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes ao Cotista;
IV - honorarios e despesas do auditor independente;
V - emolumentos € comissBes pagas por operagdes do FUNDO; |

Y| - honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de defesa dos interesses
do FUNDQ, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo imputada ac FUNDO, se for o caso;

VIl - parcela de prejuizos hdo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servigos de administragdo no exercicio de suas respectivas fungges;

VIl - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos financeiros do
FUNDO,;

IX - despesas com liquidagdo, registro e custddia de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e
modalidades operacionais;

X - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagbes ou com certificades ou recibos de depdsito de
valores mobiliarios;

X - no caso de fundo fechado, a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou s entidades do mercado
organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas & negociagéo;
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- XI[ - as taxas de administragdo e de performance, se houver;

Xill - os montantes devidos a fundos investidores na hipstese de acordo de remuneragdo com base na taxa de
administragdo efou performance, observado ainda o disposto na legislagao vigente; e

XIV - honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado. '

Atigo 18 - A taxa de administragdo consiste no somatorio das remuneragies devidas pelo FUNDO- &
ADMINISTRADORA e a cada um dos prestadores dos seguintes servicos contratados pelo FUNDO, se houver: gestéo
da carteira, consultoria de investimento, tesouraria, controladaria, distribuicdo de cotas, escrituragdo de emissdo e
resgate de cotas e agéncia classificadora de risco.

Artigo 19 - O total da taxa de administragao do FUNDO é de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano sabre o valor
do patrimdnio fiquido do FUNDO, vedada qualguer participacéo nos resultados distribuidos ou investidos pelo FUNDO.

Artigo 20 - A taxa de administragao prevista no artigo anterior é calculada e provisionada a cada dia Utll, & razéo de
11252 avos, com hase no patriménio liquido do FUNDO-do dia (til imediatamente anterior e sera paga semanalmente a
ADMINISTRADORA, A :

Artigo 21 - Nao serdo cobradas taxas de ingresso e saida, nem taxa de performance do FUNDO.

Artigo 22 - A taxa méaxima de custodia a ser paga pelo FUNDO ao CUSTODIANTE & de 0.005% (cinco milésimos por
cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO.

Artigo 23 - Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correréo por conta da ADMINISTRADORA,

FORMA DE COMUNICAGAO E DIVULGAGAQ DE INFORMAGOES

Artigo 24 - A ADMINISTRADORA ulilizara canais eletronicos, incluindo a rede mundial de computadores, como forma
de comunicagio e disponibilizagéo de informagdes, extrato de conta, fatos relevantes e documentos, salvo as hipoteses
previstas neste Regulamento,

Paragrafo (nico - Caso o Cotista ndo tenha comunicado a@ ADMINISTRADORA a atualizagao de seu endereco, seja
para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletrdnico, @ ADMINISTRADORA ficara exonerada do
dever de prestar-lhe as informagdes previstas em regulamentacao pertinente, a partir da Oltima correspondéncia gue
tiver sido devolvida par incorregao no enderego declarado.

Artigo 25 - A ADMINISTRADORA disponibiliza ao Coista do FUNDO: Central de Atendimento ao Gofista pelo numero
0800-726-0101; Central de Atendimento a Pessoas com Deficiéncia Auditiva e de Fala pelo nimero 0800-726-2492; e
servico Quvidoria CAIXA pelo numero 0800-725-7474.

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTA

Artigo 26 - O Cotista sera convocada para tratar de assuntos do FUNDO: (a) anualmente, até 120 {cento e vinte) dias
apés o encerramento do exercicio social, para deliberagéo sobre as demonstragdes contabeis ou (b}
extraordinariamente, sempre que houver assuntos de interesse do FUNDO ou do Cotista.

Artigo 27 - A convacagéo da assembleia geral sera enviada por meio de canais eletrdnices com antecedéncia minima
de 10 (dez) dias da data de sua realizagdo e seré disponibilizada na pagina da ADMINISTRADORA na internet -
www.caixa.gov.br e do distribuidor, se for o caso. '
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Paragrafo Gnico - Excepcionalmente, a critério da ADMINISTRADORA, a convocagéo da assembleia geral podera ser
enviada por meio de correspondéncia por carta, no prazo previsto no caput deste artigo.

Artiga 28 - O Cotista também poder4 votar por meio de comunicagfo escrita ou eletrdnica, desde que a manifestagéo
de voto seja recebida pela ADMINISTRADORA até o dia Uil anterior & data da realizagéo da Assembleia Geral e tal
passibilidade conste expressamente na convocagao, com a indicacao das formalidades a serem cumpridas.

Artigo 29 - A Assembleia Geral se instalara com a presenga de qualquer nimero de Cofista, sendo que as deliberagdes
serdo tomadas por maloria de votos, cabendo a cada cota 1 (um} voto,

Paragrafo (Onico - Na hipdtese de instalagdo de Assembleia Extraordinaria para deliberar a destituicdo da
ADMINISTRADORA, a aprovagéio de tal matéria somente ocorrerd mediante qudrum qualificado de metade mais uma
das cotas emitidas pelo FUNDO.

Artigo 30 - A critério da ADMINISTRADORA, as deliberaces da Assembleia Geral poderéo ser adotadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido de Cotista, O documento de consulta formal apresentara as
mformat;oes e formalldades necessarias ao exercicio de direito de voto & prazo para resposta.

Art[go 31 O resumo das decisdes da Assembleia Geral sera disponibilizado na pagina da ADMINISTRADORA na
internet, na prazo de até 30 (trinta) dias apés a data de sua realizagdo, podendo ser utilizado para tal finalidade o
extrato mensal de conta.

EXERCICIO SOCIAL

Artigo 32 - O exercicio social do FUNDO tem inicio em 1° de janéiro de cada-ano e término em 31 de dezembro do
mesma ano, quando serdo levantadas as demonstragdes contabeis do FUNDO relativas ao perfodo findo.

POLITICA DE DISTRIBUIGAQ DE RESULTADOS

Artigo 33 - Eventuais resultados relativos a ativos componentes da carteira do FUNDO serdo incorporados ao seu
respectivo patrimonio, quando do seu pagamento ou distribui¢do pelos emissores de tais ativos.

DISPOSIGOES GERAIS

Arigo 34 - Informagdes adicionais sobre o FUNDO podem ser consultadas no Formulario de InformagGes
Complementares & na Lamina de Informagdes Essencials, se houver, disponiveis na pagina da ADMINISTRADORA.
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Artigo 35 - Fica eleito o fero da Justiga Federal da cidade de Brasilia (OF), com expressa renlncia de qualquer outro,
por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer agoes nos processos juridicos relatives ao FUNDQO ou a questoes
decorrentes deste Regulamento.

Assinam o presente instrumento os Procuradores da CAIXA ECONOMICA FEDERAL.

Brasilia {DF), 15 de dezembro de 2015.

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
Vice-Presidéncia de Gestéo de Ativos de Terceiros

Nota: Este Regufamento encontra-se averbado ao registro n® 2,921.592, de 27/01/20135, no 2° Oficio de Registro
de Titulos e Documentos da cidade e comarca de Brasilia - DF.
(Regulamento aprovado através de Assembleia Geral Extracrdinaria realizada em 15/12/2015 e passando a vigorar em

1811212015},
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- . FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA
CNPJ: 13.891.468/0001-00

CREDE NCIAMEN TO
iASSET MANEGEMENT S A DTVM {GESTOR/ADM.’N!STRADOR)

e = e A bl e 421 RN

Raziio Social: BRAM - BRADESCO ASSET MANEGEMENT S.A. DTVM CNPJ: 13.891.469/0001-00
Endereco: AV. PAULISTA, 1450, 62 ANDAR - BELA VISTA , 1450 - 62 ANDAR CEP: 01.310-917
Bairro:  BELA VISTA Cidade:  SAQ PAULO Estado:  SP

Contato (s)

Nome: JEFFERSON JORGE GARCIA Telefone: (11) 2178-6540
E-mail: jefferson.garcia@bradesco.com.br

Nome: FERNANDQ PROVIDELLI DOS SANTOS Telefone: (11) 2178-6540
E-mail: fernandop.santos@bradesco.com.br

Rating de Gestdo de Qualidade - SIM
Emissor: MOODYS Classificacdo: MQl

Patrimonio sob Gestao
Nacional 537.800.000.000,00 Global: 537.800.000.000,00 RPPS: © 6.155.000.000,00

i~ ASPECTOS LEGAIS _

T

Instituicio Financeira constituida conforme ESTATUTO SOCIAL, e alteracdes posteriores, emitido em
30/04/2014. Entidade autorizada a exercer a atividade de ADMINISTRADOR DE CARTEIRAS DE VALORES
MOBILIARIOS, conforme ATO DECLARATORIQ de n° 2669 expedido em 06/12/1993 pelo {a} CVM.

Em exigéncia ao Artigo 3°, Inciso IX, Pardgrafo 1, Alinea “c¢” da Portaria MPS n® 519/2011, alterada pela
Portaria MPS n® 170/12 e 440/13, o(a) BRAM - BRADESCO ASSET MANEGEMENT 5.A. DTVM apresenta os
seguintes documentos comprobatdrios com os respectivos vencimentos:

e Atestado de Regularidade Previdencidria — Vencimento: 14/01/2017;
e« Atestado de Regularidade Fiscal:

o Municipal: Vencimentao: 11/12/2016;

o Estadual: Vencimento: 15/05/2017;

o Federal: Vencimento: 14/01/2017.
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FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADCRIA E PENSOES DE ITAPIRA
CNPJ: 13.891.469/0001-00

Shiid

Observando o disposto no Artigo 3° Inciso X, Pardgrafo 2 da Portaria MPS n® 519/2011, alterada pela Portaria
MPS n° 170/12 e 440/13, e considerando as quesitos de analise estabelecidos pelo procedimento de sele¢do
de entidades autorizadas e credenciadas do RPPS, o{a) BRAM - BRADESCO ASSET MANEGEMENT S.A. DTV
apresenta a seguinte pantuagdo:

Ratmg de S Qual[dade IBOOO%
V;:me:d;;ecu};os Administrados 10,00;M§
w%;;ﬁl;’a;qde Atuagao de Mercado 10,00% |
Avallagao de Adere.nua doh;w};undos .18‘00% §
. {-) Critérios de Penalidade® 0,00% §
Pontuagdo Quesitos Técnicos 98,00;’;
indice de Gestao de Qualidade e
IGQ-RPL:

Limite de Alocagao: Da Resolucio 3.922/10 e da Politica de investimento.

Descri¢do: As instituicdes administradoras e gestoras classificadas neste nivel apresentam
histérico consistente de risco e retorno.
S3o consideradas instituigBes com excelente credibilidade, tradigdo em gestdo e
solida estrutura crganizacional.

Contam com eficazes e seguros processos de investimento e de anélise de risco,
equipes com formac3o profissional altamente qualificada, elevada experiéncia e
baixa rotatividade.
Apresentam, ainda, ambiente de controle interno seguro, capaz de garantir total
disponibilidade, integridade, tempestividade e rastreabilidade das informacdes.
No geral, as instituicdes classificadas neste nivel asseguram o cumprimento do dever
fiducidrio em sua plenitude.

! pescritivo do Célculo no Anexo |

2Justificativa: Sem justificativa.

IV — HISTORICO DE CREDECIAMENTOS . " = .
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FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSQES DE ITAPIRA
CNPJ: 13.891.469/0001-00

Data Cadastro

Data Aprovacio

e e e o e s

As informagdes de Retorno dos Ativos e Benchmarks devem referir-se aos Gltimos 24 meses. Tomando-se

como referéncia 31/10/2016

| FD CNPJ FUNDC B -l
: 1 03.256.793/0001.-00 BRADESCO FEDERAL EXTRA Fi REFERENCIADO DI l
2| 03399.411/0001:90 | BRADESCO PREMIIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO OF '
W;m‘ 06.916.384/0001-/3 | BRADESCO DIVIDENDOS Fl ACOES
& M11 492, 176/0001-24"”.“ ;RADESCO IRF~M lFI;E;!;;F[XA e )
S 13.400.077/0C01-09 {r BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA ;
6 08.702. 798/0001 25 i BRADESCO INSTITUCIONAL [MA-B FIC RENDA FIXA
7 | 08.246.318/0001- 69‘..“IWBRADESCO INSTITUCIONAL ll‘\;1;-C:E‘I;A»L I;IC RE_N_DA F[X; ) o
; ;_ -SC;;;‘G‘I;;/(:)JO‘I-?Z l; BRADESCO SPECIAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO Bl
...................................... e e em st e e e —
F0 Benchmok ' VeRBench | Bench%  VeRFundo  Fundo%  Aderéncio
1]-(;IZ}-‘I_}Mw 0,026 28,626 0,007 28,113 Sim
; “SNEL“IMCW___ S 0,025 28,690 0,018 28,980 Sim
3 DIV i .’ | 13,485 “' 4,034 10,150 15,8.2-;"“ Sim
F-4 ---- IR_!:-WMWI o ; 0,207 28,944 0,18C 28,541 Sim
‘ 5 IMA-B 5+ 5,63C 35,921 4,678 34,489 Sim
5 o & 3_;58 _3 5’95 2 I 3_2;‘ e 33)/51 - ; l:n
,7-* I;rlA GERAL ’ 2,034 31,013 1,701 31,0:39 Sim
4444444 8 ....... ! Sl:l:: ............................................. C,025 28,650 ; 0,034 - 28,281 Nao
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FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA
CNPJ: 13.891.4639/0001-00

CREDENC!AMENTO

Razdo Social: BANCO BRADESCO S.A. CNPJ: 60.746.948/0001-12
Enderego: CIDADE DE DEUS, S/N - CEP: 06.025-300
Bairro: VILA YARA Cidade: QSASCO Estado: SP

Contato {s)

Nome: JEFFERSON JORGE GARCIA Telefone: (11) 2178-6540
E-mail: 4898 jefferson@bradesco.com.br

Nome: FERNANDO PROVIDELLI DOS SANTSOS Telefone: (11) 2178-6540
E-mail: 1121786540

Rating de Gestdo de Qualidade - SIM
Emissar:  MOODYS Classificacdo: MQl

Patrimonio sob Gestdo
Nacional 1.589.000.000.000,00 Global: 1.5859.000.000.000,00 RPPS: 6.155.000.000,00

IENSPEGROS

vzt £ SRR S

Instituicdo Financeira constituida conforme ESTATUTO SQCIAL, e alteragbes posteriores, emitido em
10/03/2015. Entidade autorizada 3 exercer a atividade de ADMINISTRADOR/DISTRIBUIDOR, conforme ATO
DECLARATORIO de n® 1085 expedido em 30/08/1989 pelo (a) CVM.

Em exigéncia ao Artigo 3° Inciso 1X, Pardgrafo 1, Alinea “c” da Portaria MPS n® 519/2011, alterada pela
Portaria MPS n° 170/12 e 440/13, o(a) BANCO BRADESCO S.A. apresenta os seguintes documentos
comprobatérios com os respectivos vencimentos:

e Atestado de Regularidade Previdencidria — Vencimento: 24/04/2017;
e Atestado de Regularidade Fiscal:

o Municipal: Vencimento: 24/12/2016;

o Estadual: Vencimento: 07/01/2017;

o Federal: Vencimento: 24/04/2017.
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FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA
CNPJ: 13.891.469/0001-00

1~ PONTUACAO TECNICA, is: 1z 343 L ks , s

Observando o disposto ne Artigo 3° inciso IX, Pardgrafo 2 da Portaria MPS n® 519/2011, alterada pela Portaria
MPS n° 170/12 e 440/13, e considerando os quesitos de andlise estabelecidos pelo procedimento de selegéo
de entidades autorizadas e credenciadas do RPPS, o(a) BANCO BRADESCO S.A. apresenta a seguinte
pontuagdo:

I Ra tmgdeG_;st_éoc_ieQua hdade S 60‘00%
Volumes de Ret;:rsos Administradas - 10,00%
Tempo de Atuacdo de Mercado 10,00% ;
:“ AvaliagSo de Aderéncia dos Fundos® 1800%
() Critérios de Penalidade® 000%
Pontuagdo Quesitos Técnicos 98,00%.
I'ndiv;; de Gestdo de Qualidade RP1 ‘
IGQ-RP1:

Limite de Alocacdo:  Da Resolugdo 3.922/10 e da Politica de Investimento.

Descrig¢ao: As instituicdes administradoras e gestoras classificadas neste nivel apresentam
histérico consistente de risco e retorno.
S3o consideradas instituigdes com excelente credibilidade, tradicdo em gestdo e
solida estrutura organizacional.

Contam com eficazes e seguros processos de investimento e de anédlise de risco,
equipes com formagdo profissional altamente qualificada, elevada experiéncia e
baixa rotatividade.
Apresentam, ainda, ambiente de controle interno seguro, capaz de garantir total
disponibilidade, integridade, tempestividade e rastreabilidade das informacdes.
No geral, as instituicdes classificadas neste nivel asseguram o cumprimento do dever
fiducidrio em sua plenitude.

1 Descritivo do Célculo no Anexo |

?)ustificativa: Sem justificativa.

1V~ HISTORICO DE CREDECIAMENTOS # i
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FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA

CNPJ: 13.891.465/0001-00

s Data Cadastro : Data Aprovagz"ao
‘».._....w. e e E i
27/08/2015 | 21/08/2015 ;
06/04/2016 ! 11/04/2016

As informacdes de Retorno dos Ativos e Benchmarks devem referir-se aos Ultimos 24 meses. Tomando-se
corno referéncia 31/10/2016

iFD CNPJ FUNDO
l L 114sa 558/0001 06 | BRADESCO REM LTITULOS PUBLICOS FIRENDAFIXA. -
b s o s e v vy e e - S U UV ——————— v
i 2 03.399, 411/0001 90 | BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
|3 ooswomwownTs |smoscoONDROOSFAOE
‘I | 4 ...... M;;W(NJW 06-.4;'47910601 72 BRADESCO SPECIAL FIdC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
| 5 bs ;;7 798/0001- 25“ MBR/‘.MDESCO INS’ITUCION;;L\[.I"\/-‘-I;-B FIC RENDA FIXA - T
sm ~ ";8”.._2-;5.318/0001—65; MBRA_DE_S“CO INUSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA I
7 -13.400.077/0001-09 BRADESCO INSTITUCIONAL IV.A-B 5+ FIC RENDA FIXA
. iasaveonze | BRAGESCOREMIRREVOARXA T
9 11.484.558/0001-06 | BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
03.395.411/0001-30 | BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO D
N CBenchmork  VaRsench | mench% " VeRFundo © Fundo%  Aderéncia |
I 1 |;;wi;1~—1 , 0,207 28,944 : 0,181 28,440 ~-~-~~-m~a~;—i; *****
2 : seuc - , 0,025 28,690 B 0,0;3 _ 28,980 Sim
3 IDIV 13,485 4,034 10,150 15,829 Sim
- ; W; SELIC . 0,025 28,690 0,034 28,281 Nao
: 5_ : ,M ;_B ________________________________ _;968_ 3;’952 ], 3_264 . 75.1 - S
E 6 | IMAGERAL - 2,034 31,013 1,701 31,059 Sim
7 1 IMABS+ 5,690 35,921 4,678 34,489 Sim
i 8 lRFN;; e e 0207 - " ~.0~lw S o . STm__, —
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FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA
CNPJ: 13.891.469/0001-00

;' :
0,207 28,914 0,181 { 28,440 Sim

0,025 28,690 0,018 28,980 | Sim

4/4



& GERACAO
» FUTURO

GERAGAO FUTURO SELEGAO FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGCOES

GF SELECAQO FIA

Esta ldmina contém um resumo das informacdes essenciais sobre o GF SELE(;AO FIA As Informagées completas sobre esse fundo podem ser obt:das no Prospecto e no Regulamento do fundo,
disponiveis no site www.gerafuturo.com.br. As informagbes contidas neste material sao atualizadas mensalmente. Ao realizar aplicagdes adicionais, consulte a sua versao mais atualizada.

Data de Inicio das Atividades: 01/10/2010.

Publico-Alvo: Investidores em Geral

Objetivo do Fundo: 0 objetivo do FUNDO é proporcionar valorizagdo a médio e

longo prazo de suas cotas, mediante aplicagdo de seus recursos preponderantemente
presas promissoras do mercado adiondrio brasileiro. A selegdo de empresas serd

feita em fungo do diferencial existente entre seu valor econdmico intrinseco baseado

em andlise fundamentalista e seu valor de mercado. Em fungdo dessa filosofia, o

FUNDO ndo se preocupard com oscilagbes de curto prazo dos preqos das ades que

CARACTERISTICAS \

P.L.:79.901.984,59

PL. MEDIO12 MESES: 69.445.901,56

INVESTIDORES.: 394

HISTORICO DE RENTABILIDADE: A rentabilidade obtida no passado nio representa garantia de resultados futuros.

Rentabilidade acumulada nos Gitimos 3 anos: 27,90%, no

periodoo b pa variou 19,66%. A tabela abaixo mostraa

rentabilidade do fundo a cada ano nos (ltimos 5 anos, Em 1 ano desses anos, o fundo perdeu parte do patriménio que detinha no
inicio do ano. A rentabilidade acumulada nao engloba os tltimos 5 anos porque o fundo néo existia antes de 01/10/2010.

Rentabilidade (%) - (liquida de

Desempenho do fundo

omporao a carteira do FUNDO. O FUNDO buscard retomos prepond em
agbes de empresas de baixo valor de mercado e/ou de menor liquidez nos pregdes
das boksas de valores. O objetivo de investimento do FUNDO ndo caracteriza garantia,
promessa ou sugestéo de rentabilidade aos cotistas.

Politica de Investimento:

0 FUNDO tem como principal fator de risco a variagio de pregos de agbes admitidas
4 negodiaao no mercado 3 vista de bolsa de valores ou entidade de mercado de
balcdo organizado, sendo que 679, no minimo, de seu patrimdnio liquido deverdo
ser compostos por agbes admitidas 3 negociagao em bolsa de valores ou entidade do

ANO despesas, mas nao de impostos) Varlago do IBOVESPA (%) como % do IBOVESPA
2016 15,76 49,77 31,66

2015 -1,52 -13.31 -

2014 6,03 =291 -

2013 9,57 -15,50 -

2012 27,51 7,40 -

Nao foram apresentados dados de rentabilidade passada relativos a 2009 e 2008 porque o fundo ainda nao existia.
RENTABILIDADE MENSAL: A rentabilidade do fundo nos tiltimos 12 meses foi:

mercado de balcao organizado, banusou recibos de subscric3o e certificados de depdsito MES Rentabilidade (%) - (liquida de Variacio do IBOVESPA (%) Desempenho do fundo
deagdes admitidas 3 negodagao em bolsa devalores ou entidade do mescado de balcio despesas, mas nao de impostos) s como % do IBOVESPA
organizado.

Resolugao CMN 3.922/10 Art. 8° INCISO Il il 301 163 -

0 Fundo pode: DEZN5 <032 3,93 N

Aplicar em ativos no exterior até o fimite de: Nio JAN/16 -7.02 6,79 .

Aplicar em crédito privado até o limite de: Nio FEV/16 2,20 591 37,22

Se alavancar até o limite de: Nio MARI16 527 < 16,97 7~ -

Concentrar seuss ativos em um so emissor que no seja a % ABR/16 323 7,70 41,94

Unido Federal até o limite de: MAV16 7,83 -10,09 "

Condigdes de Investimento: JUN/16 621 6,30 98,57
Juue 11,01 n 98,15
IMmllelsumento Inicial RS 10.000,00 7 22 1
Ao AGO/16 2,95 1,03 284,92
Investimento SET/6 0,88 0,80 109,40
Adidonal Minimo #5009 A
outhe 10,36 11,23 92,26
Resgate Minimo R$ 5.000,00 2
ULTIMOS
18,86 41,55 4539
Ho;érlo_pan K20 AS 16H30 12 MESES
aplicagdo e Resgate DESDE
oINIcio 61,95 -7.55 =

Valor Min. Para R 5.000,00

Permanéncia s

Perfodo de Caréncia  NAOHA CONCENTRACAO EMPRESAS DO PORTFOLIO

MPANHIAS PR
M aplicagdo, o nimero de cotas compradas serd % PORTFOLIO CO EMPRESAS % PL
lalado de awordo om o vakr das cotas no 25,00% 1 Bancos e Servigos Financeiros 28,4%
ﬁ:\mtu do proximo dia it Glm data da 50,00% 3 Bens de Capital / Agronegécio 4,7%
5 30, observado o hordlo para apcagen 75,00% 5 "

Conversao de (otas No R Jadas serd A Energia Elétrica / Saneamento 5,3%
cakulado de acordo com o vabor das cotas no 100,00% n Outros 23%
mm‘“f”?‘f‘mﬂ‘jm“m“m CAPITALIZACAO Petréleo / Petroquimico 16,5%

hd PR % PORTFOLIO COMPANHIAS Varejo de Especialidades 10,0%

Pagamento dos mm°“d‘:mmm n Omm-1.000mm 4,7% Varejo Nio Discricionério 31,9%

e cnichii ’ 1.001mm - 5.000mm 163% CAIXA 0.9%

Taxa de Adm. 2% do patriménio liquide a0 ano. 5.001mm-25.001mm 11,5% TOTAL 100,0%

Taxa de Entrada NAO HA Acima de 25.000mm 67,6%

Taxa de Safda NAO HA LIQUIDEZ
20% sobre diaenga positiva entre 3 variagdo do Liquidez COMPANHIAS

Taxade Performance  fundo e do IBOVESPAsomente quando a cota for Vol. Médio Didrio”
superior da titima cobranga (semestra Menor que R$Tmm -

Taxa Total de Despesas: As despesas pagas pedo fundo representaram 0,02% do seu R$1mm-R$Smm 18,4%

patrimenio liquido didrio méio no periodo que val de 01/12/12 a 31/12/12. A taxa de

periodopara perodo ered de do funde O qusdr R$Smm-R$15mm 53%
esniglo das despesasdo wndo pod . gesah dr Acima de R$15mm 76,2%
smummm * Média 21 dias (Somente Agdes). Fonte Economdtica.
www.gerafuturo.com br
SP-(119)21375888156-(51)21219500|Rl—(21)21699999 INDICADORES DE PERFORMANCE INFORMACOES GERAIS
Reclamagbes: ouvidoria@gerafiituro.com.br | 0800 605 8888 Volatilidade % (360 d.c) 20,64 Benchmark Ibovespa
Supervisdo e Fscalizagio: Comiss3o de Valores Imoblrios (VM. Indice de Sharpe (360 d.c. 0,32 Custodiante Banco Bradesco S.A.
Servigo de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm. gov.br Beta (360 d.c.) 0,60 Auditoria Ernst &Young Auditores Independentes S/S
N\ J VaR % (360 d.c) 9,20 Classificagdo ANBIMA Acoes Livre
Meses Positivos 45 Cédigo ANBIMA 258733
Meses Negativos 28 Gestor GF Gestao de Recursos S.A.
Meses acima do Ibovespa 43 Administrador Geragao Futuro Corretora de Valores S.A.
Meses abaixo do Ibovespa 30

ANBIMA Fundos de investimerto

30

m (A;;mimﬁzbmn Classificagio ANBIMA: Agdes Livre.
4 igo ANBINA de Requiagso itoi
4 © Walcros: Peliod g o8 ;WERIBKILBlemmII!m, pos

Gdo fmanceira ou par

QUALQUER FUNDO DE INVESTIMENTO.

de Créditos - FGC. Anmahlldadedlmlgadan&oéllmndadelmpostox?nanima

foram auditadas. Fundos de
de fundo de

Futuro pode efetuar alteracbes no conteddo deste documento a qualquer momento. As informagdes contidas neste

ntam com guxmwowmmmadadohmdogmmda carteira, de qualquer mecanismo de sequro ou, ainda, do Fundo Garantidor

uma andlise de no minimo 12 (doze) meses. LEIA O PROSPECTO E 0 REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR EM




‘ GER AC AO GERACAO FUTURO FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES PROGRAMADO IBOVESPA ATIVO

GF FIA PROGRAMADO IBOVESPA ATIVO

» F U T U R o  BANCOBRADESCO: 237 | AGENCIA: 2373-6 | C/C: 587-8 | CNPJ: 07.972.299/0001-95 | Informagdes referentes a 31 de OUTUBRO de 2016

Esta lamina contwém um resumo das Informacées essenciais sobre o GF FIA PROGRAMADO IBOVESPA ATIVO. As informagdes completas sobre esse fundo podem ser obtidas no Prospecto e no Regulamento
do fundo, disponivels no site www.gerafuturo.com.br. As informagdes contidas neste material sao atualizadas mensalmente. Ao reallur aplicagdes adicionais, consulte a sua versao mais atualizada.

S ~

CARACTERISTICAS \ PL.:542.930.443,19 PL. MEDIO12 MESES: 468.861.065,79 INVESTIDORES.: 21.171
. HISTORICO DE RENTABILIDADE: A rentabilidade obtida no passado ndo enta garantiad ltados fut Rentabilidade
Data de Inicio das Atividades: 11/05/2006. represcina g eIesUliacos NIros: llicka
: acumulada nos Gltimos 3 anos: 19,38%, no riodo o Ib pa variou 19,66%. A tabela abaixo mostra a rentabilidade do
Pdiblico-Alvo: Investidores em Geral. fundo a cada ano nos tltimos 5 anos. Em 2 anos desses anos, o fundo perdeu parte do patrimdnio que detinha no inicio do ano.
Objetivo do Fundo: 0 objetivo do FUNDO ¢é superar a rentabilidade Rentabilidade (%) - (liquida de
dob’m;u no longo prazo, observados os riscos de flutuages desse Al des:easas. mey vfac: d(c‘icl':p;os) Varinchio doJBOVESPA 1Y) Ll?:.':f SSTB?VﬁEjsn:Ao
indicador, néo onstituindo, em qualquer hipdtese, garantia ou promessa 2016 11,08 49,77 22,26
de rentabilidade por parte do ADMINISTRADOR. A selecdo de empresas
sera feita em fungdo de diferendial existente entre o seu valor econdmico 2015 0,69 1331 -
intrinsico baseado em andlise fundamentalista e seu valor de Mercado. 2014 3,42 2,91 S
Politica de Investimento: ) ) 2013 936 -15,50 z
0 FUNDO tem como prinpal fator de fisco a variagao de pregos de
agbes admitidas & negodiagdo no mercado & vista de bolsa de valores ou 2012 51 7.40 -
entidade de mercado de balcao organizado, sendo que 67%, no minimo,
de seu patriménio liquido devero ser compostos por agdes admitidss | RENTABILIDADE MENSAL: A rentabilidade do fundo nos ultimos 12 meses foi:
4 negodiagao em bolsa de valores ou entidade do mercado de bakdo ”
A : o Rentabilidade (%) - (liquida de Desempenho do fundo
organizado, bonus ou recbos de subscricdo e certificados de depdsito de MEs despesas, mas ndo de impostos) Vatachao do IBOVESPATR) como % do IBOVESPA
agbes admitidas  negociagao em bolsa de valores ou entidade do mercado
debalcao organizado. NOVAS 278 -1,63 =
Resolucao CMN 3.922/10 Art. 82 INCISO | DEZ/15 -114 -3,93 -
0 Fundo pode: JANN16 -8,02 6,79 -
Aplicar em ativos no exterior até o limite de: Nao FEV/16 215 591 36,38
Aplicar em crédito privado até o limite de: Nio MAR/16 -5,29 16,97 -
Se alavancar até o limite de: Nao ABR/16 2,59 7,70 33,64
(oncentrar seus ativos em um s6 emissor que nio seja a Nao MA16 -8 11 -10,09 s
Unido Federal até o limite de: JUN16 461 630 7317
Condigdes de Investimento: Muie 1061 11,22 94,57
Investimento Inicial R$ 100,00 o e 19 7947
Minimo ! SET/16 0,95 0,80 117,74
Investimento ouTne 12,45 11,23 110,83
AdiconalMinimo " 100 ey
12,86 41,55 30,96
Resgate Minimo RS 100,00 i
Horério para R D 96,11 58,94 163,06
aplicagdo e Resgate
::';a“n:'-'fm R 100,00 CONCENTRACAQ EMPRESAS DO PORTFOLIO
‘ i % PORTFOLIO COMPANHIAS EMPRESAS % PL
Perfodo de Caréndia NAOHA 25,00% 1 Bancos e Servigos Financeiros 21,6%
‘ Na apltagio, 0 nﬂr;m de (ov?io m serd 50,00% 3 Bens de Capital / Agronegécio 1,6%
kd\:a lam mm;oagmmom;a gm mnrtado ¥ m: 75,00% 5 Energia Elétrica / Saneamento 4,8%
Conversdo de Cotas aplicagéo, observado o horério para apicagdo. 100.00% 12 Petréleo / Petroquimico 15,9%
No resgate, o nimero de wtas canceladas serd CAPITALIZACAO Siderurgia / Mineragio 14,1%
mzoﬁmm ;'vabr “mﬁ: 9 PORTFOLIO COMPANHIAS Varejo de Especialidades 13,3%
pedido de resgate, observado o hordrio para resgate. Omm-1.000mm 1,6% Varejo Nao Discriciondrio 27,7%
Pagamento dos 0 prazo para o efetivo pagamento dos resgates € de 1007mm -3.000mm 91% CAIXA 1,0%
Resgates das cotas 4ias (teis contados da data do pedido de resgate. 5.001mm-25.001mm 10,9% TOTAL 100,0%
Taxa de Adm. 4% do patriménia liquido 20 ano Acima de 25.000mm 784%
Taxa de Entrada NAO HA LIQUIDEZ
Liquidez COMPANHIAS
Taxa de Salda NAQ HA Vol. Médio Didrio®
Taxade Performance  NAQ HA Menor que R$1mm -
Taxa Total de Despesas: As despesas pagas pelo fundo representaram 0,01% do seu R$Tmm-R$5mm 8,7%
petinéeio Ko diro médo no periodo que val de mnmzafulmozwmg R$Smm-R$15mm 2.8%
30 das d dofundo p raft Acima de R$15mm 86,5%
SBM(OSlI ATENDIMENTO AQ COMISTA: * Média 21 dias (Somente Agbes). Fonte Economitica.
www.gerafuturo.com.br
SP-(11)2137.8888 | RS - (51) 2121.9500 | RI- (21) 2169.9999
Ru;n)nﬁsmgoméqe:aMmJbllo%»wm INDICADORES DE PERFORMANCE INFORMACOES GERAIS
Supervisio e Fiscalizagao: Comissio de Valores Imobiidrios (VM. Volatilidade % (360 d.c.) 21,48 Benchmark Ibovespa
Servigo de Atendimento a0 Cidadao em www.cvm.govbr [ndice de Sharpe (360 d.c.} 0,06 Custodiante Banco Bradesco S.A.
N _/ Beta (360 d.c.) 0,63 Auditoria Ernst &Young Auditores Independentes 5/S
VaR % (360 d.c.) 9,61 Classificagdo ANBIMA Agdes Ibovespa Ativo
Meses Positivos 71 Cddigo ANBIMA 157661
Meses Negativos 55 Gestor GF Gestao de Recursos S/A
Meses acima do Ibovespa 67 Administrador Geragao Futuro Corretora de Valores S/A
Meses abaixo do Ibovespa 59
| Apeseerstiugioatei®  Gassificagio ANBIMA: Acoes IBOVESPAATIVO.
K o060 ANSIA Ge ReQUSG30  ADVERTENCIA: Este mateial tem propSsitoi 30 consi A Geragio Futuro pode efetuar alteragbes no conteddo deste 3 qualquer momento. As informagdes coatics neste
ANBIMA ;\IW”""":WM"" o mmalsaode.. ivo & N fo audmths.F\mosouwstlmlonaomnmmg:mlhdoadmmvﬂndwdnﬁmmmmamlu.dt alquer mecanismo de sequro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Créditos dvulgada ndo é liquida de impastos. Para a avaliagdo de p de fundo de ¢ uma andlise de no minima 12 (doze) meses. LEIA O PROSPECTO E 0 REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR EM

A rentabilidade
QUALQUER FUNDO DE INVESTIMENTO.
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Este material & de uso exclusivamente interno, ndo devendo ser encaminhado a qualquer destinatario externo a essa instituigao.
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Este material & de uso exclusivamente interno, nfo devendo ser encaminhado a qualquer destinatério exteme a essa instituigao.



Explicando o 1T16

Viés macro bearish RS, concentragao ativos, baixa exposicao IBOV

Posicoes em acoes de empresas de celulose

Fibria e Suzano que foram “vencedoras” em 2015 sofreram forte corregdao de precos no 1T16. Aversdo ao
risco com noticias negativas da China - desvalorizacdo da moeda local, nimeros de atividade
manufatureira chinesa mais fracos que o previsto pelo mercado e correcdo no prego da celulose —além de
cambio REAL mais valorizado frente ao USS por conta do impeachment.

@ssa instituigao

stinatario

er des

Concentracdao em ativos atrelados direta e indiretamente ao cambio

ser encaminhado a qualqu:

devendo

Celulose, Klabin, Ultrapar (indiretamente).

usivamente interno, nao

Este material & de uso exc
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Explicando o 1T16

Rali IBOV relacionado a fator “Politico” e “Manchetes”

Em dia ruim para governo, Bolsa
dispara 5,12%, maior alta diaria
desde 2009

Do UOL, em Sao Paulo

As acoes da Petrobras dispararam mais de 16% e as da Vale saltaram quase 10%.

puxando a quarta alta seguida do |bovespa, principal indice da Bolsa brasileira.

O resultado ocorre num dia em que a politica dominou o noticiario. Investidores

ficaram de olho na reportagem da revista "IstoE" dizendo que o senador Delcidio
do Amaral (PT-MS). ex-lider do governo no Senado. teria feito acordo de delagao
premiada como parte da operacao Lava Jato. citando o ex-presidente Lviz Inacio

Bolsa sobe e dolar cai com noticia sobre
delacao de Delcidio

Acoes disparam com
avanco do

Impeachment na
Camara

0 impeachment
ENTENDA A TRAMITACAO DO PEDIDO DE IMPEACHMENT  REPERCUSS/

Cenario desfavoravel ao governo faz
Bolsa subir 4%; délar avanca com BC

& Futuro



Explicando o 1T16

IBOVESPA subiu em poucos dias, carteiras estavam pouco expostas ao indice

Ibovespa obteve 26% de alta no ano até 27/04/2016 sendo alta
relevante nos dois periodos destacados

29,0%
24,0%
19,0%
IBOV +18% em 5
14,0% :
, M“_m\mmum w M:mhn_owmm dn IBOV+11% em 6 dias, de
9,0% . 06/04a 13/04 - Fundos da
0 GF cairam em GF subiram em média 5%
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Explicando 0 1T16

Mudanca Cenario-Base Reduziu Expectativa de Lucro P&P

* Pulp & Paper: Papel e Celulose

dez/15 | abr/16 | VAR.
CAMBIO YE16| 4,00 3,60 -10,0%
PX CEL. (NET)| 570 491 -13,9%
SUZB5 dez/15 | abr/16 | VAR.
ROL 11.144 | 9.927 | -10,9%
EBITDA 5.344 4.239 | -20,7%
LL 2.677 2.557 -4,5%
FIBR3 dez/15 | abr/16 VAR.
ROL 10.765 | 9.247 | -14,1%
EBITDA 5.558 4.173 | -24,9%
LL 1.839 1.680 -8,6%
KLBN11 dez/15 | abr/16 | VAR.
ROL 7.954 7.531 -5,3%
EBITDA 3.359 2,984 | -11,2%
LL 864 1.476 | 70,8%
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Estratégia para Retomada
Carteira mais diversificada e limites de exposi¢do em ativos

1) Diversificada e também mais exposta a economia doméstica

Estratégia de investimento atual pretende capturar valor na perspectiva de retomada da economia e de
confianga no novo governo, com isso incluimos posicdes em acdes de empresas que serdo beneficiadas
pela recuperagdo macroeconémica - como Bancos, Shoppings, Utilities e Consumo - e na menor
ingeréncia do Estado em certas empresas publicas - como Petrobras. Temos um portfélio de investimento
em acgbes de empresas que serdo favorecidas por eventuais reformas estruturais e recuperagdo dos
fundamentos macroeconémicos e empresas que seguem entregando excelentes resultados e crescimento
de lucros de dois digitos, como Ultrapar e Panvel.

2) Acompanhamento limites de exposicdo
Ajustes nas posi¢des evitando concentracdo, quando necessario.

a instituicao
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Estratégia para Retomada
Exposicao a ativos de risco em periodo de juros globais negativos

Barclays Global Agg yield distribution
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Estratégia para Retomada
Fundos, em média, ja com performance MELHOR frente o IBOV.

“PROGRAMADQ ~ =====D|VIDENDQS == SELECAQ  emmmmmF|A  ss==SMALL CAPS === |BOVESPA
40%

PROGRAMADO U, %

359 DIVIDENDOS +25,8%
SELECAO +34,8%

30% FIA +30,0% 4
SMALL +18,9%

50 |BOVESPA +29,4% o

20%

15%

10% :

5% AR a
A
0% ‘v
-5%

-10% * Em 11/4 concluimos desinvestimento em Fibria e Suzano 11abr16 a31loutlbs
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Performance dos Fundos vs IBOV
Track Record superior nos ultimos anos

= GF FIA GF PROGRAMADO GF DIVIDENDOS Ajustado'  =——GF SELECAO =—IBOVESPA

60%

47,5%
45%

b 4

' 32,7%

30% ; W W ' 32,1%

\ A / .

o) ‘ 2 i .i\. \.\.)).. 44 ..\-/
: Y, ¥ @' "R i ” ne
) J 1 ¢
15% ; - : ; .
/ ; ..\ \.r.. {, )I& .J Y
p... \2)\. .y L y _/ ; wuﬂx
, s Wl /
og 1 ! % $ ’ .;.&(?. .
-15%
-30%
-45%
& & A > N ® ooy X N
® & .ﬁVO ® & ./,.vO ® & § ﬁv»/ N & .ﬁvo &
'Contabiliza distribuicdo de dividendos no periodo 2180ut12 a 310utlb

& GERACAO
A FUTURO H



Performance dos Fundos vs IBOV
Retorno Anual Positivo e Acima do IBOV desde 2013

18outl2 a
Nome 31dez15 Diferenga Ibov p.p Nome 2013 Diferenca lbov p.p
Geracgao FIA 19,76 47,19 Geragao FIA 11,93 27,43
Geracao FIA Programado 18,90 46,33 Geragdo FIA Programado 9,36 24,86
GF Dividendos Ajustado’ 21,32 48,75 GF Dividendos Ajustado’ 2,93 18,43
Geracao Futuro Selecao FIA 27,39 54,82 Geracao Futuro Selecao FIA 9,57 25,07
Ibovespa -27,43 Ibovespa -15,50

Nome 2014 Diferenga lbov p.p
Geragao FIA 1,70 4,61
Geragdo FIA Programado 3,42 6,33

GF Dividendos Ajustado’ 11,15 14,06
Geracao Futuro Selecao FIA 6,03 8,94
Ibovespa -2,91

Nome 2015 Diferenca lbov p.p
Geracgao FIA 1,17 14,48
Geracgdo FIA Programado 0,69 14,00

GF Dividendos Ajustado’ 1,43 14,74
Geracao Futuro Selecao FIA -1,52 11,79
Ibovespa -13,31

., MW_W—-\D%HM% 'Contabiliza distribuicdo de dividendos no periodo 12
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"Este documento foi desenvolvido e preparado pela GF Gestdo e estd sendo fornecido ao seu
destinatdrio exclusivamente com a finalidade de apresentar informacbes sobre os
instrumentos financeiros de que trata, ndo podendo ser reproduzidas ou retransmitidas a
quaisquer outras pessoas, naturais ou juridicas, sem prévia autorizacdo da GF Gestdo. As
informagdes contidas nesse material sdo de cardter exclusivamente informativo e ndo
constituem uma oferta de compra, venda ou uma solicitacéo para aquisicdo ou manutengdo
dos instrumentos financeiros. As informagées utilizadas para a confeccéo deste documento
foram obtidas de fontes publicas primdrias ou secunddrias. A GF Gestdo ndo garante
exatiddo, pontualidade, integridade, negociabilidade, perfeicdo ou ajustes a qualquer
propasito das informagdes contidas, nem tampouco aceita qualquer encargo, obrigagdo ou
responsabilidade por seu uso. A GF Gestdo ndo responde por quaisquer erros ou omissées
que possam estar presentes neste documento. A GF Gestdo pode efetuar alteracbées no
conteudo deste documento a qualquer momento. As informagdes contidas neste material séo
de cardter exclusivamente informativo. As informacdes contidas neste documento ndo
necessariamente foram auditadas.

www.gerafuturo.com.br

Este material € de uso exclusivamente interno, nao devendo ser encaminhado a qualquer destinatario externo a essa instituigao.
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Relatério de Carteira Didria - Fechamento 4 GERACAQ
Data de Emissdo: 01/11/2016 12:10:46 “cqczo
Data da Posigdo:  31/10/2016 Moeda da Carteira: R$ - REAL - Taxa de Cambio: - R§ 0,00 . ]
Cliente: GF FIA [4721 10290
1l ] 001/003
RENDA VARIAVEL
AGOES
BOVESPA - Bolsa de Val
Qtd. Qud Qtd. Custo Médio Valor de IRRF sobre Valor de
Cod. Papel Disponivel Bloquead Total ¢/ Corretag: Cotagio Custo Total Resultad Mercado Bruto  Pos.Prépria  Mercado Liquido % S/RV___ %S/ Total
BRML3 BRMALLSPARON NM 875.581 6.600 882.181 13,19 12,78 11.633.037 45 (358.764,27) 11.274.273,18 0,00 11.274.273,18 6,87% 6,84%
BBDC4 BRADESCOPN NI 667,958 0 667.958 2525 33,44 16.866.579,14 5.469.936,38 22.336.515,52 0,00 22.336.515,52 13,62% 13,55%
PNVL3 DIMED ON 26.320 150 26.470 268,67 502,99 7.111.685,75 6.202.459,55 13.314.145,30 0,00 13.314.145,30 8,12% 8,08%
ENGII ENERGISAUNT N2 196.246 5.000 201.246 20,47 2238 4.120.286,44 383.599,04 4.503.885,48 0,00 4.503.88548 2,75% 2,73%
ITUB4 ITAUUNIBANCOPN NI 306.410 0 306.410 31,56 38,40 9.670.263,67 2.095.880,33 11.766.144,00 0,00 11.766.144 00 7.17% 7,14%
KEPL3 KEPLER WEBER ON 208.296 4.000 212.296 28,35 18,85 6.019.329,34 (2.017.549,74) 4.001.779,60 0,00 4.001.779,60 2,44% 243%
KLBN11 KLABIN S/AUNT N2 (15.000) 15.000 0 0,00 16,45 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
LIGT3 LIGHT SSAON NM 183.783 5.000 188.783 17,23 17,55 3.253.163,24 59.978.41 3.313.141,65 0,00 3.313.141,65 2,02% 2,01%
LAME4 LOJAS AMERIC PN 942582 70.000 1.012.582 18,12 20,70 18.345.634 45 2614 81295 20.960.447,40 0,00 20.960.447 40 12,78% 12,72% -
MULT3 MULTIPLANON N2 3.051 0 3.051 60,68 64,15 185.123,98 10.597,67 195.721,65 0,00 195.721,65 0,12% 0,12%
PETR4 PETROBRAS PN 1.590.057 0 1.590.057 9,61 17,69 15.285.058,00 12.843.050,33 28.128.108,33 0,00 28.128.108,33 17,15% 17,07%
UGPA3 ULTRAPARON NM 295.161 8392 303.553 70,02 72,33 21.255.245,56 700.742,93 21.955.988,49 0,00 21.955.988 49 13,39% 13,32%
VALES VALEPNA NI 1.028.637 50.000 1.078.637 16,58 20,63 17.887.189,31 4.365.092,00 22.252.281,31 0,00 22.252.281,31 13,57% 13,50%
TOTAL BOLSA 6.309.082 164.142 6.473.224 131.632.596,33 32.369.835,58  164.002.43191 0,00 164.002.431 91 100,00% 99,50%
TOTAL 6.309.082 164.142 6.473.224 131.632.596,33 32.369.835,58  164.002.431,91 0,00 164.002.431 91 100,00% 99,50%
Valor da Valor do
Codigo  Aquisigio Emi Papel MTM %AA TxOver  Taxa%AA Index Emissa Vencto.  Resgate Quantidad PU Aplicagdo Resgate Valor Bruto Impostos Valor Liquido % S/RF % S/ Total
LTN/OVER
BI5244 28/10/16 STNC LTN.O 0,000000% 1,528883% 13,700000% Pre 2810116 31/10/16 31/10116 0,00 846,34403264 0,00 6.116.528,32 0,00 0,00 000 000%  0,00%
BIS298  31/10/l6 STNC LIN-O 0,000000% ~ 0,000000% 13,700000% Pre 31/10/16  O1/11/16  01/11/16 201200 846,41906064  1702.995,15 1.703,863,04 1.702.995,15 0,00 170299515 100,00%  1,03%
2.012,0000 1.702.995,15 7.820.391,36 1.702.995,15 0,00 170299515 100,00%  1,03%
2.012,0000 1,702.995,15 7.820.391,36 1.702.995,15 000 170299515 100,00%  1,03%
TOTAL 2.012,0000 1.702.995,15 7820391,36 1.702.995,15 000 170299515 100,00%  1,03%
CONTAS APAGAR /| RECEBER
Descrigdo Valor % S/ CPR % S/ Total
Compra de Agoes [D+1] (432.450,56) 15,03% (0,26%)
Compra de Agdes [D+2] (16.309,34) 0,57% (0,01%)
Cotas a Emitir (2.000.000,00) 69,50% (121%)

Cotas a Resgatar (63.117,97) 2,19% (0,04%)



Relatorio de Carteira Didria - Fechamento 7y GERACAO

Data de Emissdo: 01/11/2016 12:09:40 . “c.—-czo
Data da Posi¢do:  31/10/2016 Moeda da Carteira: R$ - REAL - Taxa de Cambio: - R$ 0,00
Cliente: GF PROGRAMADO FIA IBOVESPA ATIVO [3404 1 [15238 ] 001/003
RENDA VARIAVEL
AGOES
; Qtd. Qtd. Custo Médio Valor de IRRF sobre Valor de
Cod. Papel Disponivel Bloquead: Total ¢/ Corretag Cotagdo Custo Total Resultad Mercado Bruto  Pos.Propria ~ Mercado Liquido % S/RV % S/ Total

BRML3 BR MALLS PARON NM 3.066.007 120.000 3.186.007 13,18 12,78 42.000.932,43 (1.283.762,97) 40.717.169,46 0,00 40.717.169,46 7,57% 7,50%
BBDC4 BRADESCOPN NI 2235438 (103.524) 2.131.914 25,84 33,44 55.087.377,45 16.203.826,71 71.291.204,16 0,00 71.291.204,16 13,26% 13,13%
CIEL3 CIELOON NM 16.663 (16.663) 0 0,00 32,40 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
PNVL3 DIMED ON 76.069 (400) 75.669 249,07 502,99 18.846.506,39 19.214.243,92 38.060.750,31 0,00 38.060.750,31 7,08% 7,01%
ENGI1] ENERGISAUNT N2 667.619 0 667.619 20,44 22,38 13.644.957 .27 1.296.355,95 1494131322 0,00 14.941.313.22 2,78% 2,75%
FIBR3 FIBRIAON NM (128.000) 128.000 0 0,00 25,54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
ITUB4 ITAUUNIBANCOPN NI 1.332.422 (139.411) 1.193.011 31,25 38,40 37.281.191,39 8.530.431,01 4581162240 0,00 45.811.622 40 8,52% 8,44%
KEPL3 KEPLER WEBER ON 455.291 700 455991 29,71 18,85 13.546.309,66 (4.950.879,31) 8.595.430,35 0,00 8.595.430,35 1,60% 1,58%
KLBNI11 KLABIN S/AUNT N2 (38.400) 38.400 0 0,00 16,45 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
LIGT3 LIGHT SSAON NM 743.424 (122.507) 620.917 17,08 17,55 10.603.052,17 294.041,18 10.897.093,35 0,00 10.897.093,35 2,03% 2,01%
LAMEA LOJAS AMERIC PN 3.325.394 9.367 3.334.761 17,98 20,70 59.974.870,73 9.054.681,97 69.029.552,70 0,00 69.029,552,70 12,84% 12,71%
MULT3 MULTIPLAN ON N2 42.949 0 42,949 60,68 64,15 2.605.991,97 149.186,38 2.755,178,35 0,00 2.755.178,35 0,51% 0,51%
PETR4 PETROBRAS PN 5.188.912 (300.000) 4.888.912 9,01 17,69 44.042.312,34 42.442.540,94 86.484.853 28 0,00 86.484.853,28 16,09% 15,93%
SUZBS5 SUZANO PAPELPNA NI (200.000) 200,000 0 0,00 11,26 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
UGPA3 ULTRAPARON NM 1.001.326 (4.295) 997.031 69,99 72,33 69.780.568,71 2.334.683,52 72.115.252,23 0,00 72.115.252,23 13,42% 13,28%
VALES VALEPNA NI 3.547.640 176.900 3.724 540 11,88 20,63 44.239.937,55 32.597.322,65 76.837.260,20 0,00 76.837.260,20 14,29% 14,15%

TOTAL BOLSA 21.332.754 (13.433) 21.319.321 411.654.008,06 125.882.671,95  537.536.680,01 0,00 537.536.680,01 100,00% 99,01%
TOTAL 21.332.754 (13.433) 21.319.321 411.654.008,06 125.882.671,95  537.536.680,01 0,00  537.536.680,01 100,00%  99,01%
FUNDOS DE INVESTIMENTO - OUTROS FUNDOS

Codigo Fundo Instituiga Quantidade Cotas Qtde Blog. Valor Cota Aplic. / Resg Valor Atual Imp Valor Liquido % S/FI % S/ Total
N555555 PLURAL CAP HY CP BNY 3.716.218,01016687 0,00000000 1,61017800 5.983.772,48 0,00
3.716.218,01016687 5.983.772,48 0,00 0,00 100,00% 0,00%
MERCADO NACIONAL
Valor da Valor do

Codigo  Aquisigio Emitente  Papel MIM %AA  TxOver Texa%AA  Index  Emussio  Vencto.  Resgate Quantidade PU Aplicagio ~ Resgate Valor Bruto Impostos  Valor Liquido % S/RF % S/ Total

NTN/OVER
BIs221  28/10/16 STNC NIN-O 0,000000% 1,548610% 13,890000% Pre 28010016 311016 31/10116 000 2907,59297300 0,00 215.161,87 0,00 0,00 000 000%  0,00%
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Relatoério de Carteira Diaria - Fechamento ’ GERACAO
o =
Data de Emissdo: 01/11/2016 12:09:06 . “c.—.cno
Data da Posi¢do:  31/10/2016 Moeda da Carteira: R$ - REAL - Taxa de Cémbio: - R$ 0,00
Cliente: GF DIVIDENDOS FIA [3383 79
[ ] Bs6: ] 001/003
RENDA VARIAVEL
ACOES
BOVESPA - Bol: e a
Qtd. Qtd. Qtd. Custo Médio Valor de IRRF sobre Valor de
Céd. Papel Disponivel Bloquea Total ¢/ Corretag Cotagdo Custo Total Resultad Mercado Bruto  Pos Propria _Mercado Liquido % S/RV %S/ Total
BBDC4 BRADESCOPN NI 1.490.057 (63.298) 1.426.759 26,33 33,44 37.559.774,51 10.151.04645  47.710.820,96 0,00 47.710.820,96 16,59%  1649%
CIEL3 CIELOON NM 10.824 (10.824) 0 0,00 32,40 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
PNVL3 DIMED ON 51.941 (1.300) 50.641 33842 502,99 17.137.791,35 833412524 2547191659 0,00 25.471.916,59 8,86% 8,80%
ENGI1| ENERGISAUNT N2 356.308 5.100 361.408 20,73 22,38 7.493.058,84 59525220  8.088.311,04 0,00 8.088.311,04 281% 2,80%
ITSA4 ITAUSAPN NI 16.720 (16.720) 0 0,00 9,44 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
ITUB4 ITAUUNIBANCOPN N1 916.941 (90.210) 826.731 30,89 38,40 25.541.319,27 6.205.151,13  31.746.470,40 0,00 31.746.470 40 1,04%  1097%
KLBNI11 KLABIN S/AUNT N2 211.300 (211.300) 0 0,00 16,45 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
LAME4 LOJAS AMERIC PN 2.042.491 122.333 2.164.824 17,98 20,70 38.919.384,63 589247217  44.811.856,80 0,00 44.811.856,80 15,58%  15,49%
MULT3 MULTIPLANON N2 75.725 0 75.725 65,10 64,15 4.930.030,75 (72272,00)  4.857.758,75 0,00 4.857.758,75 1,69% 1,68%
PETR4 PETROBRAS PN 3.268.037 (500.000) 2.768.037 10,54 17,69 29.187.987,54 19.778.586,99  48.966.574,53 0,00 48.966.574,53 17,02%  16,93%
TRPLA TRAN PAULISTPN NI 318.968 0 318.968 64,79 69,26 20.666.288,30 142543538 22.091.723,68 0,00 22.091723,68 7,68% 7,64%
UGPA3 ULTRAPARON NM 706.668 38.600 745.268 70,47 72,33 52.515.863,92 1.389.370,52  53.905.234 44 0,00 53.905.234,44 18,74%  18,63%
TOTAL BOLSA 9.465.979 (727.618) 8.738.361 233.951.499,11 53.699.168,08  287.650.667,19 0,00  287.650.667,19  100,00%  99,43%
TOTAL 9.465.979 (727.618) 8.738.361 233.951.499,11 53.699.168,08 287.650.667,19 0,00 28765066719  100,00%  99.43%
FUNDOS DE INVESTIMENTO - OUTROS FUNDOS
Cédigo Fundo Instituicd Quantidade Cotas Qude Blog. Valor Cota Aplic. / Resg Valor Atual Imp Valor Liquido % S/Fl %S/ Total
N555555 PLURAL CAP HY CP BNY 3.084.370,02944660 0,00000000 1,61017800 (100.000,00)  4.966.384,77 000  4.866.384,77 100,00% 1,68%
3.084.370,02944660 4.966.384,77 0,00  4.866.384,77 100,00% 1,68%
Valor da Valor do
Codigo  Aquisigio E: Papel MIM%AA  TxOver Taxa%AA  Index  Emissio  Vencto. Resate Quantidad PU Aplicagio Resgate Valor Bruto Impostos Valor Liquido % S/RF % S/ Total
NTN/OVER
B15230  28/10/16 STNC  NTN-O 0,000000%  1,548592% 13,890000% P'® 28/10/16  31/10/16 31/10/16 0,00 2.923,68757900 0,00 277.750,32 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
B15258  31/10/16 STNC  NTN-O 0,000000%  0,000000% 13,890000% Pr® 31/10/16  01/1116  01/11/16 .00 282238259259 76 204,33 76.243,66 76.204,33 0,00 76.20433  100,00% 0,03%
27,0000 76.204,33 353.993,98 76.204,33 0,00 76.204,33  100,00% 0,03%
27,0000 76.204,33 353.993,98 76.204 33 0,00 76.204,33  100,00% 0,03%

TOTAL 27,0000 76.20433 353.993,98 76.204.33 0,00 7620433 100,00%  003%



Relatorio de Carteira Diaria - Fechamento

COAM AN
. b GERACAQO
Data de Emissdo: 01/11/2016 12:09:26 . “cqczo
Data da Posigdo:  31/10/2016 Moeda da Carteira: RS - REAL - Taxa de Cambio: - RS 0,00
Cliente: GF SELECAO FIA [3397
[ 1137987 ] 001/003
RENDA VARIAVEL
AGOES
BOVESPA - Bolsa de Valores de Sdo Paulo
Qtd. Qtd. Qud. Custo Médio Valor de IRRF sobre Valor de
Céd. Papel __Disponivel Bloquead: Total ¢/ Corretagi Cotagdo Custo Total Resultad Mercado Bruto  Pos.Propria  Mercado Liquido  %S/RV %S/ Total
BBSE3 BBSEGURIDADEON N (13.521) 13.521 0 0,00 32,14 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
BRML3 BRMALLS PARON NM 536.569 0 536.569 12,81 12,78 6.871.988,12 (14.636,30) 6.857.351,82 0,00 6.857.351,82 8,66% 8,58%
BBDC4 BRADESCOPN NI 448.235 (16.943) 431,292 27,57 3344 11.889.537,62 2.532.866,86 14.422.404,48 0,00 14.422. 404,48 18,22% 18,05%
CIEL3 CIELOON NM 3.646 (3.646) 0 0,00 32,40 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
PNVL3 DIMED ON 21.500 100 21.600 216,02 502,99 4.666.077,27 6.198.506,73 10.864.584,00 0,00 10.864.584,00 13,73% 13,60%
ENGII1 ENERGISAUNT N2 98.902 0 98.902 20,83 22,38 2.060.104,37 153.322,39 2.213.426,76 0,00 2.213.426,76 2,80% 2,77%
BOVALL ISHARES BOVA CI 29.504 0 29.504 50,52 62,90 1.490.435,17 365.366,43 1.855.801,60 0,00 1.855.801,60 2,34% 2,32%
ITUB4 ITAUUNIBANCOPN NI 169.578 45.869 215.446 32,32 38,40 6.963.482,66 1.309.643,74 8.273.126,40 0,00 8.273.126,40 10,45% 10,35%
KEPL3 KEPLER WEBER ON 198.053 0 198.053 27,83 18,85 5.511.628,31 (1.778.329,26) 3.733.299,05 0,00 3.733.299,05 4,72% 4,67%
LIGT3 LIGHT S/AON NM 59.600 55.000 114.600 17,48 17,55 2.003.669,46 7.560,54 2.011.230,00 0,00 2.011.230,00 2,54% 2,52%
LAME4 LOJAS AMERIC PN 398.695 (24.320) 374375 17,26 20,70 6.461.530,98 1.288.031,52 7.749.562,50 0,00 7.749.562,50 9,79% 9,70%
PETR4 PETROBRAS PN 816.172 (71.427) 744.745 9,71 17,69 7.229.778,60 5.944.760,45 13.174.539,05 0,00 13.174.539,05 16,64% 16,49%
UGPA3 ULTRAPARON NM 122.195 (11.600) 110.595 68,94 72,33 7.623.989,24 375.347,11 7.999.336,35 0,00 7.999.336,35 10,11% 10,01%
TOTAL BOLSA 2.889.128 (13.447) 2.875.681 62.772.221,80 16.382.440,21 79.154.662,01 0,00 79.154.662,01 100,00% 99,06%
TOTAL 2.889.128 (13.447) 2.875.681 62.772.221,80 16.382.440,21 79.154.662,01 0,00 79.154.662,01 100,00% 99,06%
FUNDOS DE INVESTIMENTO - OUTROS FUNDOS
Cédigo Fundo Institui¢do Quantidade Cotas Qtde Bloq. Valor Cota Aplic. / Resg Valor Atual Imp Valor Liquido %S/ FI %S/ Total
N555555 PLURAL CAP HY CP BNY 1.883.798,66230120 0,00000000 1,61017800 (2.250.000,00) 3.033.251,16 0,00 783.251,16  100,00% 0,98%
1.883.798,66230120 3.033.251,16 0,00 783.251,16  100,00% 0,98%
Valor da Valor do
Codigo  Aquisigio Emitente  Papel MTIM %AA TxOver Taxa%AA  Index  Emissio  Vencto.  Resgate Quantidade PU Aplicacio Resgate Valor Bruto Impostos Valor Liquido % S/RF % S/ Total
NTN/OVER
B15229 28/10/16 STNC  NTN-O 0,000000% 1,548701% 13,890000% P® 28/10/16  31/10/16  31/10/16 000 2.921,73104300 0,00 812.241,23 0,00 0,00 000 000%  000%
B15281  31/10/16 STNC NTN-O 0,000000%  0,000000% 13,890000% Pr® 31/10/16  OI/11/16  01/11/16 13500 392428985185 394.779,13 394,982,92 394.779,13 0,00 394.779,13 100,00%  0,49%
135,0000 394.779,13 1.207.224,15 394.779,13 0,00 394.779,13 100,00%  0,49%
135,0000 394.779,13 1.207.224,15 394.779,13 0,00 394.779,13 100,00%  0,49%
TOTAL 135,0000 394,779,13 1.207.224,15 394.779,13 0,00 394.779,13 100,00%  049%
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& GERACAO
A FUTURO

Fundo

GF FIC DE FIM EM RENDA FIXA
IMA-B em 10/11/2016

Total geral

Saldo Total em Fundos:

FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES - 190843

Valor
histérico
(RS)
500.000,00
Valor

histérico
(RS)

100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00

100.000,00

Quantidades
de cotas

372982,03000

Quantidades
de cotas

77594,11742

77184,07904

75784,09058

73203,56654

6921526741

Posigao Total (Valor Bruto)

Geragao Futuro Corretora de Valores
Sao Paulo (11) 2137-8888 / (11) 3524-8888

IOF R IR aCompensar sobre

(R$) (RS)

583.206,55 0,00 0,00

R$ 583.206,55
FUNDOS
RENDA FIXA
Cota atual (RS) Saldo b(r;tst;
1,56363
Cotada Saldo bruto
aplicagdo (R$) (R$)
1,28876 121.328,63
1.29580 120.687 48
1,31952 118.499,83
1,36605 114.463,42
1,44477 108.227 19

OF R
(R$) (RS)

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0.00
0,00 0,00

0,00 0,00

583.206,55 0,00 0,00

Rio de Janeiro (21) 2169-8999 / (21) 3031-9999

Porto Alegre (51) 2121-9500 / (51) 3017-9500

Proviséo Saldo

Prejuizo (RS)  Fiscal (RS) fiquido (RS)
NA N/A 583.208,55

Data da cotizagio lwld:q(::)
05/11/2015 121.328,63
211212015 120.687 48
27/01/2016 118.499,83
01/03/2016 114 .463 42
28/03/2016 108.227,18
NIA NIA 583.206,55

Variagao

16,64%
R$ 83.206,55

Variagéo

2133 %
RS 2132853

20,69 %
RS 20,687 48
18,50 %
R$ 18.489,83

14,46 %
R$ 1446342

8,23 %
R$8.227.19
16,64 %
RS 83.206,55

Saldo Bruto: RS 583,206,55
Saldo Liquido: RS 583.206,55

© 2014 Geragado Futuro Corretora de Valores.



