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ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 17 de maio de 2024.

Participantes: Membros Efetivos: Marlene da Silva Lima Rafaelli, Alberto Foraciepe Neto e
Rafael Rossi.

Membros Suplentes: Marcia de Katia Francesquini Miquilini e Tadeu Atilio Bacellar.

As nove horas do dia dezessete de maio de dois mil e vinte e quatro, reuniram-se na sede do Fundo
Municipal de Aposentadoria e Pensdes de Itapira - FMAP, situado nesta cidade de Itapira, na Rua
Joaquim Inécio, n° 42, os membros do Comité de Investimentos. Dando inicio a reunido, a Sra.
Marlene da Silva Lima Rafaelli, agradeceu a presenca de todos e procedeu-se a leitura da ata da
ltima reunido ordindria realizada em 16 de abril de 2024, que depois de lida, foi aprovada por
unanimidade. Em seguida a ordem do dia passou a ser objeto de analise pelos presentes. 1) Analise
do Cenéario Macroeconémico — Relatério “Nossa Visdo - Maio 2024 — Credito e Mercado”:
Apo6s lido e discutido, o Relatorio foi transcrito na integra no Anexo | que fica fazendo parte
integrante da presente Ata; 2) Anélise do Relatério Analitico dos Investimentos do més de abril
de 2024; 2.1) Enquadramento: Resolucdo n°® 4.963/2021, de 25 de novembro de 2021 e Politica
de_Investimento/2024: As aplicacdes do FMAP encontram-se enquadradas nos limites e critérios
estabelecidos na Politica de Investimentos de 2024 e na Resolucdo CMN n° 4963/2021, totalizando
no referido més a carteira com R$ 153.465.390,68: - Renda Fixa R$ 98.432.690,72 — 64,14% -
Renda Variavel R$ 44.025.199,70 — 28,69% — Exterior R$ 11.007.500,26 — 7,17%; 2.2) Relatorio
da Carteira: Composicao da atual carteira para analise da quantidade de cotistas em cada fundo de
investimento com o0s percentuais sobre o PL do FMAP aplicados e os respectivos saldos; 2.3)
Resultado _das aplicacdes financeiras apds as movimentaces de abril de 2024: Apresentado
para analise os retornos individuais de cada Fundo de Investimento que compfem a carteira do
FMAP. A rentabilidade do més de abril de 2024 fechou em (-0,99%) contra a meta de rentabilidade
de 0,81%. O acumulado do ano de 2024 fechou com a meta de rentabilidade (IPCA + 5,05%) em
3,47% e a rentabilidade acumulada auferida na carteira do FMAP em 1,15%, fechando com 33,24%
da meta de rentabilidade. A Carteira em renda fixa fechou o més de abril/2024 com 0,02%. A
Renda Variavel fechou o més com rendimento de (-3,55%). No segmento de Investimento no
Exterior o resultado aferido foi de 0,54%; 2.4) Total do patrimdnio liquido do FMAP por
Gestores: BB Asset Management: R$ 56.266.397,25 = 36,66%; Caixa DTVM: R$ 50.309.571,94
= 32,78%; Itau Asset Management: R$ 6.855.356,06 = 4,47%; Guepardo Investimentos: R$
6.813.792,28 = 4,44%; Bradesco Asset Management: R$ 6.713.976,80 = 4,37%; Banco
Bradesco: R$ 6.618.837,61 = 4,31%; Sicredi: R$ 6.462.955,43 = 4,21%; Itad Unibanco: R$
5.765.186,59 = 3,76%; Banco Daycoval: R$ 3.042.425,48 = 1,98%; Santander Brasil Asset
Management: R$ 2.364.037,07 = 1,54%; Banco Santander: R$ 2.216.540,64 = 1,44%; Rio
Bravo Investimentos: R$ 36.313,53 = 0,02%; 3) CARTEIRA ATUAL DO FMAP:
Longuissimo: IMA-B 5+ = 4,66%; Longo: IMA-B, IMA-GERAL, CREDITO PRIVADO =
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9,38%; Medio: IRF-M, IMA-B 5, IDKA IPCA 2, Gestdo Duration = 17,63%; Letras
Financeiras: 10,61%; Curto: CDI, IRFM 1 = 21,86%; Fundos de Acdes e Fundos Imobiliarios
= 28,69% e Exterior = 7,17%; 4) CONSIDERACOES DO COMITE: O Sr. Tadeu reiterou a
solicitacdo via e-mail, no dia 07/05/2024, junto ao Banco Itau esclarecimentos formais sobre o
Fundo ITAU GOVERNANCA CORPORATIVA SUSTENTAVEL FI ACOES em virtude de um
decrescente valor de seu patrim6nio nos Ultimos anos e 0 motivo para que isso venha ocorrendo; a
resposta se deu em 13/05/2024, “O decréscimo no valor do patrimoénio se deu pela baixa demanda
de investimentos dos clientes”, diante da resposta iremos fazer uma andlise criteriosa da
rentabilidade do fundo no periodo e sendo ela positiva reavaliaremos a permanéncia ou ndo nesse
fundo; o Sr. Alberto solicitou esclarecimentos sobre o desempenho do FUNDO ITAU ACOES
DUNAMIS FIC, via e-mail em 06/05/2024 o qual foi respondido em 09/05/2024, pelo Sr. Fernando
de Sa Pinto, Gerente de Negocios Poder Publico do Itad/Unibanco, justificando o desempenho nos
altimos 12 meses (17,28%) em relacdo ao seu Benchmark (22,96%) tendo em vista o0 cenario
macroeconémico; A Sra. Marlene nos informou sobre 0s cupons de juros que serdo pagos em maio,
no valor de R$ 55.141,48, do BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2035 FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO e R$ 111.966,83 do CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA, num total de R$ 167.108,31; a Crédito e Mercado analisou os outros dois fundos
que nos foi apresentado pela R3 Investimentos, ICATU VANGUARDA IGARATE LONG
BIASED FIM e ARBOR INSTITUCIONAL BDR FIC ACOES, ambos nio haviam 6bice no
investimento, porém o primeiro ja temos fundos no mesmo segmento e o segundo, por se tratar de
um fundo recém criado optamos pelo ndo investimento no momento; 5) DELIBERACOES DO
COMITE DE INVESTIMENTOS A SEREM SUBMETIDAS AO CRIVO DO CONSELHO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA: Fica submetido ao crivo do Conselho que o excedente das
contribuicbes do Fundo Previdenciario a serem apuradas serdo investidas no BB ESPELHO
ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIC ACOES, CNPJ: 47.372.465/0001-37; quanto aos
cupons de juros que estdo sendo pagos, a sugestdo é que sejam aplicados no BB TITULOS
PUBLICOS VERTICE 2035 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, CNPJ: 49.963.829/0001-89.
Com relacdo aos demais aportes e contribui¢fes serdo mantidas as aplicacdes em fundos indexados
ao CDI e/ou IRF-M1 e/ou IDKA IPCA 2A e que 0s recursos necessarios para fazer frente as
despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos volateis (CDI e/ou IRF-M1 e/ou
IDKA IPCA 2A). Aprovados por unanimidade. Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais querendo
fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a reuniéo.

Marlene da Silva Lima Rafaelli

Alberto Foraciepe Neto

Rafael Rossi
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ANEXO |
Nossa Visdo 13/05/2024

Autor: Elton

RETROSPECTIVA

Ap0s duas semanas positivas, o Ibovespa encerrou a semana com queda de 0,71%, aos 127.599 pontos.
Ja o ddlar se valorizou em ambito global, fechando a sexta-feira aos R$ 5,15, com alta de 1,66%. Apos
um Copom sem unanimidade, a preocupacdo com o fiscal e os balangos das empresas desanimadores,
0 humor do investidor do Brasil segue em ruim.

Na tltima quarta-feira, 8, 0 Copom reduziu a taxa Selic em 0,25 p.p., para 10,50% ao ano. A decisdo
foi dividida, com os ultimos quatro membros nomeados do comité votando a favor de um corte de 0,50
p.p. e 0s demais votando em 0,25 p.p. No comunicado divulgado juntamente com a deciséo, a
avaliacdo em relacdo as perspectivas da inflacdo foram altistas, em razdes do cenério fiscal do Brasil e
a dificuldade enfrentada pelos Estados Unidos para controlar a inflagao.

Em relacdo a inflacdo no Brasil, o IPCA referente a abril foi de 0,38%, acima das expectativas do
mercado (0,35%). O acumulado no ano é de 1,80%, enquanto os ultimos 12 meses permanecem abaixo
do teto da meta, em 3,69%. Dos nove grupos analisados, sete tiveram alta, com destaque para Saude e
cuidados pessoais e Alimentacgdo e bebidas, que tiveram os maiores impactos no indice. Apesar de alta
em relacdo a expectativa, o nicleo da inflagdo mostrou alivio, com servigos subjacentes e industriais
subjacentes recuando na margem.

Ja o INPC, indicador que é usado para corrigir o salario-minimo, apresentou alta de 0,37% em abril,
acumulando 3,23% nos Gltimos 12 meses. A balanga comercial registrou superavit de 9 bilhGes de
dolares em abril, abaixo do esperado pelo mercado (US$ 9,4 bilhdes). As exportagdes seguem em alta,
beneficiada pela desvalorizacédo do real e pelo bom desempenho das commaodities. Enquanto as
importagdes continuam acelerando na margem, registrando valores acima do mesmo més em 2022 e
2023,

Importante para avaliar o desempenho econémico do pais, as vendas no varejo registraram queda de
0,3% no comparativo mensal, abaixo das medianas do mercado. Dos 10 setores analisados, 9
contrairam na margem. No primeiro trimestre de 2024, as vendas no varejo subiram 2,5%,
corroborando a visdo de que o consumo das familias esta forte em 2024.

Na Inglaterra, o BoE (Banco Central da Inglaterra) ndo surpreendeu e manteve a taxa de juros em
5,25%. Sua comunicacdo foi similar ao do Fed no inicio do ano, reconhecendo que a inflagdo esta em
queda, porém, afirmando a necessidade de mais dados para comegar a cortar 0s juros.
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Relatorio FOCUS

13.05.2024

2024

Semana
Hoje passada

IPCA 3,76 | 3,72

p ' B (var. %) 2,09 2,05

CAMBIOks/uss)| = | 5,00 5,00
SELIC (%22 9,75 9,63

PERSPECTIVAS

Para esta semana, 0 mercado aguarda atentamente a ata do Copom, na terca-feira, além do IBC-Br na
quarta. Para a ata do Copom, o documento trara mais informacdes acerca da leitura do BC sobre a
conjuntura domeéstica e o cenario global, enquanto é esperado outro movimento de corte de 0,25 p.p.
para préxima reunido.

No ambito internacional, o destaque sera a divulgacédo da inflacdo ao consumidor, o CPI, e as vendas
no varejo nos Estados Unidos em abril. Apos derrubar o ultimo CP1 derrubar os mercados, a
expectativa é que o resultado de abril fiqgue em torno de 0,3% e 0,4%. Na quinta-feira, a China trar
diversos dados econémicos, como a producéo industrial, os investimentos em ativos fixos, a taxa de
desemprego e os dados de venda no varejo.

Em nossa estratégia de Longuissimo Prazo, recomendamos aumentar a exposi¢ao em Fundos IMA-B
5+, que podem trazer retornos reais, pois sdo protegidos da inflacdo. Além disso, a perspectiva fiscal
do Brasil foi melhorada, com reformas estruturais aprovadas, como a reforma tributéria, e o rating
soberano do Brasil elevado, tudo isso contribui para um cenario mais estavel e menos volatil.
Importante notar que sua carteira tedrica é composta por NTN-Bs com prazo acima de 5 anos e
possuem uma parte pre-fixada, por isso, recomendamos cautela neste segmento, pois essa parte pre-
fixada traz alta volatilidade para o fundo. Ainda no Longo Prazo, mantemos nossa recomendacéo de
10% de exposicao em fundos deste segmento, como IMA-B.
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Adicionalmente, aumentamos nossa recomendacéo para 10% dos investimentos em fundos de Gestéo
Duration, aproveitando a estratégia de gestéo ativa oferecida por esse segmento. Com o ciclo de queda
da Selic, fundos de renda fixa passivos terdo mais dificuldades de obterem rentabilidade superior a
meta de rentabilidade do RPPS, por isso, os fundos de gestao ativa podem apresentar alternativas
atrativas para isso.

Para um horizonte de médio prazo, reduzimos nossa recomendacao para 10% dos investimentos para
fundos deste segmento. E importante diversificar dentro do indice, tendo uma exposicéo indices pds-
fixados, como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5, atrelados a inflacdo. Além disso, neste cenario de
queda na taxa de juros, é aconselhavel uma entrada gradativa no IRF-M, que é um indice pré-fixado,
sendo importante agir com cautela devido a volatilidade desse indicador. Uma estratégia gradual
permitira aproveitar possiveis oportunidades e minimizar riscos em um ambiente de juros em declinio.
Quanto a exposicdo de curto prazo, sugerimos realizar uma saida gradual até que o RPPS atinja uma
exposi¢do entre 10%. Com o cenério de queda da Selic, os indices de curto prazo tendem a ser 0s
primeiros a sentirem os efeitos da politica monetaria.

Para diversificar a carteira, € aconselhavel adquirir também titulos privados, principalmente as letras
financeiras, até atingir uma alocacéo de 15%. As letras financeiras oferecem taxas que superam, em
sua maioria, as metas atuariais dos RPPS e com prazos de até 10 anos, oferecem alternativas atrativas
para diversificacdo de carteira. Além disso, o congelamento do prémio, como muitas vezes é feito com
taxas prefixadas e atreladas a inflacao dentro das LFs, é recomendado em ciclos de queda de juros.

O cenario global tera nos proximos meses corte de juros em suas principais economias. A depender
principalmente dos Estados Unidos, que ditara o ritmo de corte de juros ao redor do mundo e deve
comecar apenas em setembro, paises dentro da Europa devem comecar a flexibilizacdo dos juros antes.

Recomendamos uma exposicao de 10% nos fundos de investimento no exterior, tanto os de Renda
Fixa como os fundos de a¢cdes ou multimercado exterior. A CVM 175 também abrira as portas para
estes fundos, que agora poderdo ser destinados a investidores gerais (sem Pro-Gestdo no caso do
RPSS) e com isso abre a oportunidade de dolarizar o patriménio do RPPS.

Quanto aos fundos de a¢des relacionados a economia domeéstica, sugere-se entrar no mercado de forma
gradual, aproveitando oportunidades na bolsa de valores para construir um preco médio mais
favoravel, mantendo a nossa recomendacao de 20% de exposicao.

Em relacdo aos Fundos Multimercado, recomendamos reduzir a exposi¢édo para 5% e alocar essa
parcela em Fundos de Investimento Imobiliarios (FII). O setor imobiliario € um setor que se beneficia
da queda dos juros, pois séo muito dependentes de financiamento. Recomendamos uma exposic¢éo de
5% para este subsegmento.
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Diversificar a carteira de investimentos com essas opc¢des pode ser uma abordagem equilibrada para os
RPPS, permitindo obter retornos e ter protecdo contra cenarios adversos, sempre alinhados com as
metas de rentabilidade estabelecidas. Para investidores que enxergam oportunidades de adquirir ativos
a precos mais baixos, é importante estar respaldado para a tomada de deciséo.

®

CREDITO
& MERCADO

PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
RENDA FIXA 50%
LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+) 0%

LONGO PRAZO (IMA-B E FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE) 5%
GESTAO DO DURATION 10%
MEDIO PRAZO (IMA-B 5, IDKA 2 E IRF-M) 10%
CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1) 10%
TITULOS PRIVADOS (LETRA FINANCEIRA E CDB) 15%
RENDA VARIAVEL 40%

FUNDOS DE ACOES 30%

MULTIMERCADOS 2,5%
»

FUNDOS DE PARTICIPACOES * 2.5%
’

FUNDOS IMOBILIARIOS * 5%

INVESTIMENTO NO EXTERIOR 10%

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagées e Fundos Imobiliarios em percentual superior a
2.5% em cada, reduzir a exposigao aos Fundos de A¢oes na propor¢ao desse excesso.
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