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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 17 de junho de 2015.
Participantes: Celso Tadeu Pelizer e Maria Isabel lamarino Pizzi.

As 9:30 horas do dia dezessete de junho de dois mil e quinze, reuniram-se os membros do Comité
abaixo assinados para reunido ordinaria. Auséncia: Marcia Katia Francesquini Miquilini justificando
sua auséncia por motivos dos trabalhos em seu Departamento na Prefeitura. Dando inicio aos trabalhos,
o secretario agradeceu a presenga da Sra. Maria Isabel lamarino Pizzi e procedeu a leitura da ata da
altima reunido realizada em 05 de maio de dois mil e quinze e da ordem do dia, que passou a ser objeto
de analise pelos presentes. 1) Andlise do Panorama do més de maio de 2015: Lido, discutido e
transcrito na integra: “No més de maio, a percepgdo de risco voltou a dominar as rodas de negdcios no
mercado financeiro, o que levou os ativos financeiros negociados no mercado brasileiro a forte pressao
em seus pregos. Em meio a protestos € com 0 Congresso medindo forgas com o Executivo, trés Medidas
Provisorias relacionadas ao ajuste fiscal foram aprovadas. Caso ndo fossem analisadas até o dia 1° de
junho, perderiam a validade. A Gltima delas na quinta-feira (28), quando os senadores aprovaram o
texto da MP 668, que eleva as aliquotas de PIS e Cofins para produtos importados para 2,1% e 9,65%.
respectivamente. A base aliada optou pela aprovagdo do texto, mesmo a contragosto, diante da
exiguidade de tempo. O problema é que o texto aprovado pela Camara dos Deputados foi
completamente desfigurado do texto original enviado pelo Executivo, com a inclusdo de mais de 20
temas, dentre eles a autorizagdo para que O Legislativo possa fazer parcerias plblico-privadas. Agora, 0
texto dependera da sangdo da presidente Dilma para que produza os efeitos. Um dia antes, foi
concluida a votagio da MP 664, que altera as regras de concessdo de beneficios previdenciarios, como a
pensdo por morte e auxilio-doenga. A novidade foi a inclusdo, pela Camara dos Deputados, da regra que
extingue o fator previdenciario e o substitui pela formula 85/ 95 — que garante beneficio integral quando
soma a idade com o tempo de contribuigdo do segurado resulta em 85 (mulheres) ou 95 (homens). A
Medida Proviséria foi aprovada e agora caberd a presidente Dilma vetar esse item - atendendo ao pleito
da equipe econdmica — ou sanciona-lo, para atender o PT e evitar o desgaste com as bases sindicais.
Segundo integrantes do governo, o impacto imediato da mudanga ndo ¢ preocupante, mas no longo
prazo pode comprometer a sustentabilidade da Previdéncia Social. Estima-se que a alteragdo no fator
custe R$ 40 bilhdes aos cofres piblicos nos proximos dez anos. Mesmo que nao tenha conseguido
convencer dissidentes petistas, na ter¢a-feira o governo ja tinha conseguido aprovar no Senado, por 39
votos a 32. o texto base da MP 665, que restringe o acesso a direitos trabalhistas como o seguro-
desemprego, o abono salarial e o seguro-defeso. A mais polémica das MPs ja havia tido seu texto
original modificado pela Camara, e novas modificagdes pelo Senado faria com que os deputados
tivessem que analisar o texto novamente, 0 que fatalmente faria a Medida Provisoria caducar. Um
acordo costurado de Gltima hora garantiu a aprovagio do texto. A presidente Dilma Rousseff tera, a
partir do momento em que o Planalto receber oficialmente as MPs do Congresso, 15 dias uteis para
decidir se e quais trechos ira vetar. Outras propostas editadas no contexto do ajuste fiscal ainda
aguardam votagao no Congresso, mas com prazo mais confortavel. Uma delas ¢ a MP 675, publicada na
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semana passada, que eleva a Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) de instituigoes
financeiras de 15% para 20%, garantindo uma arrecadagdo adicional ao ano de R$ 3 bilhdes a RS 4
bilhdes. E ja esta prevista a votagdo na Camara, na semana do dia 10 de junho, de projeto de lei que
prevé a redugdo das desoneragdes concedidas pelo governo a mais de 50 setores da economia. A
proposta foi originalmente enviada como MP, mas foi devolvida pelo Congresso e reeditada como
projeto de lei. Do lado da economia, 0 governo anunciou o esperado contingenciamento do Orgamento
Geral da Unido de 2015, num total de R$ 69,9 bilhdes. Quase 1/ 3 deste valor serdo contingenciados do
PAC. Ja se esperava que o sacrificio viria da conta do investimento, em detrimento do impopular corte
das despesas correntes. Com a medida, o governo espera atingir a meta de superavit primario da ordem
de 1.2% do PIB neste ano. Entretanto, a boa noticia foi ofuscada pela auséncia do Ministro da Fazenda,
Joaquim Levy, no evento promovido para divulgar o pacote de cortes do orgamento. Especulou-se que a
auséncia seria motivada pelo descontentamento com o tamanho do corte, que ficou abaixo de suas
expectativas. Alegando um * resfriado” , Levy negou qualquer divergéncia na equipe econdmica do
governo. Os mercados também se concentraram na politica monetaria dos EUA. Muitas autoridades do
FED acreditavam, na reunido de abril, que seria prematuro aumentar a taxa de juros em junho e que o
impulso para a inflagdo era ofuscado por um mercado de trabalho mais fraco e indicadores piores. Foi o
' que mostrou a ata da Gltima reunido do Comité Federal de Mercado Aberto (Fome, em inglés). Com a
economia saindo da crise aos trancos e barrancos, ¢ mais provavel que os membros do FED esperem
um pouco mais antes de realizar o aperto que 0 mercado tanto teme. Bolsa O Ibovespa, principal indice
da Bolsa de Sao Paulo, ficou na lanterna e apresentou o pior resultado dos investimentos do més. Com
queda de 6,17% o indice encerrou o més de maio aos 52.760 pontos e registrou o pior resultado mensal
desde janeiro. Mesmo assim, o indice ainda registra alta de 5,51% em 2015. As agdes dos bancos
contribuiram fortemente para o mau desempenho da bolsa. Nos ultimos dias do més, o Conselho
Monetario Nacional (CMN) e o Banco Central alteraram algumas regras na concessdo de crédito
imobili4rio e rural e tornaram mais rigidas as regras de concessdo de crédito livre, 0 que prejudica
principalmente os bancos privados, que sdo as instituigdes que afetam o Ibovespa de forma mais
contundente. O CMN elevou a aliquota do compulsério para depésitos a prazo de 20% para 25%. o que
resulta no recolhimento de R$ 25 bilhdes do mercado. Em contrapartida, foram feitas alteragOes na
exigibilidade e composi¢do dos compulsérios que incidem sobre a captagdo da poupanga, que védo
liberar R$ 22.5 bilhdes para o financiamento habitacional e outros R$ 2,5 bilhdes para os empréstimos
rurais. As medidas tém como objetivo compensar a queda dos depésitos da poupanga, que sO este ano
acumulam saque de quase R$ 30 bilhdes. Além disso, o ajuste fiscal também chegou aos bancos. O
governo aumentou a aliquota da CSLL (Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido) de 15% para 20%
para o setor financeiro, através da MP 675. A aliquota entra em vigor a partir de 1° de setembro, e deve
gerar arrecadagdo extra entre R 3 e R$ 4 bilhdes por ano. Renda Fixa No mercado de juros futuros
negociados na BM&FBovespa, a recuperagao dos pregos foi sustentada pela expectativa de elevagdo do
juro pelo Comité de Politica Monetéaria do Banco Central (COPOM), em vista da leitura da ata da
reunido de abril. As taxas dos DI’s aprofundaram o movimento de corregao, especialmente nos vértices
mais longos. Na avaliagdo dos participantes do mercado, a institui¢do adotou um tom mais duro, ao
retomar no documento o termo "vigilante", destacando que os avangos alcangados no combate a
inflagdio - a exemplo de sinais benignos vindos de indicadores de expectativas de médio e longo prazo -
ainda ndo se mostram suficientes. As declaragdes levaram o mercado a precificar mais chances de o
Banco Central prosseguir com a elevagdo de juros nos proximos meses, com a Selic podendo chegar a
14% ao ano. Atualmente, a taxa esta em 13,25% ao ano. Dentre os investimentos de renda fixa, que tém
sua forma de remuneragéo definida no momento da aplicagdo, destaque positivo para as NTN-Bs mais
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longas, titulos publicos que pagam uma taxa de juro pré-fixada, mais a variagdo da inflagdo, medida
pelo IPCA. As NTN-Bs que mais se beneficiaram foram aquelas com prazo de vencimento mais longos.
A mais rentavel foi a NTN-B com vencimento em maio de 2035 (Tesouro IPCA + 2035 - NTN-B
Principal), que registrou alta de 3,64% no més. Por outro lado, a NTN-B com vencimento em maio de
2019 (Tesouro IPCA + 2019 - NTNB Principal), registrou alta de 1,63% no periodo. As Letras
Financeiras do Tesouro (LFT), titulos piblicos atrelados a Selic, apresentaram bom resultado no més,
uma vez que a taxa basica de juros se encontra em patamar elevado. Na familia de indices IMA, o IMA-
B, que reflet e a carteira indexada ao IPCA, apresentou valorizagdo de 2,57%. Enquanto o IMA-B 5+,
que registra o retorno médio dos titulos com vencimento superior a 5 anos, se destacou e cresceu
3,14%, o IMA-B 5, carteira de titulos com prazo de até S anos, cresceu 1,63% no més. Entre os papéis
pré-fixados, a carteira de titulos com prazo de at ¢ 1 ano (IRF-M 1) valorizou 0,95%, enquanto a com
titulos acima de 1 ano (IRF-M 1+) apresentou alta de 2,03%. Consolidando os resultados da familia de
indices IMA, o IMA — Geral apresentou crescimento de 1,83% no més. Com a SELIC em 13,25% ao
ano, a poupanga fica ainda menos at rativa em relagdo as outras aplicagdes. Isso ocorre porque,
enquanto a poupanga rende sempre 0,5% ao més mais a Taxa Referencial (TR) quando a Selic ¢
superior a 8,5% ao ano, outras aplicagdes de renda fixa acompanham as altas da taxa. Cambio O dolar
foi o melhor investimento no més de maio. A moeda americana fechou o més cotada a R$ 3,1873,
marcando alta de 5,78% frente ao real no quinto més do ano, impulsionada por sinais de melhora da
maior economia do mundo e pela percepgdo reforgada de que o governo dard menos suporte a taxa de
cambio. Desde margo, o Banco Central deixou de renovar integralmente o programa de oferta diaria de
swaps cambiais, operagdo que funciona como uma venda futura de dolares. Na visdo do orgdo, o
programa forneceu volume relevante de protegdo cambial aos agentes econdmicos. Na pratica, o fim do
programa significou mais pressao sobre o délar, que vem operando nos maiores patamares em mais de
10 anos. e com o menor controle da autoridade monetéria sobre o cambio as expectativas do mercado
sio de que o dolar permanega em alta. Perspectiva As previsdes para a economia brasileira seguem
piorando, na visdo dos analistas do mercado. O Relatorio de Mercado Focus mais recente, mostrou que
a expectativa mediana para o Produto Interno Bruto (PIB) de 2015 passou de uma retragdo de 1,24% da
semana anterior para 1,27% agora. Ha quatro semanas, a proje¢do era de recuo de 1,18% do PIB deste
ano. Para 2016, a mediana das proje¢des se manteve em crescimento de 1% pela sétima semana
seguida. As mudangas no boletim Focus ocorreram depois que o Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) divulgou uma queda de 0,2% do PIB do primeiro trimestre deste ano na comparagao
com os Gltimos trés meses de 2014. Principal motor da atividade brasileira, a produgao industrial deve
encolher 2,80% em 2015 - mesma projegdio da semana anterior. Quatro semanas atras, a mediana das
expectativas estava em 2,50%. Para 2016, as apostas de expansdo para a industria seguem em 1,50% ha
oito semanas consecutivas. Pela sétima semana consecutiva, analistas ouvidos pelo Banco Central
elevaram a previsdo para o IPCA deste ano. A expectativa ¢ que 0 indice oficial de inflagdo encerre
2015 em 8,39%, contra 8,37% da semana anterior. Hd um més, essa projegdo estava em 8,26%. Ja para
o fim de 2016, a mediana das projegdes para o IPCA ficou inalterada em 5,50% - quatro edigdes atras
estava em 5.60%. A taxa basica de juros, a SELIC, deve subir pela sexta vez seguida, esta semana. A
estimativa ¢ de analistas do mercado financeiro que projetam mais uma alta de 0,5 ponto percentual,
com a taxa em 13,75% ao ano. Atualmente, a SELIC esta em 13,25% ao ano. Na opinido do mercado
financeiro. ao final de 2015, a SELIC deve ficar em 14% ao ano. A inflagdo altissima deste ano € a
projetada para 2016 ndo tdo baixa quanto a autoridade monetaria gostaria, indicam porque a elevagao da
taxa SELIC prossegue e s6 deve ser reconsiderada quando os prognosticos para a inflagdo de 2016
estiverem bem préximos de 4,50%. Levara algum tempo até que a inflagdo dé sinais consistentes de
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reversdo. Neste intervalo, é arriscado prever que o governo nao sofrerd nenhum contragolpe em suas
previsdes orgamentérias, condigdo propicia para gerar instabilidade no mercado. Estas incertezas
explicam a expectativa do mercado por mais ajustes na taxa SELIC antes de entrar em um periodo mais
longo de estabilidade. E fato que o planalto tem dado aval ao Banco Central para fazer o que for
necessario para garantir a menor inflagdo possivel no proximo ano. Ou seja, mesmo contrariado com o
forte aperto, o governo ndo deve pressionar o Banco Central para que alivie na dose. Isto porque, na
avaliagdo interna do governo, est e ano ja sera de sacrificio, com corte de gasto publico e recessao. Por
isso. sera melhor concentrar os esforgos agora para tentar garantir que, ao final deste ano ou pelo menos
no inicio do préximo, as condi¢des estejam propicias para que se comece uma redugdo na taxa de juros
e garantir a retomada do crescimento. Neste contexto, reafirmamos nossa recomendagdo de, por hora,
manter uma carteira posicionada para os vértices mais longos em torno de 60% (no maximo 10% em
IMA-B 5+ ou IDKA IPCA 20A, o restante no IMA-B e IMA-Geral). O reposicionamento devera ser
gradativo, visando formar um prego médio para a carteira. Os demais recursos devem ser direcionados
para os vértices mais curtos, para ativos indexados-ao CDI, IRF-M'1, IMA-B'5 ou IDKA IPCA 2A. . Na
renda variavel, mantemos nossa recomendagdo de uma exposigdo reduzida, pois ndo ha percepgdo de
melhora nos fundamentos que justifique elevar o risco da carteira no curto/ médio prazos. Investimentos
neste segmento devem estar direcionados para ativos que utilizam estratégias de gerar valor ao
acionista, através de analises fundamentalistas.” 2) Andlise do demonstrativo do enquadramento na
Resolugio 3.922/2010 e na Politica de Investimento/2015, tendo como base o més de maio/2015:
apresentado o relatério de enquadramento foi verificado por todos que as aplicagoes do FMAP estao
totalmente enquadradas na Resolug@o 3.922/2010 e na Politica de Investimentos do FMAP, totalizando
no referido més uma carteira de R$ 59.646.142,40. 3) Relatério da Carteira més de maio/2015:
apresentado aos presentes a composi¢o da carteira do més de maio de 2015 para analise quanto a
quantidade de cotistas em cada fundo de investimento, o percentual do PL do FMAP aplicado e o saldo.
4) Resultado das aplicagdes financeiras apés as movimentagdes — Maio/2015: apresentado para
analise os retornos individuais de cada fundo de investimento da carteira do FMAP. Também foi
analisada pelos presentes a rentabilidade do més de maio de 2015, constatando a meta atuarial (IPCA +
6%) de 1,21 % e a rentabilidade auferida na carteira do FMAP de 1,43%, representando 118,19% da
meta atuarial acumulada do ano. 5) Total do patrimdnio liquido do FMAP por institui¢io financeira
e Segmentos: Foi disponibilizado aos presentes o Demonstrativo dos recursos por institui¢do e
segmentos referentes a0 més de maio de 2015, no qual constam o valor de R$ 51.118.225,05 que
representam 85,708% do PL do FMAP aplicados na Caixa Econdmica Federal; R$ 7.525.836,66 que
representam 12,62 % do PL do FMAP aplicados no Banco do Brasil S.A.; ¢ R$ 1.002.080,69 que
representam 1,68% do PL do FMAP aplicados no Bradesco Asset Management; Segmentos em Renda
Fixa RS 56.505.122.87 correspondentes a 94,73% ¢ Renda Varidrial R$ 3.141.019,43 correspondentes
a 5.27%. 6) Foi analisado o fundo de investimento BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FUNDO
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII — CNPJ 20.716161/0001-93: Foi passado aos presentes
que este fundo foi objeto de anélise pela empresa de consultoria Credito e Mercado pelo qual foi
efetuado os seguintes apontamentos: O Fundo tem como Administrador a BB Gestdo de Recursos —
Distribuidora de Titulos e Valores Imobilidrios S.A. classificada pela agéncia de riscos Moody’s
Investidor Service a nota MQ1, atendendo exceléncia de ambiente de qualidade de gestdo e controles. A
BB DTVM ¢ uma subsidiaria do Banco do Brasil, o maior banco do pais. Da gestdo do Fundo: o Fundo
tem como Gestor da carteira a Rio Bravo Investimentos Ltda, sociedade devidamente autorizada pela
CVM por meio do Ato Declaratério n.° 6.051 de 27/07/2000. Fundada em janeiro de 2000 como uma
administradora de capital de risco no Brasil tornou-se uma empresa de gestdo de investimento
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diversificada com forte presenga no Brasil. Atualmente possui mais de R$ 10,3 bilhdes de ativos sob
gestdo em fundos estruturados e ¢ uma das principais administradoras de fundos imobiliarios do pais
gerindo 26 Fundos Imobilidrios que superam R$ 7.8 bilhdes (dados 09/2013). A Rio Bravo tem
experiéncia na estruturagdo, distribui¢do e administragdo de cotas de fundos de investimento
imobiliarios, com equipes especializadas em cinco setores: Varejo e Shopping Centers, Edificios,
Agéncia e Centros Comerciais; Residenciais; Infraestrutura e Logistica; e Hotéis. O Fundo de
Investimento Imabiliario ¢ uma comunh@o de recursos, captados por meio do sistema de distribui¢do de
valores mobiliarios, e destinados a aplicagio em empreendimentos imobiliarios e ativos financeiros com
lastro imobiliario. E constituido sob forma de condominio fechado onde o resgate ndo ¢ permitido. O
Objetivo ¢ auferir ganhos mediante locagdo, arrendamento e¢/ou alienagdo das unidades do
empreendimento, da aquisi¢do de ativos financeiros que possuirem garantias de hipoteca, ou cessdo
fiduciaria de recebiveis imobilidrios adquiridos pelo Fundo. Caracteristicas Gerais: Valor do Patrimonio
Autorizado: RS 1.000.000.000,00 — Valor da Oferta da 2* Emiss@o: R$ 80.000.000,00 (cotas 800.000) —
Valor da Oferta Minima R$ 40.000.000,00 — Aplicagdo Minima: R$ 100.000,00 — Prazo de durag@o: 10
(dez) anos contados da primeira integralizagdo de cotas — Pagamento de Rendimento: semestralmente
com distribui¢do de 95% dos lucros auferidos — Amortizagdes: Apos o prazo de caréncia de 24 meses
do inicio do Fundo e ocorrerdo em 8 parcelas anuais e consecutivas, sendo a primeira no 36° més apos o
inicio. Taxa de Administragio: 0,85 % sobre o patrimonio liquido do fundo. Taxa de Performance: 20%
pobre os rendimentos que excederem o capital investido atualizado pela NTB-B, com vencimento em
2019 ou IPCA acrescido de 6% ao ano qual for maior. Rentabilidade desejada: Superar o rendimento
proporcionado pela NTN-B vencimento 15/08/2019. Mais “spread” de 1,5% ao ano. Fundo Constituido
em 12/09/2014 sendo ofertado R$ 140.000.000,00 — 1° emissdo o Fundo capturou R$ 62,5 milhdes - 28
Emissio de cotas estendera até 17/06/2015. A estratégia de investimento do fundo no mercado
imobiliario ndo possui correlagdo com outras classes de ativos imobiliarios, pois oferece retorno em
renda fica com controle de risco de perda, o modelo prioriza a protegdo do capital investido. Do ponto
de vista da rentabilidade, se confirmadas as premissas, o Fundo representa uma boa oportunidade de
retorno, uma vez que busca rentabilidade cem linha com a meta atuarial. E crescente a percepgdo de que
os RPPSs devem assumir mais riscos na gestio dos recursos garantidores das reservas técnicas para
poderem superar suas metas e 0 mercado imobiliario ¢ um dos condutores na busca por rentabilidade
satisfatoria. Principais Riscos: No caso especifico sdo do risco de crédito das operagdes objetos do
fundo, da ndo obtencgdo da rentabilidade desejada; os relativos ao setor securitizagdo imobiliaria e as
companbhias securitizadora, e de liquidez em razdo da falta de um mercado secundario robusto. O Fundo
esta enquadrado no que determina a Resolugdo CNM n.° 3922/2010, artigo 8°, Inciso VI, nao havendo,
portanto, impedimento legal em receber aportes de RPPSs. O Fundo obteve o registro para negociagdo
de cotas na BM&F BOVESPA sob cédigo BBIMI1. Encontra-se em processo de distribuigdo a 2°
emissdo de cotas com base na ICVM n.? 400. E um fundo de longo prazo com duragdo de 10 anos a
partir da 1* integralizagdo ndo sendo possivel o resgate nesse periodo. A Politica de Investimento do
FMAP elaborada para o exercicio de 2015 prevé limite para a aplicagao de 3% no Artigo 8°. Inciso VI,
ndo tendo aplicagio dentro do segmento. Na visdo da empresa de Consultoria, a estratégia de
investimentos dos produtos agrega diversificagdo para a carteira de investimento do FMAP, pois a
apresenta perspectiva de retorno compativel com o objetivo atuarial do FMAP no longo prazo,
entretanto cabe ressaltar os fatores de riscos apresentados. Considerando os diversos riscos que sdo
pertinentes os investimentos em Fundos de Investimentos Imobiliarios ¢ recomendavel, na ocasido do
investimento, a observincia do limite estabelecido na Resolugdo CVM 3922/2010, bem como a
prudente e necessaria diversificagdo entre os investimentos, de forma a otimizar e diluir os riscos
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envolvidos no segmento. Tendo a opgdo de investimentos o RPPS deverd cumprir as exigéncia das
disposigdes contidas na Portaria MPS n.° 440/2013, em especial a necessidade do investimento ser
precedido de atestado do responsavel legal do RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as
obrigagdes presentes e futuras. Atualmente a carteira de investimento do FMAP apresenta 58,70 % dos
recursos no segmento IMAs, sendo 32,19% no IMA-Geral. Como a recomendagdo ¢ posicionar o IMA-
B e IMA-Geral no maximo em 50% foi decidido, por unanimidade, caso seja feita a aplicagdo, que seja
aportado o valor do segmento IMA-Geral. De acordo com a Projegao Atuarial “Quadro 5 da Gltima
Avaliagdo Atuarial do FMAP, até o ano 2024 o saldo do Fundo Previdenciario Capitalizado esta
compativel com suas obrigagdes presentes e futuras. Deliberagdo sobre as aplicagdes: A vista das
consideragdes compreendidas e aceitos os riscos aos quais os fundos estdo expostos e por serem
oportunidades de investimentos que agregam diversificagdo para a carteira e que apresenta perspectivas
de retorno compativel com objetivo atuarial de longo prazo, bem como a recomendagdo da empresa de
consultoria que o percentual de alocagdo do fundo ¢ de até 3%, foi decidido por este Comité sejam
recomendados ao Conselho de Previdéncia Municipal a aplicagdo no fundo em referéncia de R$
300.000,00, desde que antes da realizagdo da aplicagdo seja concluido o credenciamento da empresa
gestora Rio Bravo Investimentos Ltda. Recomendando inclusive, caso seja realizada a aplicagdo que o
valor seja realocado do Fundo IMA-Geral. Por se tratar de aplicagdo de longo prazo e caréncia para
resgate em 2024, a referida aplicagdo devera ser efetuada apenas com os recursos do Fundo Financeiro
Capitalizado. 7) Credenciamento de Instituigoes Financeiras (Gestores/Administradores) -
Renovagio: Colocados aos presentes que foi concluido, em 16 de maio de 2015, a renovagdo do
credenciamento das Instituigdes  Financeiras CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ
00.360.305/0001-4) e BB GESTAO DE RECUROS — DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S/A (30.822.936/0001-69) que recebem recursos financeiros do FMAP. Para fins de
andlise foi utilizado a ferramenta disponibilizada pela empresa Crédito e Mercado. Observando o
disposto no Artigo 3° Inciso IX, Paragrafo 2° da Portaria MPS n° 519/2011, alterada pela Portaria MPS
n° 170/12 e 440/13, e considerando os quesitos de analise estabelecidos pelo procedimento de selegdo
de entidades autorizadas e credenciadas do FMAP, as Institui¢des Financeiras apresentaram as
seguintes pontuagdes técnicas: CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ 00.360.305/0001-4): Rating
de Gestdo de Qualidade: 50%, Volumes de Recursos Administrados: 10%, Tempo de Atuagdo de
Mercado: 10%; Avaliagio de Aderéncia dos Fundos: 15%; Critérios de Penalidades: 0%, Total da
Pontuagdo de Quesitos Técnicos: 85,00%, Indice de Gestdo de Qualidade RP1; ¢ BB GESTAO DE
RECUROS — DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A (30.822.936/0001-
69): Rating de Gestdo de Qualidade: 50%, Volumes de Recursos Administrados: 10%, Tempo de
Atuagdo de Mercado: 10%; Avaliagdo de Aderéncia dos Fundos: 30%; Critérios de Penalidades: 0%,
Total da Pontuagio de Quesitos Técnicos: 100,00%, Indice de Gestdo de Qualidade RP1. As
instituigdes financeiras (administradoras e gestoras) classificadas neste nivel (RP1) apresentam
histérico consistente de risco e retorno. Sido consideradas instituicdes com elevada credibilidade,
tradigdo em gestdo e solida estrutura organizacional. Contam com eficazes e seguros processos de
investimento e de andlise de risco, equipes com formagdo profissional altamente qualificada, elevada
experiéncia e baixa rotatividade. Apresentam, ainda, ambiente de controle interno seguro, capaz de
garantir total disponibilidade, integridade, tempestividade e rastreabilidade das informagdes. No geral,
as institui¢des classificados neste nivel sdo capazes de assegurar o cumprimento do dever fiduciario em
sua plenitude, portanto, APROVADO A RENOVACAO DO CREDENCIAMENTO. 8) Assuntos
Gerais: Na oportunidade foi discutido a atual carteira do FMAP, deliberando com os fins de protegdo
da carteira, por manter os novos aportes em fundos IRF-M1, conforme uma das recomendagdes da

e . ¢
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Consulioria em investimentos

PANORAMA — MAIO / 2015

No més de maio, a percepgao de risco voltou a dominar as rodas de negdcios no mercado financeiro, o que levou
os ativos financeiros negodiados no mercado brasileiro a forte pressao em seus pregos.

Em meio a protestos e com o Congresso medindo forgas com o Executivo, trés Medidas Provisbrias relacionadas
ao ajuste fiscal foram aprovadas. Caso néo fossem analisadas até o dia 1° de junho, perderiam a validade

A ultima delas na quinta-feira (28), quando os senadores aprovaram o texto da MP 668, que eleva as aliquotas de
PISe Cofins para produtos importados para 2,1% e 9,65%, respectivamente. A base aliada optou pela aprovagao
do texto, mesmo a contragosto, diante da exiguidade de tempo. O problema & que o texto aprovado pela Camara
dos Deputados foi completamente desfigurado do texto original enviado pelo Executivo, com a inclusdo de mais
de 20 temas, dentre eles a autorizagio para que o Legisiativo possa fazer parcerias publico-privadas. Agora, ©
texto dependera da sangdo da presidente Dilma para que produza os efeitos.

Um dia antes, foi concluida a votagdo da MP 664, que altera as regras de concessao de beneficios previdendiarios,
como a pensdo por morte e auxilio-doenga. A novidade foi a incluséo, pela Camara dos Deputados, da regra que
extingue o fator previdendério € 0 substitui pela formula 85/95 — que garante beneficio integral quando soma a
idade com o tempo de contribuigio do segurado resulta em 85 {mulheres) ou 95 (homens). A Medida Provisoria
foi aprovada e agora cabera & presidente Dilma vetar esse item - atendendo ao pleito da equipe econdémica - ou
sanciona-o, para atender o PT e evitar o desgaste com as bases sindicais. Sequndo integrantes do governo, o
impacto imediato da mudanga n&o & preocupante, mas no longo prazo pode comprometer a sustentabilidade da
Previdéncia Social. Estima-se que a alteragso no fator custe R$ 40 bilhdes aos cofres publicos nos proximos dez
anos.

Mesmo que ndo tenha conseguido convencer dissidentes petistas, na terga-feira 0 governo ja tinha conseguido
aprovar no Senado, por 39 votos a 32, o texto base daMP665, que restringe ¢ acesso a direitos trabalhistas como
o seguro-desemprego, 0 abono salarial e o seguro-defeso. A mais polémica das MPs ja havia tido seu texto
origina modificado pela Camara, € novas modificagbes pelo Senado faria com que os deputados tivessem que
analisar o texto novamente, o que fatalmente faria a Medida Provisdria caducar. Um acordo costurado de Ultima
hora garantiu a aprovagdo do texto.

A presidente Dilma Rousseff tera, a partir do momento em que o Planalto receber oficialmente as MPs do
Oongresso, 15 dias Uteis para decidir se e quais trechosira vetar.

Qutras propostas editadas no contexto do ajuste fiscal ainda aguardam votagdo no Congresso, mas com prazo
mais confortavel. Uma delas é a MP 675, publicada na semana passada, que eleva a Contribuigio Social sobre o
Lucro Liquido (CALL) de ingtituigdes financeiras de 15% para 20%, garantindo uma arrecadacdo adicional ao ano
de RS 3 bilhGes aR$ 4 bilhdes.

Ejé esta prevista a votagdo na Camara, na semana do dia 10 de junho, de projeto de lei que prevé a redugdo das
desoneragdes concedidas pelo governo a mais de 50 setores da economia. A proposta foi originalmente enviada
como MP, mas foi devolvida pelo Congresso e reeditada como projeto de lei.

Do lado da economia, o governo anunciou o esperado contingendamento do Orgamento Geral da Unigo de 2015,
num total de R$ 69,9 bilhdes. Quase 1/3 deste valor serdo contingenciados do PAC Ja se esperava que o sacrificio
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viria da conta do investimento, em detrimento do impopular corte das despesas correntes. Com a medida, o
governo espera atingir a meta de superévit primario da ordem de 1,2% do PIB neste ano. Entretanto, a boa
noticia foi ofuscada pela ausénda do Ministro da Fazenda, Joaquim Levy, no evento promovido para divulgar o
pacote de ocortes do orgamento. Especulou-se que a ausénda seria motivada pelo descontentamento com o
tamanho do oorte, que ficou abaixo de suas expectativas. Alegando um ‘“resfriado”, Levy negou qualquer
divergéndia na equipe econdmica do governo.

Os mercados também se concentraram na politica monetéaria dos BJA. Muitas autoridades do FED acreditavam,
na reunido de abril, que seria prematuro aumentar a taxa de juros em junho € que o impulso para a inflacdo era
ofuscado por um mercado de trabalho mais fraco e indicadores piores. Foi 0 que mostrou a ata da ultima reunigo
do Comité Federal de Mercado Aberto (Fomc, em inglés). Com a eoonomia saindo da crise aos trancos e
barrancos, é mais provavel que os membros do FED esperem um pouco mais antes de reaizar o aperto que o
mercado tanto teme.

Bolsa

O Ibovespa, principal indice da Bolsa de SBo Paulo, ficou na lanterna e apresentou o pior resuitado dos
investimentos do més. Com queda de 6,17% o indice encerrou o més de maio aos 52.760 pontos e registrou o
pior resultado mensal desde janeiro. Mesmo assim, o indice ainda registra alta de 5,51%em 2015.

As agbes dos bancos contribuiram fortemente para o mau desempenho da bolsa. Nos Ultimos dias do meés, o
Conselho Monetério Naciona (OMN) ¢ o Banco Central alteraram algumas regras na concessdo de crédito
imobili4rio e rural e tornaram mais rigidas as regras de concesso de crédito livre, o que prejudica principalmente
os banoos privados, que s3o as indiituigdes que afetam o Ibovespa de forma mais contundente.

O CMN elevou a aliquota do compulsdrio para depésitos a prazo de 20% para 25%, o que resultano recolhimento
de R$ 25 bilhdes do mercado. Em contrapartida, foram feitas alteragbes na exigibilidade e composigio dos
compulsdrios que incidem sobre a captacio da poupanca, que vao liberar R$ 22,5 biihGes para o financiamento
habitacional e outros R$ 2,5 bilndes para os empréstimos rurais. As medidas tém como objetivo compensar a
queda dos depositos da poupanga, que s este ano acumulam saque de quase R$ 30 bilhdes.

Além disso, o ajuste fiscal também chegou aos bancos. O governo aumentou a aliquota da C3LL (Contribuiggo
Sodial sobre o Luicro Liquido) de 15% para 20% para o setor financeiro, através da MP 675. A aliquota entra em
vigor a partir de 1° de setembro, e deve gerar arrecadacio extra entre R$ 3 e R$ 4 bilhdes por ano.

Renda Fixa

No mercado de juros futuros negociados na BM&FBovespa, a recuperagio dos pregos foi sustentada peia
expectativa de elevagio do juro pelo Comité de Politica Monetaria do Banco Central (QOPOM), em vista daleitura
da ata da reunigo de abril. As taxas dos DI's aprofundaram o movimento de correcdo, espedamente nos vértices
mais longos.

Na avaliaggio dos participantes do mercado, a instituigso adotou um tom mais duro, ao retomar no documento o
termo "vigilante", destacando que os avangos alcancados no combate 4 inflagdo - a exemplo de sinais benignos
vindos de indicadores de expectativas de médio e longo prazo - ainda ndo se mostram suficientes.

As dedlaragbes levaram o mercado a precificar mais chances de o Banco Central prosseguir com a elevacgo de
juros nos préximos meses, com a Selic podendo chegar a 14%ao ano. Atuaimente, ataxa estaem 13,25% a0 ano.
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Dentre os investimentos de renda fixa, que tém sua forma de remuneragéo definida no momento da aplicagéo,
destaque positivo para as NTN-Bs mais longas, titulos pUblicos que pagam uma taxa de juro pre-fixada, mais a
variagdo da inflaggo, medida pelo IPCA.

As NTN-Bs que mais se beneficiaram foram aquelas com prazo de vendimento mais longos. A mais rentave! foi a
NTN-B com vencimento em maio de 2035 (Tesouro IPCA + 2035 - NTN-B Frincipal)}, que registrou alta de 3,64%no
més. Por outro lado, a NTN-B com vencimento em maio de 2018 (Tesouro IPCA + 2019 - NTNB Frincipal),
registrou alta de 1,63%no periodo.

As Letras Financeiras do Tesouro (LFT), titulos publicos atrelados a Selic, apresentaram bom resultado no més,
uma vez que a taxa basica de juros se encontra em patamar elevado.

Na familia de indices IMA, o IMA-B, que reflete a carteira indexada ao IPCA, apresentou valorizagdo de 2,57%
Enquanto o IMA-B 5+, que registra o retorno médio dos titulos com vencimento superior a 5 anos, se destacou e
cresceu 3,14% o IMA-B 5, carteira de titulos com prazo de até 5 anos, cresceu 1,63%no més.

Entre os papéis pré-fixados, a carteira de titulos com prazo de até 1 ano (IRF-M 1) valorizou 0,95%, enquanto a
oom titulos acima de 1 ano (IRF-M 1+) apresentou altade 2,03%.

Oonsolidando os resultados da familia de indices IMA, o IMA — Geral apresentou crescimento de 1,83%no més.

Com a SALICem 13,25% a0 ano, a poupanga fica ainda menos atrativa em relacdo as outras aplicagbes. lsso ocorre
porque, enquanto a poupanga rende sempre 0,5% a0 més mais a Taxa Referencial (TR) quando a Selic & superior a
8,5% a0 ano, outras aplicagbes de renda fixa acompanham as altas da taxa.

Cimbio

O dolar foi 0 melhor investimento no més de maio. A moeda americana fechou 0 més cotada a R$ 3,1873,
marcando alta de 5,78% frente ao real no quinto més do ano, impulsionada por sinais de melhora da maior
economia do mundo e pela percepgdo reforgada de que o governo dara menos suporte a taxa de cambio.

Desde margo, o Banco Central deixou de renovar integralmente o programa de oferta didria de swaps cambiais,
operagdo que fundona como uma venda futura de dolares. Na visdo do 6rgdo, o programa forneceu volume
relevante de protegio cambial aos agentes econdmicos.

Na pratica, o fim do programa significou mais pressao sobre o dolar, que vem operando nos maiores patamares
em mais de 10 anos, e com o menor controle da autoridade monetéria sobre o cambio as expectativas do
mercado s3o de que o délar permanega em alta.

Perspectiva
As previsbes para a economia brasileira seguem piorando, na visao dos analistas do mercado.

O Relatorio de Mercado Focus mais recente, mostrou que a expectativa mediana para o Produto Interno Bruto
(P1B) de 2015 passou de uma retragdo de 1,24% da semana anterior para 1,27% agora. Ha quatro semanas, a
projecdo era de recuo de 1,18% do PIB deste ano. Para 2016, a mediana das projegdes se manteve em
crescimento de 1% pela sétima ssmana seguida.
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As mudancas no boletim Focus ocorreram depois que o ingtituto Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica (IBGE)
divulgou uma queda de 0,2% do PIB do primeiro trimestre deste ano na comparagdo com os Ultimos trés meses
de 2014.

Principal motor da atividade brasileira, a produgéo industrial deve encolher 2,80% em 2015 - mesma projegdo da
semana anterior. Quatro semanas atras, a mediana das expectativas estava em 2,50% Para 2016, as apostas de
expansio para a industria sesguem em 1,50% ha oito semanas consecutivas.

Pela sétima semana consecutiva, analistas ouvidos pelo Banco Central elevaram a previsio para o IPCA deste ano.
A expectativa € que o indice oficial de inflacdo encerre 2015 em 8,39%, contra 8,37% da semana anterior. Ha um
més, essa projecao estava em 8,26% Ja para o fim de 20186, a mediana das projegbes para o |PCA ficou inalterada
em 5,50%- quatro edigbes atrés estava em 5,60%

A taxa basica de juros, a SBIC deve subir pela sexta vez seguida, esta semana. A estimativa € de analistas do
mercado financeiro que projetam mais uma ata de 0,5 ponto percentual, com a taxa em 13,75% a0 ano.
Atuaimente, 2 SBICesta em 13,25% a0 ano. Na opinido do mercado financeiro, ao final de 2015, a SAIC deve
ficar em 14% a0 ano.

A inflaggo altissima deste ano e a projetada para 2016 ndo tdo baixa quanto a autoridade monetaria gostaria,
indicam porque a elevagio da taxa SELIC prossegue e s) deve ser reconsiderada quando os prognosticos para a
inflagso de 2016 estiverem bem préximos de 4,50%

Levara algum tempo até que a inflagio dé sinais consistentes de reverséo. Neste intervalo, & arriscado prever que
0 governo ndo sofrer4 nenhum contragolpe em suas previsdes orgamentarias, condigdo propicia para gerar
instabilidade no mercado. Estas incertezas explicam a expectativa do mercado por mais ajustes na taxa SBIC
antes de entrar em um periodo mais longo de estabilidade.

E fato que o planalto tem dado aval ao Banco Central para fazer o que for necessario para garantir a menor
inflagio possivel no préximo ano. Ou seja, mesmo contrariado com o forte aperto, o governo néo deve pressionar
o Banco Central para que divie na dose.

isto porque, na avaliagio interna do governo, este ano ja sera de sacrificio, com corte de gasto publico e recessdo.
Por isso, sera melhor concentrar os esforgos agora para tentar garantir que, ao final deste ano ou pelo menos no
inicio do préximo, as condigdes estejam propicias para que se comece uma redugéo na taxa de juros e garantir a
retomada do crescimento.

Neste contexto, reafirmamos nossa recomendag@o de, por hora, manter uma carteira posicionada para os
vértices mais longos em torno de 60% (no maximo 10% em IMA-B 5+ ou 1DKA |PCA 20A, o restante no IMA-B e
IMA-Geral). O reposicionamento devera ser gradativo, visando formar um prego médio para a carteira.

Os demais recursos devem ser direcionados para 0s vértices mais curtos, para ativos indexados ao CDI, IRE-M 1,
IMA-B5 ou IDKAIPCA 2A.

Na renda varidvel, mantemos nossa recomendagdo de uma exposigdo reduzida, pois ndo ha peroepgdo de
methora nos fundamentos que justifique elevar o risco da carteira no curto/médio prazos. Investimentos neste
segmento devem estar direcionados para ativos que utilizam estratégias de gerar valor ao acionista, através de
andlises fundamentalistas.
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Relutnoy - Més / Ano

2015 Mo
Ativos Sakio Anlerioc Aplcagdes Resgeies Saudo Alua Retorno (RS} m::')” l::x]h

€8 MAS 5¢ TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVIDENCURIO 876 411,84 000 0,00 100771821 330467 IN% 321%
CAKA BRASL MA8 S+ TINWLOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 1870.457.05 0,00 0.00 1.792.326.08 5316901 30I% 317%
CAKA BRASL IMA-G TITULQS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 8.976.756.88 0.00 0.00 7163 127.9¢ 17637122 283% 259%
CADGA NOVOBRASE IMA-8 FIC RENDA FIKA LP 9.244.867.19 0,00 000 3522.599.08 70713169  24I% 243%
BA TITULOS PUBLICO3 PCA IFIRENDA FIXA PREVIDENCHRID 581.949.04 000 0.00 594,044.02 12004.80 2,08% 208%
CANA BRASR MA GERAL TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 18,850 498.75 000 0.0¢ 19200 155,74 349 658,09 1.85% 185%
BB DKA 2 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FINA PREVIDENCURIC 2467 1442 000 .00 251262209 45477.96 104% 1.04%
CANA BRASK A § TITULOS PUBLICOS FIRENDA FXA LP 2657 72401 000 000 260038164 43.186,73 $.69% 159%
CAXA BRASR 20301 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FO(A 111288300 000 000 112627100 12588,00 +.13% 113%
CADA BRASE PCA VB FIRENDA FIXA CREDTD PRVADO I50.723.80 000 000 254,640.20 92580 1.12% +12%
CAA BRASL PCA N FIRENDA FXA CREDITO PRVADC 1.760 21400 000 0.00 1779 80500 19 305,00 1.10% 1.10%
BO TIMA.OS PUBLICOS PCA N FIRENDA FIXA PREVIDENCWRI 1.112.696.62 6,00 040 1124 887,77 1215918 1.09% 109%
CAXA BRASL PCA XIFIRENDA FIXA CREDITO PRVADO 65.501.40 600 0,00 66 445.10 353,70 1.00% 100%
A8 RF-M 1 TITULOS PUALICOS FIC RENDA FIXA PREVDENCIARID 2.09% 23205 167.042 67 000 2.2B6.506 47 1952178 0,88% 001%
CAGA BRASL RF-4 1 TITW 08 PUBLICOS FIRENDA FIXA 11.570.321 51 141984606 1487.743,03 11623.221.57 10130263 0,78% 0.02%
CADA CONSUMO FIAGDES 74507210 000 0,00 72782526 17 24584 2416, 251%
CAKA VALOR SMALL CAF RPES FIC ACDES 897 21534 000 0,00 462,588 61 ALEIRPY AAGN KT
BRADESCO OWDENDOS FIAGOES 1.045.515,88 000 0,00 1002 680,69 41423519 ERELA PRIIN
CANA NFRAESTRUTURA FIAGOES £74.05120 000 0.00 548.524,37 20506542 1430 45

© Copyright 2012 Crédilo & Mercado Congultona em kmesimentos. Todos 08 dirsltog reservados.
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Lf Varado Excel 2015 Saw
ctédit%&
wamuamgfmm 2 Coteira € Renlablidach I iy & Relornos Cadprev  Credenclamenkos  APR  Andiaes

Disvabuicho doy Investmanios

2018 Maio Tolel da Canera” 59.546.142,40
T
r Distribui¢so - Adminiskradores ‘ ‘ Distribuig30 - Sub-segmentos ; Distribuicdo - Segmentos
Adminatrader Valor % Sub-seapmanio Valor % Saspmanto Vakw %
CAMA ECONDMICA FEDERAL £1.115.22505 95.70% MA-GERAL 19.200.155,74 2.49% RENDA FKXA 4$6.505.122,97 4, 73%
AR GESTAO DE RECURSOS OTVM 752563856 1252% RFEM1 1390961604 22.32% RENDA VARWVEL 314201843 52r%
BRADESCOASSET MANAGEMENT 1.002.080,6¢ 188% MA-B 10.476.726.08 17.56%
PCA 284417279 477%
RMAS Se 2.740.042.38 4.589%
A8 S 260088164 436%
DKA2A 251262209 421%
CREDTG PRVADQ 2.220.703,30 A.72%
DNDENDCS 1.002.08069 1.88% .
SHALL CAP HE2.588 61 145%
W 88 GESTAD OER [l BRADESCO ASSE "e CONSUMD 727 825.26 12%
WFRAESTRUTURA 548 524,67 052%

W corsunO [l CREOTTO PRAADO e

© Copyright 2012 Cracio & Marcado CONRMNs em invesimanios. Todos o3 diraitna raservados,
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L# Varako Excel 2015 Sar
m“::édﬂo&
mercado . . o
Contllons em ¥ivesisortos Panoramas  Carteira  Enquadtanwelos  Remabibdade  InstituigSes  Relornes  Cadprey  Ceedenciamenids  APR  Andlises

Coneuls Renbitidade ¢ Risco

Base: 20/05/2015 Wix Arer 3 Meses G Mesas 12 Mases 24 Mntgs o
‘7 RENDA FIXA ’7 RENDA VARIAVEL
Fundo / dicadoces % Fundo %
BE MA 8 5+ TITLLOS PUBLICOS FIRENDA FILA PREVIDENCIARID 10.09% IPCA * 4% a3 (Mota Auarisl) 783%
CAXA BRASL A8 5+ TINALOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 9E8% 18x-60 (153
CAA NOVO BRASL MAB FIC RENDA FIXA LP 8.76% IBOVESPA S51%
;AR 842% BRADESCO DMIDENDOS FIAGOES a5M%
CAKA BRASR 84 8 TITULOS PUBLICOS FIRENOA FIXALP B43% CADA CONSUMO FIAGOES 026%
WPCA + % 2a. (Mots Atuarial) 753% CAA NFRAESTRUTURA FIAGOES RIS
88 TMROS PUBLICOS PCA W FIAENDA FiXA PREVIDENCKRID T.26% CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES EETES
CAA BRASL PCA N FIRENDA FIXA CREDTO PRVADRD 151%
CANXA BRASK IPCA VI FIRENDA FIKXA CREDITO PRVADO 7.49%
CAIXA BRASL WCA XSFIRENDA FIXA CREDITO PRIVADO 741%
B8 THULOS PURLICOS PCA IFIRENDA FIXA PREVIDENCHRIQ T25%
CARA BRASIL MA@ § TITULOS PUBLICOS FIRENOA FIKA LP 6.39%
£B OKA 2 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FOXA PREVIDENCHRID 6.28%
CAKA BRASL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 8.00%
col “H%
CADA BRASL 20301 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FOXA 4.79%
CADA BRASE. IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA 451%
BB RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENOA FIXA PREVIDENCARO 4
Grédtico Rentia Fioy Sentla Vardes
Renda Fixa
<ol
MG

IPCA + 8% 83 (WP Aandl)
CAXA BRASK W B TITULOS PUBLICOS M1
CADA BRASKL MA GERA, TITULOS PUBLICO
TAKAHOVO BRASK IMAB FIC RENDA FIXA. .
CAABRASILIPCA IV FIRENDA FIXA CREDL..
CAixA RRASEL IPCA VI FiRENDA Fout CRE
CALXA BRASIL #5CA XA FI KENOA FIXA CRED ..
CAMABRASL MAB 5 TITULOS PLBLICOS F|
BB 1448 &+ TAAOS PURLICOS FIRENDAF..
CAXA BRASK, M&-B 6+ TITLLOS PUBLICOS. .
BB IDMA 2 TITLLOS PUBLICOS FIRENDAFIX
CAIKA BRASA IRF-M 1 TITLLOS PUBLICOS ..
BE TULQOS PUBLICOS IPCA | FI RENOA FTX...
AN BRASIL 20301 TITLLOS PUBLICOS FIR..
BB TITLLOS PUBLICOS PCA IV FI RENDAF]
86 RF-41 1 TITLDS PUBLICOS FIC RENDA .

© Copynghl 2012 Crédio & Mescado ConsuMona om Wrmstimenins. Todos o8 direilos resenados,
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Lt Versio Exce) 2015 . Sak
oM
meQuo

CLaaANns oM (ot mptiu P Cutora  Eng R 16 = Retomos  Cadprev  Credencionmwnios  APR  Andlises

Consulla Rertabdade o Risco

2015 M0 Mo Anc G Mesns 17 Moaes 24 Nnsns Va2
RENDA FIXA RENDA VARIAVEL
Funde / Indicadoran % Fundo %
BB BA-8 5+ TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA PREVIDENCIARID 2% (PCA+$% an.{Mala Aluaral) 1,21%
CAMA BRASL MA-S S+ TIMAOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP ERPI CAXA CONSUMO FIAGOES 2.31%
MA-D 251M% CANXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES -3ABY
CADA BRASL MA-B TITULOS PUBLICOS FIRENDA FO(A LP 2.60% BRADESCO DNIDENDOS FIAGOES 4144
CAA NOVO BRASL MAS FIC RENDA FixA LP 243% CAKA NFRAESTRUTURA FIAGOES 8355
86 TINLOS FUBLICOS PCA IFIRENDA FIXA PREVIDENCKRID) 2,08% Bx.5¢ £.05%
CANA BRASR MA GERAL TITLLOS PUBLICOS FIRERDA FXA LP 1.85% BOVESPA 6ATY%
BB DKA 2 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVIDENCARIO 1.84%
CANA BRASL WA 8 5 HTULOS PUBLICOS FIRENDA FRA LP 1,69%
IPCA + 6% sa.{Mata Ahuaral} 1,21%
CADA BRASL 2030 1 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA (13%
CAIKA BRASL PCA VI FIRENDA FIXA CREOITO PRVADO 1,92%
CANA BRASL PCA N FIRENDA FIXA CREOIO PRIVADO 1,10%
A8 TITLLOS PUBLICOS PCA tv FI RENDA FD(A PREVIDENC KR 1.09%
CAXA BRASL PCA XIFIRENDA FIXA CRECITO PRVACO 1,00%
<ol 090%
CAPA BRASL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FOXA 0.92%
68 RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FOXA PREVIDENCRID 0.91%
Grafice Rerda Fra Freoda Van e
Renda Fixa
€D
"B
PCA + 8% aa [hea Abonal))
CAXA BHASL M4 B TITULOS PUBLICOS FI .
CAXR BRASE. MA GERAL TITLROS PUBLICO
CAUA NOVO BRASK IMAB FIC RENDA FIKA .
CADA BRASKL PCA N FIRENDA FIXACREDI ..
CADGA BRASL IPC A\ FIRENDAFIRACRE ..
CAFABRASIL WA XiI FI RENDA FIXA CRED .
CAKA BRASY. IMAB 5 TITLLOS PUBLICOS FI .
@B A5 &+ TINADS PLBLKCOS FIRENDAF .
CTAXABRASK IMa-€ £ TITULOS PLELICOS
BB IOKA 2 1ITULOS PUBLILOS FI RENDAFIK
LKA BNASL IHF.M ? TITULOS PUBLICOS F
B8 TITLOS PUBLICDS FCA (FI RENDAFIX .
CAXA BRASL 2000 | TIFLLOS FUBLICOS FI R
BB TITLLAS PUBLCOS PUA M FI RENDAFI.
BB RE-A41 TITULOS PUBLICOS FIC RENGA
'] 1 2 3 .

& Copyrighl 2012 Crédio & Mercado Consulona em kwestimenios Todos 0t dirados resenadon.

1de2 17/06/2015 18:4.



" Crédito & Mercado - Consultoria https://www.creditoemercado.com br/plataforma_consultoria/uRentabil...

&t Versbo Excol 2015 Sair

2de2 17/06/2015 18:42



Crédito & Mercado - Consultoria https://www.creditoemercado.com br/plataforma_consultoria/uEnquad...

Lt Versho Excel 2046 . Bair

m":rédlto;
meccado _ . . _
Consyhons em (Rvestiwedor Panaramas  Canera  Eoquadramentos  Renlabiidade  (nstdicSes  Retanos  Cadprev  Credenciamentas  APR  Andlises

Enquadramentos - Resokug §0 392210 @ Polltica da Imestimentos

2016 Waio Toted 0a Cartewa™  59.646 142,40
i
Enquadramento na Resolugao 3.92/2010 - 439272014 ' Eoquadramento na Politica de Investimentos
Artigos - Randa Fla % FL Limile Tolal Artgo Atigoa - Renda Fixs Y PL Limite Total Avlige GAP

AMQO 7%, fcao | Alnea D" 80,67% 100,00% A48.118.647 80 Asago 7, rcleo | Alnea*b* BOBT% 85.00% 468 116 647,60 25682 57324

Artigo 7%, hcuso W Alrs "3 " 557% 000N 3023599,08 Anigo 7%, ncivo I Adnes "» " 557% 20,00% 132359908 8.605 62940

Artigo 7*, hciso M, Alinea " a 477% 3000% 284417279 Aigo 7*, il M. Alea "3 " 477% 30.00% 284407279 15.049.669.93

Ariigo 7, Iciso VL Alnea " b hRF3 Y 200% 2.22¢.203 3¢ Adge 7*, nelsa Vi 0,00% 7.50% 0,00 447346066

Total Renda Fixa 94.73% 100.00% 56.505.122.97 Amgo 7°. nciso VIL Ahea " 3 ¢ 0.00% 2.50% Q.00 1,491 15356
Ardge 7%, nciso VI, Alnea” b 3.72% £,00% 2.220703,30 76160382

Astigoe - Renda Varidvol % PL Limite Tota) Artigo

Total Renda Flaa 4,73% 150,00% 56 505122 97

Arvgo &, elvo B s7%  1500% 214101943

Tital Randu Vatiavel S27% 2005, KEELRRLEA Antigos - Renda Vanidval " PL ) Tawl Artigo GAP
Arige 0%, nclso ) 0,00% 5,00% 000 2962307 12
Artigo 8%, nclso B 527% 13,00% 3.141.01942 461297908
Artlgo 8% n¢lso ¥ 0.00% 4.00% 0.00 238584570
Arigo B°, Wckso v 0.00% 2.00% 0.00 5.709.384,27
Artigo 8%, hase VI 0.00% J.00% 0,00 178978427
Towal Renan Vanawval n27% 2R [0%s, 314101943

© Copynght 2012 Cradio & Mercado Consulnria em Inwesimamos Todos o diraos rasenvados.
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Wt Versho Excel 2018 $aw
m"crédito &
mercado . N N
Conmwitonad §m Invesinemas L Cartera q bl (dach I 122 Retrnos  Cadprev  Credanclamends  APR  Andlites
Composicao da Carteira
2015 Malo Tolal da Carterra; $9.646.442,40
Produlo ! Fundo CRponkikiads - Particle. S0 *§iPL RESOLUCAO - 3.972/2010 - 4.392/2014
Coliatas §f Toisl da Funde

CANA BRASL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP D0 213 n9% 745312790 0,16% Ago 7%, Incaa LATea b *

CADA BRASL BA-B 5 TITYLOS PUBLICOS FIRENDA FINA LP Do 564 436% 240088184 007 Ao 7°, hoso LANes b *

2@ OKA 2 TITULOS PURLICOS FIRENDA FIXA PREVIDENCIARIO D 4 421% 2512622.09 0.07% Arigo 7. heis | Ales "0 "

€6 RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVDENCWRIO D) 1147 2,63% 220650647 0,03% Artigo . heiso ), Akea *b ¢

CARA BRASL MA GERAL TTYLOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP B 287 2.19% 1920015674 122% Artigo 2% WIe0 L Awe " b "

CAKA BRASL RF-M 1 YITULOS PUBLICOS FIRENOA FIXA D+D 117 19,49% 1162322157 0,33% Asgo 7', huiso L Alinea b *

CAKA BRASL MA-8 64 TIMALOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 0+ 163 2.90% 1732.26.08 0.38% Anigo 77, Incizo | Alinea " b ™

BB MA-S 5+ TITULOS PUALICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCHRIO 042 4 1.60% 1007.71631 0.00% Arbgo 7% heisoLAlima ‘b

CAMA NOVQ BRASKL MA-B FIC RENDA FIXA LP [ 388 557% 332359908 0.13% Arigo 1° heno 8 Alnea " 2"

2@ TINL.CS PUBLKOS IPCA (FIRENDA FINA PREVIDENCIARIO DeQ 05 1.00% 534 044,02 0.18% Ariigo T°. nGiso M, Alnea " »

CAXA BRASE 2030 1 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FXA D0 3 1.69% 112827100 0.65% Amigo 7% nciso M. Alnea * 8 *

BB TITLLOS PUBLICOS PCA N FIRENDA FIXA PREVIDENCARO D40 16 1.69% 112485777 0,26% Arigo 7% iso M. Alvea“ ¢ *

CADA BRASL PCA XBFI RENDA FIXA CRECHTG PRVADO 0«0 23 0,14% 6844510 0.08% AMigo 7*. Ieiso VI Abhea " b "

CADA BRASL PCA VBF(RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0 £ 059% 354.649.20 odo% Artigo 7%, Incisn VA, Alhea * b"

CAXA BRASL WCA N FIRENDA FIXA CREOTO PRNADQ D¢ 10 298% 177960900 1.96% Artigo 7%, Ihciso VIL Alnea b

CANA VALOR SMALL CAP RPPS FIC ACOES 0+3) o0 145% 562.566,61 052% Arigo 8%, ciso @

CAXA CONSUMO FIAGOES Ded 1556 122% 72762520 4.19% Amgo 8° heno @

CAIXA NFRAESTRUTURA FIAGOES D 167 23% 548524 07 351% Adgo 3% haso B

BRADESCO DNMOENDOS FIAGOES D4 M4 1.66% 1.002.080.69 021% Adgo 8, hciso M

© Copynght 2012 Créduo & Marcado Consulona em ivestimantos, Todos o8 direltos raservados.
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W Versho Excel 2015 . Bar
m crédito &
mercada
ConsuRona A RS limenios Panoramas  Carters R i i Relrnos  Cadgrev  Gradenciamenios  APR  Analises
Composigao da Carteks
2015 Malo Total da Canteira:  59.646.142,40
#rodulo ! Fundo “:::::.“ c:::;‘ :.'.:': Saldo :; ::; RESOLUGKOD - 3.922/2010 - 4.302/2014

cam.\ ;vum_ RMA-B TITULOS PUBLICOS FiRENDA FIXA LP 040 16 11,99% 718312790 0,16% Artigo 7 hiso L Alnea " b "
CAXA BRASL 8WA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FINA LP D0 S84 4.36% 260088164 0,07% Astigo 7, Iclso L Alinea “b *
68 KA 2 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVIDENCHRIO D4 543 421% 251262200 0,07% Arrgo 7%, hclso L AWea b *
€8 RF-M 1 TITYLOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCARID Do 107 383% 228669847 003% Arigo 7° peiso L Alnaa " b "
GAKA BRASL MA GERAL TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP teo 267 32.49% 19.200 155,74 122% Ao 7, hsso L Alnea *b*
CAKA BRASL RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIRENDA F XA G0 1247 19,49% 1862322157 0,13% Ago ¥, ncuo L Alwa *b
CADA BRASL MAS S+ TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP D+ 163 2,00% 1.732326,08 0,8% Ago 77 hecisa |, Alines b "
BB MR- §+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIxA PREVIDENCIKRID 02 LI 169% 1.007.716.31 0,00% Artige 7%, Inciso L Aea*b *
CAXA NOVO BRASK MA-8 FIC RENDA FOA LP D+t 366 557% 332355008 0.13% Arligo 7%, ncizo ML AlWa * 8
BB TR 03 PUBLICOS PCA IFIRENDA FIXA PREVIDENCIRRID Dt 95 1.00% $94.044,02 0,10% Artigo 7*. cizo N. Allnes * 2"
CABA BRASL 2030 | TITRAOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA 00 7 189% 112627100 0,65% Argo 7 hciso N, Alinea " a ™
8B TITLOS PUBLICOS PCA v FIRENDA FIXA PREVIDENCIARD D+ 1e 1.80% 1924 8S7.77 0.26% Arnigo 7% heiso IV, Afhea "2 "
CAWA BRASL PCA XNFI RENDA FO(A CREDITO PRIVADIO D% 2 0.14% BG 44510 0.08% Artgo 7%, nago VI, Alnea *b*
CAMA BRASL PCA VEFIRENDA FixA CREDTO PRVADD D+0 a3 0,50% 354 649.20 0.40% Ao 7°, oo VI Alnea b *
CAXA BRASL PCA N FIRENDA FIXA CREQITO PRVADO 00 ] 298% 1,779600,00 198% Artig 7, ncizo VA, Akea " b "
GAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES Oead 8 1.45% 662.560,81 ,52% Adigo 8°. Incico W
CAKA CONSUMO FIACOES D 1556 122% 12702526 419% Artigo B°, Iiea B
CAKA MFRAESTRUTURA FI AGOES Cied 167 0.92% 34052407 351% Arkgo 6°, haso @
BRADESCO DMIDENDOS FIAGOES D+4 34 1.60% 1,002 080,69 021% Ango &, haiso B

© Copyright 2012 CrétMo & Mercado ConsuMiria om imestimantos. Todos a8 direitos 1eserados.
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& Versdo Excel 2015 - Sa
ma‘dﬂo &
mercado
Consulton em Investimentos Pancramas  Cartera  Enge R ida I Retonos  Cadprev  Credenciamenios  APR  Andlises
Composicao da Carteira
2015 Maio Total da Carteira:  59.646.142,40
Disponbilidade Qtde. Particip. % 8/ PL
Produto / Fundo ' Fragete cotitas & Total Saido & Fondo RESOLUGAO - 3.922/2010 - 4.302/2014

CAIXA BRASL MA-8 TITULOS PUBLICQS FI RENDA FIA LP D40 748 noo% 7.153.427,90 0,18% Arsgo 7 hciso L Alinea * b *
CAXA BRASL IMA-8 § TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 040 564 436% 7 260088164 0,07% Arsgo 7%, heiso |, Alrea *b *
B8 DKA 2 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVDENCIRIO D41 543 21% 251262200 007% Arigo 7", Ihciso | Aliea *b *
88 RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCARIO D0 1947 383% 228850647 0,03% Artigo 7, Inciso | Alea *b*
CAIXA BRASL MA GERAL TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 0+0 267 32.10% - 19.200.155,74 122% Arligo 7°, hciso | Athea * b *
CAXA BRASL RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA 0+0 1217 19.40% 1162322157 0,93% Artigo 7% nciso L Allnea * b *
CAA BRASL MA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 040 163 290% ~ 1.732326,08 0.38% Artigo 7°, Inciso L Alinea *b *
B8 MAB 5+ TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVOENCIARIO 042 34 189% 100771631 0,00% Artigo 7%, Inciao L Alea " b *
CAIXA NOVO BRASIL MA-8 FIC RENDA FIXA LP D40 388 551% - 3.323599.08 0,13% Artigo 7*, haiso I, Alea *a*
B8 TITULOS PUBLICOS PCA | FIRENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+ 95 1.00% 504.044,02 0,18% Atigo 7%, hciso V, Alinea * & *
CAIXA BRASL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D40 M 1.89% 1125271.00 0.65% Arigo 7%, Inciso V, Alinea * 2 *
88 TITLLOS PUBLICOS IPCA NV FIRENDA FIXA PREVDENCIRD D+0 186 1.80% 112485777 0.26% Arfigo 7, hciso N, Alnea * 2 *
CADA BRASL PCA X8I RENDA FIXA CREDITO PRVADO D40 2 0,14% 86.445,10 0,08% Artigo 7%, nciso VI, Alnea * b *
CADA BRASL PCA VEFIRENDA FIXA CREDITO PRVADO D+ n 059% 154 649,20 040% Artigo 7% Inciso VI, Alinea * b *
CAXA BRASL PCA IV FIRENDA FIXA CREDITO PRVADO D+0 10 208% 1.779.600,00 1.96% Arigo 7%, Inciso VIL Alivea " b
CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES D+33 80 145% 862.568,61 052% Attigo 8%, Inciso
CAXA CONSUMO FIAGOES D4 1556 122% 72782528 4.39% Artigo B, inciso 8
CAIXA NFRAESTRUTURA FIAGOES D4 167 0.02% 54852487 151% Artigo &, hciso M
BRADESCO ONMDENDOS FIAGOES Do Ll 168% 1.002.080,69 021% Arsgo 8%, ciso 8

© Copyright 2012 Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos. Todos os direilos reservados.
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W Versio Excel 2016 Sair
m crédito &
merado }
Consifara em Invasimartos Panoramas  Carlella  Enquadr: L e Iesiftusg Retornos  Cadprev  Credencismentos  APR Andises
Enquadramentos - Retolug a0 3022110 « Poliica do imestimenios
2018 Maio Total da Cartewa: $9.646.142,40
Enquadramento na Resolu(3o 3.92/2010 - 4392201 €nquadramento na Palitica de Investimentos
Artigos + Renda Fra % PL Limits Totsl Artigo Astigos - Rends Fiea % PL Limite Total Artigo AP
Amga T, clso | Alka“b* B06T%  10000% 48 116,647 80 Arfgo 7, niso L Alnea * b * 8067% 65.00% 48.116.647.80 258257324
Arigo 7%, Inclso M Alwa " 3 B57T%  5000% 3.323.500.08 Adigo 7, Weiso B, Airea*a $57% 2000% 9.323.595.08 8.605.628.40
Adigo 77, ncrso M, Alwa " a ™ 471% 0.00% 284417278 Atligs 77, Iciso M, Alnea * a - 477% 30.00% 204447279 15049 669,93
Adtigo 7%, cieo VAL Alhea " b © 3.72% £00% 2.220.703,30 Anigo 77, ckso VI 0.00% 7.50% 0,00 4.473.46068
Total Randa Fiea B473%  100.00% 56.505.922,97 Affiga 7%, Incso VI Alhea " 2 " 0.00% 250% 0.00 1491.183.56
Adago 7, hciso VA Alnea "6 " A7 5.00% 222070380 761.603,82
Artegoa - Renga Yarival % PL Lunkte Tats} actigo
Tolal Reeda Fit 247I%  15000% £6.506.122,97
Atigo B”, iciso W 5.27% 15.00% 214101943
Tl Rendis Vanissel 5.20% 3.60% I1410i9 43 Astigos « Renda Vaidvel % PL Una Tolat Artiga GAP
Artigo B, ciso | 0.00% $00% 000 2982.307.12
ArBga 8°. oo B EX2L 13,00% 3141.019.43 451297908
Arigo 84, hciso M 0,00% 4.00% 000 2,365 84670
Artigo 8%, kciso V' 0.00% 3,00% 000 1789.384.27
Arvgo 8% eino VI 0.00% 2,00% 0.00 1.780.384.27
Total Renda Varidved 5.27% 28,00 50101923

© Copyright 2012 Crédilo & Mercada Consulora em Investimenios. Todos oa dire#0s rasenados.
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! Varsio Excel 2018 Sav
crédito &
mewads
Consultons am Feslwmarios Pancramas  Cmdea  Enquadamertos  Rentabildade  InsttuicSes  Retomos  Cadprev  Credenclamentes  APR  Andlises
Consuls Rentablldade = Risco
201% Maio Mes Ann 3 Menen G Mesps 12 Meces 24 Masos 15 Admin, aid
’7 RENDA FIXA RENDA VARIAVEL
Fundo | wdicadores % Fundo %
BB MA@ 5+ TITULOS PUBLICOS FIRENDA F[xA PREVDENCIRIO 321% IPCA + €% a3 (Mela Atuarisl) 1,29%
CAIKA BRASL MA8 5+ TIMNLOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 217% CADA CONSUMO FIAGOES 23N
MA-D 253MT% CADA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGDES -3AR%Y:
CANA BRASR RA-S TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 25%% BRADESCO DVIDENDOS FIAGOES 4044
CADA NOVO BRASKL MA B FIC RENDA FIXA LP 243% CADA INFRAESTRUTURA FIACOES & 455
BB TITULOS PUBLICOS PCA IFI RENDA FOXA PREVIDENCIARIO 2,08% BX-50 6.05%
CANA BRASE MA GERAL TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIKA LP 1,05% IBOVESPA $17%
8B DKA 2 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVIDENCRRIO 1,84%
CAKA BRASL IMAS 5 TITLOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 1.69%
PCA » 4% a8 (Mola Alacial) 121%
CAlXA @RASL 2030 ) TIYLOS PUBLICOS FIRENDA FIXA 1,13%
CANA BRASL PCA VE FIRENDA FiXA CREDTO PRMADO 112%
CAKA BRASLPCA N FIRENDA FO(A CREDITG PRVADD $.10%
@B TITULOS PUBLICOS PGA N FIRENOA FIXA PREVIDENCIARD 1,08%
CANA BRASL PCA XEFIRENCA FIA CREDITO PRVAOQ 1.00%
co¥ 0.98%
CADA BRASL RF-M 1 TINALGS PUBLICOS FIRENDA FIXA 0.92%
BA RF-M 1 THULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE HCIARO 0.81%
Grafico Rer<ls Faxa Renda yaewl
Renda Fixa
coq|
AR e

BCA + 6% pa (Mnta Ananal)
CAIKABRASL M-8 TITULOS PUBLICOS FIL.
CABA BRASK IMA GERAL TITLLOS PUBLICO
CAXANOVO BRASL INAB FIC RENOAFIXA
CAXABRASIL PCAMFIRENDA FIXACREDI ..
CaxA BRASK PCA VI I RENDA FINA CRE...
GAXABRASL IPCA X FIRENDA FIXA CRED ..
CAXA BRASL HAA-B § TITULOS PUBLCOS FI
BB A58 fe TITULOS PUEAKIOS FHRENDAF .,
Capxn BRASK IMAB 8> TITLOS MBLEOS
BE KA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX
CAUABRASL IRE-M 1 TITLLOS PUBLICOS F
B8 TITYLUS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIX
CAXA BRASL 2K TITULOS PUELICOS RR..
BB TAAAS PUBLICOS PLANFLRENDAF .

OB RF-M 1 TATULOS PUBLICOS FIC RENDA .

© Copycighl 2012 Credito & Marcado Consuloria em v simenics. Todas 06 dereidos 1e287DA0S.
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Comsutans Wit 1qve sumortos

Consuka Rentabikdads e Risco

Base: 2910572015

RENDA FIXA
Fundo  ndicadores

88 MA-8 5§+ TITULOS PUBLIZOS FIRENDA FiXA PREVDENCIRIO
CANA BRASK MAE be TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP
CANA NOVO BRASK MAEB FIC RENDA FXALP
wa.8
CAKA BRASIL WA.D TMAOS PUALICOS FIRENDA FOXA LP
IPCA * 6% aa. (Mota Atusrial)
68 TITULOS PUBLICOS IPCA M F{ RENDA FIXA PREVIOENCKRO
CARA BRASL IPCA N FIRENDA FIXA CREDITO PRVADO
CANA BRASL PCA VIFIRENDA FIXA CREDITQ PRIVADO
CAA BRAS IPCA XHFIRENDA FIXA CREDITO PRVADG
BB TITULOS PUBLICAA IPCA IFIRENDA FIXA PREVIDENCIARIS
CANA BRASL MA@ § TIHULOS PUBLICOS FIRENDA FIKA LP
BB DKA 2 TINWLGS PUBLICOS FIRENDA FixA PREVIDEHCIRIO
CABA BRASL MA GERAL TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LS
col
CANA BRASK 20301 TIIUALOS PUBLICOS FIRENDA FXA
GAXA BRASKL RF-M 1 TITWLOS PUBLICOS FIRENDA FICA
BE RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCARI}

Gréfico

Rerda F:@ Renda arendd

Renda Fixa

0|
BB
PCAY 6% 63 (NDIA Aanal)
CAXABRASE IMA-@ TITLLOS PUBLICOS FI..
CAMA BRASL MA GERAL TITLLOS PUBLIXY
CAIKA ROV BRASE M-8 FKC RENDAFOA
CANABRASIL PCAR FIRENDA FIKA CRED.
CANA PRASL FCA VI FI RENDA FINA CRE
CAIXABRASL IPCA X3 FYRENDAFIXA CRED .
CAXABRASL WA B 5 TITLLOS PUBLICOS FI .
B8 MA-B 5+ TOLLOS PUBLICOS FIRENDAF...
CAXA BRASIL IMA B 5» TFULOS PUBLICOS.. |
BB OKA 2 TINWOS PUBLCOS FIRENDAFO ..
CAABHASILIRF-At 1 TELLOS PLBLICOS F.
BS TITLLOS PUBLICOS IPCALFIRENDA FIX..
CAIXA BRASL 2000 | TITLLOS PUBLICOS FIR
EB TITLLOS PUBLICOS PCAN FIRENDAFI

BB RF-M 1 TITLLOS PUBLICOS FIC RERDA..

© Copyright 2012 Crédile & Mercado Conautiria em imestmanins. Todos o diraitos rasecvados,
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Hl | lg Retornos  Cadgrev  Ceredenclamentos APR  Andlises
© My ¥ Mrsez 24 Metes iz Adimen, Vak
RENDA VARIAVEL
Fundo %

IPCA+ B% a2 [Mola Atuansl) 0%
8x.80 6.04%
BOVESPA $.51%
BRADESCO OMIDENDOS FI AGOES 457%
CAA CONSUMO FIAGOES 0.20%
CAXA NFRAES TRUTURA FIACOES £IA%

CANA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES
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' Versiio Excel 2015 .. Selr

(9] | Eaies

Conatlnia 9en Intirnaros Panoramas  Catera  E Retvabil dad I I Restamnos  Cadprev

Credenciamentos  APR  Andlises

Crsiribucao dos Mmstimenios

Tola! da Cartewa:  59.646.142,40

Distribuigdo - Administradores i Distriboigdo ~ Sub-segmentos ] Distribuicdo - Segmentos
Adminisirador Valor % Sub-segrwnlo Valos % Ssgmanio Valor %

CADA ECONOMICA FEDERAL 51118 225,05 BS.70% IMA-GERAL 19.200.155,74 2.19% RENDA FXA 66 505 122,97 947%

BB sESYFO DE RECURSOS DTVM .7.525336.85 1262% RFEM 1 13.900.018,04 2332% RENDA VARIVEL 314101543 527%
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 100200089 188% MA-B 10476.726.98 17.56%
PCA 2844.1720.79 477
IMA-© 5+ 274004232 459%
MABS 260D.881.6¢ 4,36%
PKAZA 251262209 421%
CREDTO PRVADOD 2.220.703,30 A72%

B renoaExa I RENOAVBRIAVEL

DVOENQOS 1002 06069 168%
SMALL CAP $62.566 61 +a5%
M PR CESTAOOER... I BRADESCOASSE.. - wipr CONSUMO 727.42526 122%
BNFRA-ESTRUTURA 548 524,67 0,82%

W constnO [l CREDITO PRVADO 1 3

& Copyright 2012 Crédito & Mercado Consukoria am Invesimentos. Todos o8 direkas resenados
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W Versdo Excel 2015 Sair

m ¢crédito &
mercado
Consuhiony am Investimentos Panoramas  Cartewra  Enquadk Renlabitdace  Instiuncd Rmormos  Cadgrav

Credenciamentos  APR  Anphyes

Diaavibuic 30 dos Imeskmantos

2015 Mo Tolal da Cartaira. 59.646.142.40
! T
’V Distribuigaa - Administradores I | Distribui¢do - Sub~segmentos Distribolcao - Segmentos
Adminlatradar Valar % Sub-sagmenio Valor % Segmenio Vakr %

CAMA ECONOMICA FEOERAL 5111822505 35.70% MA.GERAL 19200.158,74 22,19% RENDA FIxA 86.505.122,97  94.73%

BB GESTAO DE AECURSOS DTVM 752503686  1262% RFAd 1 13909.0160¢  2333% RENDA VARWVEL 314101943 s21%
COASSET MA T 1602.060.63 58% ma 10478,726.98 17.56%
PCA 2844.172.79 4%
MaB Se 2.740.04239 A59%
MBS 2600.88164 436%
OKA2A 251262209 21%
CREDITO PRVADO 222070330 3%

B REMDAFIXA [ RENDA VARMVEL

DVDENDOS 1.002 080.69 1.68%
SMALL CAP 662.588.81 1.45%
M BBCESTEOOER I BRADESCO ASSE . 7w CONSUMO 72782520 122%
NFRAESTRUTURA 548.524.87 0,92%

B Consmn Bl CREOHO PRAADO 1A

© Copynght 2012 Cradio & Mercade Consumoria em imeshmentos. Todes o deilos reservados.
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L Versdo Excel 2015 . Bar
m1 crédito &
inarcndo .
Congulions em Invaslimentes Panoramas  Carfewra Reniablidad I i Retomos  Cadprev  Credenciamentos  APR  Andllses
R do das aphca apds as. ¢
Informagdes por periodos
Retarnos - Més 7 Ang
2015 Maio
Attvos Baldo Anlarior ApRCagSes Resgales Saldo Arual Retorno (RS} Retorna (%)
Al st

B8 BAA-D 3+ TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7641164 000 0,00 1.007.216.31 3530467 321N 321%
CANA BRASL MA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP .1‘679.I57‘DS 0.00 000 1.732.326.08 §3.16000  047% A17%
CANA BRASILMAD TITUAOS PURLICOS FIRENDA FIXALP ©.979 756,60 0,00 0,00 715312790 176 371,22 253% 251%
CATXA NOVO ARASK M4 B FIC RENDA FIKA LP 3244 867,99 000 0,60 3323.599.08 TETINEY  243% 243%
B8 TITULOS PUBLICOS PCA IFIRENDA FI(A PREVIDENCHARO 681.045.04 090 0,00 39404402 1208498 2.08% 208%
CAA BRASL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP $8860.498.75 0.00 6,00 18.200 155.74 349.656,89 1,85% 1.85%
BB DKA 2 TINALOS PUBLKOS FIRENDA FXA PREVIDENCARD . .2.161.1 44,13 0.00. 0,00 2592822.09 4547296 1.84% 1.84%
CANA BRASL MAR § TTULOS PUBLICOS FIRENDA FXA LP 24577249 0.00 000 2800,881.64 4315673 1.69% 189%
CARA BRASIL 2030 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.112.663,00 200 0,00 1,125.271.0¢ 12.588,00 1,13% 1,13%
CAXA BRASK IPCA VBFIRENDA FIXA CREDITO PRNADO 350.723 60 000 000 254.649.2¢ 392580 1,12% 1,12%
CADA BRASK PCA N FIRENDA FXA CREOITO PRMADO 1.760.214,00 000 0.0¢ 1.779.600.00 1939500 1.10% 1.10%
£0 TITULOS PUBLKCOS PCA N FI RENDA FIXA PREVIDENCARKI 1.112.696.62 0,00 .00 1.124 85777 12159,4% 1.06% 1.09%
CAXA BRASL PCA XEFIRENOA FIXA CREDITO PRVADQ 85.591.40 000 000 B6.445,10 851,70 1.00% 1,00%
©B RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIOENCIARIO 2.088.232,08 167.84267 0.00 2.286.59547 1952175 0.66% 091%
CANA BRASL RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FiA 11.570.821,51 1.418.84608 1467 748.80 11523.221,87 101.302.2) 0.78% 0.02%
CANA CONSUMO FIAGOES 74$072,10 000 0.4¢ 727 82526 -17 248.84 PXILS PRI
CADA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES 89721534 000 0.00 462.500.61 SMBC Y RELLH

BRAGESCO DMIDENDOS FIAGOES 1.046 515,88 000 000 1002 08069 4243519 “15% .15%
CAXA NFRAESTRUTURA FIAGOES 674.051.29 000 0,00 54B.524.87 255242 EELEN 4yt

© Copynpht 2092 Crédio & Mercado Consullodia am Invastimenos To00% 03 Chrevos reservados.
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t Versio Exoel 2016 Sl
crodito &
mercado
ConguAnas em hvestimedntos Panorames  CelMasa  Enquad i i Retoincs  Cadwer  Credenclamnios  APR  Anebsse
Consults Rertabilidade ¢ Risco
Base’ 29/05/2015 Eew Al i Mesns G Meses 23 0n5en Taxy Admun VaR
RENDA FIXA | RENDA VARIAVEL I
i H
Fundo { Indic sdores % Fundo %
WTA * 0% aa. (Metz Avsris) 16.03% PCA + 4% an (Mata Atuarisl) 15,03%
CAXA BRASKL PCA VIFIRENDA FIXA CREOTO PRIVADO 1¢,99% CAXA CONSUMO FIAGOES 5.38%
88 MA-B S+ TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVIDENCARIO 14,83% 1BX-50 39
CAGA BRASK PCA XEFI RENDA FIXA CREDITO PRVADO 14,81% (BOVESPA 29T%
BB TITULOS PUBLICOS PCA v FHRENDA FO(A PREVIDENC ARIO 14.00% BRADESCO DMIDENGOS FIAGOES 104%
CAIXA NOVO BRASL MA-D FIC RENDA FIXA LP 1401% CAIXA NFRAE STRUTURA FIACOES 49 66%
CANXA BRASK PCA (v FI RENDA FIXA CREDITG PRVACD 12.98% CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES 25C%
CADA BRASIL MA-R §+ TGS PUBLICOS FIRENOA FIXA LP 1970%
IMAS 12,83%
CANA BRASL MA-B TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 13.31%
BB TTULOS PUBLICOS IPCA I FIRENDA FIXA PREVIDENCHRIO 129%
CAINA BRASKL WA-B $ TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 12,11%
8B DKA 2 TINWLOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVIDENCIKRIO 12.06%
col 1,54%
CADA BRASIL RA GERAL TITLLOS PUBLICOS FIRENDA FXALP "%
CADA BRASIL RF-M | TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA 10,82%
88 RF-M 1 TTLOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCWRID 10.69%
CAIKA BRASL 2030 | TIALOS PUBLICOS FIRENDA FIXA 1%
Gréfico Pumqa Kixa Sanda vanid
Renda Fixa
oo
we

PCA+ 3% sa {Mela Nuwml
CAIKA BRASL IMA B 1105 PLBLICOS FiI
TR BRASH, Wk GERAL TMADS PUBLICO.
CARANOYD BRASILIMAG FIC RENDAFWRA .
CHXABRASH PCAN FERENDA FIXACREDL
CAXABRASIL PCAVIRFIRENDAFIXA CRE
CAKA BRASE, IPCA KI F1 RENDA FIKACRED
CAXABRASE WA T 5 TITULOS PUBLICOS FI.
BO MAB e TITULOS PUBLICOS FERENDA F
CAMABRASL BB 5+ TITULOS PUBLICOS
BB ©KA2 TTULOS PUBLICOS FI RENDAFIX.
CALIABRASR RF.M 1 TTLLOS PUBUCOS F ..
BB TITLLOS PLBLCOS IPCAI FERENDAFIX
CHXRBRASIL 2001 TTWOS PUBLEOS FIR
B8 TAIULOS PUBLICOS PCAN FIRENOAFI.
68 IRF-M 1 TTTULOS PUBRICOS FIC RENDA. .

© Copyright 2012 Crédto & kMercado Consulona am Imms¥iwalas, Todos os diredtos resenados
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:: BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fil 20.716.161/0001-93

Data: 09/06/2015

Administragdo

O Fundo sera administrado pela BB GESTAO DE RECURSOS DE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., pessoa juridica de direito privado, com sede na cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praga XV de Novembro, n?
20, salas 201, 202, 301 e 302, Centro, inscrito no CNPJ/MF sob n.2 30.822.936/0001-69, devidamente autorizada pela
CVM a exercer as atividades de administracio de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n?
1.481, de 13 de agosto de 1990.

A gestdo da carteira do Fundo serd exercida pela RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA., sociedade devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteira de titulos e valores mobilidrios por
meio do Ato Declaratério n® 6.051, de 27 de julho de 2000, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Chedid Jafet n.2 222, bloco B, 32 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.2 03.864.607/0001-08.

ico:

Fundada em janeiro de 2000 como uma administradora de capital de risco no Brasil, a Rio Bravo tornou-se uma

empresa de gestdo de investimentos diversificada, com forte presenca no Brasil.

£ liderada por 3 sécios principais: Mario Fleck (CEO da Rio Bravo e ex—CEO da Accenture no Brasil), Gustavo Franco
(Presidente do Conselho e Estrategista-Chefe da Rio Bravo, ex—presidente do Banco Central) e Paulo Bilyk (CIO da Rio

Bravo e ex-Sécio e Diretor Executivo do Banco Pactual).

Atualmente possui mais de RS 10,3 bilhes de ativos sob gestdo (dados de maio/2014) em fundos estruturados e mais

de 100 profissionais baseados em escritérios em S3o Paulo, Rio de Janeiro e Recife.

Suas estratégias de investimentos compreendem 6 areas: Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos Imobilidrios,
Private Equity, Investimentos em Infraestrutura e Multiativos e Portfélios. A Rio Bravo conta com uma ampla base de
relacionamento com os clientes, sendo mais de 120 investidores institucionais brasileiros (incluindo mais de 50 fundos

de pens3o e as principais instituigdes financeiras brasileiras) e mais de 300 investidores pessoa fisica de alta renda.

A Rio Bravo também presta toda uma gama de servicos de Personal Advisory, com produtos préprios e de terceiros,
para investidores e family offices, inclusive internacionais. Ao prover servicos para investidores, a Rio Bravo
desenvolveu uma operacdo de administragdo de fundos imobilidrios que se tornou uma das maiores do pals,

atendendo investidores institucionais e individuais.

A Rio Bravo é uma das principais administradoras de fundos imobilidrios do pais, gerindo 26 Fundos Imobilidrios com
investimentos em imoveis que superam R$7,85 bilhes (dados de setembro de 2013).

As informagtes aqul apresertadas sao formeckiss exclusivamente para do Fundo Municipal de Aposentadona & Pensties de [tapira. Advertimoes que a divulgagac, distribui{8o ou
copia decte relatario e probida As Infarmagoes foram oblidas a partir de fortes publicas ou privadas consideradas confiavels, cufa responsabiidade pela comegao 2 veradidade nao
@ assumida pela CREDITO & MERCADO, pelo tiuar desta marca ou por qualquer das ermpresas de seu grupo empresarial. As ifomagdes disponivels, ndo devem sar enenddas
oo Colceagac, distribugao ou oferta de fundo de investimento ou quaiquer autro valor mobiiano. Fundos de Investimento nao conlam com & garantia do Administrador do fundo
Gestor da caneira, dé qualquer Mecanismo de seguro ou, alnds, do Fundo Garantidor de Creditos - FGC. Rertabilidade oblida no passado nao representa garantia de
Rentabiidade futura Ao investidor é recormendada a leltura culdadosa do prospecto e reguiamento do fundo de investimento Os valores exibidos e30 em Real (BRL), Para os
calculos foram utikzadas observagbes danas

Fonte: CYM f Administradora do Fundo
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Data: 09/06/2015

A Rio Bravo tem experiéncia na estruturagdo, distribuicdo e administragdo de cotas de fundos de investimento
imobilidrios, com equipes especializadas em cinco setores: Varejo e Shopping Centers, Edificios, Agéncias e Centros

Comerciais; Residenciais; Infraestrutura e Logistica; e Hotéis.

Time experiente liderado por trés sécios principais:

Paulo A. P. Bilyk - Chief Investment Officer da Rio Bravo. Além de ter sido um dos sécios fundadores da empresa em
2000. Anteriormente, Paulo foi sécio e diretor executivo do Banco Pactual (atualmente BTG Pactual), onde dirigiu o
departamento de finangas corporativas, que passou a integrar em 1992 como associado. Nessa atividade Paulo
assessorou grandes e médias empresas no Brasil em aquisi¢Bes e vendas de ativos, operagdes de mercados de capitais
e reestruturacdes de dividas. Antes do Pactual, trabalhou de 1987 a 1989 na drea de operagBes internacionais da
ltautec Informética, uma das principais empresas na rea de sistemas de informag&o no Brasil, lidando com assuntos
relacionados ao Departamento de Comércio norte-americano e participando da equipe que deu inicio a uma joint
venture da empresa com a IBM para a comercializagdo do sistema AS/400 no Brasil. Paulo Bilyk formou-se em
administragdo puablica pela Fundagdo Getdlio Vargas de Sdo Paulo, em 1988, e concluiu seu mestrado pela Fletcher
School of Law and Diplomacy em 1992.

Gustavo H. B. Franco - Estrategista-chefe e Presidente do Conselho de Administragdo, & um dos sécios fundadores. Foi
presidente do Banco Central do Brasil entre agosto de 1997 e janeiro de 1999, tendo sido, nos 4 (quatro) anos
anteriores, diretor da Area Internacional do Banco Central e Secretario Adjunto de Politica Econdmica do Ministério da
Fazenda. Durante o periodo em que esteve no servico pablico, Gustavo teve participagdo central na formulagdo,
operacionalizagdo e administragdo do Plano Real. Conduziu diretamente a operagdo dos mercados, negociagdes
financeiras internacionais (Plano Brady, acordo com o FMI em 1998), langamentos de bdnus da Republica,
reestruturagBes bancérias (PROES, PROER, privatizagBes) e aspectos regulatérios proprios das atividades de bancos
centrais. De 1986 a 1993, Gustavo foi professor e pesquisador do Departamento de Economia da Pontificia
Universidade Catélica do Rio de Janeiro - atividade que retomou em 2004 - e foi consultor de diversas organizag&es
internacionais, de 6rgdos do governo federal, de Estados e do Municipio do Rio de Janeiro, bem como de varias
empresas privadas nacionais e estrangeiras. Também foi professor visitante e fellow na University of California Los
Angeles, Stanford e Harvard. Gustavo € membro do conselho de administragdo do Banco Daycoval, mantém atividade
académica (aulas e pesquisas) e escreve regularmente para jornais e revistas. Tem 10 (dez) livros publicados e mais de
uma centena de artigos em revistas académicas. Seus escritos podem ser encontrados em sua home page:
www.econ.puc-rio.br/gfranco. £ bacharel (1979) e mestre (1982) em economia pela Pontificia Universidade Catélica
do Rio de Janeiro (PUC/RJ) e PhD (1986) pela Harvard University.

Mario Fleck — Presidente da Rio Bravo desde janeiro de 2009, depois de 4 (quatro anos) como diretor de renda
vari4vel. Naquela posigdo, Mério ajudou a criar e gerir o Rio Bravo Fundamental FIA, o fundo de valor e ativismo da
Rio Bravo, do qual continua sendo o gestor. Mério veio para a Rio Bravo depois de trabalhar 28 (vinte e oito) anos na
Accenture, sendo 14 (quatorze) como presidente no Brasil. Ingressou na Accenture em 1976, quando a empresa ainda
se chamava Andersen Consulting, e se tornou sécio em 1986. Liderou o Grupo de Produtos de Consumo até 1990,
quando passou a presidir a empresa no Brasil. Também integrou o conselho mundial da empresa e liderou projetos
para clientes como o Grupo P3o de Agticar, Sadia e Vale, entre outros. Mario é membro do conselho de administragdo

As Infornagbes aqu apresentadas sdo famecidas exclusivamente para do Fundo Municipal de Aposantadona e Penstes de Itapira. Advertimos que @ divuigagdo, distribugao ou
copia deste rel@ono @ protbida As Informagdes foram oblidas a partir de fortes publicas ou privadas consideradas confiavel s, cua responsabilidada pala corregao e vera idade nao
& assumida pela CREDITO & MERCADO, pelo ttuar desta marca ou por qualquer das enpresas de seu grupo enpresarial As Iformagdes disponivels, nao devem ser ertendidas
como colocagac, dstribuigho ou oferta de lundo de Investimento ou qualquer outro valor mobllirio Fundos de investimerto ndo contam com a garantia do Administrador do fundo
Gestor da cadelrs, de qualquer mecanismo de Ssguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Creditos - FGC. Rentabliidade obfida no passado ndo représenta garantia de
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da Cremer e da Eternit, foi conselheiro da Unipar e da Ferbasa, e é conselheiro de 3 (trés) empresas ndo listadas em
Bolsa: Disec, Direct Talk e Tecnologica. Mario Fleck formou-se em engenharia mecénica e industrial pela Pontificia
Universidade Catélica do Rio de Janeiro (PUC/RJ).

Demais membros da equipe de gestdo:

Scheila da Cruz Nassif Lofrano — Diretora de Clientes Institucionais, juntou-se a equipe de investidores institucionais
em 2009. Scheila possui mais de 18 anos de experiéncia no atendimento de clientes institucionais e corporativos.
Anteriormente Scheila foi responsavel pela captagdo de clientes institucionais e corporativos na SulAmérica
Investimentos e trabalhou na estruturag3o da 4rea comercial da Meta Asset Management. Scheila é graduada em
administragdo de empresas pela Universidade Federal de Santa Catarina, com mestrado em engenharia da produgdo
pela mesma universidade. £ autora do livro: “Fidelizago e Captagdo de Investidores Institucionais” (Editora A Girafa,
2004).

Jodo Alberto Domenici, CFA, CFP® - Gestor da area de Multiativos e Portfélios, integrou-se a equipe da Rio Bravo em
outubro de 2010, na funcdo de estrategista da 4rea de Personal Advisory. Profissional do mercado financeiro ha 26
anos, passou por varias instituices financeiras, como o Banco Tendéncia, Banco Itad, Banif, ING e Votorantim Asset,
atuando em diversas dreas: gestdo de fundos e portfélios onshore e offshore, estruturagdo de produtos, Asset
Allocation, comercial (segmento de Institucionais), Fund-of-Funds, market-making de derivativos, brokerage, diretoria
financeira e administrativa, Wealth Management para clientes Private, etc.. Leciona eventualmente na drea de
finangas. Graduado em Ciéncias Econdmicas pela Universidade de Sdo Paulo em 1993, pés-graduado em economia
pela FIPE-FEA/USP em (2000) e Mestrado em Engenharia Financeira pelo Instituto de Matematica e Estatistica, IME-
FEA/USP em (2002). Graduando em Direito. Possui certificagdes CFA (Chartered Financial Analyst), CFP (Certified
Financial Planner ), CGA (Certificagdo de Gestdo de Ativos — ANBIMA) e CPA-20 (ANBIMA).

Miguel Russo Neto — Diretor de OperagBes, Compliance e Risco, ¢ diretor da Rio Bravo desde junho de 2007,
responsével pela Diretoria de Operagdes, Juridico, Risco e Compliance, e sécio da Rio Bravo. Trabalhou de 1992 a 2007
na Sul América Investimentos, onde foi responsavel por administracdo de risco, compliance, juridico, tecnologia e back
office. Também trabalhou na administragdo de fundo de fundos e na area de produtos. Miguel formou-se em

Economia pela FEA/USP e concluiu seu mestrado em Modelagem Matematica em Finangas pelo IME-FEA/USP em
2004.

Pedro Bohrer Amaral — Gerente Juridico, juntou-se a Rio Bravo em 2011 como gerente juridico. Anteriormente, Pedro
trabalhou no Silveiro Advogados e no Veirano Advogados, em Porto Alegre, e no Berg & Parker LLP em San Francisco.
Em 2007, Pedro ingressou no Shearman & Sterling LLP, escritério de advocacia internacional, onde atuou na érea de
mercado de capitais em Nova lorque e S3o Paulo. Durante sua experiéncia no Shearman & Sterling LLP, Pedro foi
também alocado temporariamente no Barros y Errdzuriz, escritorio de advocacia chileno, e na Ecopetrol S.A.,
petroleira colombiana, com a finalidade de assessorar clientes estrangeiros na constituicdo de estruturas para
investimento no Chile e a prépria Ecopetrol em operagdes de exploracdo e produgdo de petrdleo e gas fora da
Coldmbia. Pedro estudou direito na Universidade Federal do Rio Grande do Sul, obteve um mestrado em direito
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Gestor da catelra, 02 qualquer mecanismo de seguo ou, ainda, do Fundo Garsntidor de Créditos - FGC, Rentabllidade obfida no passado nao represerta gaantia oe
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(LLM.) na Northwestern University School of Law em Chicago e cursou o primeiro ano de MBA na Kellogg Graduate
School of Management, também em Chicago.

Mario Harry Lavoura — Advogado, ingressou na Rio Bravo em 2007, atuando como advogado no departamento
juridico. Anteriormente, Mario atuou na area de mercado de capital e societadrio no escritério Choaib Paiva e Justo
Advogados Associados. Na Rio Bravo, sua atuagdo ocorre em operagdes de estruturagdo de fundos imobiliarios,
fundos de Private Equity, e fundos abertos. Adicionalmente, desenvolve papel fundamental na reestruturagdo e
manutencdo societdria do Grupo Rio Bravo. Mario é advogado formado pela Universidade Presbiteriana Mackenzie e

realizou especializagdo em Direito Empresarial na Fundagdo Getulio Vargas.
Responsével pela gestdo do fundo:
Alexandre Fernandes e Souza — Diretor de crédito

Alexandre juntou-se 3 Rio Bravo em 2005 por meio da aquisicdo da MVP — Mercatto Venture Partners, da qual era
sécio-fundador. Anteriormente, trabalhou como analista sénior na area de mezzanine private equity da Albion
Alliance e foi analista senior para o setor elétrico no Banco Bozano, Simonsen, tendo atuado na maioria dos processos
de privatizagdo conduzidos pelo governo brasileiro naquele setor e na estruturagdo e distribui¢do internacional de
emissBes de titulos de divida corporativa e agBes. Anteriormente, trabalhou também na Ativa CTVM e na Price
Waterhouse. Como executivo da drea de Private Equity e Venture Capital da Rio Bravo, participou das decisdes de
investimento/desinvestimento e dos Conselhos de Administragdo de diversas companhias do portfolio, sempre com
participagdo ativa nos Comités Financeiros dessas companhias. Esteve diretamente envolvido na estruturagdo de um
projeto para constitui¢do de um Fundo de Investimento Mezanino. Desde 2011 coordena a 4rea de Renda Fixa e
Crédito Estruturado da Rio Bravo. Alexandre é formado em Administracdo de Empresas pela PUC-RJ e completou

vérios cursos de extensio focados em private equity e mezzannine investing na Harvard Business School.

A equipe de gestdo de Crédito da Rio Bravo é responsavel atualmente pela gestdo de trés fundos imobilidrios, a saber:
(i) Rio Bravo Crédito Imobiliario | — Fll, (ii) Rio Bravo Crédito Imobiliario Il — Fll, estes fundos caracterizados como
fundos imobiliarios listados em bolsa destinados a aquisi¢do de ativos imobilidrios de divida, preponderantemente
Certificados de Recebiveis Imobilidrios — CRI, e de patrimdnio proximo a RS 50 milhdes cada, e (i) JHSF Rio Bravo
Fazenda Boa Vista Capital Protegido Fll, primeiro fundo imobiliario de capital protegido do Brasil e que tem como
objetivo o investimento indireto na receita liquida futura do empreendimento Fazenda Boa Vista, incorporado e
construido pela JHSF Participagdes S.A.. O fundo foi emitido em julho de 2013 no montante total de RS 125,4 milhGes.
Além da gestdo dos fundos anteriormente citados, a equipe é também responsavel pela originagdo e estruturagdo de
operagBes de CRI no mercado de capitais, tendo ja estruturado cerca de RS 150 milhSes em operagBes desta natureza
desde o inicio de 2012. A atuag3o no mercado de capitais confere vantagem competitiva a casa que, desta forma, tem
acesso a operacBes menos 6bvias e que proporcionam melhor risco/retorno em relagdo s amplamente distribuidas a
mercado. Como politica interna da empresa, ndo se pode adquirir a totalidade de uma emissdo que tenha sido
originada e/ou estruturada pela Rio Bravo, bem como busca-se utilizar de dispositivos que alinhem seus interesses ao
do investidor, como, por exemplo, o dispositivo de Clawback existente no fundo Rio Bravo Crédito Imobilidrio II.

As informagoes aqu aprasantadas sho fomecidas exclusivamente pata do Fundo Municipal de Aposentadona e Penstes de llapira. Adverimos que & divulgagdo, distribugao ou
copla deste ralaorio @ proibhida. As infamagoes foram oblidas a partir de fortes publicas ou privadas consideradas confiavel s, cuja responsablidade pela corregao e veral idade nao
@ assumida pela CREDITO & MERCADO, pelo tiudar desta marca ou por qualquer das enprésas de sau grupo empresarial. As informagtes disponivels, nio devem ser entendidas
cormo colocagao, dstribugao ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro vator moblliano Fundos de Investimerto ndo contam com a garantia do Administrador do fundo
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Demais Prestadores de Servigos

Coordenador Lider: BB Banco de Investimentos S.A.
Escriturador das Cotas: Banco do Brasil S.A.

Processamento, Controladoria e Custédia: Itad Unibanco S.A.

A e — e ———

Auditor Independente: N3o informado

O Fundo Imobiliério

0 fundo de investimento imobilidrio € uma comunhdo de recursos, captados por meio do sistema de distribui¢do de
valores mobilidrios, e destinados a aplicagdo em empreendimentos imobilidrios e ativos financeiros com lastro

imobiliario. £ constituido sob a forma de condominio fechado, onde o resgate de quotas ndo é permitido.

0 objetivo de um fundo imobiligrio é auferir ganhos mediante locagdo, arrendamento e/ou alienagdo das unidades do
empreendimento, da aquisi¢do de ativos financeiros que possuirem garantias de hipoteca, ou da cessdo fiduciaria de

recebliveis imobiliarios adquiridos pelo Fundo.

0 arrendamento gera receitas por meio da cobranca de valor correspondente a um percentual do lucro auferido pela
empresa arrendatéria, ou pelo pagamento de uma porcentagem do valor total do imével arrendado, podendo os dois

critérios ser adotados concomitantemente.

Caso o objeto do Fundo seja obter ganhos por meio da alienagdo dos iméveis adquiridos, o rendimento sera resultado

da venda dos referidos iméveis por valor superior ao dependido para a sua aquisi¢do.

Para o caso do fundo objetivar obter ganhos por meio da aquisicdo de ativos financeiros com garantias de hipoteca
e/ou da cessdo fiduciaria de recebiveis imobiliarios, o rendimento serd o resultado da remuneragdo de tais ativos, com

base nas taxas contratadas.
Caracteristicas Gerais do Fundo:
_Valor do Patrimdnio Autorizado: RS 1.000.000.000,00 (um bilho de reais).

_Valor da Oferta da 22 Emissdo: RS 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais).

As informagdes aqul apresertadas sio fomeckdas axclusivamerte para do Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensbes de Itapira. Advertimos que a divulgag ao, distribuigdo ou
copla deste raiatano @ proibida. As informagoes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas conflavels, cuja responsablidade pela carragio e veracidade nao
@ assurmida pela CREDITO & MERCADO, pelo thular desta marca ou por qualquer das anpresas de seu grupo enpresaral As informagtes disponivels, nao devem sar entendidas
como colocagao, dstribuigo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer oulro valor mobiliario Fundos de investimento nao contarn com a garantia do Administrador do fundo
Gestor da cafeira, de qualquer mecanismo da seguo ou, ainda, o Fundo Garantidor de Creditos - FGC. Rentabllidade oblida no passado nac represerta gaantia oe
Rertabildade fulura Ao Investidor & recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento Os valores exibidos e2i0 em Real (BRL) Para 0s
calculos foram utlizadas observagies daras
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-Quantidade de Cotas da 2? Emissdo: 800.000 (oitocentas mil) cotas.
-Valor da Oferta Minima da 22 Emissdo: RS 40.000.000,00 (quarenta milh&es de reais).
-Quantidade Minima de cotas da 22 Emiss&o: 400.000 (quatrocentas mil) quotas.

- Lote Suplementar e Cotas Adicionais: Até 15% (quinze por cento) do total da oferta, ou seja, até 120.000 (cento e

vinte mil) cotas, e até 20% (vinte por cento) do total da oferta, ou seja, até 160.000 (cento e sessenta mil) cotas.
Valor Unitario da Cota: RS 100,00 (cem reais).

-Aplicagdo Minima: RS 100.000,00 (cem mil reais);

-Tipo de Condominio: Fechado, ndo sendo permitido o resgate de cotas;

-Prazo de Durago do Fundo: 10 (dez) anos, contados da data da primeira integralizag&o de cotas

-Pagamento do Rendimento: semestralmente, com base nos balancetes encerrados em 30/junho e 31/dezembro de
cada ano, o fundo distribuird, no minimo, 95% dos lucros auferidos. Mensalmente, no 62 dia util subsequente ao do

recebimento dos recursos pelo fundo, serdo antecipados os rendimentos semestrais;

-AmortizagBes: Apds o prazo de caréncia de 24 (vinte e quatro) meses, contados da data do inicio do fundo, as
amortizagdes ocorrerdo em 8 (oito) parcelas anuais e consecutivas, sendo a primeira no 369 (trigésimo sexto) més
ap6s o inicio do fundo. Poderdo ocorrer amortizagbes ndo programadas, a critério do gestor, no caso de pré-

pagamento de operagBes de CRI componentes da carteira do fundo.

Taxa de Administragdo: 0,85% ao ano, incidente sobre o patriménio liquido do fundo.

Taxa de Performance: 20% sobre os rendimentos que excederem o capital investido atualizado pela: pela taxa da
Nota do Tesouro Nacional, Série B, com vencimento em 2019, apurada 4 (quatro) meses apés a liquidagdo da oferta e
fixada ao longo de todo o prazo do fundo, acrescido de 1,00% (um por cento), sendo a rentabilidade capitalizada e
calculada pro rata die, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias ou (b) pelo Indice de Pregos ao
Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, acrescido de 6,00% (seis
por cento) ao ano, sendo que sera considerado o maior valor entre os itens (a) e (b). Para fins de célculo do capital
recuperado pelos cotistas o saldo remanescente do valor investido sera atualizado da data de inicio até o dia da
primeira amortizagdo programada e depois entre cada nova amortizacdo programada, utilizando o conceito de

“clawback”?;

! Caso em um determinado periodo de apuragdo, a rentabilidade do fundo n3o atinja a rentabilidade proporcionada pelo benchmark, o

administrador e/ou o gestor devolverdo ao fundo, em montante o bastante para que a rentabilidade do periodo findo seja equivalente ao
benchmark, valor retido como taxa de performance nos periodos anteriores. Tal devolug#o ocorrera na forma de desconto na taxa de
administrag3o. Valores recolhidos a titulo de IR ndo serdo devolvidos.

As informagbes aqu apresentadas s&o fomecikdas exclustyamerte para do Fundo Municpal de Apesentadona e Penstes de Itapita. Advertimos que a divulgag o, distribuigao ou
copla dests relaono @ proibida. As informagoes foram obtidas a partir de fortes publicas ou privadas consideradas confivels, cuja responsabllidads pela correcio e veracidade nao
& assumida pela CREDITO & MERCADO, pelo lRular desta marca ou por qualquer das ermpresas de sau grupo emmpresarial As INfoMmagoes Asponivels, nao devem ser entendidas
como colocagao, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer oulro valor mobiliano Fundos de investimerto ndo contam com a garantia do Administrador do fundo
Gestor ¢ga catelra, de qualquer wecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Creditos FOC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de
Rertablidade futurs. Ao investidor e recomendada a leitura cudadosa do prospecto e regulamento do fundo de Investimento. Os valores exibidos esta0 emn Real (BRL). Para os
calculos foram utilz adas obsearvagoes diarias
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-Rentabilidade Desejada: Superar o rendimento proporcionado pela NTN-B vencimento 15/08/2019, acrescido de um
“spread” de 1,50% ao ano.

Tese de Investimento:

0 objeto do fundo é o investimento em um portfélio diversificado de ativos com lastro em empreendimentos

imobiliarios.

0 fundo buscara adquirir ativos imobilidrios de divida, preponderantemente Certificados de Recebiveis Imobilidrios -
CRIs, podendo também adquirir Letras de Crédito Imobiliario — LCls, Letras Hipotecarias — LHs, Cotas de Fundos de
Investimentos Imobilidrios — Flls. As disponibilidades financeiras do FUNDO poderdo ser aplicadas, a critério do
gestor, em titulos de renda fixa (i) piblicos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou (ii) privados, desde que emitidos por
instituico financeira que tenha rating em escala nacional pela Standard & Poors, Fitch Ratings ou Moody'’s,
equivalente a “A-" ou superior, e/ou ainda (iii) em cotas de fundos de investimentos que invistam,

preponderantemente, em tais titulos.

0 fundo buscara manter seu patriménio totalmente alocado em CRIs, buscando a maior pulverizagdo possivel entre os
diferentes ativos. O regulamento do fundo estabelece, ainda, que as LCls e LHs objeto de investimento pelo fundo
deverdo ser emitidas por instituicdo financeira que tenha rating em escala nacional pela Standard & Poor’s, Fitch

Ratings ou Moody's, equivalente a “A- “, ou superior.
Em relago aos critérios de concentragdo, o gestor do fundo devera obedecer aos seguintes critérios:

1. Emvalores mobilidrios:
1.1. Até 20% (vinte por cento) do PL do fundo, quando o emissor for institui¢do financeira autorizada a funcionar
pelo BACEN;
1.2. Até 10% (dez por cento) do PL do fundo, quando o emissor for companhia aberta;
1.3. Até 10% (dez por cento) do PL do fundo, quando o emissor for fundo de investimento;
1.4. Até 5% (cinco por cento) do PL do fundo, quando o emissor for pessoa fisica ou pessoa juridica de direito
privado que ndo seja companhia aberta ou institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo BACEN; e,
1.5. N3o haveré limites quando o emissor for a Unido Federal.
2. EmCRI;
2.1. Quando instituido o patrimdnio separado na forma da lei, nos termos do inciso | do paragrafo 12 do artigo 86
da Instrugdo CVM n.2 409/04, o fundo podera aplicar até 10% (dez por cento) do seu patriménio liquido por
emissor, compreendendo-se como emissor 0 patrimdnio separado em questdo.

Em relag3o aos critérios de elegibilidade, o gestor do fundo deverd obedecer aos seguintes critérios:

1. A somatéria dos créditos decorrentes de empreendimentos imobilidrios em fase de obras dentro de cada CRI
poderé ser de até 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do Fundo;

As informagtes aqu apresertadas sao fomecidas extlusivamente para do Fundo Municipal de Aposentadotia e Pensbes de ltapira Adverimos que a divulgagao, distribuigao ou
copia deste relatono @ proibida. As infarmag oes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaval s, cuja responsablidade pela corregao @ veracidade nao
& assumina pela CREDITO & MERCADD, pelo tRular desta marca ou por qualquer das errpresas de seu arupo enpresanal As iIformagdes asponivels, nao Jman ser entendidas
como colocagdo, dstribulgao ou oferta de fundo de irvestimento ou qualquer outro valor mobliano Fundos de Investimerto ndo contarn com a garantia do Administrador do fundo
Gestor da cafelra, d& qualquer mecaniemo dé Sagua ou, ainda, 9o Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabllidade obtida no passado n3o répresenta garantia ce
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calculos foram utiizadas observag0es danas
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Os CRI objeto de investimento pelo fundo poderdo ser emitidos e/ou originados por companhias securitizadoras

selecionadas pelo gestor em conjunte com o administrador;

Para CRIlastreados em créditos imobilidrios pulverizados de natureza residencial e/fou Comercial:

3.1. Somatério da Série Subordinada do CRI + Overcollateral + Excesso de Spread > 10% da totalidade dos CRI
emitidos;

3.2. LTV méximo de 85% e médio de 75% para carteiras performadas;

3.3. Em caso de imoveis n3o performados (acima de 50% dos recebiveis do empreendimento sem “habite-se” {
Termo de Verificagio de Obras — TVO), o gestor tem que se certificar que os CRI tenham a liberagdo dos
recursos disponibilizado ao devedor dos créditos imobilidrios ao longo do ¢cronograma fisico financeiro da
obra, bem como atendam, no minimo, 81 (um} dos seguintes critérios:

3.3,1. Ter empresa cujo rating seja acima de “B8B -" garantindo a performance do imdvel;
3.3.2. Ter seguro performance;

3.3.3. Ter um valor retido em conta vinculada de no minimo 10 % do valor da obra.

3.3.4. Emiss3o com rating acima de “888 -",

Para CRI com lastro em crédito corporativo (Buiit to Suit, Sale Lease Back, C(l, outraos):

4.1. O rating da empresa devedora ou garantidora acima de “BBB-", ou LTV abaixo de 50%, ou somatdrio da série
subordinada do CRI + Overcollateral + Excesso de Spread » 30% do total dos CRI emitidos.

4.2 Em caso de iméveis ndo performados, o gestor tem que se certificar gue os CRI tenham a liberagdo dos
recursos disponibilizado ao devedor dos créditos imobitidrios ao longo do cronograma fisico-financeiro da
obra, bem como atendam, no minimo, 01 (um} dos seguintes critérios:

4.2.1. Ter empresa cujo rating seja acima de “BBB-" garantindo 3 performance do imével;
4.2.2. Ter um valor retido em conta vinculada de no minimo 10% do valor da obra;
4.2.3. Ter seguro performance.

Para CRI com {astro em créditos imobilidrios decorrentes de operagdes com Shopping Center:

5.1. Rating da empresa operadora do shopping acima de “BBB-", ou LTV abaixo de 50%, ou somatoério da série
subordinada do CRI + Overcollateral + Excesso de Spread > 10% do total dos CRI emitidos;

5.2. Em caso de iméveis nio performados, o gestor tem que se certificar que os CRI tenham a liberagdo dos
recursos disponibilizado ao devedor dos créditos imobilidrios ao longo do cronograma fisico-financeiro da
obra, bem como atendam, no minimo, 01 {um) dos seguintes critérios:

5.2.1. Ter empresa cujo rating seja acima de “BBB-" garantindo a performance do imével;
5.2.2. Ter um valor retido em conta vinculada de no minimo 10% do valor da obra;

5.2.3. Ter seguro performance.

Os CRI objeto de investimento pelo fundo, que sejam eritidos por empresas ligadas ao gestor, por ele diretamente

controladas e em cofigadas ou outras sociedades sob controle comum devero obedecer aos seguintes critérios de

elegibilidade:

1.

O fundo s6 poders comprar os CRI se a cessdo dos créditos imabilisrios ndo tiver sido feita com 4gio, a ndo ser
que a cedente se coobrigue 3 devolugio do dgio aos investidores do CRI em caso de pré-pagamento da operag3o;

AL S il e Ry
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2. A remunerac3o de distribuic3o do respectivo CRI sera devolvida ac fundo por meio de desconto na taxa de
administrac3o (parcela carresponde a remuneragdo do gestor);
3. Os CRI dever3o necessariamente ser objetos de:
3.1. Oferta publica nos termos da Instrugdo CVM n.2 400/03, devidamente registrada na OVM;
3.2. Oferta publica em lote Unico e indivisivel, dispensada automaticamente de registro nos termos do artigo 59
da Instrugdo (VM n.? 400/03; ou,
3.3, Oferta publica com esforcos restritos de colocagdo, dispensada automaticamente de registro nos termos da
Instru¢io CVM n.2 476/09.

O processo decisorio serd originado quando o gestor identifica as oportunidades de investimentos imobilidrios para o

fundo, cabendo ao gestor submeté-los 3 apreciagdo e aprovagdo dos Comités de Crédito da Rio Bravo.
1} Comité de Operagdes de Crédito:

Composto por Paulo Bilyk (CIO), Miguel Russo {CQO), Alexandre Fernandes {Dir. R.F.), Rafael Rodrigues (Dir. R.V.},
Fabio Okamoto (Dir. Infraestrutura), e Jorge Augusto Saad {analista sénior de RV. - instituigdes financeiras}. Tem
como principais atribuigBes, aprovar, alterar e revogar os limites de alocagdo por fundos, o crédito e rating internos, €
o prazo de revis3o de crédito. O risco é gerenciado de maneira independente pela area de compliance e gestdo de

riscos da Rio Bravo.
2) Comité Institucional de Credito:

Composto por Pauto Bilyk {CI0), Miguel Russo (COO), Gustavo Franco (Estrategista-Chefe}, Alexandre Fernandes {Dir.
RF ~ proponente), subconjunto de diretores da 4rea de gest3o, e consultor externo independente. Este comité é
acionado sempre que requisitado pelo (0, e tem como principal atribuicdo a observagdio dos ambientes que
interferem ou possam interferir, direta ou indiretamente, nas politicas de crédito institucionais, implementando
modificagBes. A politica de investimentos do produto guarda semelhanga com outros dois fundos imobitidrios geridos
pela Rio Bravo, com track record de desempenho:

RIC BRAVO CREDITO IMOBILIARIO | —FHl

Caracteristicas

Fundo Rio Bravo Crédito Administrador Rio Bravo Investimentos
trmobnlisno | FIF DTVM
Ticker RBCB11 Gestor Rio Bravo Inveslirmontlos
. Lida,
C 7087201
Inicto OS7ons2011 Taxa de Administracho 1% a.a.
. 8
Prazo de Duracho anos Arnortizagio 85 parcelaos mensas,
Vencimento 040872019 miciando 1 ano apds 4

integralizecac

Target de RentabiNciadiess IGP-M + 7, 3% a.a.
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RIO BRAVO CREDITO IMOBILIARIO Il —FlI
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Situacdo Atual:

0 fundo foi constituido em 12/09/2014, através da 12 emissdo de cotas objeto de oferta publica com esforgos
restritos, tendo sido ofertadas 1.400.000 (um milhdo e quatrocentas mil) cotas, perfazendo o montante de RS
140.000.000,00 (cento e quarenta milhes de reais).

Conforme informagBes disponibilizadas pelo Administrador do fundo, referida oferta foi encerrada em 11/09/2014,
tendo sido subscritas 625.000 (sessenta e vinte e cinco mil) quotas, perfazendo o montante de RS 62.500.000,00
(sessenta e dois milhdes e quinhentos mil reais), distribuidos entre 11 (onze) cotistas RPPSs e/ou EFPCs.

0 fundo encerrou 0 més de maio/2015 com patrimbnio de RS 62.384.833,97, assim distribuidos:

Ativo RS
Titulos Plblicos Federais 11.223.521,19
Certificado de Recebiveis Imaobilidrios — CRI 39.681.901,73
Letras de Crédito Imobilidrio — LCI 12.084.784,11
Valores a Receber 23.795,31
(-) Rendimentos a Distribuir (575.000,00)
(-) Taxa de Administragdo a Pagar (52.326,75
(-) Outros Valores a Pagar (4.178,77)

As Informag0es aqul apresertadas sao fomeckias exclusivamente para do Fundo Municipal de Aposenta
copia deste relatono & proibida. As Infformagdes foram obtid
€ assumida pela CREDITO & MERCADO, pelo thuar desta marca ou por g
como colocagao, distribuigdo ou oferta de fundo de investimento ou gualquer outro valor mobiliario Fundos d

doria @ Penstes de Itapira. Adverimos que a divulgagdo, distribuig@o ou
as a partir ¢ fontes publicas ou privadas consideradas confiavels, cuja responsablidade pela coregao & veracidade nao
ualquer das errpresas de seu grupo enpresacial As informagdes disponiveis, nao devem sar entendidas
g Investimento nao contam com a garantla do Administrador do fundo,

Gestor da cafelra, g qualquer mecanismo de Seguro ou, ainda, do Fundo Garartdor de Créditos - FGC Rentabllidade oblida no passado nao représenta garantia de
Rentabiidade futura Ao investidor & recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de Investimento. Os valores exibidos e em Real (BRL). Para os
calculos foram utiizadas observagbes danas

Fonte: CVM § Adrinistradora do Fundo
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Esta em curso a distribuigdo da 22 emissdo de cotas do fundo, que se estendera até 17/06/2015, com liquidagdo
financeira prevista para 23/06/2015.

Conforme Instrugdo CVM n? 472, o registro desta 22 emissdo sera automaticamente concedido mediante

comprovagdo, perante a CVM:
| — Da subscrigdo da totalidade das cotas objeto do registro de distribui¢do ou da subscrigdo parcial de cotas; e,

Il — Da publicagdo do antincio de encerramento.

Principais fatores de risco do fundo:

-Riscos relacionados a liquidez

A aplicagdo em cotas de um fundo de investimento imobilidrio apresenta algumas caracteristicas particulares quanto a
realizacio do investimento. O investidor deve observar o fato de que os fundos de investimento imobilidrio sdo
constituidos na forma de condominios fechados, ndo admitindo o resgate convencional de suas cotas, fator que pode
influenciar na liquidez das cotas no momento de sua eventual negociagdo no mercado secundério. Sendo assim, em
um dado periodo temporal, os fundos de investimento imobilidrio podem encontrar pouca liquidez no mercado
brasileiro, podendo os cotistas terem dificuldade em realizar a negociagdo de suas cotas no mercado secundario,
inclusive correndo o risco de permanecer até o encerramento do fundo com as cotas adquiridas, mesmo sendo estas
objeto de negociag3o no mercado de bolsa ou de balcdo organizado. Desse modo, o investidor que adquirir as cotas

devera estar consciente de que o investimento no fundo consiste em investimento de longo prazo.
-Risco relacionado & distribui¢do de resultados

Os recursos gerados pelo fundo sdo provenientes dos rendimentos dos ativos investidos. A capacidade do fundo de

distribuir resultados esta diretamente relacionada ao recebimento pelo fundo dos recursos acima citados.

-Risco do fundo ser genérico

Os recursos do fundo poderdo vir a ser preponderantemente aplicados em cri, observado o disposto na politica de
investimento descrita no regulamento. Portanto, trata-se de um fundo genérico, que pretende investir em tais ativos
alvo, mas que nem sempre terd, no momento em que realiza uma nova emissdo, uma defini¢do exata de todos os

ativos alvo que serdo adquiridos para investimento.

-Riscos de Crédito:

Consiste no risco dos emissores dos ativos financeiros e/ou contrapartes de transagdes do fundo, ndo cumprirem suas
obrigacBes de pagamento (principal e juros) e/ou de liquidagdo das operag&es contratadas. Ocorrendo tais hipoteses,
o patriménio liquido do fundo podera ser afetado negativamente.

As iformagbes aqui apresertadas sao fomecidas exclusivamenta para do Fundo Municipal de Aposentadoria & Pensdes de ltapira Advertimos que a divulgagao, distnbuigao ou
copia deste ralatono @ proibida. As Informagoes foram oblidas a partir de fortes publicas ou privadas considaradas confiavels, cija responsablidade pela corregan e verad idade nao
¢ assumida pela CREDITO & MERCADO, pelo thular desta marca ou por qualguer das empresas de seu grupo empresarial As iiformagbes disponivels, nao devem sar ertendidas
como colocagao, distribuigdo oy ofenta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobllianio Furdos de Investimanto nao contam com & garantia do Adminigtrador do fundo
Gestor da catelra, de qualquer mecanismo de saguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Creditos - FGC. Rentabllidade obfida no passado nso representa garantia de
Rentablidade futura A0 Investidor & recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de Investimento. Os valores exibidos edso em Real (BRL) Para os
calcuos foram utiizadas observagbes diarias

Fonte CVM f Administradora do Fundo
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-Riscos relativos ao CRI

0 Governo Federal com frequéncia altera a legislagdo tributaria sobre investimentos financeiros. Atualmente, por
exemplo, pessoas fisicas possuem isengdo no pagamento de imposto de renda sobre rendimentos de CRI. Alteragdes
futuras na legislag3o tributdria poderdo eventualmente reduzir a rentabilidade dos CRI para os investidores. Por forga
da Lei 12.024 de 27 de agosto de 2009, conforme alterada, os rendimentos advindos de CRI auferidos pelos fundos de
investimento imobilidrio que atendam a determinados requisitos igualmente sdo isentos de imposto de renda.
Eventuais alteracBes na legislagdo tributéria, eliminando tal isengdo, criando ou elevando aliquotas do imposto de
renda incidente sobre os CRI, ou ainda a criag3o de novos tributos aplicaveis aos CRI poderdo afetar negativamente a
rentabilidade do Fundo esperada pelos Cotistas.

_Riscos relativos ao setor de securitizagio imobilidria e &s companhias securitizadora

Os CRI poderdo vir a ser negociados com base no registro provisério concedido pela CVM. Caso determinado registro
definitivo ndo venha a ser concedido por essa autarquia, a companhia securitizadora emissora destes CRI, devera
resgata-los antecipadamente. Caso a companhia securitizadora jé tenha utilizado os valores decorrentes da
integralizag3o dos CRI, ela poderd ndo ter disponibilidade imediata de recursos para resgatar antecipadamente os CRI.
A Medida Proviséria n.2 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que
estabelecam a afetagdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem
efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos
privilégios que lhes sdo atribuldos.” Em seu paragrafo tnico, prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos
débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os
que tenham sido objeto de separagdo ou afetagdio”. Ainda que a companhia securitizadora emissora dos CRI, institua
regime fiduciario sobre os créditos imobilirios que constituam o lastro dos CRI, por meio do termo de securitizagdo, e
tenha por propésito especifico a emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios, caso prevalega o entendimento
previsto no dispositivo acima citado, os credores de débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista que a
companhia securitizadora eventualmente venha a ter poderdo concorrer com o Fundo, na qualidade de titular dos
CRIs, sobre o produto de realizagdo dos créditos imobiliarios que lastreiam a emissdo dos CRIs, em caso de faléncia.
Nesta hipétese, pode ser que tais créditos imobiliarios ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos

CRIs ap6s o pagamento das obrigagBes da companhia securitizadora, com relagdo as despesas envolvidas na emissdo
de tais CRls.

Além dos riscos acima elencados, o investidor deve ler atentamente o regulamento do fundo para observar os demais

fatores de risco.

As Informagoes aqul apresertadas sao fomecidas exclusivamente para do Fundo Municipal de Aposentadoria @ Pensoes de Itapira Advertimos que a divulgagao, distribuigao oy
copla deste relatdrio @ proibida As inffarmagoes foram obtidas a partir de fortes publicas ou privadas consideradas ¢ onfiavels, cuia responsabllidade pefa correclo & veracidade nao
& assumida pela CREDITO & MERCADO, pelo thudar desta marca ou por qualquer das erpresas de seu grupo enpresarial, As informagdes dsponivels, nao cevem ser entendidas
como colocagao, dstribuigao ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor moblliatio. Fundos de investimento nao contam com & garantia do Admnisirador do fundo,
Gestor da cafelra, de qualguer mecanismo de seguro ou, alnga, do Fundo Garantidor de Creditos - FGC Remabilidade obtida no passado nao represents gaantia de
Rentabilidade fuura, Ao investidor & recomendada a leftura culdadosa do prospecto e reguamento do fundo de Investimento Os valores exibidos edao em Real (BRL), Para os
calculos foram uliizadas observaghes diarnas

Fonte CVM J Administradota do Fundo
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Conclusdo

A estratégia de investimento do fundo no mercado imobilidrio ndo possui correlagdo com outras classes de ativos
imobilidrios, pois oferece retorno em renda fixa com controlado risco de perda. O modelo de negécio adotado prioriza
a protec3o do capital investido. Os instrumentos de divida sempre estdo lastreados em ativos imobiliarios, e os

créditos s3o originados para gerarem fluxo de caixa.

0 fundo iniciou suas atividades em 11 de setembro de 2014 e tem como objetivo proporcionar retorno acima da
inflagio por meio do investimento em ativos imobilidrios de renda fixa, preponderantemente Certificados de
Recebiveis Imobiliarios — CRI, podendo também adquirir Letras de Crédito Imobilidrio — LCl, Letras Hipotecarias — LH e

outros ativos de renda fixa ndo imobilidrios.

Através da 12 emiss3o de cotas, o fundo captou recursos da ordem de RS 62,5 milh3es, subscrito essencialmente por
investidores institucionais. As cotas do Fundo foram distribuidas a mercado por meio de oferta piblica de esforgos
restritos (ICVM n@ 476), direcionada para investidores institucionais e estdo registradas em bolsa, sob o cédigo
BBIM11.

0 prazo de duragdo do fundo é de 10 anos, sendo que 3 amortizagdo das cotas se dard em 8 parcelas anuais iguais e

consecutivas, que se iniciaram em setembro de 2017. O pagamento de rendimentos é mensal, sem caréncia.
A gestora informou que ndo realizara investimento como cotista do fundo.

Do ponto de vista da rentabilidade, se confirmadas as premissas, o fundo representa uma boa oportunidade de
retorno, uma vez que busca rentabilidade em linha com a meta atuarial. E crescente a percepgdo de que os RPPS's
devem assumir mais riscos na gestdo dos recursos garantidores das reservas técnicas para poderem superar suas
metas. N3o ha divida de que o mercado imobilidrio € um dos condutores na busca por rentabilidades satisfatdrias.
Entretanto, deve ser considerada pelo investidor a méxima de que, maiores retornos sdo acompanhados por maiores

exposigdes a riscos.
Portanto, h4 de se compreender os principais riscos que decorrem do investimento no fundo.

No caso especifico do fundo em anélise, os principais riscos sdo: do risco de crédito das operagdes objeto do fundo; da
nSo obtencdo da rentabilidade desejada; os relativos ao setor de securitizagdo imobilidria e as companhias
securitizadora, e de liquidez, em razdo da falta de um mercado secundério robusto. Recomendamos a leitura dos
principais fatores de risco, detalhados no prospecto do fundo e no material publicitério.

Em nossa avaliag3o, o fundo esté enquadrado no que determina a Resolugdo CMN n2 3.922/2010, artigo 89, Inciso VI,
n%o havendo, portanto, impedimento legal em receber aportes de Regimes Préprios de Previdéncia Social.

0 fundo obteve o registro para negociagdes de cotas na BM&F BOVESPA, sob o cédigo BBIM11.

As informagbes aqul apresentadas s3o fomeckias exclusivamente para do Fundo Municipal de Aposentadoria @ Pensbes de Itapira Adverimos que a divulgagao, distribuigao ou
copla desta relatdrio @ prolbida. As Informagoes foram obtidas a partir de fordes publicas ou privadas conslderadas onflavels, cuia responsablidade pels corregdo e veracidade nao
¢ assumida pela CREDITO & MERCADO, pelo thular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo ermmpresarial As Informagoes AisponIvels, nao devem ser ertendidas
como colocagao, distribugdo ou oferta de fundo de Investimento ou qualquer outro valor moblianio Fundos de investimento ndo contam com & garantia do Administrador do fundo
Gestor da caftelra, de qualquer mecanismo de s2gwo ou, ainda, do Fundo Garartidor de Créditos - FOGC. Rentablliade oblida no passado nao representa garanlia oe
Rentablidade futura Ao investidor @ recomendada a leftura cuidadosa do prospecto @ reguamento do fundo de Investimento. Os valores exibidos edao em Real (BRL) Para os
calculos foram utiiz adas observagbes darnas

Fonte CVM f Administradora do Fundo
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Encontra-se em processo de distribuicdo a 22 emissdo de cotas do fundo, com base na ICVM n2 400 {oferta piblica
com melhores esfor¢os de colocagia). Cabe registrar que a obtengdo do regular registro desta emissgo na Comissdo

de Valores Mobilidrios — CVM, somente acorrerd quando do encerramento da oferta em curso.
O valor minimo para aportes de recursos € de RS 100.000,00 por investidor.

3 preciso destacar que durante o prazo de duragdo do fundo (10 anos, contados a partir da primeira integralizagado de
cotas), o investidor ndo poderé resgatar o recurso aplicado, eis que se trata de estratégia de investimento de longo

prazo. Para isso & preciso analisar o perfodo do funde em relagdo a curva atuarial do Instituto.

Para tanto, o RPPS devera cumprir as exigéncias das disposi¢ées contidas na Portaria MPS n2 440/2013, em especial a
necessidade do investimento ser precedido de atestado do responsédvel legal pelo RPPS, evidenciando a sua

compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras.

Em 11/09/2013, a agéncia classificadora de riscos Standard & Poor’s atribuiu a classificagdo AMP-2 para a Rio Bravo
(nvestimentos S/A, holding do grupo que engloba as empresas Rio Bravo Investimentos Ltda., Rio Bravo Project
Finance Assessoria Empresarial Ltda., e Fundamental Investimentos Ltda. Conforme mencionado na simula de rating,
3 nota atribuida reflete as fortes praticas operacionais e de controle da gestora, a sua clara estratégia corporativa e
qualificada equipe de gest3o, com histérico reconhecido no mercado financeiro brasileiro.

A BB Gest3o de Recursos DTVM S.A. possui o rating MQ1, nota maxima em qualidade de gestdo, atribuida pela
Moody’'s América Latina. A nota atribuida reflete o alto grau de autonomia concedido & BB Gestdo de Recursos DTVM

S.A.na realizagdo de seus processos.

Opinido quanto ac fundo na carteira do Fundo Municipal de Aposentadoris e Pensdes de Itapira

A politica de investimento do RPPS elaborada para o exercicio de 2015 prevé limite para aplicagdo de 3% no Artigo 82,

Inciso Vi, nSo tendo aplicagio dentro do segmento.

Na vis3o da Créditc & Mercado, a estratégia de investimentos do produto agrega diversificacdo para carteira de
investimentos do RPPS, pois apresenta perspectivas de retorno compativel com o objetivo atuarial do Instituto no

longo prazo. Entretanto, cabe destacar os fatores de riscos apresentados.

Considerando os diversos riscos que s3o pertinentes os investimentos em Fundos de investimentos Imobilidrios é

recomendavef 2o RPPS, na ocasi3o da decis3o pelo investimento, que observe o limite estabelecido na Resolugio CMN

Faombe " dsomaradie e 60 £ s



i1 BB RECEBIVEIS IMOBIUARIOS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBIUIARIO - FII 20.716.161/0001-93

Data: 09/06/2015

n* 3922/2010, bem como a prudente e necessaria diversificagdo entre os investimentos, de forma a otimizar e diluir os

riscos envolvidos neste segmento.

O RPPS deverd cumprir as exigéncias das disposi¢Bes contidas na Portaria MPS n® 440/2013, em especial a
necessidade de o investimento ser precedido de atestado do responsédvel legal pelo RPPS, evidenciando a sua

compatibilidade com as obrigagBes presentes e futuras.
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PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPIRA

ESTADO DE SAO PAULO

Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensdes de Itapira
Rua Jodo de Moraes, n2 490, Centro, ttapira / SP, CEP 13.970-903

ATESTADO DE COMPATIBILIDADE DE APLICAGOES DE RECURSOS

Em atencdo as disposi¢des contidas na Portaria MPS n.2 440, de 09 de outubro de 2013%
atestamos que as receitas anuais do Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensdes de Itapira, relativas ao
Fundo Previdenciario Capitalizado, sdo suficientes para cobrir as despesas anuais até o ano de 2024,
justificando, portanto, a realizagdo da aplicagdo no Fundo BB Recebiiveis Imobilidrios Fundo de
Investimentos Imobilidrio - Fll, por estar compativel com as obrigagGes presentes e futuras do Fundo
Previdenciario Capitalizado.

Ressaltamos que o Fundo em comento foi iniciado em 11 de setembro de 2014 com prazo de
duragdo de 10 {dez) anos, com amortizagdo de cotas em 08 parcelas anuais iguais e sucessivas iniciando em
setembro de 2017 e término em setembro de 2024,

Para tanto, abaixo fica demonstrado as projecdes de receitas, despesas e saldo do Fundo

Previdenciario Capitalizado até o ano de 2024, extraidas da Avaliagdo Atuarial realizado em dezembro de

2013:
S GUABRD 5 - Projegio Atuarial

Ang ____Receita Respesas ____Salde
2514 5.954.095,24 122.517.33 23.384.322.7
251¢ 5.,457.304.07 228.3165.75 4-..676.%522 .45
2516 7.241,155.07 355.728,35 51.052.533.33
2517 7.673.173.41 472,808,821 61,318.057.53
2018 8.121,755.53 816.515.55 F2,222.385. 44
2519 3.511,372.85 1.085.361.62 53.087.237.5%
2326 3.957.775,45 1.207.8694.28 95, 922,883,045
2321 S.524.428 33 1,261.870.72 13i0L905.80956°5
2523 16.047,390.27 1.523.622.87 128,375 22543
2023 10.5€3,720.8% 1,655,336, 56 142,512.353.45
2024 11,112.367.74 1.94: 666,58 130.233.795.8¢%

[tapira, em 17 de junho de 2015.

Estercita Rogatto Belluomini
Presidente do Conselho Municipal de Previdéncia

‘portaria MPS n.2 519 de 24/08/2011 - Art. 32, (nciso IX, § 42; “As aplicacdes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive
prazos de caréncia e para conversdo de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsavel legal
pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime.” {Incluido pela Portaria MPS$ n.¢
440, de 09/10/2013)

Pagina 1del



FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA

CNPJ: 13.891.469/0001-00

CREDENCIAMENTO

CAIXA ECONOMICA FEDERAL (GESTOR/ADMINISTRADOR)

| - DADOS

Razdo Social: CAIXA ECONOMICA FEDERAL
Endereco: $BS, QUADRA 4 - 212 ANDAR - LOTES 3/4, ED. SEDE
Bairro: ASA SUL Cidade: BRASILIA

Contato (s)

Nome: DANIEL BOUERES SANDOVAL
E-mail: daniel.sandoval@caixa.gov.br
Nome: JULIO BITTENCOURT

E-mail: julio.bittencourt@caixa.gov.br

Rating de Gestdo de Qualidade - SIM
Emissor:  FITCH RATINGS Classificagdo: M3

Patrimdnio sob Gestdo

Nacional 478.600.000.000,00 Global: 478.600.000.000,00

Il - ASPECTOS LEGAIS

CNPJ: 00.360.305/0001-04
CEP: 70.092-900
Estado: DF

Telefone: (11} 3555-6770

Telefone: (11) 3555-6473

RPPS: 31.070.272.378,01

Instituicdo Financeira constituida conforme DECRETO LEI N® 759/69, e alteragBes posteriores, emitido em
28/3/2013. Entidade autorizada a exercer a atividade de PRESTAR SERVICOS DE ADMINISTRADOR DE
CARTEIRAS DE INVESTIMENTOS, conforme ATO DECLARATORIO de n° 3241 expedido em 4/1/1995 pelo (a)

VM.

Em exigéncia ao Artigo 3°, Inciso IX, Pardgrafo 1, Alinea “c” da Portaria MPS n° 519/2011, alterada pela
Portaria MPS n° 170/12 e 440/13, o(a) CAIXA ECONOMICA FEDERAL apresenta os seguintes documentos

comprobatdrios com os respectivos vencimentos:

e Atestado de Regularidade Previdencidria — Vencimento: 31/12/2014;

e Atestado de Regularidade Fiscal:
o Municipal: Vencimento: 4/2/2015;
o Estadual: Vencimento: 4/2/2015;

o Federal: Vencimento: 29/4/2015.



FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA
CNPJ: 13.891.469/0001-00

11l - PONTUAGAO TECNICA

Observando o disposto no Artigo 3° Inciso IX, Paragrafo 2 da Portaria MPS n° 519/2011, alterada pela Portaria
MPS n° 170/12 e 440/13, e considerando 0s quesitos de analise estabelecidos pelo procedimento de selecdo
de entidades autorizadas e credenciadas do RPPS, of{a) CAIXA ECONOMICA FEDERAL apresenta a seguinte
pontuacgao:

Rating de Gestdo de Qualidade 50,00%
Volumes de Recursos Administrados 10,00%
Tempo de Atuagdo de Mercado 10,00%
Avaliagio de Aderéncia dos Fundos' 15,00%
(-) Critérios de Penalidade® 0,00%
Pontuagdo Quesitos Técnicos 85,00%
indice de Gestdo de Qualidade RP1
IGQ-RP1:

Limite de Alocag3o:  Da Resolugdo 3.922/10 e da Politica de Investimento.

Descri¢do: As instituices administradoras e gestoras classificadas neste nivel apresentam

histérico consistente de risco e retorno. Sdo consideradas instituigdes com elevada
credibilidade, tradicdo em gestdo e sélida estrutura organizacional. Contam com
eficazes e seguros processos de investimento e de analise de risco, equipes com
formagdo profissional altamente qualificada, elevada experiéncia e baixa
rotatividade.
Apresentam, ainda, ambiente de controle interno seguro, capaz de garantir total
disponibilidade, integridade, tempestividade e rastreabilidade das informagdes.
No geral, as instituigdes classificados neste nivel sdo capazes de assegurar o
cumprimento do dever fiducidrio em sua plenitude.

1 Descritivo do Célculo no Anexo |

ZJustificativa: Sem justificativa.

IV — HISTORICO DE CREDECIAMENTOS



FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA
CNPJ: 13.891.469/0001-00

Data Cadastro

3/7/2015

Data Aprovagdo

ANEXO |

16/5/2015

As informacodes de Retarno dos Atives e Benchmarks devem referir-se aos dltimos 24 rmeses. Toimando-se
comao reteréncia 29/05/2015

FD

10

FD

CNPJ
10.551.382/0001-03
10.577.512/0001-79
12,321.859/0001-81
12.321.820/0001-64
12.321.708/0001-23
10.577.503/0001-88
10.646.895/0001-90
10.740.658/0001-93
11,.061.217/0001-28

11.060.913/0001-10

Benchmark

IBOVESPA

ICON

IPCA +6,00% AO ANO
IPCA + 6,00% AO ANO
IPCA + 6,00% AO ANO
IMA-B 5+ |

IMA-B

IMA-B

iMA GERAL

CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACBES

CAIXA CONSUMO FI ACOES

FUNDO

CAIXA BRASIL IPCA {V FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IPCA VIII FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IPCA XIl FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IMA-B S+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS Ft RENDA FIXA LP

VaR Bench

-1,394

14,748

29,650

29,650

29,650

15,504

18,052

18,052

19,021

Bench %

8,231

8,373

1,308

1,700

1,686

5,989

3,950

4,271

2,067

VaR Fundo

-23,224

4,228

20,171

18,795

19,975

15,138

17,902

17,386

18,852

Fundo %

11,194

7,949

0,128

0,128

0,128

6,133

4,276

4,276

2,138

Aderéncia
N&ati
N&ati
N&ati
N&ati
N&ati

Sim
Sim
Sim

Sim



FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA
CNPJ: 13.891.469/0001-00

10 IMABS 22,138 1,379 21,759 1,378 Sim

4/4



FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA

CNPJ: 13.891.469/0001-00

CREDENCIAMENTO

BB GESTAQ DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

{GESTOR/ADMINISTRADOR)

I - DADOS
BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE
Razdo Social: TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. CNPJ:
PRACA XV DE NOVEMBRO, 20 - SALAS 201,202,301 E 302 - ED.
Endereco: BOLSA DO RIO
Bairro: CENTRO Cidade: RIO DE JANEIRO

Contato (s)

Nome: LUIZ FELIPE DA FONSECA MARINHO Telefone:
E-mail: Juizmarinho@bb.com.br

Nome: MARCOS HOFFERT AMARAL Telefone:
E-mail: amaral@bb.com.br

Rating de Gestdo de Qualidade - SIM
Emissor:  MOODYS Classificagdo: ™MQ1

Patrimonio sob Gestao

Nacional 523.793.000.000,00 Global: 542.220.000.000,00 RPPS:

1} — ASPECTOS LEGAIS

30.822.936/0001-69

CEP: 20.010-010
Estado: R)

{21) 3808-7546

(21) 3808-7549

30.832.000.000,00

Instituicdo Financeira constituida conforme ESTATUTO SOCIAL, e alteragGes posteriores, emitido em
28/12/2011. Entidade autorizada a exercer a atividade de PRESTAR SERVIDOS DE ADMINISTRADOR DE
CARTEIRAS DE INVESTIMENTOS, conforme ATO DECLARATORIO de n° 1481 expedido em 13/8/1990 pelo (a)

CVM.

Em exigéncia ao Artigo 3°, Inciso IX, Pardgrafo 1, Alinea “c¢” da Portaria MPS n® 519/2011, aiterada pela
Portaria MPS n°® 170/12 e 440/13, o{a) BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS $.A. apresenta os seguintes documentos comprobatérios com os respectivos vencimentos:

s Atestado de Regularidade Previdencidria — Vencimento: 28/3/2015;
+ Atestado de Regularidade Fiscal:
o Municipal: Vencimento: 29/1/2015;

o Estadual: Vencimento: 21/5/2015;



FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA
CNPJ: 13.891.469/0001-00

o Federal: Vencimento: 6/12/2014.

111 — PONTUACAO TECNICA

Observando o disposto no Artigo 3° Inciso IX, Pardgrafo 2 da Portaria MPS n® 519/2011, oiterada pela Portaria
MPS n° 170/12 e 440/13, e considerando os quesitos de analise estabelecidos pelo procedimento de sele¢do
de entidades autorizadas e credenciadas do RPPS, o{a}) BB GESTAQ DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. apresenta a seguinte pontuagdo:

Rating de Gestdo de Qualidade 50,00%
Volumes de Recursos Administrados 10,00%
Tempo de Atuacao de Mercado 10,00%
Avaliacio de Aderéncia dos Fundos’ 30,00%
(-) Critérios de Penalidade’ 0,00%
Pontuacdo Quesitos Técnicos 100,00%
indice de Gestdo de Qualidade RP1
IGQ-RP1:

Limite de Alocagdo:  Da Resolugdo 3.922/10 e da Politica de Investimento.

Descrigdo: As institui¢des administradoras e gestoras classificadas neste nivel apresentam

histérico consistente de risco e retorno. Sdo consideradas instituigdes com elevada
credibilidade, tradicdo em gestdo e sélida estrutura organizacionat. Contam com
eficazes e seguros processos de investimento e de analise de risco, equipes com
formagdo profissional altamente qualificada, elevada experiéncia e baixa
rotatividade.
Apresentam, ainda, ambiente de controle interno seguro, capaz de garantir total
disponibilidade, integridade, tempestividade e rastreabilidade das informagdes.
No geral, as institui¢des classificados neste nivel sdo capazes de assegurar o
cumprimento do dever fiduciario em sua plenitude.

! Descritivo do Calculo no Anexo |

2yustificativa: Sem justificativa.

IV = HISTORICO DE CREDECIAMENTOS
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FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA
CNPJ: 13,891.469/0001-00

Data Cadastro Data Aprovagao

3/7/2015 16/5/2015

ANEXO |

As informacdes de Retorno dos Atives e Benchmarks devem referir-se aos (ltimaos 24 meses. Tomando s
como referéncia 29/05/2015

FD

FD

1

2

3

CNPJ FUNDO
13.327.340/0001-73 BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
13.322.205/0001-35 BB (DKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FiC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Benchmark VaR Bench Bench % VaR Fundo Fundo %
IMA-B 5+ 15,504 6,066 15,229 6,133
(DKA IPCA 2 ANOS 23,851 1,277 22,482 1,357
IRF-M 1 21,430 0,184 20,601 0,182

Aderéncia

Sim

Sim

Sim



