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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 17 de dezembro de 2015.

Participantes: Celso Tadeu Pelizer, Maria Isabel lamarino Pizzi, Marcia de Katia
Francesquini Miquilini e Marlene da Silva Lima Rafaeli (convidada).

As 09:00 horas do dia 17 de dezembro de dois mil e quinze, reuniram-se os membros do
Comité abaixo assinados para reunido ordinaria. Dando inicio aos trabalhos, o secretério
agradeceu a presenga de todos e procedeu a leitura da ata da Gltima reunido ordinaria realizada
em 19 de novembro de dois mil e quinze, da reunido extraordinaria realizada no dia vinte e seis
de novembro de dois mil e quinze e da ordem do dia, que passou a ser objeto de analise pelos
presentes. Apos lidas e analisadas as atas foram aprovadas por unanimidade. 1) Analise do
Panorama do més de novembro de 2015 (ANEXO I); 2) Anilise do demonstrativo do
enquadramento na Resolucio 3.922/2010 e na Politica de Investimento/2015, tendo como
base o més de novembro /2015 (ANEXO II); apresentado o relatério de enquadramento foi
verificado por todos que as aplicagdes do FMAP estdo totalmente enquadradas na Resolugdo
3.922/2010 e na Politica de Investimentos do FMAP, totalizando no referido més uma carteira
de R$ 61.009.833.85; 3) Relatério da Carteira més de novembro/2015 (ANEXO III);
apresentado aos presentes a composi¢do da carteira do més de novembro de 2015 para analise
quanto a quantidade de cotistas em cada fundo de investimento, o percentual do PL. do FMAP
aplicado e o saldo. 4) Resultado das aplicacdes financeiras apés as movimentagdes —
novembro/2015 (ANEXO 1V); apresentado para analise os retornos individuais de cada fundo
de investimento da carteira do FMAP. Também foi analisada pelos presentes a rentabilidade do
periodo de janeiro a novembro de 2015, constatando o acumulado da meta atuarial (IPCA +
6%) de 15,56% e a rentabilidade auferida na carteira do FMAP de 8,20%, representando nesse
periodo um acumulado de 52,73% da meta atuarial, ficando muito aquém da meta diante das
constantes oscilagdes e incertezas do cenario econdmico e politico. §) Recomendagio
Carteira: A recomendagdo da empresa de consultoria, ante o Cendrio Politico e Econdémico atual,
¢ por uma exposi¢do na Carteira em Renda Fixa com exposi¢do em vértice longo de 40%, com em
IMA-B+ ou IDKA20 e o restante em IMA-B e IMA-B, vértices curtos com CDI, IRM-F1, IDKA2,
e em percentual bem reduzido em Renda Varidvel. 6) Realocag¢des e Aplicagdes: Ante ao Cendrio
Politico ¢ Econémico e a recomendagdo apresentada, buscando, foi deliberado e aprovado por
unanimidade pelos membros deste Comité, em ajustar a atual Carteira, migrando o total aplicado
em IMA-Geral (20,71% do PL do FMAP) e realoca-los aproximadamente 14% em fundos IMA-
B% e o restante (aproximadamente 86%) em fundos IDKA2. Foi deliberado e aprovado também
que o valor aplicado no Fundo Crédito Privado - Caixa Brasil IPCA IV com encerramento e resgate
em 30 de dezembro de 2015 sera aplicado em fundos CDI até resolver um fundo de mesmo
segmento para aplicagdio. 7) Politica de Investimentos para o ano de 2016: Na oportunidade
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foi discutida e aprovada, por unanimidade, a proposta apresentada para a Politica de
Investimentos de 2016, sendo discutidos e tragados os novos objetivos da Politica de
Investimentos para o ano de 2016, cujo conteudo proposto faz parte do ANEXO V desta ata,
sendo proposta a seguinte estratégia de alocag¢do: Renda Fixa — Art. 7°: Titulos Tesouro
Nacional — SELIC — Art. 7°, I, “a” = 0,00%; FI 100% Titulos TN — Art. 7°, I, “b™ =65,00%;
Operagdes Compromissadas — Art. 7°, II = 0,00%; FI Renda Fixa / Referenciados RF — Art. 7°,
I1I, “a” = 20,00%; FI de Renda Fixa — Art. 7°, III, *“b” = 0,00%; FI de Renda Fixa — Art. 7°,
IV, “a” — 30,00%:FI de indices Renda Fixa — Art. 7°, IV, “b” = 0,00%: Poupanga — Art. 7°, V,
“a” = 0,00%:;Letras Imobilidrias Garantidas — Art. 7°, V, “b” =0,00%: FI em Direitos
Creditorios — Aberto — Art. 7°, VI = 5,00%:; FI em Direitos Creditérios — Fechado — Art. 7°,
VII, “a” = 5,00%; FI Renda Fixa “Crédito Privado™ — Art. 7°, VII, “b” = 5,00% - Total do
Segmento = 130%- Renda Varidavel — Art. 8°: FI Agdes referenciados — Art. 8°, I =0,00%; FI
de indices Referenciados em Agdes — Art. 8°, I1 = 0,00%; FI em Ag¢des — Art. 8, 111 = 10,00%,
FI Multimercado — Aberto — Art. 8°, IV = 4,00%; FI em Participagdes — Fechado — Art. 8°, V =
3,00%; FI Imobiliario — cotas negociadas em bolsa — Art. 8°, VI = 3,00% - Total do Segmento
21%. 8)Assuntos Gerais: Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais querendo fazer uso da
palavra, foi declarada encerrada a reunido. Documentos anexos que fardo parte da presente
Ata: ANEXO [) Panorama — novembro/2015; ANEXO II) Enquadramentos — Resolugdo
3.922/10 e Politica de Investimentos — Novembro/2015; ANEXO III) Carteira —
Novembro/2015; ANEXO IV) Resultado das Aplicagdes Financeiras Apds as Movimentagdes
— Novembro/2015, bem como o Resultado das Aplicagdes Financeiras Acumulado em 2015;
ANEXO V) PROPOSTA DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2016; Nada mais. Esgotada
guém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a

Maria Isabg/ ynarmo Pizzi
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Marcia Katia Francesquml Miquilini.
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Panorama - Novembro / 2015

Os principais ativos negociados no mercado financeiro brasileiro recuperavam-se de forma robusta e consistente
durante uma parte do més de novembro, apoiados por noticias corporativas como o andncio, pela Hypermarcas,
da venda da divis3o de cosméticos a francesa Coty por RS 3,8 bilhdes, reforgando a percepg¢do geral de que os
ativos brasileiros estdo baratos.

Também fez preco os rumores sobre uma eventual ida do ex-presidente do Banco Central Henrique Meirelles
para o comando do Ministério da Fazenda, em substituicdo a Joaquim Levy. A leitura dos analistas é de que a
substituicdo seria positiva para o mercado no curto prazo, porém no médio prazo o ceticismo prevaleceria, pois 0
governo continuaria a enfrentar dificuldades enormes para implementar um plano de austeridade fiscal e aprovar
reformas estruturais no Congresso.

Contribuiram pelo maior apetite por riscos de mercado as vitérias do Planalto no Congresso, com a manutengdo
de todos 0s vetos que haviam sido aplicados pela presidente Dilma Rousseff as chamadas pauta-bomba — matéria
com potencial para fazer barulho e prejudicar o estado das contas publicas. Apds a dramatica vitdria na sessdo da
terca-feira (17), quando por seis votos conseguiu manter a decisdo que impede um reajuste de até 78% no
reajuste dos servidores do judicidrio, o governo conseguiu no dia seguinte o veto presidencial ao reajuste do
beneficio pago aos aposentados e pensionistas do INSS de acordo com o reajuste do saldrio minimo. Foram 211
votos pela derrubada, contra 160 pela sua manutengdo e doze abstengBes na Camara. Como sdo necessarios 257
votos para a derrubada entre deputados, nao foi preciso que os senadores também avaliassem o caso.

Se o veto nio fosse derrubado, o impacto para os cofres da Unido para os préximos quatro anos poderia chegar a
RS 11 bilhdes de acordo com projecdes do Ministério do Planejamento. Dessa forma, os aposentados que
recebem mais de um salario minimo continuardo recebendo seus pagamentos com a reposicéo da inflagdo
apenas.

Entretanto, o mercado “virou” e passou a operar no vermelho em meio ao nervosismo dos investidores apds as
prisdes do lider do governo no Senado, senador Delcidio do Amaral {PT-MS)}, e do presidente do Banco BTG
Pactual, André Esteves, por suspeita de obstruirem a operagao Lava Jato, que investiga um esquema bilionério de
corrupgdo que envolve a Petrobras.

Na percepgdo dos investidores, tais eventos afetam a confianga no mercado, pois envolvem pessoas relevantes
nas cenas politica e financeira, assustando inclusive investidores estrangeiros, que vinham sustentando ganhos
recentes do Ibovespa apesar dos fundamentos negativos para as agdes.

No front econdmico, destaque para a reunido do Copom, a dltima do ano, que manteve a Selic em 14,25% ao ano,
sem viés. Entretanto, a decisdo ndo foi unanime. Dois diretores votaram por uma elevacdo de 0,50 ponto
percentual, e a falta de consenso indica que ha desconforto entre os diretores do BC sobre a trajetdria da
inflagio. Uma elevagdo da taxa pode dificultar ainda mais uma retomada da atividade econdmica.

E os nimeros da inflagio mantiveram a pressdo sobre a autoridade monetaria. A divulgagdo do indice de Pregos
ao Consumidor Amplo — IPCA revelado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE n3o surpreendeu,
e veio em linha com as expectativas. O indice acelerou para 0,82% em outubro, ante 0,54% registrada um més
antes. E a maior taxa para outubro desde 2002, quando o indicador oficial de inflagdo do pais subiu 1,31%. Com o
resultade, o indice acumula alta de 8,52% no ano, e 12 meses, a inflagdo acumuiada ficou em 9,93%.
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Bolsa

Em novembro, os mercados de renda varidvel cairam em média 1% ao redor do mundo, com o aumento das
expectativas de participantes de mercado em relagdo ao inicio, ja em dezembro, do processo de elevagdo das
taxas de juros americana pelo Federal Reserve (Fed, banco central americano). De acordo com a precificagdo dos
contratos no mercado futuro, investidores passaram a atribuir probabilidade superior a 70% para que o Fed inicie
o processo de aumento das taxas de juros em dezembro, contra menos de 30% de probabilidade em meados de
outubro. Como resultado dessas expectativas, o délar americano se fortaleceu, enquanto as commodities, a¢des
e moedas de paises emergentes se desvalorizaram. As acles de paises emergentes cairam em média 4%,
revertendo parte dos ganhos de outubro, enquanto o prego do petréleo se aproximou do menor nivel em dois
anos.

No Brasil, o Ibovespa caiu -1,63% em novembro, acs 45.120 pontos, acompanhando o desempenho negativo dos
mercados emergentes em geral. Os dados econémicos continuaram a apresentar um cendrio de atividade
econdmica bastante deprimida, sem sinais de recuperagdo no curto prazo. No ano, o Ibovespa acumula queda de
-9,77%.

Na esteira do Ibovespa, outros indices da bolsa brasileira também desvalorizaram. Como € o caso do indice de
Dividendos - IDIV, que recuou -7,59% no més. No ano, o indice acumula queda de -24,61%. Ja o indice Small Cap -
SMLL encerrou 0 més com baixa de -1,98%, enquanto no ano o tombo é de -18,03%

O giro financeiro médio didrio do segmento de acdes da BM&FBovespa somou R$ 6,36 bilhdes em novembro. O
movimento mostrou recuo de -15,65% em relagdo aos R$ 7,54 bilhdes de outubro. No décimo primeiro més do
ano, o segmento Bovespa movimentou R$ 120,88 bilhdes, ante RS 158,37 bilhes registrados em outubro. Foram
realizados 18.363.500 negécios, ante 21.428.136 no més anterior. A média didria de negdcios atingiu 966.500,
ante 1.020.387 em outubro.

Renda Fixa

No mercado de juros futuros negociados na BM&FBovespa, a valorizacio dos pregos, especialmente nos vértices
mais curtos, teve como influéncia os mesmos motivos que fizeram as bolsas oscilarem durante o més. Os juros
curtos operaram proximos a estabilidade, e os contratos com vencimento em janeiro/2017 encerraram o més
cotados a 15,75%, ao passo que o DI para janeiro de 2021 fechou a 15,92%.

Dentre os investimentos de renda fixa, que tém sua forma de remuneragéo definida no momento da aplicagao,
destague positivo para as NTN-Bs mais longas, titulos publicos que pagam uma taxa de juro pré-fixada, mais a
variacdo da inflagdo, medida pelo IPCA. Enquanto a rentabilidade do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2035
(NTN-B) registrou alta de 0,77% no més, o retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2050 (NTN-8)
valorizou 0,86%.

Na familia de indices IMA, o IMA-B, que reflete a carteira indexada ao IPCA, apresentou valorizagdo de 1,03%.
Enquanto o IMA-B S, que registra o retorno médio dos titulos com vencimento de até 5 anos, valorizou 0,54%, o
IMA-B 5+, carteira de titulos com prazo superior a 5 anos, subiu 1,34% no més.

Entre os papéis pré-fixados, a carteira de titulos com prazo de até 1 ano (IRF-M 1) valorizou 1,06%, enquanto a
carteira com titulos acima de 1 ano {IRF-M 1+) apresentou alta de 0.83%.
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Consolidando os resultados da familia de indices IMA, o IMA-Geral apresentou valorizagdo de 1,05% no més.

Na outra ponta, o Certificado de Depésito Interfinanceiro {CDI), referencial das aplicagbes conservadoras, subiu
1,06%, acumulando ganho nominai de 11,93% no ano.

Cambio

0O cenério montado na ultima semana tornou ainda mais forte a incerteza sobre o rumo do Pais, com as prisdes do
executivo do BTG Pactual e do Senador. Os ruidos sobre um possivel rebaixamento da nota do Pais pelas agéncias
de risco e a volta do assunto impeachment contribuiram para fortalecer a moeda. As atuagdes do BC surtiram
efeito e inibiram ainda mais a desvalorizagdo do real.

A disputa entre comprados e vendidos pela formagdo da Ptax (taxa de cdmbio média) de fim de més conduziu os
negdcios no cdmbio na ultima sessdo de novembro. O ddlar fachou 0 més com valorizagdo de 0,61%. Ao final da
sess30, no interbancério, a moeda ficou cotada a R$ 3,885 na compra e RS 3,886 na venda, alta de 1,65% no dia.
No més, a délar fechou em alta de 0,61%, enquanto no ano a divisa acumula valorizagdo expressiva de 46,18%.

O BC dar3 inicio A rolagem dos swaps cambiais {equivalentes a venda futura de délares) que vencem em janeiro,
sinalizando que deve repor integralmente os contratos. Os leildes de rolagem servem para adiar os vencimentos
de contratos que foram vendidos no passado.

Perspectiva

Com a situacio da economia brasileira em frangalhos, o abatimento generalizado domina o senso comum. No
terceiro trimestre, a queda do Produto Interno Bruto (PIB} brasileiro foi de -1,7% na comparacdo trimestral, o
terceiro trimestre consecutivo de queda, e de -4,45% na comparagao com o mesmo periodo de 2014, sem ajuste
sazonal. No acumulado de 2015, a queda é de -2,54%.

Techicamente ainda n3o estamos num cendrio de depressdo econdmica, porém os resultados apresentados
sugerem que a retomada do crescimento econdmico no Brasil € uma perspectiva bastante longinqua. Pesquisa
Focus mais recente indica que a previs3o para o crescimento da economia em 2016 piorou e passou para -2,31%,
ante -2,04% das estimativas anteriores.

Com tudo isso, 0 quadro inflaciondrio é ruim e ndo da sinais de melhora no curto prazo, obrigando o BC a indicar
que pode vir a aumentar o juro ainda mais. Na ata da ultima reunido do Copom, que culminou na manuten¢ao da
Selic em 14,25% ao ano, porém em decisdo dividida, a mensagem é que a crise deve ser mais profunda por causa
do descontrole das contas do governo. Assim, é grande o risco da inflagdo estourar o teto da meta para o0 ano que
vem.

No front politico, além da prisdo do Senador Delcidio do Amaral, lider do governo no Senado, a situagdo se
agravou ainda mais com a decisdo do Presidente da Camara dos Deputados, Eduardo Cunha, logo no inicio de
dezembro, em aceitar analisar o pedido de impeachment da Presidente Dilma Rousseff. O mercado reagiu
positivamente & noticia do inicio do processo de impeachment, que deve se arrastar por um bom tempo. Até 13, a
possibilidade de uma mudanga de governo devera ser o principal foco de aten¢3o dos participantes do mercado.

Apesar da paralisia esperada até a conclusdo do procedimento e do alto grau de incerteza em relagdo ao
resultado do processo de impeachment, seu desfecho pode trazer alguma normalizagdo ao ambiente politico.
Caso a Presidente tenha seu mandato cassado, um novo presidente terd a chance de formar um governo de
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coalizio com forgas da oposi¢ao para implementar uma agenda de reformas econdmicas, claramente necessarias
para a retomada do crescimento.

De qualquer maneira, enquanto o processo estiver em andamento, dificiimente havera condi¢bes para que o
Congresso dé andamento s discussdes e aprovagdes de medidas que fazem parte do ajuste fiscal que vem sendo
proposto pelo governo.

Se ndo bastasse, ha ainda a pressdo exercida sobre o fluxo de capitais com a possivel alta do juro americano,
expressada na ata da dltima reunido de politica monetaria do Fed. No documento, o banco central norte-
americano sinalizou que as condigdes estdo propicias para um aumento do juro em dezembro, apesar de reforcar
que o aperto monetario se dara de forma gradual.

Neste contexto, alteramos nossa recomendagdo para a renda fixa e sugerimos manter uma exposigao da carteira
para os vértices mais longos em no maximo 40% (no maximo 5% em IMA-B 5+ ou DKA IPCA 20 A, o restante no
IMA-B e IMA-B 5).

Os demais recursos devem ser direcionados para os vértices mais curtos, para ativos indexados ao CDI, IRF-M 1,
ou IDKA IPCA 2A.

Na renda variavel, mantemos nossa recomendagio de uma exposicdo reduzida, pois ndo ha percepgdo de
melhora nos fundamentos que justifique elevar o risco da carteira no curto/médio prazos. Investimentos neste
segmento devem estar direcionados para ativos que utilizam estratégias de gerar valor ao acionista, através de
anélises fundamentalistas.
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N

Consultonia em nvestimentos Panoramas  Carfeira  Enquadramentos  Rentabilidade  Instiuigbes  Retornos  Cadprev  Credenciamentos ~ Comparativo  APR Anéises

Enquadramentos - Resolugo 3922/10 e Palilica de Investimentos

2015 Novesnbeo Total da Carteira:  61.009.833,85
Enquadramente na Resolugo 3.922/2010 - 439272014 Enquadramento na Politica de Investimentos
Artigos - Renda Fixa % PL Limite Total Artigo Artiges - Renda Fixa % PL Limite Total Artigo GAP
Adigo 7°, heiso |, Alinea* b * 5981%  100.00% 36.488344,19 X Artigo 7°, Inciso | Afinea b ™ 5981%  8500% 36.488.344,19 16370.014,58
Artigo 7°, Inciso W, Alinea " a " 554%  80.00% 3.378.853,44 Artigo 7%, Inciso I, Alvea " a " 554%  2000% 3.378.853,44 8.823.113,33
Atigo 7°, Iciso I, Afnea * a ™ 2572%  30,00% 15.693.968,85 Artigo 7°, knciso V, Alinea "a = 2572%  30.00% 15.693.968,85 2608,981,31
Attigo 7°, Inclso Vi, Alinea " b * 388% 5,00% 2.369.417,30 Artigo 7°, lnciso V) 0.00% 7.50% 0.00 4575.737.54
Total Renda Fixa 9405%  100.00% 57.930.583,78 Artigo 7°, Inciso VI, Alinea” a * 0.00% 250% 0,00 1.625.245,86
Ariigo 7, Incisa VI, Alinea " b " 3,88% 5,00% 2.360.417.30 681.074,39
Artigos - Renda Variave) % PL Lirnite Tota! Artigo
Total Renda Fixa 9495%  150,00% 57.530.583.78
Artigo 8°, hciso b 455%  1500% 2.776.084,65
Artigo 8°, Inciso VI 0,50% 5,00% 303.165 42 Astigos - Renda Variavel % PL Limite Total Artigo GAP
Total Renda Varigve! 5,05% 30.00% 3079.250.07 Artigo 8°, Inciso | 0,00% S5.00% 0,00 3.050.491,69
Artigo 8° Inciso M 455% 13,00% 277608465 5.165.193,75
Artigo 8°, Inciso NV 0,00% 4,00% 0,00 244039335
Artiga 8, Inciso V 0,00% 3,00% 0,00 1.830.295,02
Artinon 22 knvien VI LHE A RONCL N 1RR 47 1827 172G RN
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Total Renda Variavel 5.05% 28,00% 3.078.250,07
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Panoramas  Carteira  Enquadramentos ~ Rentabiidade  Institiigdes ~ Retornos = Cadprev = Credenciamentos = Comparaivo =~ APR Andlises

Composigao da Carteira
2015 Novembro Total da Carteira: 61.009.833,85
Produto / Fundo D Caréncia o s Saldo L RESOLUGAO - 3.922/2010 - 4.392/2014
Resgate Cotistas S/ Total do Fundo
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+2 Néo ha 256 157% 95558062  0,11%  Arigo 7 Inciso |, Alinea " b "
CAIXA BRASL MA-B TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP D+0 Néo ha 657 11,43% 697506236  020%  Atligo7, Incisol,Alihea” b "
CAIXA BRASIL DKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP D+0 Nao hé 430 10,21% 623134626  033%  Atigo7°, Inciso |, Alinea " b "
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 Nao ha 1.162 0,58% 35636587  000%  Arigo 7 Iinciso |, Alinea "b "
CAD(:BRASL MA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP D+0 Néo ha 623 451% 2.751.873,88 0,07% Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b *
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+1 Néo hé 628 4,38% 267268491  006%  Attigo7, Incisol, Alinea” b "
CAIXA BRASLL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA D+0 Nao ha 1265 371% 226650176  003%  Aigo7°, Inciso |, Alinea " b *
. CAXA BRASIL MA GERAL TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXALP D+0 Nao ha 216 2071% X 1263544502  102%  Artigo 7°, Inciso |, Alinea * b *
CAIXA BRASIL MA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP D+0 Nao hé 141 260% . 164348351  045%  Arigo 7°, Inciso |, Alinea " b *
GERAGCAO FUTURO JURO REAL IMA-B FIRENDA FXALP D+1 Nao ha 633 0,16% 99.99549 02;% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea " a *
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP D+0 Nao ha 349 537% 327885795  0,14%  Arigo 7% kciso ll, Alinea " a*
CAIXA MEGA FIRENDA FIXA REFERENCIADO DILP D+0 Nao ha 2342 1427% 870567642  020%  Atigo 7% Inciso IV, Alinea " a *
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FIRENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2022 95 0,95% 57714344  018%  Aligo7°,Inciso IV, Alinea " a *
BB PERFL FIC RENDA FIXA PREVDENCIiAR;) 7 D+0 Néo ha ;23— 497% Qjcgas.oss.ss 005%  Attigo7° Inciso IV, Alinea " a * - 7

© Copyright 2012 Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos. Todos os direitos reservados.
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CAXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FIRENDA FiXA D+¢ 16/08/2030 34 192% 1.170.840,00  065%  Asligo 7% Inciso IV, Alinea"a~

BRADESCO PREMlI.I.N.l Fl IIRIEFERENCF\DO DI D+0 Nao h4 299 1.70% 103545028  002%  Arigo7° Inciso N, Alinea”a

CADXA BRASLL PCA XIIFIRENDA FIXA CREDITO PRMADO D+0 1410612016 23 0.15% 9234070  0,08%  Artigo 7° Inciso VI, Alinea “ b ™

CANA BRASL PCA VIEFIRENDA FIXA CREDITO PRVADO D+0 265/04{2016 33 0,62% | 37883460  040%  Artigo 7° hciso VIl Alinea* b "

CAXA BRASK PCA IV FIRENDA FIXA CRED{TO PRVADO D40 301122015 10 % 189824200  196%  Adigo 7° Inciso VIL Alnea " b *

BRADESCO DVDENDOS FIAGOES. | - D+4 Nio ha | 258 1,43% 57'4.?91 79 031%  Artigo8® inciso Il

CAIXA w;Lc;R SMALL CAP RPPS FIC ACOES. D+33 5 anos 80 1.34% 81727428  052%  Arigo 8, Inciso Il i
CAIXA CONSUMO FIACOES D+ Néo ha 1297 1.05% 64218690  4,80%  Atigo 8° Inciso Il

CAXA NFRAESTRUTURA FIAGOES D+ Nzo ha 140 0,72% 44183168  367%  Adigo8° kcisoW

BB REééaNEs MOBILIARIOS Fii - BBIM;H Nao se aplica Nao se aplica o.so%' 303.16542  0,00% Anivgo 8, Inciso V)
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OMcicess

Consutioria em Investimentos Panoramas  Carteira  Enquadramenios  Rentabilidade  Instiigdes ~ Retomos — Cadprev  Credenciamentos Comparativa APR  Andlises
Distribuigac dos Investimenios

2015 Novembro Tolal da Carteira: 61.009.833,85

Distribuicao - Administradores ' \ Distribui¢ao - Sub-segmentos ‘ ‘ Distribuigdo - Segmentos
Administrador Valor % Sub-segmento Valor % Segmento Valor %

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 49.920.797,32 81.84% col 12.774204,68 20,94% RENDA FIXA 57.930.583,78 94.95%

BB GESTAQ DE RECURSOS DTVYM 9.069.789,97 | 14,87% MA-GERAL 12,635.445,02 20,71% RENDA VARAVEL 3.079.250,07 5,05%
BANCO BRADESCO 1.035.459,28 4,70% MA-B 10.353.915.80 16.97%
BRADESCO ASSET MANAGEMENT B874.7H1,79 1.43% DKA 2A 8.904.031,17 14,59%
GERAGAO FUTURC 99.995,49 0,16% PCA 2919.764,17 4,78%
. MA-BS 275187368 451%
RF-M1 262286783 4,30%

MA-B 5+ 2599.064,13 4.26%
@ RENDAFDA @ RENDA VARIAVEL,
CREDITO PRVADO 2.369.417,30 3.86%
DNIDENDOS 874.791.79 1,43%
SMALL CAP B1727428 1,34%
CONSUMO 642,186 90 1,05%
@ BANCO BRADESCO @ BRGESTAODE... <« 3P " NFRA-ESTRUTURA 441.831,68 0,72%

© Copyright 2012 Crédito & Mercado Consufioria em Investimentos. Todos 0s direilos resenados.
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Criddito & Mercado - Consulioria

1

A~

(4 2) Fario

Consultonia em Investimentos

Resuliado das apiicagdes financeiras apés as movimentagoes

Informagoes por periodos

Retornos - Més / Anc

2015 Novembro

Ativos
BB MA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVIDENCIARIC
CAXA BRASL 2030 1TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA
CAXA BRASL PCA XBFI RENDA FIXA CREDITO PRVADO

88 TITULOS PUBLICOS IPCA M FIRENDA FIXA PREVIDENCIARIC

. CAIXA BRASL PCA VNFIRENDA FIXA CREDITO PRVADO

CAIXA BRASL PCA IV FIRENDA FIXA CREDITO PRVADO
CAXA NOVO BRASL MA-B FIC RENDA FIXALP

CAXA BRASL MA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP
CAXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES

88 TITULOS PUBLICOS IPCA IFIRENDA FIXA PREVIDENCIARIC
BB PERFL FIC RENOA FIXA PREVIDENCWARIO

CAXA BRASL MA-8 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP

Panoramas  Carteira  Enquadramentos  Rentabilidade

haps://www.creditoemercado.combr/plataforma_consultoria/uRetornos.aspx

Institvigbes ~ Retornos

Saldo Anterior Aplicagoes

94278143 0,00
1.165.669,00 6,00
91.156,70 0,00
1.156.651.25 0,00
374.124 80 6,00
1.874.837,00 0,00
3.238.821,51 000
1.623.333,86 0,00
807.838,23 0,00
57104764 0,60
3.001.381 46 0.00
6.904.889,76 0,00

© Copyright 2012 Crédito & Mercado Consukoria em Investimentos, Todos os direitos reservados.

Resgates

0,00

0.00

000

0,00

0,00

0.00

0,00

0,00

0,00

0.00

6.00

0.00

Cadprev  Credenciamentos ~ Comparativo

Sakdo Atual

955.680,62

1.470.840,00

92.340,70

1.171.780,73

378.834,60

1,898.242,00

3,278.857.95

1.643.483.5¢

817.274.28

577.143,44

3.033.068,98

6.975.062,36

Retorno (R$)

12.799.19

15.271,00

1.9%0,00

15.129,48

4.70$,80

23.405,00

4003644

20.149.65

943605

609580

3168752

70.172,60

1.36%

1,32%

1,31%

1.31%

1.24%

1.24%

117%

107%

1.06%

1,02%

Andlises

Retorno (%} (%) Instit

1,36%
1.32%
1.31%
131%
1.26%
1,25%
124%
1,24%
117%
1.07%
1,06%

1.02%

16/12/2015 20:20
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CAIXA BRASL MA GERAL TITULOS PUBLICQS FI RENDA FIXA LP 12.509.227.04 0,00 0.00 1263544502 126.217,98 101% 101%
BRADESCO PREMIUM FIREFERENCIADG DI 1.124.560,60 0,00 100.000.00 103545928 10.898,68 0,97% 1,05%
CANXA MEGA FIRENDA FIXA REFERENCIADO DILP 9.728.462.39 9,00 1.117.519,36 8.706 676,42 94.733,39 0,97% 1.05%
B8 IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 352.609,84 168.011,24 168.011,24 356.365,87 3.756,03 0,72% 1.05%
CAIXA BRASKL MA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 2.7368.759.65 0,00 0,00 276187388 15.114.23 0.55% 0.55%
CAIXA BRASIL DKA PCA 2A TITULOS PUBLICOS FIRENDA FiXA LP 6.200.026,10 0,00 0.00 6.231.346,26 31.320,16 0,51% 051%
88 IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2660.704.10 0,00 0,00 267268491 11.980,81 0,45% 0.45%
CAXA BRASLL RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 143460373 1.830.847 .37 1.013.706,14 2.266.501,76 14.756,80 0,45% 1.05%
8B RECEBIVEIS MOBLIARIOS FI- BBM19 302.289,12 6,00 0,00 303.165,42 866,30 ©,29%

GERACAO FUTURQ JURO REAL IMA-B FIRENDA FIXA LP 0,00 100.000,00 0,00 99.995,49 -4.51 0,00% 1.56%
BRADESCO DVDENDOS FIAGOES 879.278,71 0,00 0,00 B874.791,79 -4.486,82 -0,51% 0.51%
CAIXA INFRAESTRUTURA FIAGCOES 454.294,79 0,00 .00 44183168 -12.463.1 -2,74% -2.74%
CAIXA CONSUMO FIAGOES 674.210,93 0,00 0.00 642.186,90 -32.024 .03 4,75% -4,75%

2de2 16/12/2015 20:20
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crédito &

mercado
Consultoria em Investimentos Panoramas  Carteira = Enquadramentos  Rentabilidade = Insfiticdes =~ Retornos  Cadprev =~ Credenciamentos Comparatvo =~ APR  Ana

Resultado das aplicagdes financeiras apés as movimentacdes

Informacoes por periodos

2015 Acumulado no ano 1° Trimestre 1° Semestre 3° Trimestre
Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno (R$) Retorno (%) Meta Atuarial (%) % Atingimento
Janeiro 54,164.940,97 2.364.591,96 1.558.734 33 55.789.529,17 818.730,57 149% 1.73% 85,959
Fevereiro 55.789.529,17 2.256.044 51 1.659.824 68 56.852.312,91 466.563,91 0,83% 1,64% 50,399
Margo 56.852.312,91 2124707 62 1.421.858,00 57.697.992,32 142.829,79 025% 1,84% 13,51%
Abril 57.697.992,32 1.502.098,20 1.482.924 68 58.688.328,18 971.162,34 1,68% 1,18% 142,989
Maio 58.688.328,18 1.586.688,73 1.467.748 83 59.646.142 40 838.874,32 143% 1,21% 118,199
Junho 59.646.142,40 2.938.800,49 1.869.747 65 60.909.790,69 194.595 45 0,32% 1,28% 25,03%
Julho 60.909.790,69 1.843.706,39 1.790.841,82 61.250.545,34 287.890,08 047% 1,16% 40.83°
Agosto 61.250.545,34 23.140.449,82 23.339.311,06 60.391.608,91 -660.075,19 -1,08% 0,71% -152,25%
Setembro 60.391.608,91 7.846.493,74 7.798.966 48 60.448.601,16 9.464,99 0,02% 1,03% 1,529
Outubro 60.448.601,16 1.321.658,21 2.000.093,59 60.799.463,64 1.029.297,86 1,70% 1,31% 129,919
Novembro 60.799.463 64 2.098.858,61 2.399.236,74 61.009.833,85 510.748,34 0,.84% 1,48% 56,83°%
Acumuado 49.024.098,28 46.789.287,86 4.610.082,46 8,20% 15,56% 52,73%

© Copyright 2012 Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos. Todos os direitos reservados.
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7Y Aa 2

Retornos - Més / Ano

2015 Novembro

Ativos
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVIDENCIARIO
GAXA BRASIL 2030 ) TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA
CANXA BRASIL PCA XIIFI RENDA FIXA CREDITO PRVADG
BB TITULOS PUBLICOS IPCA (V FIRENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAA BRASL PCA VIIFIRENDA FXA CREDITO PRVADO
CAXA BRASL PCA V FIRENDA FIXA CREDITO PRVADO
CAXA NOVO BRASL. IMA-B FIC RENDA FIXA LP
CAXA BRASIL MA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP

CAXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES

Saldo Anterior

942.781,43

1.155.569,00

91.150,70

1.156.651.25

374,124,830

1.874.837.00

3.238.821,51

1.623.333,86

807.838,23

Aplicagdes

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

https://www.creditoemercado.com.br/plataforma_consultoria/uRetornos.aspx

Tribunal - SP
Carteira e Meta Atuanial acumulados

& Versdo Excel 2015

Resgates

000

0,00

000

0,60

0,00

0,00

Q0,00

0,00

0,00

Saldo Atual

955.580,62

1.170.840,00

92.340.70

1.171.780,73

378.834,60

1.898.242,00

327885795

1.643.483 51

817.274 28

Retorno {R$)

12.799,19

1527100

1.190,00

1512948

4.709.80

23.405,00

40.036,44

20.149,65

9.436,05

20

Retorno (%} (%) Inst

1.36%

132%

1.31%

131%

1,26%

1,25%

1,24%

1,24%

1,17%

1.36%

1.32%

131%

1.31%

1.26%

1.25%

1,24%

1,24%

117%
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8B TMULOS PUBLICOS IPCA | FIRENDA FIXA PREVIDENCIARIO 571.04764 0,00 0,00 577.143 .44 6.095,80 1,07% 1.07%
BB PERFL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIRIO 3001.381,46 0,00 0,00 3.033.068.98 31.687,52 1,06% 1,06%
CAXA BRASIL MA-B TITULOS PUBLICOS FIRENDA FXA LP 6.904.889,76 0.00 0.00 6.975.062,36 70.172,60 1.02% 1,02%
CANXA BRASL MA GERAL TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 12.509.227.04 0,00 0,00 12.636.445,02 126.217,98 1.01% 1,01%
BRADESCO PREMIUM FI REFERENCIADO DI 1.124.560,60 0.00 100.000.00 1.035.459.28 10.898,68 087% 1,05%
CANXA MEGA FIRENDA FIXA REFERENCIADO DILP 9.728.462,39 0,00 1.117.519,36 8.705.676,42 94.733,39 0.97% 1,05%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID 352.609,84 168 011,24 168.011,24 356.365,87 375603 c72% 105%
CANXA BRASL MA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 2736.759,65 000 0,00 275187388 15.114,23 0,55% 0.55%
CAIXA BRASL IDKA PCA 2A TITULOS PUBLICOS FIRENDA FXA LP 6.200.026,10 ©,00 0,00 6.231.346,26 31.320,16 0.51% 051%
8B DKA 2 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2660.704,10 0.00 0.00 2.672.684,91 11.980,61 0.45% 045%
CADA BRASL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA 143460373 1.830.847,37 1.013.706,14 2.266.501,76 14.756,80 0.45% 1,05%
BB RECEBWEIS MOBLARIOS FA- BB#A11 302.299,12 0,00 0,00 303.165,42 866.30 029%
GERAGAO FUTURO JURO REAL MA-B FIRENDA FIXA LP 0,00 100.000,00 0,00 99.995,49 451 0,00% 1.56%
BRADESCO DIVIDENDOS FIAGOES 87927871 0,00 0,00 874.791.79 -4.486.92 0,51% 0.51%
CAXA NFRAESTRUTURA FIAGOES 454.294,79 0,00 0,00 44183168 -12.463,11 274% 2.74%
CAXA CONSUMO FIAGOES 674.210,93 0,00 0,00 642,186.90 -32.024,03 4.75% -475%

4 a0 16/12/2015 20:25



trédito & Mercado - Consultoria

1 Ada 2

NMcédios

Consuyttoria em Investimentos

Consulta Rentabilidade e Risco

Base: 30/11/2015

Panoramas  Carteira

RENDA FIXA
Fundo / Indicadores

IPCA 6% aa. (Meta Atuarial)
BB TIMULOS PUBLICOS PCA IV FIRENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAXA BRASL PCA VI FIRENDA FIXA CREDITO PRVADO
CAIXA BRASL PCA XK FIRENDA FIXA CREDITO PRVADO
CAIXA BRASL PCA IV FIRENDA FIXA CREDITO PRVADO
CAIXA BRASL IDKA PCA 2A TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP
BB DKA 2 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASL MA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCWRIO
GAIXA MEGA FIRENDA FIXA REFERENCIADO DILP
BRADESCO PREMIUM FIREFERENCIADO D}
<D

CAIXA BRASL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA

%

18,56%

15.38%

14,82%

14,74%

14,68%

13.27%

13.14%

12.56%

12,44%

12,11%

12,05%

11,94%

11,47%

@ Copyright 2012 Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos. Todos 0s direitos reservados.

Enquadramentos

Ano

Rentabitdade

3 Meses

https://www.creditoemercado.com br/plataforma_consultoria/uRentabilidade.aspx

Institiigbes  Reornos  Cadprev  Credenciamentos  Comparativo  APR Andlises

6 Meses 12 Meses 24 Meses Taxa Admin, VaR
RENDA VARIAVEL
Fundo %
IPCA « 6% aa. {Meta Atuvarial) 15,56%
BRADESCO DNVIDENDOS FIAGOES B.71%
1BX-50 -9.43%
IBOVESPA 977%
CANXA CONSUMO FIAGOES -11.52%
CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC ACOES -1485%
CANXA NFRAESTRUTURA FIAGOES -24.43%

16/12/2015 20:16
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CAXA BRASL 2030 (TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA 9.03%
GERACAO FUTURO JURO REAL IMA-B FIRENDA FIXA LP 8,45%
CAIXA BRASL MA GERAL TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 7.56%
CAIXA NOVO BRASL MA-B FIC RENDA FIXA LP 7.29%
B8 TITULOS PUBLICOS IPCA IFIRENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.28%
IMA-B 7.25%
CAIXA BRASL MA-B TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP §73%
8B MA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVIDENCHRIO 4.33%
CAIXA BRASL MA-8 5+ TITLLOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 4,05%
Grafico Renda Fixa Renda Variavel
Renda Fixa
col
MAB

PCA + 6% aa, (Meta Alvarial)

BRADESCO PREMUM F REFERENCIADO D{
CAIXA NOVO BRASL IMA-B FIC RENDAFI...
BB RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC REND...
CAIXA BRASIL MA-B TITULOS PUBLICOS...
CAXABRASL RF-M 1 TITULOS PUBLICO...
CANABRASIL MAGERAL TITULOS PUBL...
CANABRASL MA8 5 TITULOS PUBLICO...
CAIXA BRASKL IPCA IV FIRENDAFIXA CR....
CAIXABRASL PCAVIIFIRENDAFIXAC...
B8 KA 2 TITULOS PUBLICOS FIRENDA. ..
CAIXA BRASIL IPCA X1 FIRENDAFIXACR...
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Neéditos

Consuiona em Investimentos Panoramas  Carteira  Enquadramentos  Rentabilidade Instituicdes Retornos  Cadprev  Credenciamentos  Comparativo  APR  Analises
Consulla Rentabikdade € Risco
2015 Novermnbro Més Ano 3 Meses 6 Meses 12 Meses 24 Meses Taxa Admin, VaR
RENDA FIXA RENDA VARIAVEL
Fundo / Indicadores % Fundo %

GERAGAC FUTURO JURO REAL MA-B FIRENDA FIXA LP 1.56% IPCA + 6% 3a. (Meta Atuarial) 1,48%
WPCA +6% aa. (Meta Atuarial) 148% CAXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES 117%
IMA-B 1,46% BRADESCO DMIDENDOS FIAGOES 051%
BB MA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,36% JBOVESPA 1,63%
CAIXA BRASL 2030 | TITULOS PUBLICOS FiIRENDA FIXA 1.32% 1BX-50 -1,98%
CAIXA BRASL PPCA XIFIRENDA FIXA CREDTO PRVADO 1.31% CAXA NFRAESTRUTURA FIAGOES -2.74%
BB TITULOS PUBLICO# PCA N FIRENDA FIXA PREVIDENCIARID 1,31% CANA CONSUMO FIAGOES -4.75%
CAIXA BRASL IPCA VIl FIRENDA FIXA CREDTO PRIVADO 1.26%

CAIXA BRASL PCA N FIRENDA FIXA CREDTTO PRVADO 1.26%

CAXA NOVO BRASIL MA-B FIC RENDA FIXA LP 1.24% -

CADA BRASL MA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 1.24%

8B TITULOS PUBLICOS PCA |FIRENDA FIXA PREVIDENCARIO 1,07%

col 1,06%

© Copyright 2012 Crédito & Mercado Consuttaria em Investimentos. Todos os direitos resenados.
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BRADESCO PREMIUM FIREFERENCIADO BI 1,05%
BB RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENC ARIO 1,05%
CAIXA BRASL RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA 1,05%
CAIXA MEGA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DILP 1,05%
CAIXA BRASL MA-B TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 1,02%
CAIXA BRASL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FIRENDA FXA LP 1.01%
CAIXA BRASL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 0.55% -
CAXA BRASL IDKA PCA 2A TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 0.51%
BB DKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 0,45%
Grafico Renda Fixa Renda Varidvel
Renda Fixa
col
MAB

PCA + 6% aa, (Mata Aluacial)
BRADESCO PREMUM FIREFERENCIADO DY
CAIXA NOVO BRASLL IMa-B FIC RENDAF)...
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC REND-...
CAIXA BRASIL MA-8 TITULOS PUBLICOS...
CAXABRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICO...
CAIXA BRASL IMA GERAL TITULOS PUBL...
CAIXA BRASIL IMA-8 5 TITULOS PUBLICO...
GAIXA BRASL IPCA IV FIRENDA FACR....
CAIXABRASL PPCAVIIFIRENDAFIXAC...
B8 IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FIRENDA. ..
CAIXA BRASL IPCA XA FIRENDAFIXACR...
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PREFEITURA MUI:JI"CIPAL DE ITAPIRA

Diretrizes de Investimento
RPPS - Regime Proprio de Previdéncia Social de Itapira
FMAP - Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensdes
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1. Introducdo

Atendendo 3 Resolugdo do Conselho Monetério Nacional - CMN n? 3.922, de 25 de novembro de 2010, alterada
pela Resolugdo CMN n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014, doravante denominada simplesmente “Resolu¢do
CMN n2 3.922/2010”, o comité de investimentos do Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensdes de Itapira
apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2016, aprovada porseu-érgao-superiorcompetente.
peo CMF - --

A elaboragdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o
processo de tomada de decisdo relativo aos investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPS's,
empregada como instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do
equilibrio econémico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados em critérios técnicos
de grande relevancia. Ressalta-se que 0 principal a ser observado, para que se trabalhe com pardmetros sélidos,
é aquele referente a andlise do fluxo de caixa atuarial do FMAP eWe, ou seja, o equilibrio entre ativo e
passivo, levando-se em consideragdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo célculo atuarial.

2. Objetivo

A Politica de Investimentos do FMAP - Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensdes de Itapira tem como
objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e
beneficiarios do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutengdo do seu equilibrio
econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanga, da seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na conducao das operacoes
relativas as aplicagdes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicdes que possuam as seguintes
caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracdo de grandes
volumes de recursos e em ativos com adequada relagdo risco X retorno.
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Para cumprimento do objetivo especlﬂco e ""iislderando as perspectivas do cendrio econémico, a politica
// estabelecerd a modalidade e os limites Iegals e operaclonais, buscando a mais adequada alocagdo dos ativos, a

vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos requisitos da Resolugdo CMN ne

3.922/2010.

&\\i@ 3. Cendrio Econdmico para o Exercicio de 2016
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4.2 Obijetivo de Alocagdo dos Recursos por Segmento de Aplicagio e Carteira
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1. Introdugdo

Atendendo a Resolugao do Conselho Monetario Nacional - CMN n2 3.922, de 25 de novembro de 2010,
alterada pela Resolucdo CMN n°® 4.392, de 19 de dezembro de 2014, doravante denominada
simplesmente “Resolu¢do CMN n? 3.922/2010”, o comité de investimentos do Fundo Municipal de
Aposentadoria e Penstes de Itapira apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2016,
aprovada pelo Conselho Municipal de Previdéncia do FMAP - Fundo Municipal de Aposentadoria e

Pensdes do Municipio de Itapira, em reunido realizada em 00 de dezembro de 20186.

A elaboragao da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia
todo o processo de tomada de decisdo relativo aos investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social — RPPS’s, empregada comao instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestio dos
recursos em busca do equilibrio econémico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboragao da presente Politica de Investimentos estio centrados em critérios
técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com
parametros sélidos, é aquele referente a andlise do fluxo de caixa atuarial do FMAP, ou seja, o
equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em consideragdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as
reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2. Ohbjetivo

A Politica de Investimentos do FMAP - Fundo Municipal de Aposentadoria e PensSes de Itapira tem
como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos
segurados e beneficidrios do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a
manutengdo do seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes 0s principios
da boa governanca, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugio das
operagOes relativas as aplicagdes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituigdes que
possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da
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atividade de administra¢io de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relagao risco
X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cendrio econdmico, a
politica estabelecerd a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada
alocagdo dos ativos, 3 vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos
requisitos da Resolugdo CMN n2 3.922/2010.

A presente Politica de Investimentos tera validade de 12 de janeiro a 31 de dezembro de 2016,
podendo ser alterada durante sua execugdo para adequagdo a legislagdio vigente, bem como se houver

mudangas significativas na perspectiva macroeconomica do respectivo exercicio.

3. Cenario Econdmico para o Exercicio de 2016

Internacional

Em seu recente relatério sobre as perspectivas econdmicas mundiais, divulgado no Gitimo més de
outubro, o Fundo Monetario Internacional — FMI estima que o crescimento do Produto Interno Bruto —
PIB global, em 2016, sera de 3,6%. Uma taxa maior do que a que serd alcancada em 2015 e muito
proxima da média de 3,5% verificada entre 1980 e 2014. Apesar da continuada recuperacao de paises
desenvolvidos, como os EUA e o Reino Unido, a situagdo sera incerta na zona do euro, no Japdo e
principalmente na China e na maioria das demais economias emergentes. Os baixos precos das
commaodities e as pressdes sobre as moedas desses paises aumentaram significativamente 0s riscos
para a evolugdo da atividade econdmica. Os riscos geopoliticos deverdo continuar elevados, sobretudo
na Ucrania e no Oriente Médio. A chamada crise dos refugiados tera sérios impactos, sobretudo na
Europa e 0s custos econdmicos e sociais poderdo ser enormes.

Para a economia dos EUA, a maior do planeta, o FMI estima uma expansao de 2,6% em 2015 e de 2,8%
em 2016. Depois de ter crescido 3,9% em taxa anualizada, no segundo trimestre deste ano, o PIB
norte-americano evoluiu 1,5% no terceiro trimestre, também em taxa anualizada. Embora a taxa de
crescimento tenha caido, devido a uma queda das exportagdes e da menor reposigdo dos estoques das
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empresas, a despesa dos consumidores, principal motor da economia, cresceu 3,2% no periodo, acima
do ocorrido no segundo trimestre. Também a produtividade teve alta significativa. Evoluiu 1,6% no
terceiro trimestre, enquanto os analistas estimavam uma queda de 0,2%. Para efeito de comparagao,
o crescimento da economia dos EUA esperado para 2015, seria 0 equivalente ao PIB do Brasil evoluir
mais de 20% no mesmo periodo.

14 em outubro, o avango do setor de servigos, 0 maior da economia americana, atingiu o maior ritmo
em mais de uma década e 0 mercado de trabalho apresentou invejdvel solidez. Foram criadas 271 mil
vagas de emprego, a maior desde dezembro de 2014. A taxa de desemprego recuou para 5%, 0 menor
nivel desde abril de 2008, portanto antes da crise. Nesse contexto, aumentou significativamente a
possibilidade de que, em sua ultima reunido deste ano, o banco central americano, o FED, eleve a taxa
basica de juros, que estd entre 0% e 0,25% ao ano desde dezembro de 2008. Tal evento acarretard em
valoriza¢do mais acentuada ainda do dolar no mercado internacional e devera contribuir para uma
maior atracdo do capital internacional para o pais, em detrimento, sobretudo, dos paises emergentes.
Restam davidas em relagdo ao ritmo de elevagdo das taxas, que sera adotado e do comportamento
dos mercados financeiros em relacdo a quanto desse evento ja teria sido efetivamente precificado.

Em relagio a zona do euro, 0 FMI estima um crescimento de 1,5% em 2015 e de 1,6% em 2016.
Continua em curso o programa de estimulos monetarios implementado pelo Banco Central Europeu —
BCE, com o intuito de incentivar a atividade econdmica e evitar um processo de deflagdo dos pregos,
que acarretaria uma nova crise econdmica. Embora os lideres europeus acreditem que o crescimento
ganhara velocidade, o BCE, cujo programa de estimulos prevé a compra de ativos de 1,4 trilhGes de
euros de marco de 2015 até setembro de 2016, poderd estender o mesmo até medos de 2018. A
compra de ativos poderia ascender a até 2,4 trithdes de euros, segundo analistas do continente.

Para a economia chinesa, a segunda maior do mundo e o maior mercado emergente, o FMI estima um
crescimento de 6,8% em 2015 e de 6,3% em 2016. Com o comércio internacional enfraquecido, o atual
modelo de crescimento da China privilegia o consumo internc e nao mais a produgac industrial
manufaturada, para exportacdo, 0 motor do modelo anterior. Em 2016 sera divulgado um novo plano
econdmico quinquenal e s30 esperados avangos nas reformas necessarias para sustentar o alto ritmo
de crescimento econdmico. Sob o aspecto global, uma maior desaceleragdo do pais, dada a sua
presenca nos mercados, causaria danos ndo sé para as economias emergentes, como a do Brasil, mas
também para as desenvolvidas. Em 2016, além dos EUA, sem duvida o mundo estara atento ao que
acontecer na China.
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Nacional

O FMI estima que a economia brasileira ira decrescer 3% em 2015 e 1% em 2016. Em valores correntes
o PIB cairad de USS 2,3 trilhdes, em 2014 para cerca de US$ 1,3 trilhdo neste ano. Para que o pais volte
a crescer, recomenda a implementagdo de reformas estruturais, maior investimento na educacio e
melhoria no ambiente de negdcios. O fato é que sem recurso para investir e sem ter sucesso na
, que lhe permitiria o reequilibrio orgamentario, o

I"

aprovagdo das medidas do chamado “ajuste fisca
governo tem reduzida margem de manobra para incentivar a economia e para recuperar a confianga
do empresariado em investir. Com a industria e o comércio acumulando forte crescimento negativo, o
unico setor de atividade que enseja melhor expectativa é o do agronegécio, também gracas a atua!l
taxa de cadmbio, que compensou com folga a queda nos precos das commodities agricolas. Nesse
cendrio sombrio, além da importante queda na arrecadagdo de impostos, que amplia ainda mais o
desajuste fiscal, 0 mercado de trabalho devera ter dias ainda piores. A taxa de desemprego, que
atingiu 8,7% no trimestre encerrado em agosto, conforme revelou a Pnad Continua do IBGE, poderd
superar 0s 12% em 2016, de acordo com especialistas do setor.

Dominado pela agenda politica, o governo tem se deparado com uma situagdo fiscal atarmante. O
proprio secretario do Tesouro Nacional admitiu que o déficit primario pode ultrapassar os RS 100
bilhdes em 2015, incluido nesse montante os RS S0 bilhdes das chamadas “pedaladas fiscais”. O fato é
que a meta fiscal para o ano ja foi revisada para um déficit de RS 51,8 bithdes. Para 2106, embora ndo
tenha aprovado ainda a meta de 2015, a Comissdo Mista de Orgamento, do Congresso Nacional,
aprovou o projeto de Lei de Diretrizes Orgamentarias — LDO, a ser submetido ao plenario da casa, em
que a meta fiscal é de um superavit primdrio de 0,7% do PIB ou de RS 43,8 bilhdes. Diante das
enormes dificuldades em aumentar a arrecadag¢do e diminuir 0s gastos, o0 governo assiste o crescente
peso da sua divida e é alta a possibilidade de que o pais perca o seu grau de investimento de outras
agéncias de classificagdo de risco. O que tornaria ainda mais caro para que o pals obtivesse recursos no
exterior e pior ainda, implicaria na necessidade da saida de importantes recursos de investidores
estrangeiros no Brasil, pressionando ainda mais as taxas de juros e a taxa de cambio.
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Com a situacdo fiscal deteriorada, o combate a inflagdo continua e podera continuar dependendo
apenas da insuficiente politica monetaria adotada pelo Banco Central. O indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo — IPCA atingiu a maior marca para um més de outubro, desde 2002, levando a
inflagdo acumulada no ano a subir 8,52% e a acumulada em 12 meses a 9,93%. Para 2016 o cenario é
mais ameno, porém nada animador. Depois de haver mantido a taxa Selic em 14,25% ao ano em suas
duas Gltimas reunides, o Comité de Politica Monetaria — Copom tem pela frente a dura missdo de
combate & inflagdo em uma economia cuja atividade e o nivel de emprego estdo em processo de
deterioracdo. Recentemente, o diretor de Politica Monetaria do Banco Central afirmou que sera feito o
que for necessario para que a inflagdo va ac encontro da meta de 4,5% em 2017. Inclusive subir ainda

mais a taxa Selic,

J4 em relacdo as contas externas, a situagdo apresentou alguma melhora. Com a cotagdo do dolar
atual, a Balanga Comercial reagiu e sinaliza um superavit superior a USS 13 bilhdes em 2015 e de cerca
de USS 25 bilhSes em 2016. Embora o resultado seja atingido mais por conta da queda das
importacbes do que o avango das exportagdes, realmente houve melhora. O déficit em transa¢des
correntes de 2015 devera de situar ao redor de USS 65 bilhdes e sera financiado ndo sé pelo
Investimento Estrangeiro Direto, como também pelo investimento estrangeiro em ag¢des e titulos de
renda fixa brasileiros. Para 2016 esta previsto um déficit de cerca de USS 48 bilhSes. Quanto a cotagdo
do dolar, o cendrio permanece de alta.

Em resumo, as perspectivas para 2016 apontam outro ano de enormes desafios. Enquanto persistir o
impasse politico, cujo desfecho é imprevisivel, a economia real terd quase nenhuma chance de
reativacdo. Para 0 mercado financeiro 0s riscos serdo crescentes e os retornos ainda mais duvidosos.
Para os gestores de recursos previdencidrios aconselha-se redobrada cautela. Na carteira de renda fixa
evitar perdas ganha maior importancia do que a superacao da meta atuarial. O rendimento de capital
ndo ganho sera rendimento perdido para sempre. Ja na carteira de renda variavel, cujo objetivo é o do
ganho de capital ao longo do tempo, embora o fator maior risco seja inerente, uma alocagao criteriosa
podera ser conduzida, ai sim visando a aproximagdo da meta atuarial. Principalmente para as agdes, é
que as épocas de crise trazem dtimas oportunidades de ganho.

Apresentamos abaixo as expectativas do mercado financeiro em relagdo aos principais indicadores
econémicos, reveladas através do Relatério de Mercado - Focus, de 6 de novembro de 2015.
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Indicador 2015 2016
Crescimento Real do PIB (% aa.) -3,10 -1,90
Producio Industrial (%) -7,40 -2,00
Taxa de desemprego (% - média) 6,90 9,10
IPCA {IBGE) - % aa. 9,99 6,47
IGP-M (FGV} - % aa. 9,96 6,01
Taxa Selic Meta — Fim do Ano (% aa.) 14,25 13,25
Cambio - Fim do Ano (R$/USS) 4,00 4,20
Balanga Comercial - Saldo {em USS$ BilhGes) 14,60 29,00
investimento Estrangeiro Direto — IED (em USS$ Bilhdes) 62,30 60,00

Fonte: BACEN - Sistema de Expectativas de Mercado

4. Alocacido Estratégica dos Recursos

4.1 Macroalocagdo Estratégica

O cenario aponta para outro ano desafiador na condugdo dos investimentos. Enquanto persistir o
impasse politico, cujo desfecho é imprevisivel, a economia real terda quase nenhuma chance de
reativagdo. Para o mercado financeiro os riscos serdo crescentes e os retornos ainda mais duvidosos.
Para os gestores de recursos previdenciarios aconselha-se redobrada cautela. Na carteira de renda
fixa, embora o fator risco seja inerente, uma alocagdo de recursos mais defensiva ganha maior
importancia do que a superagac da meta atuarial. Na renda varidvel, 0 quadro recessivo atinge a
economia real, afetando o resultado das empresas e inibindo melhores retornos. A iminente alta do
juro americano agrava o quadro, visto que promovera uma inversdo do fluxo de capitais que trara
efeitos desastrosos para a nossa economia. Adiciona-se a este quadro um provavel corte na nota de

rating do Brasil para “junk”, e o estrago estara completo.
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Neste contexto, o quadro abaixo sintetiza a proposta de macroalocacdo de recursos para o ano de

2016:
Estratégia % MINIMO % MAXIMO % ALVO
IMA-B 5+ / IDKA IPCA 20 A 0,00 5,00 0,00
IMA-B5 /IDKAIPCAZ A 10,00 30,00 20,00
IMA-B / IDKA IPCA 10 A 5,00 20,00 10,00
IRF-M 1+ / IDKA Pré 3 A 0,00 0,00 0,00
IRF-M 1/ IDKAPré 1A 15,00 50,00 15,00
IRF-M / IDKA Pré 2 A 0,00 5,00 5,00
CDI/SELIC 20,00 40,00 40,00
ACOES - IBOVESPA/IBR-X/OUTROS 0,00 8,00 5,00
FI/FIP 0,00 7,00 5,00

4.2 Objetivo de Alocagdo dos Recursos por Segmento de Aplicagdo e Carteira

Na aplicagdo dos recursos, os responséveis pela gestdo dos recursos do FMAP observardo os limites
estabelecidos por esta politica de investimentos e pela Resolugdo CMN n2 3.922/2010, conforme

descrito abaixo:

Fundo Municipal de Aposentadorias e Pensoes
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OBIETIVO DE ALOCAGAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICAGAO E CARTEIRA

Alocag¢do dos Recursos / Diversificagdo

Alocagao dos Recursos

Limite Limite
Resolugdo % Alocagdo %

Renda Fixa - Art. 72 100 -
Titulos Tesouro Nacional — SELIC ;t 72,1, “a”. 100 0
Fl 100% titulos TN - Art. 72,1, "b" 100 65
Operac¢des Compromissadas - Art. 72, |l 15 0
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 72, lll, Alinea “a” 80 20
Fl de indices Renda Fixa - Art. 79, lil, Alinea “b” 80 0
FI de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “a” 30 30
FI de indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 30 0
Poupanga - Art. 72, V, Alinea “a” 20 0
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 72, V, Alinea “b” 20 0
FI em Direitos Creditdrios - aberto - Art. 72, VL. 15 5
FI em Direitos Creditdrios - fechado_- Art. 72, VIl, “a" 5 5
Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7¢, VII, "b" 5 5
Total do segmento 100 130
Renda Variavel - Art. 82 30 -
Fi A¢Ses Referenciados - Art. 82, I' 30 0
FI de indices Referenciados em Agdes - Art. 82, I 20 0
Fl em Agles - Art. 82, [l 15 10
FI Multimercado - aberto - Art. 82, IV S S
Fl em Participagbes - fechado - Art. 82,V 5 3
Fi Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8¢, VI S 3
Total do segmento 30 21
Total Geral 100 151
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As alocacdes estratégicas dos recursos foram definidas considerando o cenario macroecondmico e as
expectativas de mercado vigentes quando da elabora¢do desta politica de investimentos, conforme

descrito no item 3 acima.

4.3 Segmento de Renda Fixa

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 3922/2010, propde-se adotar ¢ limite de
no minimo 80% (oitenta por cento) € no maximo 100% (cem por cento) dos investimentos
financeiros do FMAP, no segmento de renda fixa.

A negociagdo de titulos e valores mobilidrios no mercado secundario (compra/venda de titulos
publicos) obedecera ao disposto, Art. 72, inciso “a” da Resolugdao CMN n° 3.922/2010, e deverdo ser
comercializados através de plataforma eletronica e registrados no Sistema Especial de Liquidac¢do e de
Custodia (SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com taxa
inferior a Meta Atuarial.

4.4 Segmento de Renda Variavel

Em relagdo ao segmento de renda varidvel, cuja limitacdo legal estabelece que os recursos alocados
nos investimentos, cumulativamente, ndo deverdo exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos
recursos em moeda corrente do FMAP, limitar-se-do a 20% (vinte por cento) da totalidade dos
investimentos financeiros do RPPS.

4.5 Segmento de Imoéveis

Conforme o artigo 92 da Resolugdo CMN n2 3.922/2010, as aloca¢Bes no segmento de imdveis serdo
efetuadas, exclusivamente, com os terrenos ou outros imoveis vinculados por lei ao FMAP.

Os iméveis repassados pelo Municipio deverdo estar devidamente registrados em Cartorio de Registro
de Imoveis, livres de quaisquer dnus ou gravame, e possuir as certiddes negativas de tributos, em

Fundo Municipal de Aposentadorias e Pensdes
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especial o lmposto Predial e Territorial Urbano — 1PTU ou o Imposto sobre a Propriedade Territorial
Rural —ITR.

Os imoveis poderdo ser utilizados para a aquisicdo e/ou integralizagdo de Cotas de Fundos de
Investimento Imobiliario, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores, com excegado
dos mercados de balc3o organizados e ndo organizados. Devera ser observado também critérios de
Rentabilidade, Liguidez e Seguranca.

4.6 Vedagbes

O comité de investimento do Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensdes de Itapira devera seguir as
vedacbes estabelecidas pela Resolugdo CMN n® 3.922/2010, ficando adicionalmente vedada a
aquisi¢ao de:

1. Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos ndo determinem que os ativos de créditos
que compdem suas carteiras sejam considerados como de baixo risco de crédito por, no
minimo, uma das agéncias classificadoras de risco citadas no item 7.2 - Controle do Risco de
Crédito da presente Politica de Investimentos;

2. Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios (FIl) que ndo estejam listados em mercado de
bolsa (Pregdo);

3. Cotas de Fundos de Investimentos que apresente, em seu regulamento, a possibilidade de
aquisicdo de ativos que guardem relagdo com ativos classificados como no exterior (Ex.: Divida
Externa e BDR’s).

5. Meta Atuarial

Os recursos financeiros administrados pelo FMAP deverdo ser aplicados de forma a buscar no longo
prazo um retorno superior ao Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA, acrescido de
uma taxa de juros de 6% a.a., observando-se sempre a adequacéo do perfil de risco dos segmentos de

Fundo r;lmicipal de Aposentadorias e Pensdes
Rua Rui Barbosa, n.2 628 - Centro — Itapira - SP — CEP 13974-340
12



PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPIRA

Diretrizes de Investimento
RPPS - Regime Proprio de Previdéncia Social de Itapira
FMAP — Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensoes
CNPJ: 13.891.469.0001-00

investimento. Além disso, devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de
liquidez adequadas ao atendimento dos compromissos atuariais.

6. Estrutura de Gestdo dos Ativos

De acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CMN n2 3.922/2010, a aplicagdo dos ativos serd
realizada por gestdo, propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagbes dos recursos do Fundo
Municipal de Aposentadoria e Pensdes de Itapira sera propria.

6.1 Gestao Propria

A adocdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficard sob a responsabilidade do
FMAP, com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificacdo reconhecida pelo
Ministério da Previdéncia Social, conforme exigéncia da Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011,
e contara com Comité de Investimentos como 0rgao participativo do processo decisorio, com o
objetivo de gerenciar a aplicagdo de recursos, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos,
estabelecendo os prazos para as aplicagBes, sendo obrigatério o Credenciamento de administradores e
gestores de fundos de investimentos junto ac FMAP.

O FMAP tem ainda a prerrogativa da contratagdo de empresa de consultoria, de acordo com os
critérios estabelecidos na Resolucdo CMN n2 3.922/2010, para prestar assessoramento as aplicagdes
de recursos.

6.2 Orgdos de Execucdo

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragdo da politica de investimento, que deve submeté-la
para aprovacio ao Conselho Municipal de Previdéncia, orgdo superior competente para definices
estratégicas do FMAP. Essa estrutura garante a demonstragdo da segregacdio de fungdes adotadas
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pelos 6rgdos de execugdo, estando em linha com as praticas de mercado para uma boa governanga

corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de investimentos
na gestdo dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial com a solvabilidade do

plano.

7. Controle de Risco

E relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira estara sujeita a incidéncia de fatores de risco
que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

e Risco de Mercado— é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagbes financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas
futuras nas condictes de mercado. E o risco de variagdes, oscilagbes nas taxas e pregos de
mercado, tais como taxa de juros, precos de agdes e outros indices. E ligado as oscilagSes do
mercado financeiro.

e Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, € aquele em
que ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicao que
emitiu determinado titulo, na data e nas condigdes negociadas € contratadas;

¢ Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de
um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando um ativo estd com
baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferengas entre o prego que o comprador esta
disposto a pagar (oferta de compra) e aquele gue o vendedor gostaria de vender (oferta de

venda). Quando é necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil
conseguir realizar a venda sem sacrificar o pre¢o do ativo negociado.
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7.1 Controle do Risco de Mercado

O FMAP adota 0 VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes
pardmetros para o calculo do mesmo:

e Modelo ndo paramétrico;
o Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
e Horizonte temporal de 21 dias ateis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a
carteira, os membros do comité de investimentos deverdo observar as referéncias abaixo
estabelecidas e realizar reavaliagio destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem
ultrapassadas.

s Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e meio por cento} do valor alocado neste segmento.
e Segmento de Renda Varidvel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, 0 RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas
temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o
alinhamento com o “benchmark” estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios
significativos deverdo ser avaliados pelos membros do comité de investimentos do RPPS, que decidird
pela manutengdo, ou ndo, do investimento.

7.2  Controle do Risco de Crédito

Na hipétese de aplicagdo de recursos financeiros do FMAP, em Fundos de Investimentos em Direitos
Creditérios (FIDC) e Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos
Creditérios (FICFIDC) serdo considerados como de baixo risco 0s que estiverem de acordo com a tabela
abaixo:
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Agéncia Classificadora Rating Minimo

RN L N R o
Standard & Poors BBB+ (perspectiva estavel)
Moody'’s Baal (perspectiva estavel)

Fitch Rating BBB+ (perspectiva estavel)
Austin Rating A (perspectiva estavel)
SR Rating A (perspectiva estavel)
LF Rating A (perspectiva estavel)
Liberum Rating A (perspectiva estavel)

investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

7.3 Controle do Risco de Liquidez

Nas aplicagdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas
aplicacdes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversdo de cotas
ultrapassarem em 180 dias, a aprovagdo do investimento devera ser precedida de uma andlise que
evidencie a capacidade do FMAP em arcar com o fluxo de despesas necessérias ao cumprimento de

suas obrigagdes atuariais, até a data da disponibilizagdo dos recursos investidos.
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Diretrizes de Investimento
RPPS - Regime Proprio de Previdéncia Social de Itapira
FMAP — Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensdes
CNPJ: 13.891.469.0001-00

8. Politica de Transparéncia

As informag8es contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser disponibilizadas
aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovagdo, observados os critérios
estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 42, incisos I, |1,
Il e IV, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 52 da Resolugdo CMN n? 3.922/2010, a Politica de
Investimentos deverd ser disponibilizada no site do RPPS, Didrio Oficial do Municipio ou em local de
facil acesso e visualizacdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagao.

9, Critérios para Credenciamento — Gestor e Administrador

Seguindo a Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo propria, antes da realizacdo de
qualquer operacdo, o FMAP, na figura de seu Comité de Investimentos, deverd assegurar que as
instituicdes escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo representante legal
do FMAP e submetido a aprova¢do do Comité de Investimentos, no minimo, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou
Comissdo de Valores Mobilidrios ou 6rgao competente;

b) observagio de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e
auséncia de restri¢des que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarios
ou de outros drgdos competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

¢) regularidade fiscal e previdencidria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaird sobre a figura do
gestor e do administrador do fundo.

Fundo Municipal de Aposentadorias e Pensdes
Rua Rui Barbosa, n.2 628 - Centro — Itapira — SP — CEP 13974-340
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PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPIRA

Diretrizes de Investimento
RPPS - Regime Préoprio de Previdéncia Social de Itapira
FMAP - Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensdes
CNP.J: 13.891.469.0001-00

9.1 Processo de Sele¢io e Avalia¢do de Gestores/Administradores

Nos processos de selecdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os aspectos
qualitativos e quantitativos, tendo como pardmetro de analise no minimo:

a) Histdrico e experiéncia de atuagdo da gestora efou da administradora e de seus controladores;
b} Volume de recursos sob gestdo e/ou administracao;

¢) Ambiente de controles, boas praticas operacionais, qualidade da equipe de gestdo e/ou
administracdo e gestdo de riscos.

Entende-se que os fundos possuem uma gestdo discriciondria, na qual o gestor decide pelos
investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas aplicaveis
aos RPPS.

Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualquer empresa gestora de recursos
financeiros autorizada a funcionar pelo érgdo regulador (Banco Central do Brasil ou Comissao de
valores Mobilidrios), sendo considerada como elegivel a gestora/administradora que atender ao
critério de avaliagdo de Qualidade de Gestdo dos Investimentos.

9.1.1 Processo de Credenciamento

Para o processo de credenciamento das instituigdes financeiras, o RPPS devera se remeter a Portaria
MPAS n? 519, de 24 de agosto de 2011, em norma a ser definida pelo Comité de Investimentos e
divulgada publicamente.

10. Controles Internos

Antes das aplicagdes, a gestdo do FMAP devera verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento
do produto quanto as exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, riscos e perspectiva de
rentabilidade satisfatéria no horizonte de tempo.

Fundo M;icipat de Aposentadorias e Pensdes
Rua Rul Barbosa, n.2 628 - Centro — Itapira - SP - CEP 13974-340
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PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPIRA

Diretrizes de Investimento
RPPS - Regime Proprio de Previdéncia Social de ltapira
FMAP — Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensdes
CNPJ: 13.891.469.0001-00

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo FMAP deverdo ser registrados nos Sistemas de
Liquidagdo e Custddia: SELIC, CETIP ou Cdmaras de Compensagdo autorizadas pela CVM.

A gestio do FMAP sempre fard a comparagdo dos investimentos com a sua meta atuarial para
identificar aqueles com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequagao ao cenario econémico, visando
possiveis indicagdes de solicitagdo de resgate.

Com base nas determina¢des da Portaria MPS n2 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria
MPS n2 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos no dmbito do Regime
Préprio de Previdéncia Social, com a finalidade de participar no processo decisério quanto a
formulacdo e execugdo da politica de investimentos, resgates e aplicagbes dos recursos financeiros
resultantes de repasses de contribui¢des previdencidrias dos ¢rgdos patrocinadores, de servidores
ativas, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do FMAP

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicacdo dos recursos financeiros e a
operacionaliza¢do da Politica de Investimentos do FMAP. Ainda dentro de suas atribuigSes, é de sua

competéncia:
| - garantir o cumprimento da legislagdo e da politica de investimentos;
Il - avaliar a conveniéncia e adequag¢do dos investimentos;
Il - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido
pela entidade;

V - garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.

Sua atuacdo serd pautada na avaliagdo das alternativas de investimentos com base nas expectativas
quanto ao comportamento das varidveis econdmicas e ficara limitada as determinacgdes desta Politica.

Sio avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do FMAP - Fundo Municipal de
Aposentadoria e PensGes de Itapira , relatérios de acompanhamento das aplicagdes e operagGes de
aquisicdo e venda de titulos, valores mobilidrios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de
aplicagdo. Esse relatério sera elaborado trimestralmente e terd como objetivo documentar e
acompanhar a aplicagdo de seus recursos

Fundo M;m.;pal de Aposentadorias e Pensdes
Rua Rui Barbosa. n.2 628 — Centro — Itapira - SP = CEP 13974-340
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PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPIRA

Diretrizes de Investimento

RPPS - Regime Préprio de Previdéncia Social de Itapira
FMAP - Fundo Municipal de Aposentadoria ¢ Pensdes
CNPJI: 13.891.469.0001-00

Os relatérios supracitados serdao mantidos e colocados a disposicdo do Ministério da Previdéncia
Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Previdéncia e demais érgdos fiscalizadores.

Cabera ao comité de investimentos do FMAP acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia
legal analisando a efetiva aplica¢ao dos seus dispositivos.

As operacdes realizadas no mercado secunddrio (compra/venda de titulos publicos) deverdo ser
realizadas através de plataforma eletrérnica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que ja
atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociagdo nos moldes exigidos pelo Tesouro
Nacional e pelo Banco Central. O FMAP devera ainda, realizar o acompanhamento de pregos e taxas
praticados em tais operagdes e compara-los aos pregos e taxas utilizados como referéncia de mercado
(ANBIMA).

Dentro da vigéncia do contrato que o FMAP mantém com a Crédito & Mercado Gestdo de Valores
Mobilidrios Ltda., esta contemplada a consulta as oportunidades de investimentos a serem realizados
no Ambito desta politica de investimentos.

€ importante ressaltar que, seja qual for a alocagdo de ativos, o mercado podera apresentar periodos
adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, é imperativo observar um
horizonte de tempo que passa ajustar essas flutuagdes e permitir a recuperagdo da ocorréncia de
ocasionais perdas. Desta forma, o FMAP deve manter-se fiel a politica de investimentos definida
originalmente a partir do seu perfil de risco.

£, de forma organizada, remanejar a alocagdo inicial em momentos de alta (vendendo} ou baixa
(comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de um
bom investidor sdo fundamentais: discipling, paciéncia e diversificagao.

As aplicagdes realizadas pelo FMAP passarao por um processo de analise, para o qual serdo utilizadas
algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de investimentos,
abertura de carteira de investimentos, informagdes de mercado on-line, pesquisa em sites
institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, serd feita uma andlise do
gestor/emissor e da taxa de administragdo cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos serao
constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho, da abertura da composigdo
das carteiras e avaliagOes de ativos.

Fundo M;ﬂc-ipal de Aposentadorias e Pensdes
Rua Rui Barbosa, n.2 628 - Centro — Itapira — 5P — CEP 13974-340
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PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPIRA
Diretrizes de Investimento
RPPS - Regime Préprio de Previdéncia Social de Itapira
FMAP — Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensdes

CNPJ: 13.891.469.0001-00

As avaliacSes sao feitas para orientar as definigbes de estratégias e as tomadas de decisGes, de forma a
aperfeigoar o retorno da carteira € minimizar riscos.

11. Disposi¢des Gerais

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execu¢ao e monitorada no
curto prazo, a contar da data de sua aprovagdo pelo érgdo superior competente do FMAP, sendo que o
prazo de validade compreenderd o ano de 2016.

Reunides extraordinarias junto ao Conselho do FMAP serdo realizadas sempre que houver necessidade
de ajustes nesta politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando
se apresentar o interesse da preservac¢do dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequagdo a nova
legislagdo.

Deverdo estar certificados o0s responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos
investimentos do FMAP, através de exame de certificagdo organizado por entidade auténoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brastleiro de capitais, cujo conteddo abrangera,
no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n2 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovacio da habilitagdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos constantes
do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagdes e
Investimentos dos Recursos - DAIR,

As Instituigdes Financeiras que operem e que venham a operar com o FMAP poderdo, a titulo
institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, semindrios e workshops ministrados por
profissionais de mercado efou funciondrios das Instituigdes para capacitacdo de servidores e membros
dos orgdos colegiados do FMAP; bem como, contraprestagdo de servigos e projetos de iniciativa do
FMAP, sem que haja énus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situacdes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do FMAP (tais como
fundos fechados, fundos abertos com prazos de captagdo limitados), os fundos elegiveis para aloca¢ao
deverdo apresentar série histérica de, no minimo, 6 {seis) meses, contados da data de inicio de
funcionamento do fundo.

Fundo Mu nicibal de Aposentadorias e Pensdes
Rua Rui Barbosa, n.2 628 - Centro - Itapira — SP — CEP 13974-340
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PREFEITURA MUNICIPAL DE (TAPIRA

Diretrizes de Investimento

<

RPPS - Regime Proprio de Previdéncia Social de Itapira
FMAP — Fundo Municipal de Aposentadoria ¢ Pensdes
CNPJ: 13.891.469.0001-00

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e a
Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011.

£ parte integrante desta Politica de Investimentos, cépia da Ata do Conselho Municipal de Previdéncia,
orgio superior competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus
membros.

Itapira — SP, em 00 de dezembro de 2015.

JOSE NATALINO PAGANINI

Prefeito Municipal

ESTERCITA ROGATTO BELLUOMINI

Presidente do Consetho Municipal de Previdéncia

JOSE ANTONIO PIRES DE SOUZA

Vice-Presidente 0o Conselho Municipal de Previdéncia

MARIA ANGELICA YOSHIZATO

Membro do Consetho Municipal de Previdéncia

fundo M;ikipﬁl de Aposentadorias e Pensoes
Rua Rui Barbosa, n.2 628 — Centro - Itapira — SP — CEP 13974-340
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PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPIRA

Diretrizes de Investimento
RPPS - Regime Proprio de Previdéncia Social de Itapira
FMAP — Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensdes
CNPJ: 13.891.469.0001-00

MARCIA DE KATIA FRANCESQUINI MIQUILINI

Comité de Investimentos

MARIA ISABEL IAMARINO PIZZ|

Comité de investimentos

CELSO TADEU PELIZER

Comité de Investimentos - Gestor

Fundo Munxipal de Aposentadorias ¢ Pensdes
Rua Rui Barbosa, n.¢ 628 — Centro - Itapira - SP ~ CEP 13974-340
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REUNIAO COMITE DE INVESTIMENTOS

17 de Dezembro de 2015

PAUTA DA REUNIAO

- Leitura do Cenario Econémico do pais; ‘/
- Deliberar sobre valores a serem creditados do Fundo CAIXA BRASIL IPCA IV; L’/(‘/
- Politica de Investimentos para o exercicio 2016; \/

- Outros assuntos de interesse do Comité de Investimentos. \/

CELSO TADEU PELIZER

RESPONSAVEL PELOS RECURSOS DO FMAP



“rédito & Mercado - Consultoria

1 A~ 1

cedito &
mercado

Consulioria em Investinantos

Credenciamenios

Panoramas

(redenciamento de Instituigdes Financeiras (Gestores / Administradores)

Instiiicdo

BANCO BRADESCO S.A.

BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRBUDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBLIARIOS S.A.

BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.A.
DISTRBUDORA DE TITULOS E VALORES MOBLIA

CAXA ECONOMICA FEDERAL

G F GESTAO DE RECURSOS S/A

GERAGAQ FUTURO CORRETORA DE VALORES SA.

RIO BRAVO NVESTMENTOS LTDA

© Copyright 2012 Crédito & Mercado Consulioria em Investimentos. Todos os direltos reservados.

Data

211082015

16/05/2015

Q3/07/2015

2611112015

22/10/2015

22102015

21072015

Situacso

CREDENCIADC

A RENQVAR

CREDENCKDO

CREDENCIADO

CREDENCWDO

CREDENCIADO

CREDENCIADO

https://www.creditoemercado.com.br/plataforma_consultoria/crCredenciamento.aspx

Tribunal - SP &2 Versao Excel 2015 ~- Sair

Carteira  Enquadramentos  Renfabildade  Instiuicoes  Retornos  Cadprev - Credenciamentos  Comparatie APR  Andlises

A
Renavar

63 dias

-34 dias

14 dias

160 dias
125 dias
125 dias

32 dias

Novo

&

@ & & @

B Formulario Preenchimento Instituicdes nstrugdes para o credenciamento

Cadastramento de Distribuidores de Titulos e Valores Mobilidrios e Agentes Autdnomos Novo
Insttuicao Data Sitvagao

N30 hé dados para a tabela

[ Relag3o de Entidades Credenciadas

16/12/2015 20:31



“rédito & Mercado - Consultoria

U'ncrédito &
mercado

Consutioria am investimentos

Informagdes de apcio ac CADPREV

2015 Novernbro RENDA FIXA

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Gestdo: BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
Administrador: BB GESTAC DE RECURSOS DTVM

Valorda Coia:  1,804522273

CAIXA BRASLL IMA-B TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP
Gestdo: CANXA ECONOMICA FEDERAL
Administrader:  CAXA ECONOMICA FEDERAL

Valor da Cola:  1,770191

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
Gestdo: CAIXA ECONOMICA FEDERAL
Administrador.  CAXA ECONOMICA FEDERAL

Valorda Cota:  1,723091

CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

Geslao: CANA ECONOMICA FEDERAL

Panoramas  Carteira  Enquadramentos  Rentabilidade

7°1 b - Fl 100% Titulos TN

CNPJ Gestso:  30.822.936/0001-69

CNPJ Administrador:  30.822.936/0001-69

Qtde. de Cotas:  197.484,883025326

CNPJ Gestéo: 00.360.305/0001-04

CNPJ Adminisrador.  00.360.305/0001-04

Qide. de Colas: 3.940.288,002820035

CNPJ Gestio: 00.360.305/0001-04

CNPJ Administrador:  00.360.30500001-04

(de. de Cotas:  1.315.369,739613268

CNPJ Gestfo: D0.360.305/0001-04

© Copyright 2012 Crédito & Mercado Consultoriaem Investimentos. Todos os direftos reservados.

hitps://www.creditoemercado.com.br/plataforma_consultoria/uCadprev.aspx

InstitigGes

Retornos  Cadprev  Credenciamentos  Comparatve  APR  Analises

C.N.PJ.: 11,328.882/0001-35

Indice de Referércia:  IRF-M 1

Taxa de Performance: N&o possul

Patimdnio Liquido: 8.217 667.690,87

C.N.P.J.: 10.740.658/0001-93

indice de Referéncia: MA-B

Taxa de Performance: N&o possul

Patrimdnio Liquido: 3.404.827.995,08

C.N.P.J.: 10.740.670/0001-06

idice de Referéncia. IRF-M 1

Taxa de Performance.  N&s possul

Patriménio Liquido: 8.856.600.703,64

C.N.PJ.: 11.061.217/0001-28

Indice de Referéncia:  IMA Geral

Data: 30/11/2018

SALDO: 356.365,87

SALDO: 6.975.062,36

SALDO: 2.266.501,76

SALDO: 12.635.445,02

16/12/2015 20:28



Crédito & Mercado - Consultoria

7 de?

Valorda Cota:  1,677712

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
Gestan: CANXA ECONOMICA FEDERAL
Adminisirador. CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Valorda Cota:  1,832915

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Gestio: BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
Administrador: BB GESTAO DE RECURSOS DTVM

Valor da Cota:  1,67493878

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARI)
Gestso: BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
Administrador. 8B GESTAQ DE RECURSOS DTVM

Vaior da Cola: 1,531862815

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
Gestdo; CAMA ECONOMICA FEDERAL

Administrador. CAXA ECONOMICA FEDERAL

" Valorda Cola: 1,208695

CAIXA BRASL IDKA JPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

Gestao: CADA ECONOMICA FEDERAL

Qtde. de Cotas: 7.531.355214721001

CNPJ Gestdo: 00.360.305/0001-04

CNPJ Administrador.  00.360.3050001-04

Qtde. de Colas: 1.501.364,700490748

CNPJ Gestio:  30.822.936/0001-69

CNPJ Administrador: - 30.822.936/0001.69

Qude. de Cotas:  1.595.691,103408568

CNPJ Gestao:  30.822.936/0001-69

CNPJ Administrador.  30.822.936/0001-69

CQide. de Cotas:  623.803,000270621

CNPJ Gestdo:  00.360.3050001-04

CNPJ administrador:  00.360.305/0001-04

(tde. de Cotas:  1.359.717.306682000

CNPJ Gestso: 00.360.305/0001-04

https://www.creditoemercado.com.br/plataforma_consultoria/uCadprev.aspx

Tribunal - SP K3 Versio Excel 2015 ~.  Sair

Patriménio Liquido:  1.232.732.095,58

C.N.P.J.; 14.060.913/0001-10

ndice de Referéncia. MA-B 5

Taxa de Performance:  Nao possui

Patriménio Liquido:  3.693.337.240.60

C.N.PJ.: 13.322.205/0001-35

ixlice de Referéncia.  IDKA IPCA 2 Anos

Taxa de Performance: N&o possul

Patrimdnio Liquido:  4.472.546.862 41

C.N.P.J.; 13.327.340/0001-73

indice de Referéncla. MA-B 5+

Taxa de Performance: Nao possui

Patrimdnio Liquida: 836.684.571,04

C.N.PJ.: 10.577.503/0001-88

indice de Referéncia: MA-B 5+

Taxa de Performance.  N&o possul

Patriménic Liquido: 367.936.765,63

C.N.P.J.: 14.386.926/0001-71

indice de Referéncia: IDKA PCA 2 Anos

SALDQO: 2.761.873,88

SALDO: 2.672.684,91

SALDO: 955.580,62

SALDO: 1.643.483,51

SALDO: 6.231.346,26 -

16/12/2015 20:28
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Tribunal - SP s Versio Excel 2015 ~: Sair

Valorda Cota:  1,386726 Qide. de Cotas: 4.493.567.049294525 Patiménio Liquido:  1.906.903.106,29

3 de 3 16/12/2015 20:28



Crédito & Mercado - Consultoria

crédito &
mercado

Consultosa em Investimantos

Informegdes de apoio ac CADPREV

2015 Novembro RENDA FIXA

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP
Gestdo: CAXA ECONOMICA FEDERAL
Administrador. CAKXA ECONOMICA FEDERAL

Valorda Cota: 1,899843

GERAGAQ FUTURO JURO REAL MA-B FI RENDA FIXA LP
Gestfo: Geragéo Futuro
Administrador. Gera¢io Futuro

valorda Cota:  1,28870428

Pancramas  Carleira  Enquadramenios  Rentabikdade

7211l a - FI Renda Fixa / Referenciados RF

CNPJ Gestdo: 00.360.305/0001-04

CNPJ Administrador:  00.380.305/0001-04

Cide. de Cotas:  1.725.857.320841775

CNPJ Gestao: 02.290.293/0001-14

CNPJ Administrador: 27 852.684/0001.62

Qide. de Cotas: 77.593,821601958

© Copyright 2012 Crédito & Mercado Consukoria em Investimentos. Todas os direitos reservexios.
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Institiigdes  Retomos  Cadprev  Credenciaments  Conparatvo  APR  Andlises

Data: 30/11/2015

C.N.P.J.: 10.646.895/0001-90 SALDO: 3.278.857,95

indice de Referéncia: IMA-B

Taxa de Performance: N&o possu

Patrimdnio Liquido:  2.373.977.273.27

C.N.P.J.: 19.418.157/0001-84 SALDO: 99.995,49

indice de Referéncia: MA-B

Taxa de Pedormance:  20,00%

Patrimdrio Liquido:  37.249.055,69
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Crédito & Mercado - Consultoria

Moo

Coasuitoria em investimentos

Informagdes de apoio ao CADPREV

2015 Novembro RENDA FIXA

BRADESCO PREMIUM Fi REFERENCIADO DI
Gestdo. BRADESCOASSET MANAGEMENT
Administrador: BANCO BRADESCO

Valor da Cota:  8,3806282

BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Gestao: BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
Adminisirador: BB GESTAO DE RECURSOS DTVM

Valorda Cola: 1,576127287

CAIXA MEGA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
Gestio: CAXA ECONOMICA FERERAL
Administrador:  CAXA ECONOMICA FEDERAL

Valor da Cola:  1,944522

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FiXA PREVIDENCIARIO

Gestdo. BB GESTAO DE RECURSOS DTVM

Panoramas  Carteira Enquadramentos  Rentabilidade

7°IV a - Fl de Renda Fba

CNPJ Gestao: 62.376.1340001.44

CNPJ Administrador:  60.746.948/0001-12

Qtde. ds Cotas:  123.553.897785371

CNPJ Gestédo: 30.822.936/0001-69

CNPJ Administrader:  30.822 936/0001-69

Qtde. de Cotas:  1.924.380,730551999

CNPJ Gestdo: 00.360.305/6001-04

CNPJ Administrador:  00.360.305/0001-04

Qtde. de Cotas: 4.477.026,446602301

CNPJ Gestdo:  30.822.936/0001-69

© Copyright 2012 Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos, Todos o direitos resenados.

https://www.creditoemercado.com.br/plataforma_consultoria/uCadprev.aspx

C.N.PJ.: 03.399.411/0001-90
ndice de Referéncia:  Sefkc
Taxa de Performance:  Nao possui

Patrimdnio Liguido: 6.655.383.301,73

C.N.P.J.: 13.077.418/0001-49

indice de Referéncia: CDI

Taxa de Performance:  Nao possul

Patriménio Liquido:  5.898.203.717.69

C.N.P.J.: 10.322.633/0001-70
fndice de Referéncia- CDI
Taxa de Ferfformance: Nao Possul

Patrlménio Liquido: 4.345€80.710.98

C.N.P.J.: 19.303.793/0001-46

hdlce de Referéncia:  PCA +6,00% ao ano

Instituicdes  Retornos  Cadprev Credenciamenios  Comparative  APR  Andlises

Data: 36/11/2015

SALDC: 1.035.458,28

SALDQ: 3.033.068,98

SALDO: 8.705.676,42

SALDO: §77.143,44

16/12/2015 2029
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Tribunal - SP £ Versdo Excel 2015 ~ Sair
Vajor da Cola: 1258328243 Qtde. de Cotas: 458.658,893822508 Patriménio Liquido:  314.906.023,06
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO C.N.P.J.: 19.515.015/0001-10 SALDO: 1.171.780,73
Gestdo BB GESTAO DE RECURSOS DTVM CNPJ Gestdo: 30.822.936/0001-69 indice de Referéncia: IPCA +86,00% a0 ano
Administrador: BB GESTAO DE RECURSOS DTVM CNPJ Administrador:  30,622.936/0001-89 Taxa de Performance. Nao Possui
Valorda Cota:  1,278713623 Qide. de Cotas  916.374,635354925 Patnménio Liquido: 453.060.832.29
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FiXA C.N.P.J.: 18.598.042/0001-31 SALDO: 1.170.840,00
Gestio: CAXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ Gestzo.  00.360.305/0001-04 indice de Referéncia:  IPCA +6,00% ao ano ,
Adminisirador:  CAXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ Administrador.  00.360.3050001-04 Taxa de Pefformance: N&o Possul
Valorda Cola:  1,17084 Qtde. de Cotas:  1.000.00C,000000000 Patriméaio Liquido:  179.116.600,36

e 2 TA/12/018 2010



“rédito & Mercado - Consultoria

credito &
mercado
Consuliona am investimentos

Informagdes de apoio a0 CADPREV

2015 Novembro RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IPCA IV Fl RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
Gestio: CANA ECONOMICA FEDERAL
Administrador:  CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Valor da Cota:  1,898242

CAIXA BRASIL IPCA VIIl F RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
Gestao: CAXA ECONOMICA FEDERAL
Administrader  CAXA ECONGMICA FEDERAL

Valor daCota 1894173

GAIXA BRASIL IPGA XII FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
Gestao: CANXA ECONOMICA FEDERAL
Administador: CAXA ECONOMICA FEDERAL

Valor da Cota:  1,846814

Panoramas  Carkira Enquadramenks  Reniablidade

7°Vli b - FI Renda Fixa "Crédito Privado”

CNPJ Gestdo: 00.360.305/0001-04

CNPJ Administrador:  00.360.305/0001-04

Qtde. de Cotas:  1.000.000,000000000

CNPJ Gestao: 00.360.305/0001-04

CNPJ Administador. 00.360.305/0001-04

Qtde. de Cotas:  2G0.000,000000000

CNPJ Gestao: 00.3680.305/0001-04

CNPJ Administrador:  09.360.305/0001-04

Qtde. de Cotas. 50.000,00000000C

© Copyright 2012 Crédito & Mercado Consulkoria em lnvestimentos. Todos os direitos reservados.
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Tribunal - SP B2 Versdo Excel 2016 < Sair

Instituicbes  Refomos  Cadprev  Credenciamentos

C.NPJ.: 12.321.859/0001-81

indice de Referdncia:  IPCA +6,00% ao ang

Jaxa de Performance: N&o possui

Patrimdnio Liguido: 97.000.174,49

C.N.P.J.: 12.321.820/0001-64
indice de Referéncia: IPCA +6,00% a0 ano
Taxa de Performance: N&o possul

Patrimbnio Liquido:  95.399.597.84

C.N.P.3.: 12.321.708/0001-23
indice de Referéncia: JPCA +6,00% a0 ano
Taxa de Performance: N&o possul

Patriménio Liquido:  109.428.315,11

Comparativo  APR  Andlises

Data: 30/11/2015

SALDO: 1.898.242,00

SALDO: 378.834,60

SALDO: 92.340,70

16/12/2015 20:29
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unaédito &
mercado

Consultotia am Investimeantos Panoramas  Carteira  Enguadramentos  Rentabifidade  Instligdes Retomos  Cadprev  Credenciamenios  Comparative  APR Andlises
Informagbes de apoio a0 CADPREV
2015 Noverrbre RENDA VARIAVEL 811 - Fl em Agdes Data: 30/11/2015

BRADESCO DMIDENDOS FI AGOES C.N.PJ.: 06.916.384/0001.73 SALDO: 874.791,79
Gestdo: BRADESCO ASSET MANAGEMENT CNPJ Gestio: 62.375.134/0001-44 ndice de Referéncia: DV

Administrador: BRADESCO ASSETMANAGEMENT CNPJ Administrador:  62.375.134/0001-44 Taxa de Perfomance.  N&o possul

Valor da Cota: 4,8766424 Qide. de Cotas: 179.384,034802306 Patriménio Liquido:  280.719.468 47

CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC ACOES C.N.PJ.. 14.507.699/0001-95 SALDQ: 817.274,28
Gestdo: VINCIPARTNERS CNPJ Gestiio  10.917.8350001-64 indice de Referéncia:  SMLL

Adrinistrador. CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ Administrador.  00.360.305/0001-04 Taxa de Performance:  20,00%

Valor da Cota: 0995172 Otde. de Cotas:  §21.239,222968492 Patiménio Liquido:  158.151.587,21

CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES C.N.P.J.: 10.551.382/0001-03 SALDO: 441.831,68
Gestao: CAXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ Gestio:  00.360.3050001-04 indice de Referéncia. bovespa

Administrador: CAXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ Administrador:  00.360.305/0001-04 Taxa de Performance: N&o possui

Valor da Cola:  0,70452 Onde. de Cotas:  627.138,590813604 Patriménio Liquido:  12.033.8632,96

CAIXA CONSUMO FI AGOES C.NP.L: 10.577.512/0001-79 SALDO: 642.186,90
Gestio: CANXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ Gestao:  00.360.305/0001-04 indice de Referéncia: ICON

© Copyright 2012 Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos. Todos os direitos reservadas.
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vValor daCota:  1,08406 Qude. de Cotas:  §92.390,550338542 Palrimgnio Liquido. 1337024715

16/12/2015 20:30
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mec«cado

Consuitoria am Investimenios

Informagdes de apoio a0 CADPREV

2015 Novembro RENDA VARIAVEL

BE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS Fif - BBIMI1
Gestdo; BB GESTAG DE RECURSOS DTVM
Admiristrador: BB GESTAC DE RECURSOS DTVM

Valor da Cola:

Panoramas  Carteira  Enquadramentos  Rentabiidade

£°V1 - FI (mobiidric - Cotas negociadas em boisa

CNPJ Gestao: 30.822.936/0001-69

CNPJ Administrador:  30.822.936/0001-69

Qige. de Cotas.

© Copyright 2012 Crédito & Mercado Consuloria em Investimentos. Todks os direitos reservados.
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Instihigoes

Tribunal - SP & Versfio Excel 2015 ~ Sair

Retornos  Cadprev : Credenciamenios  Comparaivo  APR  Andlises

Data: 30/11/2015

C.N.P.J.: 20.716.161/06001-93 SALDC: 303.165,42
Indice de Referéncia; FIX

Taxa de Perfornance: Nao definido

Patrimdnio Liquido:

16/12/2015 20:30
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m crédito &
mercado

ConsuHoria e Investimentos Panoramas  Cafisira  Enquadramentos  Rentabiidade  Instituigdes Relornos  Cadprev  Credenciamentos ~ Comparalivo APR  Andiises
Corrparatvo Crédito & Mercado
busca TODOS (RF e RV} Escolha 0 Sub-segrmento >> Base: 30/1172015
Risgo Ctde.
Fundos Meés 6 Meses 12 Meses Ano VaR - Més Coiisas Resgate

CAXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL {Fi AGOES 1.49% 22.49% 52,53% 48,26% 768% 12 D+

NFNITY LOTUS FIRENDA FIXA 1,18% 7,39% 13,74% 15,59% 2.16% 55 D+

CAIXA BRASL IDKA PCA 2A TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 0.51% 6,49% 1334% 13,27% 1.45% 430 D+

B8 PERFL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.06% 6,88% 1327% 12,14% 0,04% 823 D40

SANTANDER INSTITUCIONAL FIC REFERENCIACODI 1.07% 6,93% 1324% 12,16% 0.02% 302 D+

CAIXA MEGA FIRENDA FIXA REFERENCIADO DILP 1,05% 691% 1321% 1211% 0,06% 2342 D+0

SANTANDER FiIC REFERENCIADO DI 107% 6.90% 13.21% 12,12% 001% 313 D+

HSBC FIREFERENCWDO DILP 1,04% 6,88% 13,20% 1291% 0.04% 354 D+

QUELUZ FIRENDA FIXA LP 1,06% €,91% 13,18% 12,30% 0,00% 169 D+1

BNP PARBAS TARGUS FIC REFERENCIADO DI 1.06% 6,91% 13,18% 12,09% 0.01% a1 D+

Ponkns  Aress 4 2 3 4§ Proxma  Ukma

Clique aqui para consulta aos benchmarks
Indicadores Més 6 Meses 12 Meses Ano
IPCA +6% aa. (Meta Atuarial) 1,48% 7.17% 17.05% 15.56%

© Copyright 2012 Crédito & Mercado Consultoria em (nvestimentos. Todos ¢s direitos reservados.
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Tribunal - SP L$ Versdo Excel 2015 ~  Sair
cD 1,06% 681% 13,01% 11.94%
MA-GERAL 1.05% 191% 761% 8,22%
RF-M 0,92% 1,60% 6,46% 652%
MA-B 146% “127% 5,20% 7.25%
KON -3.89% 981% -11.12% -5,76%
BX -166% -13.78% -16.48% -8.96%
BX-50 -188% -14,58% 1731% -9,43%
BOVESPA 1824 -1448% -17 .55 “9IT '
SMLL -188% -13.07% -24.04% -18.03%
oV -7.60% -22.76% -32,82% ~2461%

0 Comparativo de Fundos kvestimertos apresenta informacdes dos kindos constarites na base dos chentes da Crédito & Mercado, sendo separado pelos segmentos de aluagio com classificagao por ordem de retomo.
As informagbes foram obtidas a parti de fontes publicas ou privadas consideradas conféveis, cua responsabiidade pefa comegio & veracidade ndo & assumida pela Crédito & Mercado.

Os fundos apresentados néo devem ser considerados como sugestao de colocagao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento, ou, qualquer outro valor mobiliario, sendo de extrema importancia a andlise dos falores de fiscos constanes em cada
produio, lendo presente as condighes de seguran. rentabikdade, soméncia, iquidez e transpardneia. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e reguiamento do fundo de investimento, sendo que o consullar de investimento

colaca-se a disposigao para awdiar no processo de andlise.
Destacamos que rentabiidade observada no passade néo representa garaniia de rentabiidade futwa.

As informagbes aqu apresentadas sdo fomecidas exchssivamente para. FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA.
Advertimos que a divuigacao, distribuigho ou copia deste relatdrio 6 proibida, pelo titular desia marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresanal

Fundos de investimento nio cortam com a garaniia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Funde Garantidor de Crédios - FGC.

- - 16/12/2015 20:34
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¢crédito &

mercado _
Conauliona em investimentos Panoramas  Carteira Enquadramentos  Rentabilidade Insiicbes  Retornos  Cadprev  Credenciamentos Comparatvo  APR  Andlises

Corrparalivo Crédito & Mercado
busca TODOS (RF e RV) Escoha o Sub-segmenio >> Base: 30/M72015
Fundos Més 6 Messs 12 Meses Ano Eigeo Qe Resgate
VaR - Més Cotistas

AU INSTITUCIONAL FIREFERENCIADO D1 1.06% 6.89% 13,16% 12.08% 001% 104 o4 i
SANTANDER CORPORATE FIC REFERENCIADO DI 1.07% 6.87% 13.15% 12,07% 001% 1374 D+0
B8 NSTITUCIONAL FIRENDA FiXA 1,02% 6,85% 13,15% 12,06% 0.08% 158 D+0
BRADESCO PREMIUM FI REFERENCIADO D1 1,05% 6.84% 13.14% 12,05% 0.00% 399 D40
CANXA PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCDO DILP 1,04% 6.86% 13,12% 12,03% 007% 9610 D+0
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FItA PREVIDENCIARIO 0,45% 637% 13,11% 13,14% 143% 628 D+
CAIXA BRASL FIREFERENCWDO DILP 1.05% 6.86% 13,10% 12,02% 0.04% 745 D+0
SAFRA EXECUTIVE 2 FIRENDA FIXA 1,05% 6,48% 12,8%% 12,02% 0,19% 13 D40
(TAU NSTITUCIONAL FIC RENDA FiXA REFERENCIADO DI 1.05% 6,75% 12,94% 11,84% 001% 13 D+0
BANESTES LIQUDEZ FIREFERENCIADO DI 1.05% 6,78% 12,93% 1.37% 001% 17 D+

Primeira Anterior 1 - 3 4 5 Prodma Utima

(lique aqui para consulta aos benchmarks
Indicadores Més 6 Meses 12 Meses Ano
IPCA + 6% 2a. (Meta Atuarial) 1,48% 7.17% 17.05% 15.56%

® Copyright 2012 Crédito & Mercado Consultoria ém Investimentos. Todos os direitos reservados.
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(ole]] 1,06% 6.81% 13,01% 11,94%
WMA-GERAL 1,05% 191% 761% 822%
RF-M 092% 160% 6.46% 6,52%
MA-B 1.46% -12T% 520% 7.25%
O -389% ©81% -11.12% -8,76%
BX -1,66% -13.78% -16,48% -8.96%
BX-50 -1,98% -14.58% 17,31% -9.43%
BOVESPA -1.83% -14,48'%% -17.55n 8,77
SMLL -1,98% -13.07% -24,04% -18.03%
DN -7.60% -22,76% -32,82% -24 61%

© Comparativo de Fundos Investimentos apresenta informagdes dos fundos constantes na base dos cientes da Crédito & Mercado, sendo separado pelos segmentos de aluacio com chassificacdio por ordem de retomo.
As informagdes foram obtidas a partir de fortes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela comecda e veracidade Réo & assumida peta Crédito & Mercado.

Os fundos apresentados ndo devem ser considerados como sugestio de colocagao, distribuigéo ou oferta de fundo de investimento, ou, qualquer outro valor mobikario, sendo de exrema importancia a andlise dos fatores de riscos conslantes em cada
produda, tendo presente as condigdes de seguranca, rentablidade, sohéncia, iquidez & transparéncia. Ao investidor € recomendada a leitura cuidadosa do prospecic e regulamento do fundo de investimento, sendo que © consulior de investimento
coloca-se a disposicao para awakar no processo de andlise.

Destacamos que rentabilidade observada no passado nao representa garantia de rentabifidade futura,

As informagdes aqui apresentadas sao fomecidas exclusivemente para: FUNDO MUNKCIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA.
Adverlimos que a divulgag3o, distribuicao ou copia deste refatbrio ¢ proibida, peto itulr desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresanal,

Fundos de investimento nao contam com a garaniia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualgues mecanismo de segure ou, ainda, do Fundo Garanlidor de Créditos - FGC.

Ao 16/12/2015 20:35
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Nieiccds

Coasultonia em nvestimeantos Panoramas  Careira  Enquadramentos  Rentabiidade  Insthuigdes Retornos  Cadprev  Credenciamentds  Comparatve  APR  Andlises
Comparalivo Crédito & Mercado
busca TODOS (RF € RV} Escola o Sub-segmento >> Base: 30/1172015
Fundos Mes 6 Meses 12 Meses Ano Bisco Qude. : Resgate
. : VaR - Més Cotistas
SANTANDER IMA B S TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 053% 6,03% 12.90% 1287% 1,56% 279 O+1
CAIXA ESPECIAL FIC RENDA FIXA LP 1.02% 6,69% 12.68% 1.81% 0,08% 4111 D+0
SUL AMERICA EXCLUSWVE FIREFERENCIRDG DI 1,04% 6,72% 12,86% 11,80% 0,00% 82 D40
TAU SOBERANO FIC RENDA FIXA REFERENCDO DILP 1.04% 6.73% 12,86% 11,80% 0.00% 951 D+
BRADESCO FEDERAL EXTRA FIREFERENCIADG DI 1.04% 6,72% 12,85% 1,79% 0,00% 259 D+
WESTERN ASSET INVEST FIREFERENCKOO DI 0,87% 6,66% 12,82% 11,76% 0,26% 3 D+0
SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO FIC REFERENCIADO DI 1.04% 6,70% 1281% 11,76% 0,00% 5 D+0
CAXA PREFERENCIAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DILP 1,01% 6,70% 12,78% 1,72% 0,07% 9014 D+
BRADESCO MAXIPODER PUBLICO FIRENDA FIXA 1.04% 6,69% 12,78% 11.73% 0,00% 157 b+0

ITAU INSTITUCKONAL FI RENDA FIXA 1,00% 6.56% 12,75% 11,69% 0.05% 17 D+0
Primeira Anterior 1 2 5 4 5 Proima Ulima

Clique aqui para consulta aos benchmarks
Indicadores Més 6 Meses 12 Meses Ano
PCA + 6% as, (Meta Atuarial) 1,48% 747% 17,05% 15.56%

© Copyright 2012 Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos. Todos os direitos reservados.
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(ols]] 1,06% 681% 13,01% 11,94%
MA-GERAL 105% 191% 761% 8.22%
RFE-M 0.92% 160% 6,46% 652%
MA-B 1,46% -1.27% 5,20% 7.25%
ICON -389% -9.81% -11.12% 5.76%
BX -1,66% -13.78% -18.48% -8,96%
BX-5¢ -1.98% -14.58% 17,21% -3.43%
BOVESPA -1.63%: “14,467% -17.95% ST
SMLL -1,98% -13,07% -24.04% -18,03%
DN -7.60% -22.76% -32,82% 24 61%

O Comparativo de Fundos Ivestimentos apresenta informagBes dos fundos constantes na base dos chertes da Crédito & Mercado, serlo separado peks segmenios de atuacao com classificagiio por ordem de retomo,
As informacdes faram oblidas a pariir de fonles pubkcas ou privadas consideradas confidveis, cua responsabilidade pela coregao e veracidade ndo é assumida pela Crédito & Mercado.

Os fundos apresemados n&o devem ser considerados como sugestdo de colocaco, distnbuicdo ou oferta de fundo de investimento, ou, quakjuer cutro valor mobiliario, sendo de extrema importancia a andlise dos fatores de riscos constantes em cada
produto, terndo presente as cordlicdes de seguranca, remabiidade. sohéncia, fiquidez e transparéncia. Ao investidor & recomendada a letra cuidadosa do prospecto e regulamento do funo de investimento, sendo que o consukor de imestimento

coloca-se a disposicla para awliar no processo de andhise.
Destacamos que renabilklade ohsenvada no passado nSo representa garantia de rertabilidade futwa.

As informagbes aqui apresentadas sio fomecidas exclusivamente para; FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA.
Advertimos que a divuigacéo, distibuicdo ou oopia deste refatésio & proibida, pelo titutar desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial.

Fundos de irvestimento née contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de quakjuer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Gasantidor de Créditos - FGC.
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crédito &
mercado
Conayltonia em investimentos Panoramas  Carfeira  Enquadramentos  Rentabilidade  Instiuigbes  Rebornos Cadprev  Credenciamenios ~ Comparativo ~ APR Andlises
Comparativo Crédito & Mercado
busca TODOS (RF € RV) Escolha o Sub-segmento >> Base: 30/11/2015
Fundos Més € Meses 12 Meses Ao : Va%'s-mma Ci::as Resgate
HSBC TITULOS PUBLICOS FIREFERENCIADO DILP 1,03% 6.66% 12,74% 1,69% 0,00% 915 D40 i
SANTANDER TIMULOS PUBLICOS FIC REFERENCIADC DI 1.03% 8,63% 12,66% 11,82% 0.00% 156 0+
CAXA PERSONAL FIC RENDAFIXALP 1,00% 6,58% 1266% 11,61% 008% 17130 D+0
WESTERN ASSET TRADICIONAL FIRENDA FIXA 091% 6.25% 12,64% 1.71% 0,16% 3 D+t
SICREDI PERFORMANCE FIRENDA FIXA LP 1,02% 6.60% 12.84% 11,60% 001% 730 D#
CAXA BRASK IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 0.56% 581% 12,62% 12,56% 1,65% 623 D40
BTG PACTUAL FIRENDA FIXA PCA 047% 5,92% 1281% 12,72% 1,568% 327 D+
AU NSTITUCIONAL INFLAGAQ 5 FIC RENDA FIKA 051% 5.87% 12,60% 12,60% 1,55% 56 D+
FATOR MAX CORPORATIVO FIRENDA FIXA 0.97% 6.56% 12,60% 1,55% 0.05% 415 D+

CAXA BRASL TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 1,02% 6,49% 12.59% 11,56% 0,09% 485 D+0

Primeira Antesior 2 3 4 S5 & Proxma Utima

Cfique aqui para consulta aos benchmarks
Indicadores ' Més 6 Meses 12 Meses Ao
PCA + 6% aa. (Meta Atuarial) 1,48% 747% 17,05% 15.56%

© Copyright 2042 Crédito & Mercado Consulioria em Investimentos. Todos os direitos resenados.
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(o] 1,06% 681% 13,01% 11,94%
MA-GERAL 4,05% 1,91% 761% 8,22%
RF-M 0.92% 1.60% 6.46% 6.52%
™MA-B 1.46% -1,27% 5,20% 7.25%
ICON -389% -981% -11,12% -5.76%
BX 1,66% -13.76% -16.48% -8,96%
BX-50 -1.98% -14,58% -17,31% 9.42%
BOVESPA -163 4 -14.48'% -17.55% R i
SMLL -1,98% 13,07% -24.04% -18,03%
DV -7.60% -22.76% -32.82% -24,61%

O Comparativo de Fundos Fvestimentos apresenta informagdes dos fundos constantes na base dos clientes da Crédito & Mercado, sendo separado pelos segmerios de aluagio com classificacao por orem de retomo.

As informagBes foram obtidas a partir de fones piblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela comegiio & veracidade ndo & assumida pela Crédito & Mercado.

Os fundos apresentados néo devem sef considerados como sugestio de colocagho, distribuicao ou oferta de fundo de investimento, ou, qualquer outro valor mobibario, sendo de extrema importincia a andlise dos falores de riscos constantes em cada
produto, lendo presente as condighes de seguanca, rentabilidade, soMéncia, §quidez e transparéncia. Ao investidor & recomendada a leitura cuidadosa do prospecto ® regulamerio do fundo de investimento, senda que o consultor de investimento
cokoca-se 8 disposicho para awdkar no processo de andlise.

Desiacamos que remabilidade observada no passado 30 representa garanta de rentabilidade futura.

As informagbes aqui apresentadas $50 fomeckdas exclusivamente para: FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA.
Advertimos que a divaigacaio, distribuigio ou copia deste refaiénio é proibida, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de $eu grupo empresarial.

Fundos de Investimento n&o contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de quakjuer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

.- 16/12/2015 20:36



‘rédito & Mercado - Consultoria hups://www.creditoemercado.com.brfplataforma_consultoria/zF undosPeriodo.aspx

UMNieicso

Consultonia em Inves! Panoramas  Carteira  Enquadramentos  Rentabilidade  Instibuigbes Retonos  Cadprev  Credenciamenibs  Comparatvo  APR Andkses
Corrparalivo Crédito & Mercado
busca RENDA FiXA IDKA 2A Base: 3041172015
Fundos Més 6 Meses 12 Meses A Risco ’
u no
VaR - Més Cotistas Resgate
CAXA BRASL DKA PCA 2A TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 051% 649% 13,34% 43.27% 145% 430 D+0 '
BB DKA 2 TIRALOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.45% 6,37% 13.141% 13,14% 1.43% €28 D+
Copmerg Spdernar 1 Prowswn Uwive

Clique aqui para consulta aos benchmarks

Inchcadores Més 6 Meses 12 Meses Ano
PCA +6% aa. (Mela Atuarial) 1.48% 797% 17,05% 15,56%
col 1.06% . 6.81% 13.01% 11,84%
MA-GERAL 1.05% 1.91% 761% 8,22%
RF-M 0.92% 1.60% 6.46% 6.52%
MA-B 1,46% -1.27% 520% 7,25%

0 Comparativo de Fundos hvestimentos apresenta informagdes dos fundos constantes na base dos clienles da Crédito & Mercado, sendo separado pelos segmentos de atuagae com classificacio por ordem de retomo.
As informagbes foram obtidas a pariir de fontes piblicas ou privadas conskieradas corfiaveis, cua responsabilidade peta comegéo e veracidade ndio ¢ assumida pela Crédito & Mercado.

Os fundos apresentados ndo devem ser considerados como sugestao de colocagao, distribLicao ou oferta de fundo de investimenio, ou, qualquer oulro valor mobiliario, sendo de extrema importancia a anélise dos fatores de riscos constantes em cada
produto, tendo presente as condigdes de seguranta, rentabilidade, sokéncia, liquidez e Transparéncia. A investidor & recomendada 8 leitura cuidadosa do prospecto @ regulamento do fundo de investimerio, sendo que o consultor de investimento
coloca-se a disposicao para awdkiar no processo de analise.

Maciaramna niw rantohilidads chceanmds pn noes ana 1An renretconda aarantia de mnlahilidade fithwa

© Copyright 2012 Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos. Todos os direitos resenvados.
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NMierieds

Consuona em lavestimentos Panoramas  Carteira  Enquadramentos  Rentabilidade  Institigdes  Retornos  Cadprev Credenciamentos  Comparatvo  APR  Andlises
Resuttado das aplicagdes finan apos as movimentagdes
Informagées por periedos
2015 Acumulado no ana 1° Trimestre 1¢ Semestre 3° Trimestre
Més Sakio Anterior Aplicagbes Resgates Saldo no Més Retorno (R$) Retorno (%) Meta Atuarial (%) % Atingimento
. Janeiro 54.164.940,97 2.364 591,96 1.558.734,33 56.789.529,17 818.730,57 1,49% 1,73% 85,95%
Feveriro 56.789.629,17 2.256.044,51 1.859.824,68 56.852.312,91 466.563,91 0.83% 1,64% 50,39%
© Mage 56.852.312,91 2.124.707,62 1.421.858.00 57,697.992,32 142.829,79 0.25% 1,84% 13.51%
Abi) 57.697.992,32 1.502.098,20 1.482.924 .68 58.668.328,18 971.162,34 1,68% 1,18% 142,98%
. Malo 5868832818 1.586 688,73 1.467.748,83 59.646.14240 838.874.32 143% 1.21% 118.19%
Junho 59.646.142,40 2938.800,49 1.869.747,65 £0.909.790,69 194.59545 0,32% 1.28% 25,03%
Juho 60.909.790,69 1.843,706,39 1.790.841,82 61.250.545,34 287.890,08 0.47% 1.16% 40,83%
Agoslo 6125054534 23.140.449 82 23.339.311,06 60.391.608,91 -£60.075.19 -1,08% 0.71% -152.26%
_ Selembro 60.391.608,91 7.846.493,74 7.798.966,48 60.448.601,16 9.464 99 0.02% 1.03% $.52%
Oubro 60.448.601,16 1.321.658.21 2.000.093,59 60.799.463,64 1.029.297 88 1.70% 131% 129.91%
Novembre 60.799.463,64 2.098.858 61 2.399.236,74 61.009.833,85 510.748,34 0.84% 148% 56,83%
* Acumuado 49.024.098,28 46.789287.86 4.610.082,46 8,20% 18,56% 52,73%

— Retorno (%)

~— |PCA + 6% aa. (Meta Atuarial}
© Copyright 2012 Crédito & Mercado Consukoria ém tnvestimentos. Todos os direios resenados,
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Hetoinos - Més / Ang

2015 Novernbro
Ativos Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Reteorno {R$)  Retorno (%) (%) Instit
=]:] MA-B 5+ Th'lLOG PUBLICOS FIRENDA FD;A PREVIDENCIARIO 942.781.43 0.00 9,00 955.580,62 12.799,19 1.36% 1.36%
CAIXA BRASL 2030 1 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA 1.155.569,00 0,00 0,00 1.170.840,00 15271,00 1.32% 1,32%
CAIX!I\ BRASKL PCA X1 FIRENDA FIXA CREDIO PRVADO 91.150,70 0,00 0,00 92.340,70 1.190,00 131% 1.31%
: BB. TITULOS PUBLICOS PCA N F.l RENDA FIXA PREVIDENCARIO 1.156.651.25 0,00 | 0,00 1.171.780,73 15.128.48 131% 1,31%
CAXA BRASK PCA VHFi RE.NDA FIXA CREDITO PRVADO | 374.124,80 0,00 | 0,60 378.834,60 4.70%,80 1.26% 126%
: CAIXA BRASLL PCA IV FIRENDA FIXA CREDITO PRNVADG 1.874.837,00 0,00 0,00 1.898.242,00 23.405,00 1,25% 125%
CAIXA NOVO BRASLL MA-B FIC RENDA FIXA LP 3.238.821,51 0,00 0,00 3.278.857,95 40.036.44 1,24% 1,24%
. CAIXA BRASL MA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI.REMDA FIXA LP 1623.333.86 0,00 000 164348351 20.149,65 1,24% 1,24%
CA.D(;\ .VAI.OR SMAu, CAPRPPS FIC AQOES " | 807.8;8,23 0,06 | 0.60 817.274,28 | 9.43€05 1 .17%‘ 11 7%‘
_ 86 TIMA.O0S POBLK.:OS I;CA IR ;ENDA.FIX.I.\ PRE;ID.;EN.CIAR;O 571,047,64 6,00 0,00 577.143,44 6.095.80 1.‘0?% | 107% |
: BB PERFL Fl’;:‘ RENDA FIXA PREVIDENCIARD B | 3.001.381,46 | | 0,6(; 0,00 3.033.068,98 31.687,52 1.66% 1,06%

" An2 16/12/2015 20:22
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CAXA BRASL MA-B TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 6.904.889,76 0,00 0,00 6.975.062.36 70.172,80 1,02% 1,02%
CAXA BRASL MA GERAL TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXALP 12509.227,04 0,00 0,00 12.635.445,02 126217.98 101% 1,01%
BRADESCO PREMIUM FIREFERENCIADO D) 1.124.560,60 000 100.000,00 1.035.459 28 10.898,68 0.97% 1,06%
CAXA MEGA FIRENDA FIXa REFERENCIADO DILP 972846239 0,00 1.117.519,36 8.705676,42 94.733,39 0.97% 1,05%
BB RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 352.609,84 168.014,24 168.011,24 356.365,87 375603 0,72% 1,05%
CAXA BRASL MA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXALP 2.736.759,65 0,00 0,00 2.751.873,88 15.114,23 0.55% 0.55%
CADXA BRASL DKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXALP 6.200.026,10 0.00 000 6.231.346,26 31.320,16 051% 051%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVIDENCHRIO 2.660.704.10 0,00 0,00 267268491 11.980,81 0.45% 0.45%
CAXA BRASIL RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA 1.434603,73 1.830.847,37 1.013.706,14 2.266.501,76 14.756,80 0.45% 1,05%
BB RECEBVEIS MOBILKRIOS FN-BBM11 30229912 0,00 0,00 303.165,42 866,30 0.29%

GERAGAD FUTURO JURO REAL MA-8 FIRENDA FIXALP 0,00 100.000,00 000 99.995,49 4,5t 0,00% 1,56%
BRADESCO DVIDENDOS FIAGOES 879.276,71 0,00 0,00 87479179 448692 0.51% 0.51%
CANXA NFRAESTRUTURA FIACOES 454.294,79 0,00 0,00 44183168 12.463.11 2,74% 2.74%
CANA CONSUMG FIAGOES | 674.210,93 0,00 0,00 642.186,90 3202403 4.75% -4,75%

16/12/2015 20:22
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Demonstrativo da Politica de Investimentos

0Os campos precedidos com asterisco (*) s8o de preenchimento obrigatérios

Alocagdo dos Recursos

9 Yoo e &y S

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, 1, "a" 100,00 0,00
F1 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" %, 100,00 (65,0

Operagdes Compromissadas - Art. 7°, II 15,00 0,00
FI Renda Fxa / Referenciados RF - Art. 7°, 111, "a" 80,00 20,00
FI de indices Renda Fixa - Art. 79, 111, Alinea "b” 80,00 0,00
FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV, "a" 30,00 30,00
FI de indices Renda Fixa - Art. 79, 1V, Alinea "b" 30,00 0,00
Poupanga - Art. 7°, V, "a" 20,00 0,00
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 79, V, Alinea "b" 20,00 0,00
FI em Direitos Creditérios - Aberto - Art. 7°, VI 15,00 5,00
FI em Direitos Creditérios - Fechado - Art. 7°, VII, "a" 5,00 5,00
F1 Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 7°, VII, "b" 5,00 5,00

Renda Varidvel - Art. 8°

B A

FI Acdes referenciados - Art. 8°, 1 30,00 0,00
FI de indices Referenciados em Agoes - Art. 8°, 11 20,00 0,00
FI em Agdes - Art. 8°, 111 15,00 10,00
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5,00 5,00
Fl em Participagdes - fechado - Art. 8°, V 5,00 3,00
F1 Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa- Art. 8°, VI 5,00 3,00

Total: 151,00%
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Demonstrativo da Politica de Investimentos

Os campos precedidos com asterisco (*) s3o de preenchimento obrigatérios

Exercicio: 2016

* Cenario Macroecondmico e Andlise Setorial para Investimentos:

A presente Politica de Investimentos estd baseada nas avalia¢des do cendrio macroecondmice para o ano de 2016, tendo-se utilizado, para tanto, dados e
premissas obtidas através de fontes publicas, além de informac¢Bes extraidas do Relatério de Inflagio, publicacio do Comité de Politica Econdmica — COPOM,
http:/fwwwa.bcb.gov.br/?RELINF, acessada na pagina do 8ance Central do Brasil.

O cendric macroecondmico para o ano de 2016 na vers3o completa, presente na Politica de Investimentos do Instituto, podera ser acessado através do link:
http://www.cred‘ltoemercado.com.br/cenario/cenario_macmeconomico_2016.pdf

Quantidade de Caracteres Restante: 1 7389 ]

* Objetivos da gestdo:

Tem como ohjetivo estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficidrios do regime, visando
atingir a meta atuarial definida para garantir a manutengao do seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa
governanga, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugao das operagdes refativas 3s aplicagbes dos recursos,
buscando alocar os investimentos em instituicdes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da|
atividade de administragdo de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relagao risco X retorno.
para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario econdmico, a politica estabelecera a modalidade e os fimites legais e
operacionais, buscando a mais adequada alocagao dos ativos, 3 vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos normativos da
Resolugdo CMN ne 3.922, de 25 de novembro de 2010.

Quantidade de Caracteres Restante:
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Demonstrativo da Politica de Investimentos

Os campas precedidos com asterisco {*) s3o de preenchimento obrigatérios

Exercicio: 2016
* Estratégia de formagiio de pregos - investimentos e desinvestimentos:

Antes das aplicacdes, a gestao do RPPS deverd verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu historico de
rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatoria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverao ser registrados nos Sistemas de Liquidacio e Custodia: SELIC, CETIP ou Camaras de!
Compensagao autorizadas pela CVM.

A gestio do RPPS sempre fard a comparagiio dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatéria, ou
inadequaciic ao cendrio econdmico, visando possiveis indicagdes de solicitagao de resgate.

Quantidade de Caracteres Restante: | 7333 ]

* Critérios de Contratacio - Administragdo de carteiras de renda fixa e renda varidvel:

A administragao dos recursos do RPPS ¢é realizada internamente. A alocagdo dos recursos serd feita nas modalidades de investimento descrita na SECAO IIF
DOS SEGMENTOS DE APLICACAO £ DOS LIMITES, Subsegdo | - Segmento de Renda Fixa e Subsegao 1l - Segmento de Renda Varidvel
da Resolugio 3.922/10 do CMN - Conselho Monetdrio Nacional.

Quantidade de Caracteres Restante:




Demonstrativo - Etapa 5

Demonstrativo da Politica de Investimentos

0s campos precedidos com asterisco (*) sio de preenchimento obrigatorios

Exercicio: 2016
* Testes Comparativos e de Avaliagdo para awmpanhmmdosrsummmmedammagesﬂoemdosaﬂm

o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o
alinhamento com o “benchmark” estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios significativos deverdo ser avaliados pelos membros do comité

de investimentos do RPPS, que decidira pela manutengao, ou ndo, do investimento.

Quantidade de Caracteres Restante:

* Observagoes:

Quantidade de Caracteres Restante: 7998
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Demonstrativo da Politica de Investimentos

0Os campos precedidos com ssterisco {*) $30 de preenchimento obrigatdrios

Exercicio: 2016
Alocacio dos Recursos
Renda Fixa - Art. 7°

T TPOdeANO | e e Limite da Resolugdo% Estr?}égla deAlocagio% .
Foatos Toamaro Nacional - SEIC - A 79,1, "a" e el 0,00
FI 100% titulos TN - Art, 7°, 1, "b" 100,00 65,00
Operacdes Compromissadas - Art. 7¢, 11 15,00 0,00
FI Renda Fxa / Referenciados RF - Art. 7°, III, “a” 80,00 20,00
Fl de indices Renda Fixa - Ast. 79, 111, Alinea “b” 80,00 0,00
F1 de Renda Fixa - Art. 7°, IV, “a" 30,00 30,00
FI de indices Renda Fixa - Art. 70, IV, Alinea "b" 30,00 0,00
Poupanga - Art. 7°, V, “a" 20,00 0,00
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 70, V, Alinea “b” 20,00 0,00
F1 em Direitos Creditérios - Aberto - Art. 7°, VI 15,00 5,00
F1 em Direitos Creditorios - Fechado - Art. 7°, VII, "a" 5,00 5,00
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - Art, 79, V11, “b" 5,00 5,00

Renda Varidvel - Art. 8°

S et e e gl ] .. timnite da Resolugéo % .

Fl Agdes referenciados - Art. 8°, 1

EICT I W At WA ARG SR RIS P TR

30,00

FI de fndices Referenciadas em Agdes - Art. 82, 1t

20,00

FI em Agoes - Art, 8°, 111

15,00

1 Multimercado - aberto - Art. 8°, IV

5,00

|F1 em Participagdes - fechado - Art, 8°, V

5,00

FI Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa- Art, 8°, VI

5,00

Total: 151,00%
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Demonstrativo da Politica de Investimentos

Os campos precedidos com asterisco (*} sdo de preenchimento obrigatérios

Exercicio: 2016
* Cenario Macroeconbmico e Andlise Setorial para Investimentos:

A presente Politica de Investimentos estd baseada nas avaliacdes do cendrio macroecondmico para o ano de 2016, tendo-se utilizado, para tanto, dados e
premissas obtidas através de fontes publicas, além de informagdes extraidas do Relatério de Inflagdo, publicaco do Comité de Politica Econdmica — COPOM,
http://wwwa.bch.gov.br/?RELINF, acessada na pagina do Banco Central do Brasil.

O cenirio macroecondmice para o ano de 2016 na versdo completa, presente na Politica de Investimentos do Instituto, podera ser acessado através do link:
http://www.creditoemercado.com.br/cenario/cenario_maaoeconomico_zms.pdi

Quantidade de Caracteres Restante: | 7389 ]

* Ohjetivos da gestdo:

Tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficidrios do regime, visando
atingir a meta atuarial definida para garantir a manutenc3o do seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa
jgovemanga, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, hiquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugio das operagdes relativas as aplicacdes dos recursos,
buscando alocar 05 investimentos em instituicdes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da{
atividade de administragao de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relagéo risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico € considerando as perspectivas do cendrio econdmico, a politica estabelecers a modalidade e os limites legais
operacionais, buscando a mais adequada alocagdo dos ativos, 3 vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos normativos da
Resolugio CMN n2 3,922, de 25 de novembro de 2010.

Quantidade de Caracteres Restante:




Demonstrativo
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Demonstrativo da Politica de Investimentos

0Os campos precedidos com asterisco (*) sSo de preenchimento obrigatérios

Exercicio: 2016
* Estratégia de formagéo de precos - investimentos e desinvestimentos:

Antes das aplicacdes, a gestao do RPPS devera verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu histérico de]
rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatoria no horizonte de tempo.

Todos os atives e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverao ser registrados nos Sistemas de Lliquidacdo e Custadia: SEUC, CETIP ou Camaras de
Compensagio autorizadas pela CVM.

A gestao do RPPS sempre fard a comparacdo dos investimentos com 2 sua meta atuarial para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatéria, ou
inadeguaciio ao cendrio econdmico, visando possiveis indicagdes de solicitacdo de resgate.

Quantidade de Caracteres Restante:

* Critérios de Contratac3o - Administragdo de carteiras de renda fixa e renda variavel:

A administracio dos recursos do RPPS € realizada internamente. A alocagio dos recursos serd feita nas modalidades de investimento descrita na SECAO N
DOS SEGMENTOS DE APLICAGAO £ DOS LIMITES, Subsegdo | - Segmento de Renda Fixa e Subsecao Il - Segmento de Renda Varidve!
da Resolucdo 3.922/10 do CMN - Conselho Monetério Nacional.

Quantidade de Caracteres Restante:
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Demonstrativo da Politica de Investimentos

0Os campos precedidos com asterisco {*) sio de preenchimento obrigatérios

Exercicio: 2016

* Yestes Comparativos e de Avaliagio para acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificagdo da gestio externa dos ativos:

ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o

o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas temporais {més,
ficativos dever3o ser avaliados pelos membros do comité

alinhamento com o “benchmark” estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios signi
de investimentos do RPPS, que decidira pela manuteng3o, ou ndo, do investimento.

Quantidade de Caracteres Restante:

* Observagoes:

Quantidade de Caracteres Restante:




CONSELHO MONETARIO NACIONAL
RESOLUCAO N° 3.922, DE 25 DE NOVEMBRO DE 2010

(DOU de 29/11/2010)

Dispoe sobre as aplica¢Bes dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social instituidos pela Unido,
Estados, Distrito Federal e Municipios.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 9° da Lei n® 4.595, de 31 de dezembro de 1964,
torna publico que o Conselho Monetdrio Nacional, em sessdo realizada em 25 de novembro
de 2010, com base no pardgrafo inico do art. 1° € no inciso IV do art, 6° da Lein® 9.717, de
27 de novembro de 1998, resolveu:

Art. 1° Fica estabelecido que os recursos dos regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal ¢ Municipios, nos termos da Lei n® 9.717,
de 27 de novembro de 1998, devem ser aplicados conforme as disposi¢des desta Resolugio,
tendo presentes as condigles de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia.
Seciio 1
Da Alocacio dos Recursos e da Politica de Investimentos
Subsecio 1
Da Alocacao dos Recursos
Art.2° Observadas as limitagdes e condigGes estabelecidas nesta Resolug@o, os recursos dos
regimes proprios de previdéncia social devem ser alocados nos seguintes segmentos de
aplicacdo:
I - renda fixa;
II - renda varidvel; e
111 - iméveis.
Art. 3° Para efeito desta Resolug@o, sdo considerados recursos:

I - as disponibilidades oriundas das receitas correntes € de capital;

II - os demais ingressos financeiros auferidos pelo regime préprio de previdéncia social;



I11I - as aplicagdes financeiras;
IV - os titulos e os valores mobilidrios;

V - 0s ativos vinculados por lei ao regime préprio de previdéncia social; e

VI - demais bens, direitos ¢ ativos com finalidade previdencidria do regime préprio de
previdéncia social.

Subsecao I1
Da Politica de Investimentos

Art. 4° Os responsiveis pela gestdo do regime préprio de previdéncia social, antes do
exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplica¢@o dos recursos de
forma a contemplar, no minimo:

I - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagio de
pessoas juridicas autorizadas nos (ermos da legislagdo em vigor para o exercicio
profissional de administragao de carteiras;

I[ - a estratégia de alocagfo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as
respectivas carteiras de investimentos,

I1I - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o
perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutencio do
equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo e concentragio previstos nesta
Resolugdo; e

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigagio de uma mesma pessoa juridica.

& 1° Justificadamente, a politica anual de investimentos poderd ser revista no curso de sua
execucio, com vistas 2 adequagio ao mercado ou a nova legislag@o.

§ 2° As pessoas naturais contratadas pelas pessoas juridicas previstas no inciso I deste
artigo e que desempenham atividade de avaliagdo de investimento em valores mobiliérios,
em cardter profissional, com a finalidade de produzir recomendages, relatérios de
acompanhamento ¢ estudos, que auxiliem no processo de tomada de decisio de
investimento deverio estar registradas na Comissdo de Valores Mobiliérios.

Art. 5° A politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de previdéncia
social e suas revisdes deverdo ser aprovadas pelo 6rgio superior competente, antes de sua
implementagdo.



Secao II
Dos Segmentos de Aplicacio e dos Limites

Art. 6° Para fins de computo dos limites definidos nesta Resolug@o, nio sdo consideradas as
aplicagdes no segmento de imdveis.

Subsecio I
Segmento de Renda Fixa

Art. 7° No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

I - até 100% (cem por cento) em:

a) titulos de emissio do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagio e
Custddia (SELICY);

b) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras sejam representadas exclusivamente
pelos titulos definidos na alinea "a" deste inciso e cuja politica de investimento assuma o
compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do fndice de Mercado Anbima
(IMA) ou do Indice de Duragdo Constante Anbima (IDkA), com excegdo de qualquer
subindice atrelado a taxa de juros de um dia;

IT - até 15% (quinze por cento) em operagdes compromissadas, lastreadas exclusivamente
pelos titulos definidos na alinea "a" do inciso I;

I1I - até 80% (oitenta por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como
renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa,
constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de investimento assuma o
compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do fndice de Mercado Anbima
(IMA) ou do Indice de Duragdo Constante Anbima (IDkA), com excegdo de qualguer
subindice atrelado 2 taxa de juros de um dia;

IV - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como
renda fixa on como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa,
constituidos sob a forma de condominio aberto;

V - até 20% (vinte por cento) em depdsitos de poupanca em instituicio financeira
considerada como de baixo risco de crédito pelos responséveis pela gestdo de recursos do
regime préprio de previdéncia social, com base, dentre outros critérios, em classificagdo
efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais;

VI - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em direitos creditorios,
constituidos sob a forma de condominio aberto;

VII - até 5% (cinco por cento) em:



a) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, constituidos sob a forma de
condominio fechado; ou

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como referenciados
em indicadores de desempenho de renda fixa que contenham em sua denominagio a
expressdo "crédito privado”.

§ 1° As operagdes que envolvam os ativos previstos na alinea "a” do inciso I deste artigo
deverdo ser realizadas por meio de plataformas eletrdnicas administradas por sistemas
autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM), nas suas respectivas dreas de competéncia, admitindo- se, ainda,
aquisi¢ies em ofertas piblicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituigOes
regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas.

§ 2° As aplicagdes previstas nos incisos III e [V deste artigo subordinam-se a que a
respectiva denominagdo ndo contenha a expressdo "crédito privado™.

§ 3° As aplicagbes previstas nos incisos Il e IV ¢ na alinea "b" do inciso VII subordinam-se
a que o regulamento do fundo determine:

I - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou 0s
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre outros
critérios, em classificacio efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento
no Pais; ¢

II - que o limite méximo de concentragdc em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

4° As aplicagbes previstas no inciso VI ¢ alinea "a" do inciso VII deste artigo
subordinam-se a:

I - que a série ou classe de cotas do fundo seja considerada de baixo risco de crédito, com
base, dentre outros critérios, em classificagio efetuada por agéncia classificadora de risco
em funcionamento no Pais;

1I - que o regulamento do fundo determine que o limite maximo de concentragio em uma
mesma pessoa jurfdica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20%
(vinte por cento).

§ 5° A totalidade das aplicagdes previstas nos incisos VI e VII ndo deverd exceder o limite
de 15% (quinze por cento).



Subsecio 11
Segmento de Renda Varidvel

Art. 8° No segmento de renda varidvel, as aplicagdes dos recursos dos regimes préprios de
previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

I - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento constituidos sob a forma
de condominio aberto e classificados como referenciados que identifiquem em sua
denominagio ¢ em sua politica de investimento indicador de desempenho vinculado ao
indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;

II - até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indices referenciados em agGes,
negociadas em bolsa de valores, admitindo-se exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e
IBrX-50;

111 - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em a¢des, constituidos
sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos dos fundos determinem que as cotas
de fundos de indices referenciados em ag¢les que compdem suas carteiras est¢jam no
ambito dos fndices previstos no inciso II deste artigo;

IV - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como
multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos
determinem tratar-sede fundos sem alavancagem;

V - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundo de investimento em participagdes,
constituidos sob a forma de condominio fechado;

VI - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento imobilidrio, com cotas
negociadas em bolsa de valores.

Pardgrafo unico. As aplicagGes previstas neste artigo, cumulativamente, limitar-se-30 a
30% (trinta por cento) da totalidade das aplicagdes dos recursos do regime préprio de
previdéncia social e aos limites de concentragio por emissor conforme regulamentagio
editada pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

Subsecéio 111
Segmento de Imdveis

Art. 9° As aplicagdes no segmento de iméveis serdo efetuadas exclusivamente com 0S
iméveis vinculados por lei ao regime préprio de previdéncia social.

Pardgrafo tnico. Os iméveis de que trata o caput podero ser utilizados para a aquisigdo de
cotas de fundos de investimento imobilidrio, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de
bolsa de valores.



Secido II1
Dos Limites Gerais e da Gestao
Subsec¢io I
Dos Limites Gerais

Art. 10. Para cumprimento integral dos limites e requisitos estabelecidos nesta Resolugio,
equiparam-se s aplicagbes dos recursos realizadas diretamente pelos regimes préprios
aquelas efetuadas por meio de fundos de investimento ou de carteiras administradas.

Pardgrafo wnico. As cotas de fundos de investimento dos segmentos de renda fixa e renda
varidvel podem ser consideradas ativos finais desde que os prospectos dos respectivos
fundos contemplem previsio de envio das informages das respectivas carteiras de
aplicagdes para o Ministério da Previdéncia Social na forma e periodicidade por ¢le
estabelecidas.

Art. 11. As aplicagdes dos recursos referidas no art. 7°, inciso V, ficam igualmente
condicionadas a que a institui¢Ao financeira ndo tenha o respectivo controle societario
detido, direta ou indiretamente, por Estado.

Art. 12. As aplicagdes dos regimes préprios de previdéncia social em fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento serdo admitidas desde que seja possivel
identificar e demonstrar que os respectivos fundos mantenham as composigdes, limites e
garantias exigidas para os fundos de investimento de que trata esta Resolugéo.

Art. 13. As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento a que se referem o art. 7°, incisos [l ¢ 1V,
e art. 8°, inciso I, niio podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos
do regime préprio de previdéncia social.

Art. 14. O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em um
mesmo fundo de investimento deverd representar, no méximo, 25% (vinte e cinco por
cento) do patrimdnio liquido do fundo.

Parégrafo tinico. A observancia do limite de que trata o caput € facultativa nos 120 (cento e
vinte) dias subsequentes a data de inicio das atividades do fundo.

Subsecio I1
Da Gestao

Art. 15. A gestdo das aplicagdes dos recursos dos regimes préprios de previdéncia social
poder4 ser prépria, por entidade autorizada e credenciada ou mista.
§ 1° Para fins desta Resolugdo, considera-se:

1 - gestdo prépria, quando as aplicagbes sio realizadas diretamente pelo 6rgdo ou entidade
gestora do regime proprio de previdéncia social;



II - gestdo por entidade autorizada e credenciada, quando as aplicagbes sdo realizadas por
intermédio de institui¢ho financeira ou de outra instituicdo autorizada nos termos da
legislagdo em vigor para o exercicio profissional de administragdo de carteiras; e

III - gestdo mista, quando as aplica¢des sdo realizadas, parte por gestdo prépria e parte por
gestdo por entidade autorizada e credenciada, observados os critérios definidos no inciso II

§ 2° Os regimes préprios de previdéncia social somente poderdo aplicar recursos em
carteira administrada ou em cotas de fundo de investimento geridos por instituigdo
financeira, demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou
pessoas jurfdicas autorizadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio
profissional de administragio de carteira considerada, pelos responsdveis pela gestdo de
recursos do regime préprio de previdéncia social, com base, dentre outros critérios, em
classificagiio efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais, como:

I - de baixo risco de crédito; ou
II - de boa qualidade de gestio e de ambiente de controle de investimento.

Art. 16. Na aplicagio dos recursos do regime préprio de previdéncia social em titulos ¢
valores mobilidrios, conforme disposto nos incisos 1 ¢ IIl do § 1° do art. 15, o responsével
pela gestdo, além da consulta 2 instituigdo financeira, & instituigdo autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores
Mobilidrios para o exercicio profissional de administragio de carteira, deverd observar as
informagdes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idoneas pela sua
transparéncia ¢ elevado padrio técnico na difusfo de pregos e taxas dos titulos, para fins de
utilizaglio como referéncia em negociagdes no mercado financeiro, antes do efetivo
fechamento da operagdo.

Seciio IV
Das Disposi¢es Gerais
Subsecdo I
Do Agente Custodiante

Art. 17. Salvo para as aplicagdes realizadas por meio de fundos de investimento, a atividade
de agente custodiante e responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as
operagdes realizadas no 4mbito dos segmentos de renda fixa e de renda varidvel deve ser
exercida por pessoas juridicas registradas na Comissdo de Valores Mobilidrios.

Subsegio I1
Das Qutras Contratacgdes

Art. 18. Na hipétese de contratagdo objetivando a prestagdo de servigos de consultoria com
vistas ao cumprimento desta Resolugdo, esta deverd recair sobre pessoas juridicas
registradas na CVM ou credenciadas por entidade autorizada para tanto pela CVM.



Subsecao 111
Do Registro dos Titulos e Valores Mobilidrios

Art. 19. Os titulos ¢ valores mobilidrios integrantes dos diversos segmentos de aplicagido
dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social devem ser registrados no Sistema
Especial de Liquidagdo e de Custédia (SELIC), em sistemas de registro e de liquidagéo
financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou mantidos em conta de
depésito individualizada em institui¢do ou entidade autorizada & prestagfio desse servigo
pela Comissio de Valores Mobilidrios.

Paragrafo unico. Os registros devem permitir a identificagdo do comitente final, com a
consequente segregagdo do patrimonio do regime préprio de previdéncia social, do
patrimdnio do agente custodiante e liguidante.

Subsecao IV
Do Controle das Disponibilidades Financeiras

Art. 20. Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social, representados por
disponibilidades financeiras, devem ser depositados em contas préprias, em instituigdes
financeiras bancdrias devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo Banco Central do
Brasil, controlados e contabilizados de forma segregada dos recursos do ente federativo.

Subsecdo V
Dos Enquadramentos

Art. 21. Os regimes préprios de previdéncia social que possuirem, na data da entrada em
vigor desta Resolugdo, aplicagdes em desacordo com o estabelecido, poderdo manté-las em
carteira até o correspondente vencimento ou, na inexisténcia deste, por até 180 (cento ¢
oitenta) dias.

Parégrafo unico. Até o respectivo enquadramento nos limites e condigdes estabelecidos
nesta Resolugdo, ficam os regimes préprios de previdéncia social impedidos de efetuar
novas aplicagdes que onerem 0s excessos porventura verificados, relativamente aos limites
ora estabelecidos.

Art. 22. Nio seriio considerados como infringéncia dos limites de aplicagdes estabelecidos
nesta Resolugdo os eventuais desenquadramentos decorrentes de valorizagéo ou
desvaloriza¢do de ativos financeiros, pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da
data da ocorréncia.

Subsecio VI
Das Vedagdes

Art. 23. E vedado aos regimes proprios de previdéncia social:



I - aplicar recursos na aquisi¢io de cotas de fundo de investimento cuja atuagdc em
mercados de derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo patrimdnio
liguido;

11 - aplicar recursos na aquisi¢io de cotas de fundo de investimento cujas carteiras
contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou
coobrigagdo sob qualquer outra forma;

III - aplicar recursos na aquisi¢éo de cotas de fundo de investimento em direitos creditérios
ndo padronizados;

IV - praticar as operacdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o regime préprio possuir estoque ou
posigio anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociagbes de titulos publicos
federais realizadas diretamente pelo regime préprio de previdéncia social; e

V - atvar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou
outros ativos que néo os previstos nesta Resolugdo.

Art. 24. Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicagao.
Art. 25. Fica revogada a Resolugdo n® 3.790, de 24 de setembro de 2009.

HENRIQUE DE CAMPOS MEIRELLES
Presidente do Banco

1. Este texto nio substitui o publicado no DOU n” 227, do dia 29/11/2010, seciio 1, pdg. 17

2. Este documento pode ser verificado no enderego eletronico htp:/iwww.in.gov.briautenticidade.tml,
pelo codigo 000120101 12900031



RESOLUCAO N° 4.392, DE 19 DE DEZEMBRO DE 2014

(Publicada no D.O.U. de 23/12/2014)

Altera a Resolugdo n°® 3,922, de 25 de
novembro de 2010, que dispSe sobre as
aplicagbes dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social instituidos
pela Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 9° da Lei n® 4,595, de 31 de dezembro de
964, torna plblico que o Conselho Monetario Nacional, em sessio extraordinaria
realizada em 19 de dezembro de 2014, com base no paragrafo anico do art. 1° € no
inciso [V do art. 6° da Lei n° 9.717, de 27 de novembro de 1998, resolveu:

Art. 1° Os arts. 7°, 13, 14, 22 e 23 da Resolugfio n® 3.922, de 25 de novembro de 2010,
passam a vigorar com a seguinte redacgo:

"Art. 7°
...................................................................................................

I1I - até 80% (oitenta por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a
forma de condominio aberto € cuja politica de investimento assuma o compromisso
de buscar o retorno de um dos subindices do Indice de Mercado Anbima (IMA) ou
do Indice de Duragio Constante Anbima (IDkA), com exceglo de qualquer
subindice atrelado  taxa de juros de um dia;

b) cotas de fundos de indices de renda fixa cujas carteiras sejam compostas por
ativos financeiros que busquem refletir as variagSes e rentabilidade dos subindices
do Indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duragdo Constante Anbima
(IDKA), com excegiio de qualquer subindice atrelado & taxa de juros de um dia;

[V - até 30% (trinta por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a
forma de condominio aberto;

b) cotas de fundos de indices cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros
que busquem refletir as variagdes ¢ rentabilidade de indices de referéncia de renda
fixa;



V - até 20% (vinte por cento) em:

a) depdsitos de poupanga em instituigdo financeira considerada como de baixo risco
de crédito pelos responsdveis pela gestdio de recursos do regime préprio de
previdéncia social, com base, entre outros critérios, em classificagdo efetuada por
agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais;

b) Letras Imobilidrias Garantidas;

VI - até 15% (quinze por cento) em cotas de classe sénior de fundos de
investimento em direitos creditérios, constituidos sob a forma de condominio
aberto;

VII - até 5% (cinco por cento) em:

a) cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditdrios,
constituidos sob a forma de condominio fechado;
ou
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"Art. 13. As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice, a que se
referem o art. 7°, incisos III ¢ IV, e art. 8°, inciso [, nfo podem exceder a 20%
(vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia
social.”

"Art. 14
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§ 1° A observincia do limite de que trata o caput ¢ facultativa nos 120 (cento ¢
vinte) dias subsequentes 4 data de inicio das atividades do fundo.

§ 2° Para aplicagdes em fundos de investimento em direitos creditdrios, a serem
efetuadas a partir de 1° de janeiro de 2015, o limite estabelecido no caput passa a
ser calculado em proporgdo do total de cotas de classe sénior ¢ ndo do total de cotas
do fundo." (NR)

"Art. 22. Ndo serfio considerados como infringéncia dos limites de aplicagdes
estabelecidos nesta Resolugfio os eventuais desenquadramentos decorrentes de
valorizagiio ou desvalorizag¢do de ativos financeiros:

I - que ndo excedam 25% {vinte € cinco por cento) do limite definido nos incisos VI
e VII e § 5° do art. 7° e nos incisos IV, V e VI do art. 8°;

11 - pelo prazo maximo de 180 (cento ¢ oitenta) dias, no caso dos demais limites.

Paragrafo tnico. Enquanto perdurar os excessos em relagdo aos limites
estabelecidos nos arts. 7° ¢ 8% o regime préprio de previdéncia social ficara



impedido de efetuar novas aplicacBes que onerem os excessos verificados,
relativamente aos limites excedidos." (NR)

............................

..................................................................................................

VI - negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcdo.”" (NR)

Art. 2° Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicacéio.

ALEXANDRE ANTONIO TOMBINI
Presidente do Banco



