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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 18 de maio de 2016.

Participantes: Membros Efetivos: Celso Tadeu Pelizer, Maria Isabel lamarino Pizil&cia de

Kétia Francesquini Miquilini Membro Suplente: Marlene da Silva Lima Rafaelli

As nove horas do dia onze de abril de dois mil zes&eis, reuniram-se os membros do Comité
abaixo assinados para reunido ordinéria. Dandaoirdos trabalhos, o secretdrio agradeceu a
presenca de todos e procedeu a leitura da atdidea tleunido ordinaria realizada em 11 de abril
de dois mil e dezesseis que apos lida foi aprovadis ordem do dia que passou a ser objeto de
andlise pelos presentel). Analise do Panorama do més de abril de 201&ido, discutido e
transcrito na integraINTERNACIONAL Em seu relatorio denominado “Perspectiva Economica
Mundial”, divulgado na primeira quinzena do mé$;Ml estimou que o crescimento global, em
2016 sera de 3,2% e ndo mais de 3,4%, conformdiraatisa de janeiro. Para 2017, também
reduziu a expectativa para um crescimento de 3,5%oemais de 3,6%£UROPA A agéncia
Eurostat divulgou que o PIB da zona do Euro cre€;é% no primeiro trimestre de 2016, em
relacéo ao anterior e 1,6% na base anual, retooremaivel anterior a crise de 2008. Entretanto, a
inflagéo foi de -0,2%, em abril, apesar de todamadidas de estimulos monetéarios ja adotadas.
Assim, o Banco Central Europeu decidiu manter a ta&sica de juros em 0% e a taxa para
depositos bancéarios em -0,4®UA Também nos EUA foi divulgado que o PIB do primeiro
trimestre do ano cresceu 0,5%, em base anualizada,0os gastos dos consumidores avancando
1,9%. Em reunido no final do més, o FED, aindaatasb em relagdo a economia europeia e
mundial, mesmo que confiante em relacao a econlmréd, decidiu manter a taxa basica de juros
inalterada, entre 0,25% e 0,50% ao ah8IA Na China, a atividade econdmica cresceu 1,1% no
primeiro trimestre, em relacdo ao anterior e 6,&%,termos anuais. Embora tenha sido o ritmo
mais lento desde 2010, o avanco ficou dentro da mstabelecida pelo governo. Ja no Japéo, o
banco central decidiu ndo expandir os estimulosetdoios j4 adotados, mas deixou uma porta
aberta para o futurdlERCADOS DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL No més de abril,
podemos destacar a continuidade da desvalorizag@dldr perante outras moedas, uma boa alta
de certas commodities, como o petrdleo e um refultaisto dos principais indices de ac¢fes
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globais. Com a manutencédo dos juros nos EUA, ositdo tesouro americano de 10 anos, que
tinham rendimento ao redor de 1,72% ao ano no fiealmarco, terminaram abril com um
rendimento de 1,76% ao ano.Paralelamente, o défamciou se enfraquecendo e se desvalorizou
1% perante o euro e 5,04% perante o yen, por exed#lo petrdleo tipo Brent se valorizou 21,5%
no més, apresentando a maior alta em um Unico mésete anos. Das principais bolsas, a
americana (S&P 500) avancou 0,27%, a alema 0,74% anthinesa (SSE Composite) caiu 2,18%
e a do Japao 0,55%. De acordo com o indicador igelaate do Banco Central, o IBC-Br, a
economia brasileira registrou, em fevereiro, omécsegundo més consecutivo de retracdo. Desta
vez, a queda foi de 0,29% no més, e 4,75% em dezsesn Também em fevereiro, a producao
industrial recuou 2,5%, acumulando no ano uma queda1,8%. Por seu turno, as vendas no
varejo aumentaram 1,2% no més, mas acumulam baxa 3% em doze meses. Ja a taxa de
desemprego, medida através da Pnad Continua, alcdf¢9% no trimestre encerrado em marco.
O numero de pessoas desocupadas registrou 11,6esiBETOR PUBLICO O setor publico
consolidado registrou déficit primario de R$ 10ilédes em marco. No ano, o déficit acumulado
foi de R$ 5,8 bilhdes, e em doze meses de R$ 186€si (2,28% do PIB). As despesas com juros
nominais, em doze meses, totalizaram R$ 443,34d1l(3,44% do PIB). J& o déficit nominal, que
inclui o resultado com os juros, foi de R$ 579 /Bd@s (9,73% do PIB), também em doze meses.
A divida bruta do governo geral (governo federalsmidSS mais governos regionais) alcancou R$
4 trilhdes (67,3% do PIB), reduzindo-se em 0,4 pergercentuais em relacdo ao més anterior.
Ainda em marco, ja descontada a inflacédo, a aree@addo governo federal com impostos caiu
6,9% em relacdo ao mesmo més do ano anterior, d@undwuqueda de 8,19% no trimestre.
INFLACAO Gragas aos avangos nos precos dos alimentos eedmslips, principalmente, o
IPCA fechou o més de abril subindo 0,61%, acimapdegisdes dos analistas do mercado. No ano
acumulou alta de 3,25%, e em doze meses de 9,28udi€® de difusdo da inflagdo, divulgado
pelo Valor Econémico foi de 66,8%, frente a 69,480nmés anterior. J& o INPC subiu 0,64% em
abril, acumulando um avanco de 3,58% no ano e &@®em doze mese3UROS Em reunido
realizada no final de abril, o Comité de Politicardtaria do Banco Central — COPOM decidiu,
por unanimidade, manter inalterada a taxa Selid4/25% ao ano. E na ata da reunido, afastou a
possibilidade de reducéo da taxa enquanto a imflaga der sinais de rumar para o centro da meta
de 4,5% CAMBIO E SETOR EXTERNO A taxa de cambio dolar x real, denominada P-Tax 800
encerrou 0 més de abril cotada a R$ 3,4508, com desralorizacdo de 3,04% no més,
acumulando uma desvalorizacdo de 11,63% no ancaevatarizagédo de 19,23% em doze meses.

Em marco, as transacgdes correntes apresentaranéfigit de US$ 855 milhdes, acumulando em
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doze meses saldo negativo de US$ 41,4 bilh6esn@stimentos Estrangeiros Diretos — IED
apresentaram um ingresso liquido de recursos demode US$ Dos subindices Anbima, que
referenciam os fundos compostos por titulos publidsponiveis para os RPPS, o melhor
desempenho no més acabou sendo o do IDkA 20A (IRGH)9,25% de alta, seguido do IMA-B
5+, com avanco de 5,37%, e do IRF-M 1+, com 4,88%ano o melhor desempenho acumulado
até marco foi do IDKA 20A (IPCA) com 33,60%, seguib IMA-B 5+ com 18,66% e do IRF-M
1+ com alta de 16,659RENDA VARIAVEL Para o Ibovespa, foi outro més de forte alta, com
uma valorizagédo de 7,70%, acumulando em 2016 utaadel 24,36%. Teve presenca firme no
mercado o investidor estrangeiro, que foi respaisger um ingresso liquido de R$ 2,9 bilhdes
para a compra de acdes, elevando o acumulado npaaadR$ 13,5 bilh6e®ERSPECTIVAS
MERCADO INTERNACIONAL Para o FMI, a economia da zona do euro deveraesréss%

em 2016 e 1,6% em 2017, a dos EUA, 2,4% em 2016% 2m 2017, e a da China 6,5% neste
ano e 6,2% no proximo. Enquanto na zona do euBCB aguarda os resultados dos estimulos
amplificados para definir os proximos passos, o Fieixou aberta a possibilidade de novos
aumentos dos juros, em sua reunido de junho, atstg, os dados macroecondmicos continuem a
evoluir a contento. Por seu turno, a China pareceehcontrado certa estabilidade em seu
crescimento e por enquanto, deixou de ser focoptdescupacdes do mercaddERCADO
NACIONAL Também no més de maio, com a votagdo do impeachmeeSenado, que podera
implicar no afastamento da presidente por 180 didso julgamento final, os fatos politicos
continuardo tendo maior destaque do que os fatmsbatcos, e assim influenciando os ativos,
tanto de renda fixa quanto de renda variavel. Axcjgrais duvidas do mercado passarao, entéo, a
repousar na equipe a ser formada pelo presideteiénimn e na movimentagcdo das forcas politicas
no sentido da recuperacdo do pais. As incertezafa aiontinuardo sendo enormes. Como 0s
mercados continuaram a antecipar uma seérie de fatdgsive a possibilidade de reducao da taxa
Selic, a sua confirmag&o pode néo trazer ganhofadis para os ativos de renda fixa e variavel.
No entanto, a ndo confirmacgdo deles pode revestlrstos ganhos recentemente obtidos. Dessa
forma, temos que continuar nos atendo aos fundasemondmicos ruins e aguardarmos sinais
mais claros no sentido de qual o melhor rumo a tossim, para a renda fixa, recomendamos
uma exposi¢do da carteira para os vertices de npgdio (IMA-B 5 e IDKA IPCA 2A) em no
méximo 40%. Permanece a recomendacgdo de se estitatégias com exposi¢do para os vértices
mais longos (IMA-B, IMA-B 5+ e IDKA IPCA 20?). Osethais recursos devem ser direcionados
para os devida cautela, e respeitados os limitespddticas de investimentos, recomendamos

avaliar investimentos nestes segmentos. Na rend@vegh recomendamos uma exposi¢cdo de no
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maximo 20%, ja incluidas alocac¢des em fundos i@k - Flls e fundos em participacdo —FIPs.
Embora ndo haja melhora nos fundamentos econdmimfustifique elevar ainda mais o risco da
carteira, e mesmo com as altas recentes, o inva#iimem acdes deve ser avaliado com maior
atencdo, na medida em que ainda existe a posaiglide importantes ganhos quando as apostas
mais otimistas puderem se materializar. Disso naatise aproveitando o investidor estrangeiro,
em detrimento do investidor institucional local. &rastratégia que contemple o investimento
gradativo e continuo, feito tanto nos movimentosatte quanto de baixa, aproveitando-se as
janelas de oportunidades que se apresentem e @isaoiotencéo de resultado no longo prazo, néo
deve ser desprezad&) Analise do Relatorio Analitico do més de abritle 2016 - 2.1) Anélise

do demonstrativo do enquadramento na Resolugdo 322010 e na Politica de
Investimento/2016, tendo como base o més de abriib; apresentado o relatério de
engquadramento foi verificado por todos que as apiies do FMAP estdo totalmente enquadradas
na Resolugdo 3.922/2010 e na Politica de Investosetio FMAP, totalizando no referido més
uma carteira de R$ 66.782.061,88) Relatério da Carteira més de abril/2016apresentado aos
presentes a composi¢do da carteira do més dedabP016 para andlise quanto a quantidade de
cotistas em cada fundo de investimento, o percedmdL do FMAP aplicado e o sald®.3)
Resultado das aplicagbes financeiras apos as movimedes — abril/2016:apresentado para
analise os retornos individuais de cada fundo deestimento da carteira do FMAP. A
rentabilidade do més de abril de 2016 fechou e3% ,8ontra a meta atuarial de 1,08%, resultando
uma rentabilidade de 178,96% da meta atuarial. nalado do periodo de janeiro a abril de
2016, fechou com a meta atuarial (IPCA + 6%) en0%,2 a rentabilidade auferida na carteira do
FMAP em 7,77% que corresponde 149,49% da metai@tu@rdestaque ainda ficaram por conta
dos Fundos IMA-B, IMA-B5 e IMA-B5+ e aplicagdo dadas a Titulos Publicos que mantiveram
retornos bem acima da meta atuarial, inclusiveuoslds em rendas variaveis que tiveram bons
resultados neste més de abril, mantendo o equilérire meta atuarial e retorrd4) Total do
patriménio liquido do FMAP por instituicdo financeira e Segmentosfoi disponibilizado aos
presente 0 Demonstrativo dos recursos por inditugs segmentos referente ao més de abril de
2016, no qual constam o valor de R$ 54.321.824&0 rgpresentam 81,34% do PL do FMAP
aplicados na Caixa Econbmica Federal; R$ 9.8115828ue representam 14,69 % do PL do
FMAP aplicados no Banco do Brasil S.A.; R$ 1.092,68 que representam 1,64% do PL do
FMAP aplicados no Banco Bradesco; R$ 1.003.585u#7rgpresentam 1,50 % do PL do FMAP
aplicados no Bradesco Asset Management;, e R$ 325 fue representam 0,83% do PL do
Fundo na Geragdo Futuro. Segmentos Remda Fixa R$ 63.333.667,77 correspondentes a
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94,84% e Renda Variavel R$ 3.448.393,91 correspondentes a 5,1@).Recomendacéo
Carteira: Diante do panorama macroeconémico, para a rendarBgomendamos uma exposicao
da carteira para os vértices de médio prazo (IMB-8 IDKA IPCA 2A) em no maximo 40%.
Permanece a recomendacao de se evitar estratéginexposicdo para 0s vértices mais longos
(IMA-B, IMA-B 5+ e IDKA IPCA 203). Os demais recus devem ser direcionados para os devida
cautela, e respeitados os limites das politicas idestimentos, recomendamos avaliar
investimentos nestes segmentos. Os demais realggem ser direcionados para o0s vértices mais
curtos, para ativos indexados ao CDI ou IRF-M E mesmo que tenham rendimento menor que a
inflacdo. Na renda variavel, recomendamos uma &gwsde no maximo 20%, ja incluidas
alocacdes em fundos imobilidrios - Flls e fundos gamticipacdo —FIPs, desde que seja uma
estratégia que contemple o investimento gradatigorginuo, feito tanto nos movimentos de alta
guanto de baixa, aproveitando-se as janelas detumpdeides que se apresentem e visando a
obtencao de resultado no longo pragpCarteira atual FMAP: IMA-B e IMA-B5+ = 18,50%;
IDKA2 e IMA-B5 = 43,63%; CDI e IRFM1 = 32,56%; Fuosl de A¢Bes e Fundos Imobiliarios e
Crédito Privado = 5,31%. 5) Credenciamento de Instituicdes Financeiras
(Gestores/Administradores) - RenovacaoColocados aos presentes a documentagédo apresentada
para renovagao do credenciamento da InstituicianEgira Caixa Econdbmica Federal que apos
concluida a analise e constatado que preenchemqgassitos minimos para credenciamento, foi
deliberado por este Comité a renovacdo do credeea® da Instituicdo Financeira CAIXA
ECONOMICA FEDERAL (CNPJ 00.360.305/0001-4) com mafidade de receber os recursos
financeiros do FMAP. Para fins de analise foi zaitlo a ferramenta disponibilizada pela empresa
Creédito e Mercado. Observando o disposto no Aiymciso IX, Paragrafo 2° da Portaria MPS n°
519/2011, alterada pela Portaria MPS n° 170/120#1&4e, considerando os quesitos de analise
estabelecidos pelos procedimentos de selecdo @PFMBI Instituicdo em analise teve o seguinte
resultado de pontuacdo técnica: Rating de GestaQudgidade: 60%, Volumes de Recursos
Administrados: 10%, Tempo de Atuagdo de Mercadéb;lAvaliacdo de Aderéncia dos Fundos:
16%; Critérios de Penalidades: 0%, Total da Poawiae Quesitos Técnicos: 96,00%, Indice de
Gestdo de Qualidade RP1. As instituicbes administess e gestoras classificadas neste nivel
(RP1) apresentam historico consistente de riscet@no. Sdo consideradas instituicbes com
excelente credibilidade, tradicdo em gestédo ea@sadrutura organizacional. Contam com eficazes
e seguros processos de investimento e de analissate equipes com formacdo profissional
altamente qualificada, elevada experiéncia e beosatividade. Apresentam, ainda, ambiente de

controle interno seguro, capaz de garantir totapahibilidade, integridade, tempestividade e
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rastreabilidade das informagfes. No geral, astungbes classificadas neste nivel asseguram o
cumprimento do dever fiduciario em sua plenitudetgnto, APROVADO A RENOVAGCAO DO
CREDENCIAMENTO e conclusdo dos dados na ferramdigj@onibilizada pela empresa Crédito

e Mercado utilizada para controle dos credencia@p#ssuntos Gerais:Na oportunidade foi
discutido a recomendacédo de estratégia da capelisaempresa de Consultoria de Investimentos e
da atual carteira do FMAP, deliberando por maatéd acordo com as realoca¢des deliberadas na
reunido anterior, bem como seja oficiado o ConsMlomicipal de Previdéncia e que 0s novos
aportes sejam aplicados em fundos indexados adVIRéu CDI. Esgotada a pauta do dia, e

ninguém mais querendo fazer uso da palavra, féadeta encerrada a reunido. Nada mais.

Celso Tadeu Pelizer

Maria Isabel lamarino Pizzi

Marcia Kétia Francisquini Miquilini.
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