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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 19 de margo de 2015.

Participantes: Celso Tadeu Pelizer, Maria Isabel lamarino Pizzi e Marcia de Katia
Francesquini Miquilini.

As 09:00 horas do dia 19 de margo de dois mil e quinze, reuniram-se os membros do Comité
abaixo assinados para reunido ordinaria. Dando inicio aos trabalhos, o secretario agradeceu a
presen¢a de todos e procedeu a leitura da ata da ultima reunido realizada em 26 de fevereiro de
dois mil e quinze e da ordem do dia, que passou a ser objeto de anélise pelos presentes. 1)
Anilise do Panorama do més de fevereiro de 2015: Lido, discutido e transcrito na integra:
“Na contra mao do noticiario ruim que predominou na agenda do més, o Ibovespa, principal
indice de referéncia da bolsa brasileira, teve o melhor desempenho do balango de investimentos
do més de fevereiro. Com alta expressiva de quase 10%, o indicador desbancou as aplicagdes
de renda fixa, que sdo mais conservadoras, e superou a rentabilidade do dolar e do ouro, que
também tiveram altas significativas no més. No centro das aten¢des, mais uma vez a Petrobras:
a saida de Graga Foster da presidéncia da companhia foi comemorada pelo mercado, que
precificava que a saida da presidente representava o inicio das mudangas da gestdo da estatal.
O Conselho de Administragdo da companhia surpreendeu o mercado ao escolher Aldemir
Bendine, que ocupava até entdo a presidéncia do Banco do Brasil. A noticia repercutiu mal
entre os agentes econdmicos, por interpretar a escolha como uma continuidade da ingeréncia
do governo na estatal, e que sua escolha ndo forneceria o choque de credibilidade necessario a
companhia. Em suas primeiras declaragdes, Bendine afirmou que fard uma baixa contabil de
ativos relacionados a corrupgdo para mostrar “com clareza e transparéncia, qual ¢ o nimero da
companhia no momento”. O balango auditado de 2014 est4 previsto para ser divulgado até o
final de maio. Disse também que ird implementar cortes nos investimentos da estatal e
estimular a venda de ativos. Em meio a troca do comando da estatal, a agéncia classificadora
de riscos Moody’s informou o rebaixamento da nota de crédito da Petrobras (Baa3 para Ba2),
agora considerada de grau especulativo. A agdo reflete a preocupagdo com as investigagdes de
corrupgdo, atraso na divulgac¢do do balango auditado e aumento do endividamento da estatal.
Também fez prego a divulgagdo do resultado fiscal do setor publico consolidado em janeiro,
acima do esperado. O setor publico consolidado — governos federal, estaduais e municipais e
empresas estatais — apresentou superavit primario de R$ 21,0 bilhdes em janeiro, o equivalente
a 4,88% do PIB. O resultado ¢ 5,73% maior que o superavit de R$ 19,9 bilhdes em janeiro de
2014. O saldo positivo ocorre ap6s o ano passado fechar com déficit de RS 32.5 bilhdes. No
acumulado de 12 meses, o resultado permanece deficitirio em R$ 31,4 bilhdes. Do lado
externo, destaque para o discurso da presidente do Federal Reserve — FED, Janet Yellen, de
que ndo havera aumentos nas taxas de juros dos EUA nas préximas reunides do FOMC, o
Comité Federal de Mercado Aberto. Yellen citou a fraqueza no aumento dos salarios e a
inflagdo baixa para explicar porque o FED deve ser manter “paciente” antes de realizar um
aumento nos juros basicos da maior economia do mundo. Na zona do Euro, destaque para a
divulgag¢ao do PIB alemdo, com o crescimento da economia impulsionada por uma demanda
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doméstica mais forte. Dados ajustados sazonalmente confirmaram expectativa preliminar de
que o PIB alemdo cresceu 0,7% na comparagdo trimestral entre outubro e dezembro. A
demanda doméstica respondeu com 0,5%, enquanto o comércio exterior acrescentou 0,2%. Ja
as contas publicas apresentaram superavit equivalente a 0,6% do PIB em 2014, ¢ somou € 18
bilhdes. A crise da Grécia manteve-se no radar. A Comissdo Europeia e o Banco Central
Europeu fecharam acordo que prevé a extensdo proviséria da ajuda a Grécia, mediante o
cumprimento de reformas, como planos de combate a corrupgdo, evasdo fiscal e contrabando
de combustivel e tabaco. Bolsa A recuperagdo da bolsa marcou o més de fevereiro. O indice
Bovespa, que reune os principais papéis do mercado, fechou em alta de 9.97%, com a
recuperagdo de papéis importantes como Petrobras e Vale. A alta das agdes, porém, ndo
coincide com a perspectiva para a economia do pais, que piorou neste més e levou o mercado a
prever uma queda do Produto Interno Bruto (PIB) de 0,5%. Mas o Ibovespa conseguiu pelo
menos recuperar as perdas de janeiro e voltar para o azul no ano, com alta de 3,15%. Também
fez preco o antncio da elevag@o das aliquotas de Contribui¢do Previdenciaria das empresas
sobre receita bruta, que na pratica significa a redugio da desoneragdo da folha de pagamentos.
Foi mais uma medida que visa o reequilibrio fiscal, além do anunciado limite de gastos dos
orgdos federais com custeio e investimentos, incluindo o Programa de Aceleragdo do
crescimento (PAC), a R$ 75 bilhdes até abril. Apesar de a medida da desoneragdo afetar as
empresas no curto prazo, o impacto amplo ¢ positivo. Se hoje o principal problema do pais e
das empresas é a falta de perspectiva de crescimento devido a falta de credibilidade e ao
desmazelo fiscal, agdes como essas melhoram as perspectivas no longo prazo. Renda Fixa No
mercado de juros futuros negociados na BM&FBovespa, o més foi de altos e baixos. As taxas
dos DI's deram continuidade ao movimento de avango observado nas ultimas semanas,
especialmente nos vértices intermediarios e longos. Este movimento esteve ligado a cautela
com o cenario doméstico, além do avango do dolar frente ao real. Entretanto, nos ultimos
pregdes do més ocorreu uma reversdo da tendéncia, e a forte queda observada esteve
relacionada a melhora do noticiario externo (alivio com Grécia, discurso de Janet Yellen, e
medidas fiscais do governo brasileiro). Ao término da ultima sessdo regular de janeiro na
BM&FBovespa, a taxa do DI para janeiro de 2016 indicava 13,03%, ante 12,75% do
fechamento de janeiro. Na contramdo, o DI para janeiro de 2017 apontava 12,78%, de 12,47%
no ajuste de janeiro. Na contra mdo, o DI para janeiro de 2021 tinha taxa de 12,23%, ante
11,89% no fechamento de janeiro. Dentre os investimentos de renda fixa, que tém sua forma de
remunera¢do definida no momento da aplicag¢do, destaque positivo para as NTN-Bs mais
curtas, titulos publicos que pagam uma taxa de juro pré-fixada, mais a varia¢do da inflagdo,
medida pelo IPCA. As NTN-Bs que se mais se beneficiaram foram aquelas com prazo de
vencimento mais curtos. A mais rentavel foi a NTN-B com vencimento em maio/2015, que
registrou alta de 1,57% no més. As Letras Financeiras do Tesouro (LFT), titulos publicos
atrelados a Selic, apresentaram bom resultado no més, uma vez que a taxa bésica se encontra
em patamar elevado. Na familia de indices IMA, o IMA-B, que reflete a carteira indexada ao
IPCA, apresentou valorizag@o de 0,54%. Enquanto o IMA-B 5, que registra o retorno médio
dos titulos de até 5 anos, se destacou e cresceu 1,22%, o IMA-B 5+, carteira de titulos com
prazo superior a 5 anos, acelerou apenas 0,17% no més. Entre os papéis pré-fixados, a carteira
de titulos com prazo de até 1 ano (IRF-M 1) valorizou 0,74%, enquanto a com titulos acima de
1 ano (IRF-M 1+) apresentou ganho de 0,03%. Consolidando os resultados da familia de
indices IMA, o IMA — Geral apresentou crescimento de 0,45% no més. Cambio O doélar
comercial também foi destaque em fevereiro, com alta de 6,19%. E o sexto més seguido em
que o délar avanga, acumulando valorizagdo de 27,56% no periodo. No ano de 2015, a alta € de
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7.42%. A moeda americana sobe impulsionada pela piora na confianga na economia brasileira
e também pelo cendrio externo. O ddlar se fortalece diante de outras moedas por conta da
fragilidade econdmica da Europa e do Japdo, que estdo injetando bilhdes em suas economias, e
pelas incertezas com a Russia e o atoleiro da Ucrania e com a crise na Grécia, que volta e meia
ameaga sair do euro. A melhora da economia americana, que segue crescendo, apesar das
dificuldades, impulsiona ainda mais o délar também no Brasil. Investidores aguardam agora o
anuincio da proxima etapa de rolagem dos swaps cambiais que vencem em abril, equivalentes a
US$ 9,9 bilhdes, sob expectativa de que novamente a autoridade monetaria reponha
integralmente esses swaps. Devem crescer no mercado também os questionamentos sobre o
futuro do programa de intervengdes diarias, marcado para durar até “pelo menos™ o fim de
margo. Perspectiva Na semana de decisdo do Comité de Politica Monetaria (Copom) sobre o
rumo da Selic, o Relatério de Mercado Focus revela que a mediana das previsdes para o Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) de 2015 passou de uma alta de 7,33% para
7,47%. Ha um més, a mediana das estimativas para o indicador estava em 7 01%. Esta ¢ a nona
semana consecutiva em que ha alta das previsdes para o [PCA deste ano. A expectativa de que
o Banco Central nio entregard, portanto, a inflagdo de 2015 sem estourar o teto da meta de
6,50% também pode ser vista no Top 5 de médio prazo, que é o grupo dos economistas que
mais acertam as previsdes. Para esses profissionais, a mediana para o IPCA deste ano segue
acima da banda superior da meta e passou de 7,12% na semana passada para 7,51%. Quatro
semanas atrés, estava em 6,86%. E no curto prazo que os pre¢os mostram mais descontrole.
Depois da alta de 1,24% de janeiro, revelada pelo IBGE, os analistas preveem que o IPCA suba
1,07% em fevereiro - na semana anterior estava em 1,04% e quatro antes, em 1,01%. Para
mar¢o, ¢ aguardada uma pequena desaceleragdo da taxa, que deve ser de 0 95%. Na semana
anterior, porém, a mediana das previsdes estava mais baixa, em 0,79% e um més antes, em
0,59%. Este cenario corrobora a revisdo do PIB para baixo, pela nona vez consecutiva. Com a
deterioragdo das estimativas para a produgido industrial, a mediana das previsdes para o PIB em
2015 aprofundou a perspectiva de retragdo, e passou de 0,50% para 0,58%. Para 2016, as
perspectivas seguem um pouco mais otimistas. A previsdo de alta de 1,50% foi mantida pela
quarta semana consecutiva. A produgdo industrial segue como referéncia para a confec¢do das
previsdes para o PIB de 2015 e 2016. No boletim, a mediana das estimativas para o setor
manufatureiro revela uma expectativa de queda de 0,72% para este ano, bem maior do que a
previsdo de baixa de 0,35% vista na semana passada. Neste contexto, mantemos nossa
recomendagdo para a renda fixa, neste momento, no sentido de manter uma carteira
posicionada no IMA-B e IMA-Geral em no méaximo 40%, redirecionando recursos para o curto
prazo, em ativos indexados ao CDI e/ou IRF-M 1. Na renda variavel, nossa recomendagéo ¢ de
manter uma exposi¢ao reduzida ao minimo possivel, e aguardar uma melhora nos fundamentos
que justifique elevar o risco da carteira no curto/médio prazos.”2) Andlise do demonstrativo
do enquadramento na Resolucio 3.922/2010 e na Politica de Investimento/2015, tendo
como base o més de fevereiro/2015; apresentado o relatério de enquadramento foi verificado
por todos que as aplicagdes do FMAP estdo totalmente enquadradas na Resolugdo 3.922/2010 e
na Politica de Investimentos do FMAP, totalizando no referidlo més uma carteira de R$
56.852.312,91. 3) Relatéorio da Carteira més de fevereiro/2015: apresentado aos presentes a
composi¢do da carteira do més de fevereiro de 2015 para andlise quanto a quantidade de
cotistas em cada fundo de investimento, o percentual do PL do FMAP aplicado e o saldo. 4)
Resultado das aplicacbes financeiras apdés as movimentagdes — Fevereiro/2015:
apresentado para analise os retornos individuais de cada fundo de investimento da carteira do
FMAP. Também foi analisada pelos presentes a rentabilidade do més de fevereiro de 2015,
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constatando a meta atuarial (IPCA + 6%) de 1,64% e a rentabilidade auferida na carteira do
FMAP de 0.83%, com um retorno acumulado no primeiro bimestre/15 representando 68,44%
da meta atuarial. Foi passado, pela Sra. Maria Isabel lamarino Pizzi, que o retorno os
pagamentos dos juros referentes as aplicagdes dos Fundos BB TP IPCA 1 e IV foram
creditados na Conta Movimento 5) Total do patriménio liquido do FMAP por institui¢io
financeira e Segmentos: Foi disponibilizado aos presentes o Demonstrativo dos recursos por
institui¢@o e segmentos referente ao més de fevereiro de 2015, no qual constam o valor de R$
49.088.176,67 que representam 86,34% do PL do FMAP aplicados na Caixa Econdmica
Federal, R$ 6.775.196,23 que representam 11,92 % do PL do FMAP aplicados no Banco do
Brasil S.A., e RS 988.840,01 que representam 1,74 % do PL do FMAP aplicados no Bradesco
Asset Management; Segmentos em Renda Fixa R$ 53.695.033,62 correspondentes a 94,45% e
Renda Varidrial R$ 3.157.279.29 correspondentes a 5,55%. 6) Foi apresentado o
Procedimento para Credenciamento de Entidades Financeira, com os devidos ajustes, o qual foi
lido aos Membros do Comité para deliberagdo. Na oportunidade o Sr. Celso Tadeu Pelizer
lembrou aos presentes que este Procedimento era parte integrante da ultima Politica de
Investimento e foi extraido seu contetido com os devidos ajustes para melhor apresentagio e
disponibiliza¢do as Institui¢des Financeiras. Foi discutido e aprovado, por unanimidade,
inclusive seja enviado ao Conselho Municipal de Previdéncia para deliberagdo e
disponibilizagdo as Instituicdes. 7) Andlise dos Fundos de Investimentos: GP CAIXA
RENDA IMOBILIARIA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO-FII — CNPJ
19.386.091/0001-92 ¢ CAIXA LOGISTICA FIC FIP (CNPJ: 19.768.984/001-83): Foi
passado aos presentes que estes fundos foram objetos de andlise pela empresa de consultoria
Credito e Mercado os quais trouxeram os seguintes apontamentos: O primeiro tem como
Administrador a Caixa Econdémica Federal e Gestor a GPRE Administradora de Recursos
Ltda., inscrita no CNPJ sob n.® 17.413.704/0001-99, autorizada pela CVM a administrar
fundos de investimentos e gerir carteiras mobiliarias por meio do Ato Declaratorio n.® 13.395,
de 12/11/2013. E uma subsidiaria integral da GI Investimentos lider em investimentos
alternativos na América Latina, com forte atuagdo na gestdo de recursos. Fundada em 1993 e,
nos ultimos 20 anos, soma mais de 50 empresas investidas e US$$ 5 bilhdes captados de
investidores de todas as partes do mundo, nesse periodo acumulou forte experiéncia na
administragdo de recursos de terceiros. A GP Investimentos tem uma gestdo ativa dos
investimentos e acumulou experiéncia no mercado imobilidrio tanto no aspecto corporativo
quanto de projetos e decorre de sua participagdo na solida criagdo de grandes empresas do setor
imobiliario. Do Fundo de Investimentos Imobiliarios: O Fundo de Investimentos Imobilidrio é
ima comunhdo de recursos, captados por meio do sistema de distribuicio de valores
mobiliarios, e destinados a aplicagdo em empreendimentos imobilidrios. E constituido sob
forma de condominio fechado, onde o resgate de quotas ndo ¢ permitido. O objetivo é auferir
ganhos mediante locagdo, arrendamento e/ou alienagdo das unidades de empreendimentos
adquiridos. Caracteristicas bésicas: Total da oferta da 1° emissio R$ 400.000.000,00
(4.000.000 de cotas), entretanto inicia com o minimo R$ 200.000.000,00. Prazo de duragdo:
Sete anos caso ndo seja aprovada a 2* emissdo, caso aprovado o prazo pode ser por tempo
indeterminado. Periodo de investimentos: 02 (dois) anos contados da 1" integralizagdo de cotas
podendo ser estendido por mais 12 meses e uma segunda vez por até 6 meses. Pagamento do
rendimento: Durante o periodo da 1* emissdo de cotas provavelmente ndo serdo distribuidos
aos cotistas para fins de alavancar o PL do Fundo. Aplicagdo Minima: R$ 1.000.000.00. Taxa
de Administragdo: 2% ao ano observado o valor minimo de R$ 45.000,00. Taxa de
Performance: 20% sobre o que exceder o [IPCA mais 6% ao ano. Pela avaliagdo da empresa de
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Consultona do RPPS, o fundo esta enquadrado no que determina a Resolugdo da CVM n.°
3.922/2010, art. 8°, Inciso VI, ndo havendo, portanto, impedimento legal em receber aportes de
RPPSs. A Politica de Investimentos do FMAP do exercicio de 2015 prevé limite de aplicag@o
de 3% no art. 8%, VI, e ndo possui aplicagdo neste segmento. O produto agrega diversificagdo
para a Carteira do FMAP,pois apresenta perspectivas de retorno compativel com o objetivo do
FMAP em longo prazo, entretanto o valor da aplicagdo frente ao patrimonio ¢ elevado, tendo
em vista os recursos de uma s6 Massa. Conforme informagdes obtidas junto a Caixa
Econdmica Federal o Fundo Imobiliario esta em fase de alguns ajustes, inclusive a mudanga do
valor minimo da aplicagdo para R$ 500.000,00. Tendo a opgdo de investimentos o FMAP
devera cumprir as exigéncias das disposi¢gdes contidas na Portaria MPS n.® 440/2013, em
especial a necessidade, do investimento, ser precedida de atestado do responsavel legal do
FMAP, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigag¢des presentes e futuras. Esta anélise
de investimentos somente serd valida caso o administrador e gestor do fundo, nesse caso
personalidade juridicas distintas, tenham sido objeto do prévio credenciamento, em
observancia aos requisitos da Portaria MPS n.° 440, de 09/10/2013, em especial o artigo 3°,
Paragrafo 22, Inciso I, Alineas “a”, “b” e “c”, e considerando aptos pelos orgéos colegiados
- -competentes do RPPS. O segundo fundo CAIXA LOGISTICA FIC FIP tem como
administrador e Gestor a Caixa Econdmica Federal que atua na administragdo e gestdo de
terceiros desde 1991, representada desde 1998, pela VITER — Vice-Presidéncia de Gestédo de
Ativos de Terceiros. Nos ultimos anos a VITER apresentou crescimento significativo no
volume de recursos sob sua administra¢do e/ou gestdo, registrando em 2013, aproximadamente
RS 431 bilhdes em recursos provenientes de aplicagdes em fundos de investimentos, 1,28%
superior ao PL de 2012. Do Fundo de Investimento: O Fundo foi constituido em 11/02/2014 ¢
encontra-se em fase pré-operacional com captagdo de recursos com expectativa de fechamento
em junho de 2015. Constituido sob forma de condominio fechado, é uma comunhdo de
recursos destinados a aquisi¢do de agdes, debéntures, bonus de subscri¢do, ou outros titulos e
valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em agdes de emissdo de companhias abertas
ou fechadas. Uma das vantagens do FIP ¢ a possibilidade da empresa que ainda ndo possui em
estagio e um aporte que lhe permita acessar o mercado através de oferta primaria de a¢des, mas
que necessita de capital para desenvolver seus negdcios. Caracteristicas do Fundo: E um fundo
de investimento em cotas de fundo de investimentos em participagdes, constituido sob forma
de condominio fechado. Total 1* emissdo: R$ 300.000.000,00 — Minimo 1* emissdo: R$
300.000,00 — Investimento Minimo: R$ 300.000,00. Integralizagdo: Conforme regulamento do
fundo os recursos deverdo ser integralizados através de chamada de capital pela
administradora. Rentabilidade: IPCA mais 8% ao ano. Taxa de Administra¢do: 0,10% ao ano
sobre o capital durante o periodo de investimento e apds periodo de investimento sempre um
minimo de R$ 10.000,00. Nio ha taxa de performance. Prazo de Duragdo: 12 (doze) anos
contados da 1* integralizagdo, podendo ser prorrogado por mais 3 (trés) anos. Periodo de
Investimento e¢ Desinvestimentos: 5 (cinco) anos e 7(sete) anos respectivamente. Resgate:
somente quando da liquidagdo do Fundo. Nimero de ativos da Carteira: Entre 10 a 20 ativos.
Setor Alvo: Setor de logistica, incluindo aeroporto, rodovia, ferrovia e porto, bem como ativos
complementares as atividades intrinsecas destes setores. A Politica de Investimentos do FMAP
para o exercicio de 2015 prevé limite para aplicagdo de 3% dentro do art. 8° Inciso V, ndo
tendo participagio dentro desse segmento. O Produto apresenta perspectiva de retorno
compativel com o objetivo atuarial do FMAP (IPCA+8% ao ano). Num cenério de curto prazo,
a atratividade de rentabilidade frente ao risco assumido é baixa, porém, a taxa real de juros
projetada pelo mercado financeiro para os proximos anos ¢ abaixo de 5% ao ano. Considerando
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os diversos riscos que sdo pertinentes os investimentos em Fundos de Investimentos em

Participagdes a recomendagdo é que observe o limite estabelecido da Resolugdo CVM n.°
3922/2010 e Politica de Investimentos do FMAP bem como a prudente e necesséria
diversificagdo dos investimentos de forma a otimizar e diluir os riscos envolvidos neste
segmento. Por se tratar de um fundo fechado o RPPS deverd cumprir as exigéncias das
disposi¢des contidas na Portaria MPS n.® 440/2013, em especial a necessidade do investimento
ser precedida de atestado do responsével legal do RPPS, evidenciando a sua compatibilidade
com as obrigagdes presentes e futuras. O produto agrega diversificagdo para carteira do FMAP.
Atualmente a carteira de investimento do FMAP apresenta 61,87 % dos recursos no segmento
IMAs, sendo 35,29% no IMA-Geral. Como a recomendagdo ¢ posicionar o IMA-B ¢ IMA-
Geral no maximo em 40% foi decidido, por unanimidade, caso seja feita a aplicagdo, que seja
aportado o valor do segmento IMA-Geral. De acordo com a Proje¢do Atuarial “Quadro 5" da
ultima Avaliagdo Atuarial do FMAP, até¢ o ano 2030 o saldo do Fundo Previdenciario
Capitalizado estd compativel com suas obrigagdes presentes e futuras. Deliberagdo sobre as
aplicagdes: A vista das consideragdes compreendidas e aceitos os riscos aos quais os fundos
estdo expostos e por serem oportunidades de investimentos que podem superar a meta atuarial,
bem como a recomendagdo da empresa de consultoria que o percentual de alocagio de ambos
os fundos é de até 3%, foi decidido por este Comité sejam recomendados ao Conselho de
Previdéncia Municipal as aplicagdes em ambos os fundos, entretanto, que a aplicagdo ao Fundo
GP Caixa Renda Imobiliaria Fundo de Investimento Imobiliario-FII seja realizada caso o valor
minimo de aplicagdo for alterado para R$ 500.000,00, bem como, seja concluido o
credenciamento da empresa gestora GPRE Administradora de Recursos Ltda. Caso sejam
realizadas as respectivas aplicagdes, R$ 500.000,00 ao Fundo GP Caixa Renda Imobiliéria
Fundo de Investimento Imobilidrio-FII ¢ R$ 300.000,00 ao Fundo Caixa Logistica FIC CIP,
que os valores sejam realocados dos Fundos IMA-Geral. Por se tratar de aplicagdo de longo
prazo e caréncia para resgate, respectivamente, nos anos de 2022 e 2030, as referidas
aplicagdes deverdo ser efetuadas apenas com os recursos do Fundo Financeiro Capitalizado.8)
Fundos IMAs B e Geral:Redugdo da exposi¢do da carteira referente aos Fundos IMAs (B e
Geral) que atualmente encontra-se com 61,87% e redirecionar em recursos para curto prazo. 9)
Recursos para Despesas: Foi discutido que, diante da estratégia de aumentar a concentragio
nas aplicagdes de médio e curto prazo, foi decidido, por unanimidade, pela utilizagdo dos
valores aplicados em IMA Geral para fins de pagamentos das despesas do FMAP. Assuntos
Gerais: Na oportunidade foi discutida a atual carteira do FMAP, deliberando por manté-la,
bem como Qs s.aportes em fundos IRF-M1, conforme recomendag¢do da empresa de

ANy,
Maria Isabél lamarino Pizzi ‘
NS . D
> A \ -
Marcia Katia Francisquini Miquilini.
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PANORAMA — FEVEREIRO / 2015

Na contra mido do noticiario ruim que predominou na agenda do més, o Ibovespa, principal indice de referéncia
da bolsa brasileira, teve o melhor desempenho do balango de investimentos do més de fevereiro. Com alta
expressiva de quase 10%, o indicador desbancou as aplica¢des de renda fixa, que sdo mais conservadoras, e
superou a rentabilidade do ddlar e do ouro, que também tiveram altas significativas no més.

No centro das aten¢des, mais uma vez a Petrobras: a saida de Graga Foster da presidéncia da companhia foi
comemorada pelo mercado, que precificava que a saida da presidente representava o inicio das mudancas da
gestdo da estatal. O Conselho de Administracio da companhia surpreendeu 0 mercado ao escolher Aldemir
Bendine, que ocupava até entdo a presidéncia do Banco do Brasil. A noticia repercutiu mal entre os agentes
econdmicos, por interpretar a escolha como uma continuidade da ingeréncia do governo na estatal, e que sua
escolha ndo forneceria o choque de credibilidade necessario a companhia. Em suas primeiras declaragdes,
Bendine afirmou que fara uma baixa contabil de ativos relacionados 3 corrupgdo para mostrar “com clareza e
transparéncia, qual é o nimero da companhia no momento”. O balango auditado de 2014 esta previsto para ser
divulgado até o final de maio. Disse também que ird implementar cortes nos investimentos da estatal e estimular
a venda de ativos.

Em meio a troca do comando da estatal, a agéncia classificadora de riscos Moody’s informou o rebaixamento da
nota de crédito da Petrobras (Baa3 para Ba2), agora considerada de grau especulativo. A agdo reflete a
preocupagdo com as investiga¢®es de corrupgdo, atraso na divulgagdo do balango auditado e aumento do
endividamento da estatal.

Também fez preco a divulgagéo do resultado fiscal do setor publico consolidado em janeiro, acima do esperado. O
setor publico consolidado —governos federal, estaduais e municipais e empresas estatais — apresentou superdvit
primario de RS 21,0 bilhdes em janeiro, o equivalente a 4,88% do P1B. O resultado é 5,73% maijor que o superavit
de RS 19,9 bilhdes em janeiro de 2014. O saldo positivo ocorre apds 0 ano passado fechar com déficit de RS 32,5
bilhdes. No acumulado de 12 meses, o resultado permanece deficitario em RS 31,4 bilhdes.

Do lado externo, destaque para o discurso da presidente do Federal Reserve — FED, Janet Yellen, de que nédo
havera aumentos nas taxas de juros dos EUA nas préximas reunides do FOMC, o Comité Federal de Mercado
Aberto. Yellen citou a fraqueza no aumento dos saldrios e a inflaciio baixa para explicar porque o FED deve ser
manter “paciente” antes de realizar um aumento nos juros basicos da maior economia do mundo.

Na zona do Euro, destaque para a divulgagdo do PIB alem3o, com o crescimento da economia impulsionada por
uma demanda doméstica mais forte. Dados ajustados sazonalmente confirmaram expectativa preliminar de que o
PIB alem3o cresceu 0,7% na comparagdo trimestral entre outubro e dezembro. A demanda doméstica respondeu
com 0,5%, enquanto o comércio exterior acrescentou 0,2%. Ja as contas publicas apresentaram superavit
equivalente a 0,6% do PIB em 2014, e somou € 18 bithdes.

A crise da Grécia manteve-se no radar. A Comissdo Europeia e o Banco Central Europeu fecharam acordo que
prevé a extensdo provisoria da ajuda a Grécia, mediante o cumprimento de reformas, como planos de combate a
corrupcao, evasio fiscal e contrabando de combustivel e tabaco.
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Bolsa

A recuperagdo da bolsa marcou o més de fevereiro. O [ndice Bovespa, que retne os principais papéis do mercado,
fechou em alta de 9,97%, com a recuperagdo de papéis importantes como Petrobras e Vale. A alta das ag¢bes,
porém, ndo coincide com a perspectiva para a economia do pais, que piorou neste més e levou 0 mercado a
prever uma queda do Produto Interno Bruto (PIB) de 0,5%. Mas o Ibovespa conseguiu pelo menos recuperar as
perdas de janeiro e voltar para o azul no ano, com alta de 3,15%.

Também fez preco o antincio da elevagéo das aliquotas de Contribui¢c3o Previdenciaria das empresas sobre
receita bruta, que na pratica significa a redugdo da desonerago da folha de pagamentos. Foi mais uma medida
que visa o reequilibrio fiscal, além do anunciado limite de gastos dos 6rgdos federais com custeio e investimentos,
incluindo o Programa de Aceleragao do crescimento (PAC), a RS 75 bilhdes até abril.

Apesar de a medida da desoneragao afetar as empresas no curto prazo, o impacto amplo é positivo. Se hoje o
principal problema do pais e das empresas é a falta de perspectiva de crescimento devido a falta de credibilidade
e ao desmazelo fiscal, agdes como essas melhoram as perspectivas no longo prazo.

Renda Fixa

No mercado de juros futuros negociados na BM&FBovespa, o més foi de altos e baixos. As taxas dos DI's deram
continuidade ao movimento de avango observado nas ultimas semanas, especialmente nos vértices
intermediérios e longos. Este movimento esteve ligado a cautela com o cendrio doméstico, além do avango do
délar frente ao real.

Entretanto, nos ultimos pregdes do més ocorreu uma reversio da tendéncia, e a forte queda observada esteve
relacionada a melhora do noticidrio externo (alivio com Grécia, discurso de Janet Yellen, e medidas fiscais do
governo brasileiro).

Ao término da dltima sessio regular de janeiro na BM&FBovespa, a taxa do DI para janeiro de 2016 indicava
13,03%, ante 12,75% do fechamento de janeiro.

Na contramao, o Dl para janeiro de 2017 apontava 12,78%, de 12,47% no ajuste de janeiro. Na contra m3o, o DI
para janeiro de 2021 tinha taxa de 12,23%, ante 11,89% no fechamento de janeiro.

Dentre os investimentos de renda fixa, que tém sua forma de remuneracao definida no momento da aplicacdo,
destaque positivo para as NTN-Bs mais curtas, titulos publicos que pagam uma taxa de juro pré-fixada, mais a
variagdo da inflagdo, medida pelo IPCA.

As NTN-Bs que se mais se beneficiaram foram aquelas com prazo de vencimento mais curtos. A mais rentavel foi a
NTN-B com vencimento em maio/2015, que registrou alta de 1,57% no més.

As Letras Financeiras do Tesouro (LFT), titulos publicos atrelados a Selic, apresentaram bom resultado no més,
uma vez que a taxa bdsica se encontra em patamar elevado.

Na familia de indices IMA, o IMA-B, que reflete a carteira indexada ao IPCA, apresentou valorizagdo de 0,54%.
Enquanto o IMA-B 5, que registra o retorno médio dos titulos de até 5 anos, se destacou e cresceu 1,22%, 0 IMA-
B 5+, carteira de titulos com prazo superior a S anos, acelerou apenas 0,17% no més.
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Entre os papéis pré-fixados, a carteira de titulos com prazo de até 1 ano (IRF-M 1} valorizou 0,74%, enquanto a
com titulos acima de 1 ano {IRF-M 1+) apresentou ganho de 0,03%.

Consolidando os resultados da familia de indices IMA, o IMA — Geral apresentou crescimento de 0,45% no més,
Cambio

O délar comercial também foi destaque em fevereiro, com alta de 6,19%. E o sexto més seguido em que o ddlar
avanca, acumulando valorizagdo de 27,56% no periodo. No ano de 2015, a alta é de 7,42%.

A moeda americana sobe impulsionada pela piora na confianca na economia brasileira e também pelo cenario
externo. O délar se fortalece diante de outras moedas por conta da fragilidade econdmica da Europa e do Japdo,
que est3o injetando bilhdes em suas economias, & pelas incertezas com a Russia e o atoleiro da Ucrania e com a
crise na Grécia, que volta e meia ameaga sair do euro. A melhora da economia americana, que segue crescendo,
apesar das dificuldades, impuisiona ainda mais o ddlar também no Brasil.

Investidores aguardam agora o andncio da proxima etapa de rolagem dos swaps cambiais que vencem em abril,
equivalentes a US$ 9,9 bilhdes, sob expectativa de que novamente a autoridade monetéaria reponha
integralmente esses swaps. Devem crescer no mercado também os questionamentos sobre o futuro do programa
de intervencdes disrias, marcado para durar até “pelo menos” o fim de margo.

Perspectiva

Na semana de decisdo do Comité de Politica Monetaria {Copom) sobre o rumo da Selic, 0 Relatério de Mercado
Focus revela que a mediana das previsdes para o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA} de 2015
passou de uma alta de 7,33% para 7,47%. Ha um més, a mediana das estimativas para o indicador estava em 7
01%. Esta é a nona semana consecutiva em que ha alta das previsdes para o IPCA deste ano.

A expectativa de que o Banco Central ndo entregard, portanto, a inflagdo de 2015 sem estourar o teto da meta de
6,50% também pode ser vista no Top 5 de médio prazo, que é o grupo dos economistas que mais acertam as
previsdes. Para esses profissionais, a mediana para o IPCA deste ano segue acima da banda superior da meta e
passou de 7,12% na semana passada para 7,51%. Quatro semanas atras, estava em 6,86%.

£ no curto prazo que 0s pre¢os mostram mais descontrole. Depois da alta de 1,24% de janeiro, revelada pelo
IBGE, os analistas preveem que o (PCA suba 1,07% em fevereiro - na semana anterior estava em 1,04% e quatro
antes, em 1,01%. Para marco, & aguardada uma pequena desaceleragdo da taxa, que deve ser de 0 95%. Na
semana anterior, porém, a mediana das previsdes estava mais baixa, em 0,79% e um més antes, em 0,59%.

Este cendrio corrobora a revisdo do PIB para baixo, pela nona vez consecutiva. Com a deterioragdo das
estimativas para a produgdo industrial, a mediana das previsdes para o PIB em 2015 aprofundou a perspectiva de
retragio, e passou de 0,50% para 0,58%. Para 2016, as perspectivas seguem um pouco mais otimistas. A previsdo
de alta de 1,50% foi mantida pela quarta semana consecutiva.

A produgdo industrial segue como referéncia para a confecgdo das previsdes para o P18 de 2015 e 2016. No
boletim, a mediana das estimativas para o setor manufatureiro revela uma expectativa de queda de 0,72% para
este ano, bem maior do que a previsdo de baixa de 0,35% vista na semana passada.
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Neste contexto, mantemos nossa recomendacao para a renda fixa, neste momento, no sentido de manter uma
carteira posicionada no IMA-B e IMA-Geral em no maximo 40%, redirecionando recursos para o curto prazo, em
ativos indexados ao CDI e/ou IRF-M 1.

1/'—-"'

—

Na renda variavel, nossa recomendagdo é de manter uma exposicdo reduzida ao minimo possivel, e aguardar uma
melhora nos fundamentos que justifique elevar o risco da carteira no curto/médio prazos.
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Boatarde, Isabel.
Sim, seria interessante resgatar para essa massa. Teria como mandar a planiiha segregada?

Quanto ao fundp da Quata, ¢ produte ndo atende agencia classiticadora e Raling estipulado na Politica de Investimentos No momento, ndo recomendimos moditicar os
critérios.

A analise que temos no sistema tem que ser 2tualizada e pode demorar ate 45 dias uteis para entregarmos o relatorio, considerando o0s riscos do produto.
Mesmo ndo atendendo s criterios da PL, o comite tem interesse em continuar com a analise? Caso positivo, me avisa que dou sequencia na analise.
Um grande abrago.

A
Vinicius Gaspar

Em 18/03/2015 09:12_ "Maria Isabel lJamarino Pizzi* <
Bom dia Vinicivs!

= CSCreveu.

Sei que ve esta um pouco ocupado, mas, caso ve tenha um tempinho favor responder este email para mim,

Nosso recurso em uma das contas bancarias esta com saldo zerando no IRFM- | entdo estou resgatando do ima Geral para podermos pagar nossos compronissos,
entdo gostaria de saber de ves. quando estou fazendo pagamento no momento desta ncerteza do mercado financeiro seria interessante resgatar do Ima Geral ¢ quando
da aplicagio de novos recursos investir em [RFM - { para assim ficanmos mais "seguros” no momento?

Oulra coisa acabei de solicitar wna andlise da Quatd, € pelo que o Sr. Pedro da Fidus me disse vocds ja tem a analise pronta. acaber de falar com a Andressa e ela
disse que irta passar para vc, COIE oS teremnos reuniao do comié amanhd a tarde { 17:00 horas) ¢ 0 conselho vai s¢ reunir na sexta feira se ve puder agilizar este
retorna da andlise eu so enho que agradecer, icando no apuardo. un abrago. Isabel.

javascript:"” 19/03/2015
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Assunto: Fwd: Re: INVESTIMENTO EM IRFM 1 E OU IMA GERAL
Pe: Maria Isabel Jamarino Pizzi <isabel.iamarino@itapira.sp.gov.br>
Pata; Thu, 19 Mar 2015 08:14:56 -0300

Para: celso.pelizer@itapira.sp.gov.br, marcia.miquilini@itapira.sp. gov.br

De: Vinicius Gaspar <v inicius.creditoemercadof@gmail.com>
Data: Wed, 18 Mar 2015 13:25:04 -0300

Para: "isabel. iamarino” <isabel.iamarino@itapira.sp.gov.b>
Assunto: Re: INVESTIMENTQ EM IRFM 1 E OU IMA GERAL

Boa tarde, 1sabel.
Sim, seria interessante resgatar para €ssa massa. Teria como mandar a planilha segregada?

Quanto ao fundp da Quata, o produto ndo atende agencia classificadora e Rating estipulado na Politica de Investimentos. No momente, nio recomendamos
modificar os critérios.

A analise que temos no sistema tem que ser atualizada ¢ pode demorar ate 45 dias uieis para entregarmos o relatorio, considerando 0s riscos do produto.
Mesmo nio atendendo os criterios da PI, o comite tem interesse em continuar com a analise? Caso positivo, me avisa que dou sequencia na analise.
Um grande abrago.

Att.
Vinicius Gaspar

Em 18/03/2015 09:12, “Maria Isabel lamatino Pizzi" <isabel.iamarinoi@itapira.sp. ov.br> escreveu:
. Bom dia Vinicius!

" Sei que vc estd um pouco ocupado, mas, caso ve tenha um tempinho favor responder este email para mim.
Nosso recurso em uma das contas bancérias esta com saldo zerando no IRFM-1 entdo estou resgatando do Ima Geral para podermos pagar nossos
* compromissos, entao gostatia de saber de vcs, quando estou fazendo pagamento no momento desta incetteza do mercado financeiro seria interessante resgatar
_ do Ima Geral e quando da aplicagao de novos recursos investir em IRFM - 1 para assim ficarmos mais "seguros" no momento?
Outra coisa acabei de solicitar uma analise da Quata, ¢ pelo que o Sr. Pedro da Fidus me disse vocés ja tem a andlise pronta, acabej de falar com 3 Andressa ¢
ela disse que iria passar para vc, como n6s teremos reunido do comité amanhd a tarde (17:00 horas) ¢ o conselho vai se reunir na sexta feira se vc puder
agilizar este retorno da analise eu s6 tenho que agradecer, icando no aguardo, um abrago. Isabel.

nr B AmE A HNOAALTRERNAAESRT212DEI77BB4D453F cache.himl 20/0372
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Compowio da Carteira

2015 Fevereiro
Produto / Fundo

88 IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IRF-M | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP
CAIXA BRASIL IMA-B § TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP

| BBIDKA2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIOENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
8B TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
M BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FLXA
CAIXA BRASIL Xl FI RENDA FIXA IPCA CREDITO PRIVADO
CAIXA BRASIL VIl FI RENDA FIXA IPCA CREDITO PRIVADO
CAIXA BRASIL IV FI RENDA FIXA IPCA CREDITO PRIVADO

V BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES

| CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES

! CAIXA CONSUMO FI AGOES

CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES

© Capyright 2012 Crédito & do C ia em

Todos os direllos reservados
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Cadprev Credenciamentos ~ APR Andlises

|
Total da Carteira: ~ 56.852.312,91

RESOLUGAO - 3.922/2010
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b "
Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b *
Artigo 7%, Inciso |, Alinea b *
Artigo 7°, Inciso |, Alinea *b *
Artigo 7¢, Inciso |, Alinea b "
Adtigo 7. Inciso |, Alinea “b *
Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b "
Astigo T°, Incisa |, Alinea " b "
Atigo 7% Inciso IIi, Alinea "a *
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea " a*
Artigo 7*, Inciso IV, Alinea " a*
Astigo 7°, Inciso IV, Alinea *a*
Artigo 7%, Inciso VII, Alinea b "
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea " b "
Artigo 7%, Inciso VII, Alinea " b "
Artigo 8, Inciso 1l @
Artigo 8%, Inciso Il @
Artigo 8°, Inciso Il ‘

Adigo 8, Inciso @
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FUNDG MUNICIPAL DE APOSENTAQORIE E PEMZOEY CE ITAPIRA
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CONADTS oM (RySSTINenios Pancramas Caneira Enep R ili n ico F Cadprey Credenciamenlos APR Apalises
Consulla Renlebilidade o Rlsco
]?015 =} [Fevereira - Gres  Camn CaMeses 6 Meses € 12 Meses 24 Mesas  Tasn Admain Cwvsr
RENDA FIXA r RENDA VARIAVEL
Fundo ! indicadores % Fundo %
co 0,82% 1BOVESPA 9.47%
IMA-B 0.54% (BX-50 9.84%
WCA + 6% o8, (Mela Atuarial) 184% IPCA ¢ £% aa. (Meta Atvarial) 164%
CAIXA BRASIL IMA.B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 051% CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES 342%
CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXALP 0.44% BRADESCO DVIOENDOS FI ACOES 2.01%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXALP 0.59% CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES 5.73%
CAIXA BRASIL IV FI RENDA FiXA IPCA CREDITO PRIVADO 147% CAIXA CONSUMO Ft AGOES 3.38%
CALXA BRASH. Vi F) RENDA FIXA IPCA CREDITO PRIVADO 1.40%
CAIXA BRASIL Xif FI RENDA FIXA IPCA CREDITO PRIVADO 142%
CAIXA BRASIL IMA-B § TITULOS PUBLICOS Ft RENDA FIXA LP 1.18%
BE IMA-B $+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.25%
CAIXA BRASIL IMA-8 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.13%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS Ft RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 121%
CAIXA BRASIL IRF-# 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.72%
8B TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 041%
CAIXA BRASIL 2030 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -1.46%
88 TITULOS PUBLICOS IPGA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.47%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENOA FIXA PREVIDENCIARIO 0.71%

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.27%

Grafico ® Renda Fixa ' Renaa vanaval

& Capyngnt 2012 Créaile & I W C 1t fa1 IveSinY 4. Tuslos as dueiios msecsados.

halelesafammn anncultariafuiR anlahilidade asnx 19/0372C
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FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA
& Versio Excel 2015 W Sair
UM
mercado
Panoramas | Carteira o R Cadprev Cradenciamentos |~ APR Andlises
das ap! 0 apds as L oD
Informacdes por periodos
i ! [2015 =] @ Acumulada na ano ® 1« Trimestre 6 1+ semestre @ 3+ Trimestre
e - = - —— = -]
} 'I s Saido Antarior Akeaptes Rosgakie o Bisat G Retomo  IPCA+6%aa. 7 %
| —— S B e e, S - B —E % .(Mm Atuarial)  Atingimento
Janeiro 54.164.940,97 2.364,591,96 1.558,724,33 55.789.529,17 818,730,857 1.49% 1.73% 85,95%
— — I — ! S— - =t ===
‘ Fevereiro §5.789.520,17 2266.044 51 1.650.824.68 56.852.312,91 46656391 0,83% 164% 50,39%
| . S | — = e = —
-Aum-dn X i . | 452063647 3.218.559,01 1.285.204,48 2,33% x 3.40% x 7..:“ ¥
Retornos - Més / Ano
[0 & [Feveroiro ]
Ativos Saldo Anteri plicag Saldo Atual Retorno (R$) o
(%) Instit
; CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA P 6.798.667.48 0,00 0,00 6.833.148.94 34.48146 0.51% 051%
. cwu BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA P 19.972.73040 0,00 0,00 20.060.792,24 88.061,84 0.44% 0.44%
| CAIXANOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 3.147.782,53 0,00 0,00 3.166.221,60 18.439,07 0.50% 0,59% |
' CAIXA BRASIL IV FI RENDA FIXA IPCA CREDITO PRIVADO 1.677.707,00 0,00 0,00 1.702.422,00 24.715.00 147% 147%
GAIXA BRASIL VIl FI RENDA FIXA IPCA CREDITO PRIVADO 334.897,40 0,00 0.00 33957840 468100 140% 140%
: CAIXA BRASIL X! FI RENDA FIXA IPCA CREDITO PRIVADO 8167305 0,00 0,00 82.829,30 1.156.25 1.42% 142%
CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES 855470,11 0.00 0,00 884.768,64 29208,53 342% 342%
‘ CAIXA BRASIL IMA-B § TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA P 249361513 0,00 0,00 252201195 28.396,82 1,14% 1.14%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 949.013.15 0,00 0,00 951.349,15 233600 0,25% 025%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 163644289 0,00 0,00 1.638.651,07 220818 0,13% 0.13%
88 IDKA 2 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2408.059,17 0,00 0,00 243724814 20.188,97 121% 121%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 8.831.889,37 2.046.234 89 144118252 9.500.241 89 6331015 0,58% 0.72%
| BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES 915.564,98 0,00 0,00 988.940,01 7337503 8,01% 801%
I CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES 544.496,17 0,00 0,00 575.678,75 31.182,58 573% 5713%
CAIXA CONSUMO Fi AGOES £84.868,63 0,00 0,00 707.891,89 2302326 336% 338%
‘ 88 TITULOS PUBLICOS IPCA | Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 588.91532 0,00 1620247 57456041 0.35% 0.41%
| | caixaBRASIL 20301 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA 1.089.815,00 0,00 0,00 1.073.940,00 1 46% -1.46%
; 88 TITULOS PUBLICOS IPCA IV Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.091.069,07 0,00 31.969,32 1.074.898,77 145% 1A%
88 IRE-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.515.891.72 209,809 62 0,00 1.737.039,76 1133842 0,66% 071%
@ Copyright 2012 Crédito & Ci em Todos 05 direitos reservados
- 1o e Lwlalatafaema eonenltoria/Retornos.aspx 19/0372
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CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 170.960,60 0.00 170370.37 0.00 590.23 0,35% 0275

. 19/03/2
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FUNRC MUNICIPAL DE APCSENTADORIA E PENSORS DEATAPIRA

¢rédito &

mecado
TOMULONS o InTyastmanios Panoramas  Cefleira

Enquadramantos - Resolugdo 3922110 ¢ Polifica de Inveslimentos

2015 Fgvereir®

Enguadramento na Resolttac 3.922/2010 - 439272014

Arigos - Renda Fixa % PL Limite Total Artigo
Adtigo 7°, Incise |, Nln.el; kT 80,35% 100.00% .15 §30.483 14
&m’;o 7°, Incige lil, Alinea "a ™ 557% 80.00% 3.166.221.60
Anligo 7%, Inclso IV, Alinea"a" 4.79% 30.00% 272349918
Anligo 7°, Intiso VI, Adkiga "b " 374 5,00% 2124982970
Total Renda Fixa 94,45% 100,00% 53.69% 033.62

,\mw; - Renda Varidve! % PL Limite Total Artigo
Artigo 8°. Ingiso 1l $.55% 15,00% 3.157.279.29
Totsl Randa Varavel %.55% 30,00% 3457 279.29

2 Copyright 2012 Crdite & Marcade Consultona e iavesiimentos Tados as dfas ienervadas

4o amem weintatafarma consnltoriafuEnquadramentos.aspx

Pagina 1 de }

4 Versao Excel 2018 . Sar

Insticses Relornts Cadprev Credenctamentos

APR Andlises

Total da Carterra 56.852.312,91
Enguadranento na Pofltica de Investimentos
Arligos - Renda Fixa % PL Limite Total Anige GAP
Artigo 7%, Inclso I, Allnca “b " 80.35% 25,00% 45690 483,14 2.6843.982,3%
Attigo 70, Inexso Il Alinea ™ a” 557% 20.00% 3.166.221,60 8.204,240,98
Afigo 7°, Intiso IV, Alinea™ &~ 4.79% 30,00% 2723.4938,58 14.332,164. 69
Artgo 7°, Inclso VI 0.00% 7.50% 0.00 426392347
Artigo 72, inclso VI, Alinea "a ™ 0.00% 250% 9,00 1.421.307.82
Astigo 7%, ineiso VIL Allnea “b ™ 3.74% 50% 2.124.829.70 T17.785,95
Towl Rends Fixa B4.45% 150,00% $3.695.033,62
Artigos - Renda Variavel % PL Limite Totgl Atigo GAP
Ao 8°, knciso ! 0.00% 5.00% 000 234261565
Astigo 8°, Inaso Il $55% 13,00% 3.157279.29 423352139
RAgtiga 89, Incise IV 0.00% 4,00% 006 227409252
Astigo B, Inciso V' 0.00% 3.00% 000 1.705.568,39
Adiga 8%, Inazo Vi 0.00% 3.00% Q.00 1.70% 565,39
Totad Renda Yarigvel 5.55%: 28,00% 3.157.279.28
19/Q37.



FUNDO DE INVESTIMENTQS CEF, BANCO DO BRASIL E BRADESCO

SALDQ INICIAL EM 30/11/2024 TOTAL C/M 52.644.010,41 s B 317130018 54.164.940,97
[PERC. iNICIAL EUNDO FINANCEIRD) | 37.56640245% [pERC SO0 siNAL FDS FINANC 36,58339009%
| | 62.4335975465% | LD AR 63,41660991%
[SALDO INICIAL FDO) FINANCEIRD RS 20.513,481.79 | [541.50 BNAL EBO FINANCEIRG 19.815.271,65 |
RS 34.0%2.423,85 | | 34.349.569,32 |
T SALDO EM JURQS EM RENDIMENTO | SO0 INICIAL ] SDO INICIAL RENDIMENTO | RENDIMENTO | SALDO EM SDO FINAL SDO FINAL CODRED FI | CODRED CA
’ 20/11/2014 31/12/2014 FINANCEIRO __|CAPITALIZADO __ JFINANCEIRO CAPITALIZADO _ |31/12/2014 FINANCEIRQ _ |CAPITALIZADO
FIC NOVO BRASIL IMA B - - - - - - 0 0
CAIXA Fi BRASILIMA-B - - - - - - - - 0 0
FI CAIXA BRASIL IPCA IV 1.639.159,00 1,655231 16.072,00 5.879,68 10.192,32 1.655.231,00 605.539,61 |  1.049.691,39 [ 100013 100014
FI CAIXA BRASIL IPCA VIl 326.679,80 1,649652 3.250,60 1.189,18 2.061,42 329.930,40 120.699,73 209.230,67 | 100015 100016
FI CAIXA BRASIL IPCA XII 79.517,65 1,609616 963,15 352,35 610,80 80.480,80 29.442,61 51.038,19 | 100017 100018
CAIXA Fi BRASIL IMA GERAL - - - - - - - - - 0 0
CX FI BRASILIRF-M 1 - - - - - - . - 0 0
SALDOEM™ 2,045:356,45 20.285:78. - 742032, 1286453 | 12065.642,20.}:. 75568194 ]
ce SALDO EM JUROS EM ReNDIMENTO | SOO INICIAL | SDO INICIAL RENDIMENTO | RENDIMENTO  § SALDO EM SDO FINAL SDO FINAL CODREDFI | COD RED CA
30/11/2014 31/12/2014 FINANCEIRO  |CAPITALIZADO  |FINANCEIRO CAPITAUZADO _ |31/12/2014 FINANCEIRO  [CAPITALIZADO
CX F) BRASIL IMA-B 5 1.832.604,42 1,628362 969,50 354,68 614,82 1.833.573,92 670.783.50 [ 1.162.790,42 [ 580001 580002
CAIXA F} BRASIL IMA - 8 TIT PUBL RF 3.477.582,02 11,674287 {67.114,00) {24.552,58) {92.561,42)]  3.410.468,02 | 1.247.664.82 | 2.162.80320 | 580017 580018
CAIXA FI BRASIL IMA GERAL 12.121.930,17 1,559451 {62.091,34) {22.715,12) {39.376,22)| 12.059.838,83 | 4.411.897.88 | 7.647.940,95 | 580003 580004
FI CAIXA BRASIL MVIA B5+ 1.627.791,01 1,161608 {48.332,51) {17.681,67) {30.650,84)|  1.579.458,50 577.819.46 | 100163904 | 580005 530006
FIC AGOES VALOR SMALL CAP 481.767,96 1,1659480 {12.582,07} {4.602,95) {7.979.12) 469.185,89 171.644,10 297.541,79 | 580015 580016
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 1.578.994,01 1,545821 5.722,37 2.093,44 362893 1.118.951,17 409.350,27 709.600,90 | 580007 580008
FIDC CAIXA RPPS CONSIGNADO BMG 530009 580010
Fi AGOES CAIXA CONSUMO 470.051,41 1,225171 {30.203,47) {11.049,45) {19.154,02) 439.847,94 160.911,29 278.936,65 [ 580011 580012
CAIXA F1 ACOES INFRAESTRUTURA 373.415,06 0,932306 {18.280.52) {6.680.43) {11.580,39) 355.154,24 129.927,46 225.226,78 [ 580013 580014
SEBCEM 7. N | Fh064 136,08 1 231030 _484834.08)] | iecarest] 191509873 | anagsaizys GG
_— SALDO EM JUROS EM RENDIMENTQ | SPONICIAL | SDOINICIAL RENDIMENTO  JRENDIMENTO | SALDO EM SDO FINAL SDO FINAL CODREDFI | COD RED CA
i 30/11/2014 31/12/2014 FINANCEIRO  |CAPITALIZADO  |FINANCEIRO CAPITALIZADO _ |31/12/2014 FINANCEIRO  |CAPITALIZADO
CX FI BRASIL IMA-B 5 610.868.14 1,628362 323,17 118,23 204,94 611.191,31 223.594,50 387.596,81 | 590005 590006
CAIXA FI BRASIL IMA GERAL 7.873.669.36 1,559451 (40.330,80) (14.754,37) {26.576,43)|  7.833.328,56 | 2.865.700,80 | 4.967.637,76 | 590003 590004
FIC ACBES VALOR SMALL CAP 501.431,95 1,165948 {13.005,62} {£.750.82) 18.302,80) 488.336,33 178.649,98 309.686,35 | 590019 590020
FIC NOVO BRASIL IMA-B RF LP 3.109.611,75 1,770706 {53.625,84) {19.618,15) (34.007,69)] 305598591 | 1.117.98325 | 1.938.002,66 | 590011 590012
Fi CAIXA BRASH. IMA B85+
CAIXA FI BRASIL IMA B TP RF LP 3.249.415,55 1674287 {62.710,60} {22.941,66) {39.768,94)]  3.186.704,95 |  1.165.804,70 | 2.020.900,25 | 590001 530002
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 6.337.620,00 1,545821 56.010,26 20.490,45 35.519,81 6.723538,15 |  2.459.69819 | 4.263.839,96 | 590009 590010




CAI)(A FI BRASIL |RF-M-1 TP

FIDC CAIXA RPPS CONSIGNADO BMG 590013 590014
FI AGOES CAIXA CONSUMO 305.566,13 1,225171 {19.634,36) (7.182,91) (12.451,45) 285.931,77 104.603,53 181.328,24 | 590017 590018
CAIXA FI ACOES INFRAESTRUTURA 241.332,50 0,932306 {11,801 .65} (4.317,46) {7.484,23) 229.530,81 83.970,15 145.560,66 | 550015 590016
CAIXA FI BRASIL 2030 ) TP RF 1.060.747,00 1,073853 13.106,00 13.106,00 1.073.853,00 1.073.853,00 590021
LaLd. SRR TR 0T S ETEn G ety BRI

L I T TA RS e SALDO EM JUROS EM W sAL00 e
FUNTEFS CONTA SR - C0F 31/12/201‘1 RENDIMENTO
CAIXA £ ARASH. IMA GERAL TP RE B L

[ 121.214,52 |

BB PREVID RF IDKA 2

2.362.906,21

SR "

864. 213 79

FUNDOS CONTA 336521 - 300 BRASK SALDG EM JURGS EM RENDIMENTO SDO {NICIAL SDO INICIAL RENDIMENTO RENDIMENTO SALDO EM SDQ FINAL S0Q FINAL CODREDFI |CODRED CA
30/11/2014 31/12/2014 FINANCEIRD [CAPITALIZADO FINANCEIRO CAPITALIZADO  |31/12/2014 FINANCEIRO CAPITALIZADO
86 PREVIDENCIA RF IMA B-5+ 654.779,85 1,468238860 {19.202,79} {7.025,03) (12.177,76) 635.577,06 232.515,64 403.061,42 | 336521 336522
BB PREVID RF IRFM | 1.084.173,67 1,621327554 9.903,99 9.903,99 1.247.633,26 | 1.247.633,26 | '
1,480431857 (594.27) (21740)) __ (376,87)]

1075.123,51

B — _1.075.123,51

SALDO EM JUROS EM RENDIVENTO | SO0 NICAL [ SDO INICIAL RENDIMENTO | RENDIMENTO | SALDO EM SDO FINAL SDO FINAL CODREDFI | COD RED CA
30/11/2014 _ |31/12/2014 FINANCEIRO  |CAPITALIZADO  JFINANCEIRO CAPITALIZADO  |31/12/2014 FINANCEIRO __|CAPITALIZADO
B8 PREVIDENCIA RF IMA B-5+ 288.783,94 1,46823886 {8.469,20) {3.093,32) {5.370,88) 280.314,74 102.548,63 172.766,11 | 336531 336532
BB PREVID IRFM | RF 27.643,09 1,621327554 782,29 783,29 94.082,51 B R 94032,51 R 336535
BB PREVIDENCIA IPCA | 578.222,76 1,172928406 18.263,35) RN {8.263,35) 569.959,41 | i 569.959,41 | 336533
BB PREVIDENCIA IPCA IV 1,062.319,19 1108254181 12804.32 | 12.804,3

336534

FUNSS

CONTA G7000-7 BRADESTD

SALDO EM
30/11/2014

JUROS EM
31/12/2014

RENDIMENTO

SDO INICIAL
FINANCEIRO

SDO INICIAL
CAPITALIZADO

RENDIMENTO
FINANCEIRO

RENDIMENTO
CAPITALIZADQ

31/12/2014

SALDO EM

S00 FINAL
FINANCEIRO

SDO FINAL
CAPITALIZADO

CODREDFI

COD RED CA

BRA DESCO FIA DIVIDEN DOS

1.039.434,69

53421261

Salde Bancos Saldo Contabil-
SALDO (/M 10-1 - -
SALDO C/M 58-6 136,29 -
SALDO C/M 59-4 - -
SALDO /M 60-8 -
SALDO C/M 47004 - -
[SALDO FINAL BANCOS TOTAL C/M 136,29 -
SALDO INVESTIM.E C/M SALDD CONTAS | 54.165.077,26 | 54.164.940,97
TOTAL RENDIMENTOS NEGATIVOS (557.455,30)

TOTAL RENDIMENTOS POSITIVOS

121.126,35

{29.684,70}

(51.457,87)

958.292,12
TR

350.575,74

60 71,3

470001

rend os f a d p cap
IREND. POSITIVO 40.382,00 79.526,65 54.164.940,97 | 19.533.172,92 | 32.510.653,12
IREND. NEGATIVO {200.913,03}|-  356.542,27 | SALDO ADMIN 121.114,92
IREND. ADMINISTR 1.217,70 TOTAL APLIC. $4.164.930,97
54.164.940,97

470002



[SALDO RENDIMENTO I (436.328,95)] {436.328,95)
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W Verado Excel 2015 Sar
crddito &
mersdo
ConsuEous o Invasiiatcs Panoramas  Cartelira Enquad Rertabiidade  insiuig Retomos  Cadprev  Credenciamenks  APR  Andhises
Composgio da Coertaira
201% Fewseito TolaA da Carteira: 5645231291
Produto ! Fundo Diponbidate . Paticle. Saldo % &PL RESOLUCAO - 9.92212010
Reagaie Colistas S/ Total do Fundo
DR MA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FIRENOA FIXA PREVIDENCIARIO De2 269 167% 85134015 0% Ango 7, haso Alinea ‘b
CADA BRASL RF.AM 1 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIA D+0 1241 16.71% 9.500.241,00 0.00% Adgo 7%, noiso | Alea b *
CANA BRASL MAS TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 00 T3 1202% 6A33.148,94 [XELS Artiga 7%, nclso L Anea " b
CANA BRASL MA GERAL THULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP D0 s 3629% 20060.79224 117% Attigo 7*, hdso | Alivea "b "
CAA BRASL MdA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIRENOA FA LP -0 an 4.04% 252201195 0,08% Artigo 7% haiso L Anea b *
88 DKA 2 TINALOS PUBLICOS FIRENDA FIA PREVIDENCURIO D¢t 516 4.29% 24372434 0,07% Artigo 7%, hciso |. Alinea "b *
BB RF-M 1 THULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCWRIO D¢ 1153 3.06% 173703978 0,02% Anigo 7°. Wciso | Afea b "
CANA BRASL MA@ §+ TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP D+0 130 2383% 163665107 0,35% Adbgo 7°, hseo ), Alinea " b *
GCANA NOVO BRASK MA-B FIC RENDA FXA LP D0 kLY 557% 316622160 0,13% Arngo 1°, noso W Alnea " a2
BE TTULOS PUBLICOS PCA LFFIRENDA FIXA PREVIDENCIARID 0+) 95 1.01% S74.66041 0.18% ArSigo 7% Inciso V. Alinea " 3 "
B8 TITWLGS PUBLICOS PCA M FIRENDA FixA PREVIDENCIRI} 0+ 1§ 1.09% 1.074.898,77 0.26% Astigo 7, iciso V, Alhea "3 "
CANA BRASK 2030 | TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA 040 34 1,08% 1073.840.00 0.65% Arligo 7%, nciso I, Alnea "2 =
CAKA BRASL PCA XIFIRENDA FiXA CREDITQ PRVADO De¢ 2 0,15% 8242930 0,08% Artigo 7%, hoao VI Amea "b ™
CAKA BRASL PCA VEFIRENDA FXA CREDITQ PRNVADO Qs Rx] 0.60% 33857840 0.40% Argo 7%, haso VI Alnea ‘b *
CAKA BRASKL PCA M FIRENDA FIXA CREDITO PRVADO [=21) 10 299% 170242200 1.96% Arvgo 7°, hoso V6, Alinea “b "
BRAQESCO OVIDENDOS FIACOES Qe 52 1.74% 986.94D,01 020% Arvgo 8°, haiso W
CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES D433 &0 156% 484.768,64 052% Afigo 8”, hdiso A
CAXA CONSUMQ FIAGOES O+¢ 1601 1.25% 707.891.69 365% Adtigo B*, nciso @
CAIKA INFRAESTRUTURA FIAGOES D 180 1,01% 57567878 342% Arligo 8% hciso B

© Copyright 2012 Crédito & Mercado Consuloria em I slmenlos. Todoa s dirsilos raserados.

ldel 18/05/2015 14:22
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COASIOnHA AN Mvestia-anicy Pantratms  Catews [3 il i l Retornes  Cadprev

Ceodenclamentos  APR  Andllses

Enquadamentos - Resoligao 392210 ¢ Pollics de meskmentos

2015 Faversiro Tolal da Cartera; 66.852.312,9¢
Enquadramento na Resolucdo 3.92/2010 - 43922014 Enquadramento na Politica de Investimentos
Astigos - Renda Flxa % PL Limits Totsl Artigo Arligos - Renda Fixa % PL Umite Total Artigo GAP
Artigo 7%, heieo ) Anes " b " 803%%  10000% 45.680.483,18 Atigo 7%, hoso L Alea * b * 60.35% 65.00% 45.680.483,14 2643.96243
Attigo 7%, bciso R Alnea " a* 557% 20.00% 3.186 221,60 Ao 74, hclso B Alnea 2 ” 557% 2000% 316622160 8.204.24038
Arvgo T°, hciso I, Aknea * 3 AI9% 000 272349038 Artigo 7%, helso M, Athes * a * 479% 30.00% 2.720.499,18 14.332.904 69
Argo 7 ko VI Alea "B 1% 500% 212482970 Arligo 7*, bxizo VI 0,00% 750% 0.00 42683 920.47
Total Revvia Faan 2545%  tODOMN 5369500362 Arvgo 7°, nciso VL Al 3 ” 0.00% 250% 0,00 1421.307 82
Arego T°, kS0 VL Alhea “b * 2,74% S.00% 2.124.829.70 71776595
Artigos - Randa Ynriavel % PL Lmity Yolai Artigo
Total Refda Fara 9445%  15000% 53 695.033,62
Artigo 6%, hovso W 555% 15,00% 3.957 279,28
Tolat Rerwig Variosl 555% H.00% 319727929 Artlgos - Renda Yariavel % PL timite Tolal Anipo GAP
Artigo 6% Fisa | 0,00% 5,00% 0.00 264261565
Ao 82 heiso i 555% 13.00% 3.157.279.29 4.213.52139
Amgo 8% ciso N 0.00% 4.00% 0,00 2274.002,62
Astigo 8%, neiso V 0.00% 3,00% 0,00 1.706 569,29
Artigo 8°, hisa VI 0,00% 3.00% 0,00 1.704% $80.33
Tola: Ronto Varigwd 5.55% J147 27920

© Copyrlght 2092 Crédito & Marcado Consulria em lnvestimentos. Todos os diraitos resacvadds.
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W VersboExcel2015 . Sak

Cungatona o bnsrshinisatas Pangramas Caders Enquadrameties Rentabildade  Instiulcoes  Retornos  Cadprev  Credenciamenws  APR  Andlises
Ois¥ibuic§0 dos iImesimerntins
2015 Feveralro Total da Corterra.  55.852.312,91
Dustribuigdo - Administradores i tﬂisuibuicéo - Sub~segmentos Distribui¢do - Segmentos
Adminiateadod Valor % Sub-sapmarto Valor % Segmenio Valor Y%
CAA ECONOMICA FEDERAL 4908817657  964% MA-GERAL 20080,792.24 3529% RENOA FIXA 5369503362  MAS%
68 GESTAO DE RECURSOS OTVM 627510623 11.92% RFEM 1 11237.20165 1977% RENDA VARAVEL 3.157.279.20 555%
BRADESCO ASSE T MANAGEMENT 968.340,01 1.74% pAD 9.999 370,64 17.56%
PCA 2.723499.18 “79%
A 54 2590.00022 456%
MA-BS5 252201195 444y
OKA2A 2437 248,14 4.29%
CREDITO PRIVADD 2.124.829.70 2.04%
DNDENDOS $68.94001 1% WREOAFGA  IRENDAVRIAVEL
SMALL CAP 884 785,64 156%
MeBCESTADOER .. Ml BRADESCOASSE . we CONSUMO 707 891,69 128%
NFRA€ STRUTURA $75.676.75 1.01%
W consuwo Ml CREONTO PRMDO Wy

© Copyrighl 2012 Crédilo & Mercada Consulloria sm vesmenios, Too0s 03 dic 60 resenados
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Lt Versdo Grxcel 2016 . Bawr
mﬁi cradito &
creccodo
Coamliona am tnvestiinenior Cuwtewra R ! I & Retotaos  Cadptey  Credonclamentes  APR  Andliaes
da3 aph wbs 2
Informacdes pos periodos
Rewnas = Més /S Ang
2018 Faverewo
Atlvos $aido Anlerior Aplicagdos Respatos Safdo Atuat Retormo (RS) Ratorno (%}
%) 3
BRADESCO DMIOENDOS FIAGOES $15.564.99 600 2.00 968 940,01 7347503 801% 8.01%
CANXA NFRAESTRUTURA FIAGOES 544.486,17 600 0,00 57567075 118258 5.7% $73%
CAVA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES 855470,1 0.00 0,00 B84.766.64 202085 3.02% 342%
CAIXA CONSUMO FIAGOES 60486863 000 0,00 707.891.89 2302326 336% 236%
CAIXA BRASL PCA N FIRENDA FXA CREDTTO PRVADO 1612.707,00 00 0,00 702 422,00 2471500 1A7% 147%
8B TITLLOS PUBLICOS PCA N FIRENDA FIXA PREVIDENCHAD 1.001.089.07 0,00 3196902 1074.808.77 . 1579902 1.45% 147%
CANXA BRASR IPCA XUFIRENDA € XA CREDITO PRVADO 8167305 0,00 000 8232930 118626 1.42% 142%
CAIXA BRASL PCA VEFIRENDA FIXA CREDITO PRVADC 33469740 000 0,00 23957640 466100 140% 140%
BB DKA 2 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVOENCRARID 2,409 059.17 00 0,00 2437 2484 2018887 1.21% 121%
CADA BRASL MAB 5 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIA 1# 2493,615.13 000 000 252201195 2639682 1.4% 104%
8B RF-M 1 TITULOS FUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID 1515.891.72 209 80952 000 1.757.039.76 1100642 086% o.71%
CAKA NOVO BRASL MAD FIC RENDA FIRA LP 2.147.282,53 060 €00 2186.22160 1843907 0,59% 059%
CAKA BRASL RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FMA 6831.809,37 2046.24 50 1441 192,82 0500 241,89 6131018 0.58% 0.22%
CADA BRASL MA-B TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXALP 6.798,667.48 00 000 6.833.148,94 MAB14E  051% 0851%
CAIA BRASL MA GERAL TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LS 19.972.73040 1) 0.00 20080 792.24 80.061,804  0.44% 4%
BB TITULOS PUBLICOS PCA JFi RENDA FIXA PREVIDENCURED 566 915,22 000 1629247 £74.650.41 203756  0.35% 041%
DE MA-S 5+ TTULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVIDENCIARKY 949 012,15 00 0,00 981.349,15 2396800 025% 0.25%
CAIXA BRASL WAS 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LR (636 442,60 060 0.00 1636 651.07 2208108 0.1% 0.13%
CAXA BRASL RF-A TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 120.960.60 6,00 170 370,37 000 560 ¢3 0.27%
CAA BRASL 2030 ITITULOS PUBLICOS FLRENDA FIXA 108981500 2,00 0,00 1073.940,00 LRGN 1 an - a€%

© Copyright 2012 Croduo & Mercado Conaulona em ivesiimanos. Tadas o8 dir4ios raservedos.
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Assunto: Re: Analiese FundoFwd: LANGAMENTOQ - GP CAIXA RENDA IMOBILIARIA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

De: Vinicius Gaspar <viniciusiiicreditoemercado.com.br>

Data: Mon, 09 Feb 2015 (8:32:02 <0300

Para: Celso Tadeu Pelizer <celso.pelizer@itapira.sp.gov.br>

Celso,
Esse caso também tem que ser feito da mesma forma.
Um grande abrago.

Att,

i crédito &
g GO0
Comutioria em Lmcostimorios

VI et

Consultor de (nvestmentos
Tel.: 13 3878.6400 - Ramai 606
Cel.: 13 96807 2766

C e TERTITLE M L P

t . Ve rapnimet? Pense Na 5ud 1espontabiedade Dara ¢om 0 Mo amenice
23 mopaimiu? Nio jague fore -eLtlize ¢ verso de papsl.

Em 6 de fevereiro de 20135 17:35, Celso Tadeu Pelizer <celso.pelizeraititapira.sp.gov.br> escreveu:

Vinicius, Boa Tarde!

Estou te repassando o email ¢nviado peta Caixa referente ao Fundo de Investimento Imobiliario Fechado. Este Fundo foi apresentado ¢ oferecido pela Caixa.
Vocé pode analisar este Fundo e, pela nossa Politica € um Fundo interessantc?

Abragos

Celso Pelizer

mento imobiliario fechado

Celso Tadeu Pelizer
Matricula 10195

(19) 3843-9131

Assunto. Fwd: LANCAMLNTO -GP CAlXA RENDA IMOBILIARIA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

De: Daniel Boueres Sandoval <danicl.s
Data: Wed, 04 Feb 2015 16:39:05 -0200

Para: "Maria Isabel [amarino Pizzi (isabel jamarino/@itapira.sp.gov. br) <isabel.iamarino/igitapira,sp.goy.,
Assunto: LANCAMENTO - GP CAIXA RENDA IMOBILIARIA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

X cid: lmage(]m png@OiCFonE C48331 FO

Prezados Senhores,

huyp:/1186.238.175.2:mail/CI001 78680 A4E 5872 12DEITTBBADASIF cache huml 19/02/2015
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1 Informamos o lancamento do GP CAIXA RENDA IMOBILIARIA Fii.

2 Trata-se de um Fundo de Investimento Imobiliario fechado cujo objetivo ¢ a realizagéo de investimentos imobiliarios de longo
prazo, por meio da aquisicao imoveis de uso corporativo prontos ou em fase final de construgao com intuito de gerago de renda e
criagéo de valor através de uma gestdo ativa com foco em gestao de inquilinos, renegociagao de aluguéis e pequenas methorias nos
imoveis.

3 O Valor Maximo da Oferta € de R$ 400.000.000,00
4 Lembramos que a resolugdo 3922 dos RPPS permite aplicagéo de até $% do PL total dos RPPS (Art. 8° inciso VI da 3.622).

5  Conforme Estudo de Viabilidade disponivel no prospecto a Taxa Interna de Retorno (TIR} Nominal Projetada do fundo € 27%
aa, considerado o melhor cenario disponivel no Estudo de Viabilidade do Fundo. (A metfodologia utilizada para a etaboragdo de
simutagdo da rentabilidade do fundo consta no Estudo de Viabilidade, Anexo V do Prospecto. A taxa interna de retorno projetada nao
configura garantia de rentabilidade e poderd sofrer alteragdes ndo previstas no Estudo de Viabilidade do Fundo. E recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.)

€ Segue abaixo resumo da estrutura e em anexo apresentagao do fundo.

" X cid:image003.png@01CFF20F 74BEDBSO

htip://186 238.175 2/mail/C900178680A4E587212DE377BB4D453F cache html 19/02/2015
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7 Informamos que o prospecto e o regulamente do fundo encontram-se disponiveis nos links:

hitp://downloads.caixa.cov.br/_arquivosfaplicacao financeira/ep caixa renda imobiliaria_fii/Regulamento GP_CAIXA RENDA _IMOBILIARIA
=2014-03-31_.pdf

http://downloads.caixa.qov.br/ _arquivos/aplicacao_financeira/gp_caixa_renda_imobiliaria_fii/fGP_CAIXA RENDA_IMOBILIARIA_FIl P

8 Estamos & disposicao para informagdes complementares.

Atenciosamente,

Geréncia Nacional de Investidores Corporativos_ &
| % cidimage004 png@01CFF348.EF7D1700

nbsp; I I ,

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Tel.: (11) 3555-6350

AS INFORMACOLS PRESENTES NESTE MATERIAL TECNICO S10 BASEADAS EM SIMULACOES, E 0OS RESHLTADOS REAIS
PODERAQ SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES

LEIA O REGULAMENTO E PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE
RISCO.

http:#/186.238.175.2/mail/C2001 78630AIE587212DE377BB4D453F cache html 19/02/20} 5
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Assunto: Re: Analise Fundo Caixa FII GP

De: Vinicius Gaspar <vinicius@creditoemercado.com.br>
Data: Mon, 09 Feb 2015 08:31:19 -0300 Q7Z
Para: Celso Tadeu Pelizer <celso.pelizer@itapira.sp.gov.br> . ’ - )

Celso, bom dia! 2 Y ' 5 &

Tudo bom? Nt b, Y
As teses de investimentos que integram essa categoria de produto requerem atencdo redobrada, pois na medida em que possibilitam retornos atrativos,
proporcionam uma maior exposicao a riscos. —_—

Desta forma, realizamos um processo rigoroso com critérios de andlise para averiguar as condigdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia dos investimentos apresentados, proporcionando informagdes técnicas bem fundamentadas para a tomada de decisdo de nossos clientes.

Para que seja possivel iniciar a demanda da analise para o RPPS, vou prescisar que inclua a solicitagdo pela plataforma online (Campo Analises).

A conclusdo do relatério podera demorar até 60 (sessenta) dias a contar da solicitagdo da andlise. O processo de andlise destes fundos de investimentos
depende de diversos documentos e informagdes a serem disponibilizadas pelas instltu:cées financeiras, sendo assim a Crédito & Mercado encaminha um
“Checklist” & Instituicdo Financeira, onde o prazo maximo para o retorno do formulario é de 15 (quinze) dias a contar da data do envio. No decorrer do
processo, a Crédito & Mercado podera solicitar informacGes adicionais dando como prazo méximo para recebimento de cada solicitagdo 48 (quarenta e
oito) horas.

Destaco que o por ser um produto que ndo apresenta liquidez, o RPPS antes de aplicar deverd demonstrar que tem capacidade financeira para fazer
aplicagdo sem prejudicar o pagamento dos beneficios futuros, conforme exigéncia do MPS.

Para tanto, disponibilizamos de estudos de solvéncia, que ja havia comentado, que ajudar a verificar a viabilidade.
Coloco-me a disposicdo para esclarecer eventuais dlvidas que forem necessarias.
Atenciosamente,

m"cfddlto &
mercado

Vinicius Gaspar

Consultor de |

Tel - 13 3876 8400 - Ramal 606
Cel.: 13 98807.2766

www creditoeme rcado com by

Vai imprimir? Pense na sua responsabilidade para com o meio ambiente
Ja impamiu? Nilo jogue fora: reutiiize © verso do papel.

Em 6 de fevereiro de 2015 17:19, Celso Tadeu Pelizer <celso.pelizer@itapira.sp.gov.br> escreveu:

Vinicius, Boa Tarde!
A Caixa nos ofereceu um FIC_FIP (que repassamos o email enviado contendoo seu regulamento e outras informagdes pertinentes) para andlise.

Vocé pode analisar este Fundo, bem como se ¢ interessante para nossa realidade?

Abragos A’(Q

Celso Pelizer y‘

Celso Tadeu Pelizer
Matricula 10195

(19) 3843-9131 \(J

De: Maria Isabel lamarino Pizzi <isabel.iamarino(@itapira.sp.gov.br>
Data: Wed, 04 Feb 2015 17:14:57 -0200

Para: Celso Tadeu Pelizer <celso.pelizer@itapira.sp.gov.br>
Assunto: Fwd: FII GP

http:/186.238.175.2/mail/C900178680A4ES87212DE377BB4DA53F cache html 19/02/201:
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De: Danie!l Boueres Sandoval <daniel.sandovaligeaixa, goy br>

Data: Wed, 04 Feb 2015 16:38:24 -0200

Para: “Maria Isabel Iamarino Pizzi (isabel.iamarino«iitapira.sp.gov.br)” <isabel.iamarinofpitapita.sp.gov.br>
Assunto; FII GP

Atenciosamente,

Daniel Sandoval, CFP®
Gerente de Clientes ¢ Negocios
CAIXA ECONOMICA FEDERAL

(11)3555-6473

http'.h’l86.238.]?5.2Imail.’c9001?8680/\4!35872l2DES7?BB4D453F.cache.html 19/62/2015
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FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES MUNICIPAL
DE ITAPIRA

PROCEDIMENTO PARA CREDENCIAMENTO DE ENTIDADES FINANCEIRAS

1. OBJETIVO

Este processo tem por objetivo promover o credenciamento de administradores, gestores e 0
cadastramento dos distribuidores de fundos de investimentos para Regimes Préprios de Previdéncia em
conformidade com a Portaria MPS/GM n2 519, de 24 de agosto de 2011 - alterada pela Portaria MPS N¢ 440,
de 09 de outubro de 2013, e alteragdes posteriores.

2. PROCEDIMENTO PARA CREDENCIAMENTO

Para o devido credenciamento dos administradores, gestorese para o cadastramento dos distribuidores,
estes deverdo apresentar os documentos comprobatérios bem como atender os requisitos qualitativos no

- item 2.2,

Fica vedada a participacdo de empresas que se enquadrem nas situagdes abaixo dispostas:

e Em carater de suspensdo temporaria imposta por qualquer 6rgdo da Administracao Publica;
e Sejam consideradas como inidéneas em qualquer esfera de Governo;
e Estejam sob intervencdo, faléncia, dissolugdo ou liquidagao.

2.1. Documentos Comprobatérios
Deverdo apresentar os seguintes documentos prévios:

Administrador/Gestor

e Ato Constitutivo, estatuto ou contrato social em vigor e alteragdes subsequentes devidamente
registradas, em se tratando de Sociedade Comercial, e no caso de sociedade por agoes
acompanhadas da Ata arquivada da Assembleia da Gltima eleigdo da Diretoria.

e Ato de registro ou autorizacdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou
Comiss3o de Valores Mobilidrios ou érgdo competente;

e Atestado de regularidade fiscal e previdenciaria;

‘e Rating de gestdo atribuida por agéncia especializada.

Distribuidores/Agentes Autdnomos

e Ato de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pela Comissdo de Valores
Mobiliarios;

Rua Rui Barbosa, 628 - Centro CEP 13974-340 - ITAPIRA - SP  Fone (19) 3843-3310
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FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES MUNICIPAL

DE ITAPIRA

e Contrato para Distribuicio e mediacdo do produto ofertado, quando ndo previsto no
regulamento do Fundo.

N3o atendendo o disposto acima, a instituicdo estard inapta ao processo de credenciamento.
2.2. Andlise Qualitativa

Compreenderd uma analise dos resultados da aplicagdo de questionarios,entrevistas e exames documentais
relacionados tanto com os fundos — exclusivamente noprocesso de selecdo — quanto em relagdo.aos seus
administradores/gestores.

Esta andlise terd, como objetivo,a obtengdo de razoavel compreensdo da aderéncia do fundo a
regulamentagdo aplicavel ao FMAP e da potencialidade dainstituicao administradora/gestora em cumprir o
seu dever fiduciario.

Com relagdo potencialidade fiduciaria da administradora/gestora, a andlise observard os seguintes
quesitosbasicos:

a) Tradicdoe Credibilidade da Instituigdo — envolvendo volume de recursosadministrados, no Brasil e
no exterior, capacitagao profissional dos agentes envolvidos nagestdo de investimentos do fundo,
que incluem formacdo académica continuada,certificagdes, reconhecimento publico etc, tempo de
atuacdo e maturidade desses agentesna atividade, regularidade da manutencdo da equipe, com base
na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposi¢do, outras informacGes relacionadas
com a gestdo de investimentos, que permitam identificar a cultura fiducidria da instituicdo e seu
compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos e de governanga;

b) Gestdo do Risco — envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de gestdo, envolvendo riscos
de crédito — quando aplicavel — liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos controles
internos, envolvendo, ainda, 0 uso de ferramentas, softwares e consultorias especializadas,
regularidade na prestagdo de informacdes, atuacdo da area de “compliance”, capacitacao
profissional dos agentes envolvidos na gestdo de risco do fundo, que incluem formagdo académica
continuada, certificagdes, reconhecimento publico etc, tempo de atuagdo e maturidade desses
agentes na atividade, regularidade da manutencdo da equipe de risco, com base na rotatividade dos
profissionais e na tempestividade na reposi¢do, outras informacdes relacionadas com a gestdo do
risco.

¢) Avaliagdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmarking) e riscos:
assumidos pela Gestdono periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento;

O Formuldrio de Credenciamento de Instituicdes Financeiras (Anexo 1), a ser remetido aos
administradores/gestores do fundo, terdao enfoques especificos para processo de sele¢do (com inclusdo de
informacgdes sobre o fundo) e para processos de acompanhamento. O documentosintetiza o contetdo do
questionario, cabendo salientar que sera aplicavel aos fundos/gestores de renda variavel, renda fixa e

Rua Rui Barbosa, 628 - Centro CEP 13974-340 - ITAPIRA - SP  Fone (19) 3843-3310
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FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES MUNICIPAL

DE ITAPIRA

estruturados.Os FIDC's'€ uturados terdo uma metodologia prépria para avaliagdo da aderéncia
aos objetivos do FMAE

Além das.informagoes disponiveis no que ar er considerados, conforme as situagdes,

yeias adicionais como participa em reun icas ¢om.a equipe de gestdo de sua drea de

demonstracdes financeiras.

somente aquel
segmentos nao sofr:

s analises, tanto no processo de sele¢do quanto no processo deavaliagdo periddica,
encaminhados ao Comité de Investimentos paraas deliberagdes aplicaveis,

antos anexos as atas de reunido.

Rua Rui Barbosa, 628 - Centro CEP 13974-340 - ITAPIRA - SP Fone (19) 3843-3310

"



&

ITAPIRA/SP
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FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA

Os quesitos analisados
subitens abaixo:

2dos de forma a obter uma nota média de 0%a 100%, seguindo os

res de desempenho (0% a

ritérios para de Gestdo de

Classificadora | Rating Mi

s mMa3
Poor’s AMP-3
hRatingg | M3
Austin g QG2 30
SR o Az 30%
0%
g 20%
20%
s

»s requisitos minimos de Rating de Gestdo de Qualidade
ados para o Credenciamento.

| Recurso (Milhes) Pontuagdo
Abaixo de RS 250,00 0%
De RS 250,01 a RS 500,00 2%
De RS 500,01 a R$ 1.000,00 4%
De RS 1.000,01 a RS 1.500,00 6%
De RS 1.500,01 a RS 2.000,00 8%
Acima de RS 2.000,01 10%

Rua Rui Barbosa, 628 - Centro CEP 13974-340 - ITAPIRA - SP  Fone (19) 3843-3310
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FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES MUNICIPAL

DE ITAPIRA
Obs.: As informagoes recursos administrados, ou sob gestdo,poderd ser obtido para efeito de
comparagdoatravé. is como ANBIMA (link:http://portal.anbima.com.br/informacoes-

tecnicas/ranki

de

¥

&l s
agem do tempo, a da

os indicadores de desempenho

A,

Através dos Fundos deste
ao indice de referéncia a

sultados dos subitens representaram um nivel de fndice de Qualidade de Gestdo do

IQG - RP = C.R.+ C.V. + C.T. + C.A.

Rua Rui Barbosa, 628 - Centro CEP 13974-340 - ITAPIRA-SP  Fone (19) 3843-3310
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PREFEITURA
FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES MUNICIPAL
DE ITAPIRA

CR = Critérios para Ra G0 .de Qualidade

CV = Critérios parc

stdo aos indicadores de

Tabelal

apresentam hist6 ( ;
sdo consideradas -

Da Resolugdo
3.922/10 e da Politica
de Investimento

presentam histérico
no, sdo consideradas
icges com credibilidade e adequada Alocagdo de, no

a organizacional. Contam com processos méximo, até 5% dos

le investimento e de analise de risco, | Entre 50 e 70%. | recursos garantidores
“profissionais qualificados e com do plano de
( eriéncia, assim como adequados beneficios.
internos. No geral, as empresas

adas neste nivel atendem aos principios
s relevantes do dever fiducidrio.

ac;éo cujos aspectos relacionados com histérico
de risco e retorno, estrutura e credibilidade da
instituicdo administradora/gestora,processos de | Inferior a 50%.
investimento e de controles internos, assim como
equipe profissional, podem ser considerados, no

Sem limite para
aplicagdo.

Rua Rui Barbosa, 628 - Centro CEP 13974-340 - ITAPIRA - SP  Fone (19) 3843-3310
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N O geral a gestdo dos fundos
' garante, em sua

Seré penalizado corn
RPPS e do Comité de |

628 - Centro CEP 13974-340 - ITAPIRA -SSP Fone (19) 3843-3310
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FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES MUNICIPAL
DE ITAPIRA

ANEXO I - Formulario de Credenciamento

Este formulario tem por objetivo colher informagdes para o credenciamento de administradores,
gestores e o cadastramento dos distribuidores de fundos de investimentos para Regimes Proprios
de Previdéncia em conformidade com a Portaria MPS/GM n2 519, de 24 de agosto de 2011 —

alterada pela Portaria MPS N2 440, de 09 de outubro de 2013, e alteragdes posteriores.

O preenchimento deste formulédrio, e demais anexos, em hipétese alguma, representa garantia ou

compromisso de alocagdo de recursos na instituicdo, uma vez que este processo refere-se a um

credenciamento da institui¢do junto ao FMAP.

| - IDENTIFICAGAO DO RPPS
it
cNPL: |
Enderego: F

Il - IDENTIFICACAO DA INSTITUICAO

Razd

s Il

cNPL: |

Endereco: r

Cidade: r UF F CEP r
Contatos

1- Telefone: r

Nome:

E-mail:

Nome:

r
r

- r Telefone: r
r

E-mail:

Rua Rui Barbosa, 628 - Centro CEP 13974-340 - ITAPIRA-SP  Fone (19) 3843-3310
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FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES MUNICIPAL
DE ITAPIRA
II-DOCUMENTAGAO LEGAL
Instituicdo Financeira constituida conforme (Ex. Contrato Social, Estatuto,
Decreto, etc.), e alteragdes posteriores, emitidoem ___/__ /. Entidade autorizada a exercer a
atividade de (Ex. Administragdo de Carteiras, Distribuicdo de Fundo,
etc.), conforme (Ex. Ato Declaratério, Decreto, Portaria) de n° expedido
em__/_/__ pelo(a) (Ex. CVM, BACEN, etc.).

Atestado de Regularidade:
[J Fiscal Municipal — Vencimentoem __/__/__;
[JFiscal Estadual — Vencimentoem __/__/__;
[JFiscal Federal —Vencimentoem __/__/__;
CJPrevidenciario — Vencimentoem __/___/__.

IV—CLASSIFICACAO DA INSTITUICAO FINANCEIRA
[JGESTOR CJADMINISTRADOR CJGESTOR/ADMINISTRADOR [IDISTRIBUIDOR

[JAGENTE AUTONOMO

Possui Rating (Classificagdo de Risco)

[J Sim (] Nao

Emissor (es): r Rating:

=

Patriménio sob Gestdo (Nacional):

-

Patriménio sob Gestdo (Global):

r

Patriménio sob Gestdo (RPPS):

Rua Rui Barbosa, 628 - Centro CEP 13974-340 - ITAPIRA - SP  Fone (19) 3843-3310
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FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES MUNICIPAL
DE ITAPIRA

A INSTITUICAO E SIGNATARIA DO CODIGO DE MELHORES PRATICAS E AUTO-REGULAGAO DA
ANBIMA?
O Sim O Nao

AS FUNCOES DE GESTAO, ADMINISTRAGAO E CUSTODIA SAO SEGREGADAS?
O Sim [ N3o

Administrac@o: r

Gestdo: r

Custaodia: r

A instituicdo possui processo interno que comprove O cumprimento das disposicdes da Resolugdo

BACEN/CMN n2 3.721, de 30 de Abril de 2009, em atendimento a Portaria MPAS n2 170, de 24 de agosto de
20117

[ Sim ] Nao

Caso a resposta seja positiva, anexar o documento comprobatério.

V-PRODUTOS APRESENTADOS AO RPPS

Relacionar os produtos destinados aos RPPS de acordo com a legislagdo vigente. Informar seus respectivos
patrimdnios, taxa de administracdo, performance (se houver) e benchmark.

Ainda com relacdo aos produtos, informar o desempenho dos mesmos, comparados com seus respectivos
benchmarks nos Gltimos 24 (vinte e quatro meses), bem como o comparativo com relacdo a volatilidade

apresentada (Risco: VaR).

1) Fundo: C.N.P.J.:
Patriménio do Fundo: Benchmark (indice de Referéncia):
Taxa de Administragao: Taxa de Performance:
2) Fundo: C.N.P.J.:
Patriménio do Fundo: Benchmark (indice de Referéncia):
Taxa de Administragado: Taxa de Performance:

Rua Rui Barbosa, 628 - Centro CEP 13974-340 - ITAPIRA - SP  Fone (19) 3843-3310
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3) Fundo:

Patriménio do Fundo:

Benchmark (indice de Referéncia):

Taxa de Administragao:

4) Fundo:

Taxa de Performance:

Patrimonio do Fundo:

Benchmark (indice de Referéncia):

Taxa de Administragao:

5) Fundo:

Taxa de Performance:

C.N.P.J.:

Patrimdnio do Fundo:

Benchmark (Indice de Referéncia):

Taxa de Administragdo:

6) Fundo:

Taxa de Performance:

CNRJL

Patrimonio do Fundo:

Benchmark (Indice de Referéncia):

Taxa de Administragao:

7) Fundo:

Taxa de Performance:

C.N.P.J.:

Patrimonio do Fundo:

Benchmark (indice de Referéncia):

Taxa de Administragdo:

8) Fundo:

Taxa de Performance:

C.N.P.J.:

Patrimonio do Fundo:

Benchmark (indice de Referéncia):

Taxa de Administragao:

9) Fundo:

Taxa de Performance:

C.N.PJ.:

Patrimonio do Fundo:

Benchmark (indice de Referéncia):

Taxa de Administragao:

10) Fundo:

Taxa de Performance:

C.N.P.J.:

Patriménio do Fundo:

Benchmark (indice de Referéncia):

Taxa de Administragdo:

Taxa de Performance:

C.N.PJ.:

PREFEITURA
MUNICIPAL
DE ITAPIRA

C.N:PJ.:

Rentabilidade - Fundo
(24 meses)

Rentabilidade - Benchmark

VaR - Fundo
(24 meses)

VaR - Benchmark

N H|lwWIN|-=

Rua Rui Barbosa, 628 - Centro CEP 13974-340 - ITAPIRA - SP  Fone (19) 3843-3310
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Data base: / s

VI-POLITICA DE TRANSPARENCIA

0 cliente necessita que as carteiras dos fundos sejam abertas diariamente nos formatos PDF e XML, e que 0s
extratos (conta corrente e dos investimentos), possam ser consultados. Favor informar a periodicidade para
disponibilizagdo das informagdes acima.

CJDIARIO [CJSEMANAL CJQUINZENAL LIMENSAL

A instituicdo possui ferramenta eletrénica que possibilite a consulta (visualizar) as operagdes efetuadas:
saldos, aplicagdes, resgates, transferéncias e migragdes, por meio da rede mundial de computadores?

O Sim (] N3o

Caso n3o haja possibilidade, informar o procedimento atual compativel com a necessidade descrita.

VIl — HISTORICO DA EMPRESA

A instituicdo financeira ou os dirigentes ja foram autuados pela CVM ou pelo Banco Central pelo
descumprimento de normas regulares? Algum processo em investigagdo? Caso positivo, informar o nimero

do processo.

VIl - GESTAO DE RISCOS

Descricdo de regras e controles - Risco de Crédito.

Rua Rui Barbosa, 628 - Centro CEP 13974-340 - ITAPIRA - SP  Fone (19) 3843-3310
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FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES MUNICIPAL
DE ITAPIRA

Descri¢do de regras e controles Risco de Liquidez.

Descricdo de regras e controles - Risco de Derivativos.

Descrigdo de regras e controles - Risco de Mercado.

Descrigdo de regras e controles - Risco de Legal.

Descri¢do de regras e controles - Atuagdo de “Compliance”.

IX-DECLARAGAO

Declaro para os devidos fins e ef
verdade, exatas e inequivocas, bem como,

eitos legais, que as informagdes acima prestadas sio a expressdo da
estar em conformidades com todas as obrigagdes legais no
ambito Municipal, Estadual e Federal, a que estd sujeita a instituicdo. Declaro ainda estar ciente que, O
presente cadastro nio implica por parte do FMAP compromisso de aplicagdo de recursos. O Responsavel se
compromete, ainda, a atualizar as informagdes em caso de alteracdes que por ventura venham ocorrer.

r ) r de r der

Assinatura:

>

—

Institui¢cdo:

Rua Rui Barbosa, 628 - Centro CEP 13974-340 - ITAPIRA - SP Fone (19) 3843-3310
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' ITAPIRA/SP PREFEITURA
FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES MUNICIPAL
DE ITAPIRA

Diretor Responsavel: r : g —

CPF: r

Relacionar os anexos encaminhados:

Administradores/Gestores

O Ato Constitutivo, estatuto ou contrato social em vigor e alteragdes subsequentes devidamente registradas, em se

tratando de Sociedade Comercial, e no caso de sociedade por acdes acompanhadas da Ata arquivada da Assembleia da

Gltima elei¢do da Diretoria.

[0 Ato de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores

Mobiliarios ou érgdo competente;

[JAtestado de regularidade fiscal (Federal, Estadual e Municipal) e previdencidria;
[JRating de gestdo atribuida por agéncia especializada.

O Outros

Distribuidores/Agentes Auténomos

CJAto constitutivo, estatuto ou contrato social em vigor e alteragdes subsequentes devidamente registradas em cartério, em
se tratando de Sociedade Comercial. Em caso de Sociedade por Agdes, 0 ato constitutivo deverda estar acompanhado da

Ata da Assembleia da Ultima eleigdo da Diretoria, devidamente registrada;

CJAto de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pela Comissdo de Valores Mobilidrios;

[ Contrato para Distribuicdo e mediac#o do produto ofertado, quando ndo previsto no regulamento do Fundo.

0 Outros

Rua Rui Barbosa, 628 - Centro CEP 13974-340 - ITAPIRA-SP  Fone (19) 3843-3310
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11 CAIXA LOGISTICA FIC FIP 19.768.984/0001-83

Data: 19/02/201S

Administracdo e Gestdo do Fundo

Razao Social

CAIXA ECONOMICA FEDERAL, instituicio financeira constituida sob a forma de empresa publica, regendo-se pelo
estatuto aprovado pelo Decreto n? 7.973, de 28 de margo de 2013, devidamente autorizada pela CVM a administrar
fundos de investimento e gerir carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n2 3.241, de 04 de
janeiro de 1995, com sede em Brasilia, Distrito Federal, na 585 Quadra 4, Bloco A, Lote n? 3 e 4, 212 andar, Asa Sul, por
meio de sua Vice-Presidéncia de Gestao de Ativos de Terceiros, situada no Municipio de S0 Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Paulista n? 2.300, 112 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 00.360.305/0001- 04.

Breve histdrico das atividades do gestor, destacando os fatos mais relevantes.

A CAIXA atua na administrag3o e gest3o de recursos de terceiros desde 1991, representada desde 1998, pela VITER -
Vice-Presidéncia de Gestio de Ativos de Terceiros. Nos tltimos anos a VITER apresentou crescimento significativo no
volume de recursos sob sua administrag3o e/ou gestdo, tendo registrado em setembro de 2013 aproximadamente R$
451 bilhdes em recursos provenientes de aplicagdes em fundos de investimento e carteiras administradas, valor
13,28% superior ao PL de 2012. (Fonte: ANBIMA e sistemas CAIXA).

A VITER possui diversas dreas gue executam atividades de constituicdo de fundos e carteiras administradas, gestdo,
compliance, andlise e controle de risco, administragdo fiducidria, entre outras atividades relacionadas a Gest3o e

Administragao de recursos de terceiros,

A VITER administra um portfélio variado de Fundos de Investimento para atender aos diferentes tipos de investidores.
£m setembro de 2013 foram:

¢ 61 fundos de Rede de renda fixa, 27 fundos de Rede de renda varidvel e 44 fundos destinados a Regimes
Préprios Previdéncia Social, totalizando 132 fundos destinados a Rede;

e 91 fundos exclusivos, 76 fundos Institucionais e 31 fundos PGBL, totalizando 198 fundos exclusivos/restritos;

e 07 carteiras comerciais, 10 carteiras RPPS e 8 carteiras sociais, totalizando 25 carteiras administradas;

e 14 Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) para Investidores Qualificados, 10 Fundos
imobilidrios (Fil) e 18 Fundos de Participacdo (FIP} totalizando 42 Fundos Estruturados;

e 03 fundos cujas cotas sdo distribuidas nas agéncias do BASA (Banco da Amazdnia S.A.).

0Os fundos de investimento em participacdes (FIP) sob administra¢do da VITER possuiam em setembro de 2013 um
total de RS 35,6 bilhdes em Patrimdnio Liquido.

Desde sua cria¢3o, a VITER vem apresentando crescimento no volume de recursos de terceiros sob sua administragdo.
Atualmente, s30 cerca de RS 451,1 bilhBes em recursos provenientes de aplicagdes em fundos de investimento e

carteiras administradas.
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19.768.984/0001-83

Experiéncia em Operagdes Estruturadas

Data: 19/02/2015

Por meio da SUFES - Superintendéncia de Fundos Especiais - a VITER administra 14 fundos de Investimento em

Direitos Creditérios (FIDC) para Investidores Qualificados, 9 Fundos Imobilidrios {Fl) e 18 Fundos de Participagao (FIP),

além do FI-FGTS, totalizando 41 fundos estruturados.

e S A
I FIP CAIKA AMBIENTAL ) FiC FIDC CAIXA BTG PACTUAL K 51 BB Fu PROGRESSIVO
O CAIXA FIA CEVIX I J FDC ENERGISA 2008 L) #i: CAIXA CEDAR
) P CAIKA ANSTEROAM ] FIDC. CEEE V-G 3 1t CAIXA DESENVOLVIMENTO IMOBIARID
(J CAkA FIP AMAZOMIA ENERGIA %0 FIDC CAIXA RBCAPITAL MABITACA gwau w P;;To Mqu‘”
D GREGE GAS P K CRENIO CORPORAITVO RRASE - FIDF a :: i:f::iax zi:?;fmm
O FP RG ESTALEIROS & CAIKA FIDC CIK VEICULGS DO BANCO 111 CAIKA IRCORPORACAO
I CAIXA FIP SANEAMENTO . PANAMERICAND . O CAIKA R AT
72 FIP SONDAS um:cwm COCVEXULDSTOBANCO ) sk mi BRAVO FAZENDA BOA VISTA CARITAL
Q1 #1P CAIXA VEREZA . PROTEGIDO - FIi
L1 FIDC-NP CAIKA BTG PACTUAL MILTISEGMENTOS A
2 69 CAIA WIAD O Fine croae RS 5.500.734.736

' AP CAIRA INCORPORAGAD MOBILIARIA
L] INVESTIDORES INSTITUCIORAS 3 - FIP
L3 P CAIXA BARCELONA

LB CAINA F1P MI0O LOGISTICA

W IO BRAVD ENERGLAY - BIP

3 £iP QAS EMPREENDIMENTOS

i3 HTDROS OPERALOES INDUSTRLAN FiP
20 £ CADA CYRELA

13 ViNCI CREDITO € DESENVOIVIMENTE |- P

3 ROC BRASIL PLURAL FORNECTOORES PETRORAAS
W FDC-HP CAIXA REVERSAO OF CREDITGS EM FIVS
L3 HOC ABERTO CAIKA RPPS CONSIGNADO BMG

03 BDC CAIXA DUBLIN

Com refagio a0 volume de recursos geridos pela SUFES, destacam-se:

Carteira Administrada de Saneamento: tem per objetivo promover a melhoria das condigdes de salde e da qualidade
de vida da popula¢3o por meio de agdes de saneamento bésico no &mbito urbano, integradas e articuladas com outras
politicas setoriais, destinadas a redu¢do dos déficits nos servicos de Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitério,
Desenvolvimento Institucional, Manejo de Residuos Sdélidos, Manejo de Residuos da Construgdo e Demolicdo e
Estudos e Projetos.

Montante gerido: foram disponibilizades pelo FGTS RS 3 bilhdes para investimentos pela Carteira. Até Dezembro/2012
ja foram investidos cerca de R$1,6 bithdo em 7 operagdes.

Ativos: dentre seus ativos destacam-se obras de vanguarda na gestdo e tratamento de Aguas de reuso industrial,
contribuindo para a melhoria ambiental e da qualidade das regides atendidas.

Sar da
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Data: 19/02/2015

Carteira Administrada_de (nfraestrutura Urbana: tem por objetivo a realizagdo de investimentos, na aquisigdo de

instrumentos de mercado do setor de transporte para renovagdo da frota de veiculos do sistema de transporte
coletivo de passageiros urbano e de caracteristica urbana sobre pneus e para investimento em infraestrutura de
transporte coletivo urbano e de caracteristica urbana.

Montante gerido: a carteira possui o valor total de R$3 bilhBes e j& realizou um investimento de mais de RS 300

milhdes.

FIP Sondas: A Caixa conduziu para o FIP Sondas a maior ¢aptagdo de recursos ja realizada para um FIP. Em setembro
de 2013 o fundo apresentou Patrimdnio Liquido de aproximadamente RS 2,4 bilhdes.

Ativo: o FIP foi constituido para viabilizar investimentos na companhia Sete Brasil, responsavel pela contratacéo de
construgdo e futuro afretamento de 28 sondas de perfuracdo para a Petrobras.

e |Inicio: 2011;

s PL: RS 2,4 bilhes;

e Capital investido: RS 1,9 bilhdo;

e Cotistas: 14 (bancos, fundos de pensdo, outros institucionais);

o  Objetivo: Investir na Sete Brasil, empresa de afretamento de sondas e navios de perfuragdo de petréleo.

FI-EGTS: A Caixa é gestora do FI-FGTS, veiculo que ampliou o escopo e as formas de aplicagdo dos recursos do Fundo
de Garantia do Tempo de Servico e se tornou agente facilitador das politicas de investimentos em infraestrutura no
Brasil. O fundo foi criado por autorizagdo da Lei n2. 11.491, de 20 de junho de 2007, regulamentado nos termos da
Instrucdo CVM ne. 462, de 26 de novembro de 2007 e por resolu¢des do Conselho Curador do FGTS. O FI-FGTS —
Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico foi criado para ampliar o escopo e as formas de
aplicacdo dos recursos do FGTS, que passaram a ser realizadas, também, em empreendimentos dos setores de
energia, rodovia, ferrovia, porto e saneamento por meio de instrumentos do mercado financeiro.

Montante gerido: é um dos maiores fundos de investimento em infraestrutura do mundo, tende fechado 2012 com
aproximadamente RS 22,4 bilhdes investides. Em 2012 foram investidos em 8 ativos, que representaram um volume
total de RS 4,9 bilh&es distribuidos entre os setores de energia, portos, rodovias, ferrovias e hidrovias. Em 2013 foram

aprovados mais R$2,9 bilhBes de recurses para investimento.

Os financiamentos do FI-FGTS sdo efetuados por meio de: Instrumentos de participacdo societdria, debéntures, notas
promissérias e outros instrumentos de divida corporativa; Cotas de fundo de investimento imobiliario; Cotas de fundo
de investimento em direitos creditérios; Cotas de fundo de investimento em participagdes bem como Certificados de

recebiveis imobilidrios.
Caracteristicas:

* Infcio: 2007;
o  Capital Subscrito: R$ 39,2 bilhdes;
e PL:RS$ 33,7 bilhoes;
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Data: 19/02/2015

e Capital Investido: RS 25,3 bilhdes;

e  Ativos Investidos: 44;

e Cotistas: 1 (FGTS);

e Objetivo: Investir em ativos de divida e participagdo societdria em companhias com projetos de infraestrutura

a desenvolver.

Experiéncia da equipe em estruturagdes de operagdes de capital de risco.

A equipe de gestdo faz parte do quadro de funcionarios fixos da CAIXA, cuja entrada ocorre por meio da realizacdo de
concurso publico e estd vinculada @ VITER e a SUFES — Superintendéncia Nacional de Fundos de Investimento
Especiais, a qual realiza atividades de estruturacdo e gestdo ativa de fundos estruturados. Abaixo segue o curriculo
resumido da equipe de gestdo do fundo:

Flavio Eduardo Arakaki, Diretor.

Na Caixa desde 1999, trabalhou 2 anos na édrea de crédito corporativo antes da transicdo em 2001 para VITER.
Atualmente é Diretor da VITER onde é responsével pela administragdo, gestdo e desenvolvimento de produtos de
ativos de terceiros (fundos de investimentos, fundos de Investimentos especiais e estruturados) da Caixa. Atuou como
Superintendente da SUFES — Superintendéncia Nacional de Fundos de Investimentos Especiais entre 2011 e 2013
tendo sob sua responsabilidade a gestdo de um patriménio de cerca de RS 48 bilhdes em Fundos de Investimento
Estruturados (Fundos Imobilidrios, Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e Fundos de Investimento em
Participacdes) e Carteiras Administradas destinadas ao setor de Infraestrutura. Entre 2004 e 2011 foi responsével pela
4rea de Fundos de Investimentos Estruturados e Carteiras Administradas com atuagdo voltada para a gestdo dos
investimentos pertinentes ao FIFGTS e as Carteiras Administradas do FGTS, além dos processos de fusdo, aquisicdo e
reorganizagdo societéria das companhias investidas, concentrando-se na criagdo de novos fundos de private equity,
por meio da coordenagdo de processos de road show e estruturagdo financeira e legal dos investimentos. De 2003 a
2004 atuou como Gerente de Pesquisa Quantitativa onde foi responsdvel da equipe de criagdo de cendrios
(econdmicos, fundamentalistas e setoriais) por meio da elaboragdo de relatérios, estudos e anélises técnicas com
vistas a subsidiar a gestdo dos fundos de investimento e carteiras administradas. E mestre em Administragdo pelo
Instituto de Ensino e Pesquisa — INSPER, p6s graduado em Engenharia Econdmica (Mackenzie) e de Fundos de
Investimento (PUC Sdo Paulo) e graduado em Administracdo pela Universidade Mackenzie.

Cassio Viana, Superintendente Nacional.

Na Caixa desde 2007, foi responséavel pelas atividades operacionais de vérios Fundos de Investimento dentre eles o Fl-
FGTS, o maior fundo focado a investimentos em infraestrutura do Brasil com patriménio superior a R$ 35 bilhdes e
capital comprometido de mais de R$ 25 bilhdes. Desde meados de 2013 é o head de gestao, estruturacgao, distribuicdo
e administragdo de fundos, sendo responsével pela elaboracdo das estratégias de alocagdo de recursos para ativos de
infraestrutura, real state, varejo e consumo. E conselheiro em diversas companhias do segmento de infraestrutura e
membro dos Comités técnicos de Transmissdo e Geragdo de Energia e também de Transporte e Logistica da ABDIB. Em

AS n’ mn:sl, .ﬁ-_s aqui aprf,remadas séo luvner.ua S exuuswmmnle pan 2 Tu"Ja Mun icipal de Aposemajmu e Pensoos de ltapira Advertimos que a divulgacao distn
esponsabilidade pela correclo e verac
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valor mobiliario. Fundos de investimanto ndo contam com a garantia do Administrador do uw\oo
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cd0, distnbuigao ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outs
Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou ainda do Fundo Garantidor de Créditos - FGC Rentabilidade obtida no passado nfo representa garantla de
Rentabilidade futura. Ao investidor & recamendada a leitura culdadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento, Os valores exibidos estio em Real (BRL). Para os

célculos foram ulilizadas abservagbes didnas

Fonta: CVM / Administradora do Fundo
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2011 assumiu como Gerente Nacional tendo acumulado sob sua responsabilidade toda a unidade de estruturagdo de
operagbes de equity, dividas estruturadas, FIDC, FIP etc. assim como o monitoramento dos ativos investidos. £m 2008
passou a integrar a equipe da SUFES. Atuou como analista de investimentos estruturando operacdes dos setores de
redovia, ferrovia, energia, porto, saneamento e mobilidade urbana. Posteriormente foi al¢ado a posi¢ao de Gerente
Executivo para investimentos em infraestrutura. Nos ltimos 6 anos participou da estruturacdo de mais de 30 deals de
infra que totalizaram mais de RS 20 bithdes investidos. Cursa MBA em Economia Financeira na FGV e € graduado em
administragdo pela Universidade Mackenzie.

Raquel Cristina Tedesco, Gerente de Clientes e Negécios.

Ingressou na Caixa Econdmica Federal em 2003 e trabathou por 1 ano na drea comercial do banco antes de sua
transi¢3o para Vice Presidéncia de Ativos de Terceiros, em 200S. Atuou como analista na area de estruturagao de
operacBes de infraestrutura e de real state, posteriormente assumiu a Geréncia de Clientes e Negécios para fundos e
operagdes estruturadas com foco no setor imobilidrio comercial, residencial e de logistica, assim como mobilidade
urbana e saneamento. Participou ativamente da negociacdo/estruturagdo de diversos degls de equity, dividas
estruturadas, FIP, Fli, FIDC, além de ser conselheira em diversas sociedades investidas dos fundes, tanto no segmento
de infraestrutura quanto rea! state. Atualmente trabalha na estruturagdo e gestdo de Fundos de Investimento em
Participagdes {FIP), Fundos de Investimento imobiliarios {Fll) e Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC),
bem como no desenvolvimento de operacdes estruturadas de debt e equity. E graduada em Engenharia de Produgao
Mecanica pela Faculdade de Engenharia ndustrial (FEI} e pés-graduada pelo Instituto de Ensino e Pesquisa {Insper) no
curso de MBA Executivo ern Finangas,

0 Fundo

Definigdo de FIP

O Fundo de Investimento ern Participacdes {fundo}, constituido sob a forma de condominio fechado, € uma comunhdo
de recursos destinados 3 aquisicdo de acdes, debéntures, bdnus de subscrigdo, ou outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutéveis em acdes de emissdo de companhias, abertas ou fechadas, participando do processo
decisério da companhia investida, com efetiva influéncia na definigdo de sua politica estratégica e na sua gestao,
notadamente através da indicac3o de membros do Conselho de Administragao.

Sempre que o fundo decidir aplicar recursos em companhias que estejam, ou possam estar envolvidas em processo de
recuperacdo e reestruturacdo, serd admitida a integralizagdo de cotas em bens ou direitos, inclusive créditos, desde
que tais bens e direitos estejam vinculados ao processo de recuperacio da sociedade investida e desde que o valor
dos mesmos esteja respaldads em laudo de avaliag3o elaborado por empresa especializada.

A participac3o do fundo no processo decisério da companhia investida pode ocorrer:
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- pela detengdo de a¢Bes que integrem o respectivo bloco de controle,
- pela celebragdo de acordo de acionistas ou, ainda,

- pela celebra¢3o de ajuste de natureza diversa ou adogdo de procedimento que assegure ao fundo efetiva influéncia

na defini¢3o de sua politica estratégica e na sua gestdo.

Uma das vantagens do FIP é a possibilidade da empresa que ainda ndo possui um estégio € um porte que the permita
acessar o mercado através de oferta primaria de a¢des, mas que necessita de capital para desenvolver seus negécios
venha captar recursos fornecidos por investidores.

Caracteristicas Gerais do Fundo
Nome do Fundo: CAIXA LOGISTICA FIC FIP.

Tipo e Forma: Fundo de investimento em cotas de fundo de investimento em participagdes, constituido sob a forma

de condominio fechado.

Administrador: Caixa Econdmica Federal.

Gestor: Caixa Econdmica Federal.

Distribuigdo: Caixa Econdmica Federal.

Coordenador Lider: Caixa Econdmica Federal,

Custodiante: Banco Bradesco S.A.

Controladoria, Tesouraria, Escrituragdo de Cotas: Banco Bradesco S.A.
Auditor Independente: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.
Montante Total da Primeira Emiss3o: RS 300.000.000,00 {trezentos milhSes de reais).
Montante Minimo da Primeira Emissdo: R$ 300.000,00 {trezentos mil reais}.
Quantidade de Quotas da Primeira Emiss3o: 3.000.000 {trés milhdes} quotas.
valor Unitario da Quota da Primeira Emiss&0o: R$ 100,00 {cem reais).

Lote Suplementar: Por decisdio do coordenador lider, com a concordéncia do administrador, poderdo ser ofertadas até
15% (quinze por ¢ento}, ou seja, em até 450.000,00 {quatrocentos e cinquenta mil} cotas, perfazendo o montante de
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até RS 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais), nas mesmas condigdes e no mesmo prego das cotas
inicialmente ofertadas.

Oferta Publica de Cotas da Primeira Emissdo: Distribuigdo com base na ICVM 400, de 29 de dezembro de 2003. O
registro da distribui¢do foi concedido pela CVM em 18 de dezembro de 2014, sob o ne CVM/SRE/RFP/2014/005.

Investimento Minimo: RS 300.000,00 {trezentos mil reais).

Integralizagdo: Conforme regulamento do fundo, os recursos comprometidos deverdo ser integralizados mediante
chamadas de capital pela administradora, efetuadas na medida em que sejam identificadas oportunidades de
investimento em valores mobilidrios, ou para atender as necessidades de caixa do Fundo. As chamadas de capital
deverdo ser comprovadamente justificadas pela administradora e estardo sempre sujeitas a satisfagéo das condigbes
previstas no contrato de investimento, no regulamento e na regulamenta¢do em vigor, As chamadas de capital serdo
comunicadas por escrito aos cotistas pela administradora através do aviso de chamada.

Rentabilidade Alvo: IPCA + 8% ao ano, conforme informado pelo gestor, e indicade no material de divulgagdo do
fundo.

Taxa de Administracio e Gestdo: equivalente a 0,10% (zero virgula um por cento} ao ano incidente sobre (a) o capital
comprometido total do fundo, durante o periodo de investimento; e (b} o capital investido, apos o periodo de
investimento, observado sempre um valor minimo mensal de R$ 10.000,00 {dez mil reais).

Taxa de Performance: Nio havera taxa de performance.
Taxa de Entrada e Safda: N3o sera cobrada taxa de entrada e salda.

Prazo de Duracio: 12 (doze) anos, contados a partir da primeira integralizagdo de cotas, podendo ser prorrogado por
até 3 (trés) anos, por deliberagdo em assembleia de cotistas, por votos que representem, pelo menos, a maioria das

cotas subscritas.

Periodo de Investimentos e Desinvestimentos: 5 {cinco) anos € 7 (sete) anos, respectivamente. O periodo de
investimento podera ser prorrogado por deliberagdo em assembleia de cotistas, por votos que representem, pelo
menas, a maioria das cotas subscritas.

Amortizacio: N3o hd compromisso de amortizagdes programadas pelo fundo. As amortiza¢des poderdo ocorrer a
qualquer tempo, durante o prazo de duragdo do fundo, mediante orientagdo do gestor, todas as vezes em que se
verificar recursos financeiros liquidos que ndo sejam abjeto de reinvestimento.

Resgate: Nio serd possivel o resgate das cotas, exceto quando da liquidagdo do fundo.

Negociacio de Cotas: As cotas somente poderdo ser negociadas de forma privada, observadas as restrigbes previstas
no regulamento e na legislagio aplicdvel. As quotas serfo registradas para negociagdo no SF, mantido e

operacionalizado pela CETIP, em observancia &s regras apliciveis a oferta e a oferta restrita, conforme o caso,
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observado que, nos termos da Instrugdo CVM n.2 476/09, as quotas objeto de oferta restrita somente poderéo ser
negociadas entre investidores qualificados nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos
90 (noventa) dias da respectiva data de subscricdo, respeitado o direito de preferéncia dos demais cotistas,
observadas as regras previstas no regulamento e na legislagdo aplicavel

Comités e Conselhos: N3o havera comité de investimento no fundo. O fundo investido mantera um comité de

investimentos formado por representantes indicados por cotistas do fundo investido.

O regulamento do fundo foi elaborado de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Praticas para os Fundos de Investimentos em Participa¢do e Fundos de Empresas Emergentes, e classificade como
“fundo Diversificado Tipo 3”. E considerado diversificado o fundo constituido por uma pluralidade de cotistas. O
fundo Tipo 3 é aquele que n3o preveja, em seu regulamento, a instalagdo e o funcionamento de um Comité de
Investimentos, do qual participem representantes indicados pelos cotistas do fundo. Entretanto, o regulamento do

fundo poder prever a instalago e funcionamento de um Conselho de Superviséo.

Objetivo e Politica de Investimento

O fundo tem como objetivo investir seu patriménio, majoritariamente, em cotas do FUNDQ DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACAO CAIXA INTEGRAGAO LOGISTICA ) (FIP LOGISTICA).

O FIP LOGISTICA foi criado com o objetivo de investir, via instrumentos de equity puro ou mezanino, em ativos do
setor de logistica, incluindo concesses publicas e PPPs em setores como rodovia, aeroporto, ferrovia e porto, assim
como e ativos complementares ao funcionamento destes setores.

Seguem as principais caracteristicas do FIP LOGISTICA:

RAZAO SOCIAL DO FUNDO FUNDO DE INVESTIMENTO €M PARTICIPAGAQ CAIXA INTEGRAGCAQ
LOGISTICA |

CNPJ 16.877.859/0001-13

TIPO FECHADO

GESTOR CAIXA ECONOMICA FEDERAL

ADMINISTRADOR CAIXA ECONOMICA FEDERAL

CUSTODIANTE BRADESCO

AUDITOR PRICEWATERHOUSECOOPERS

RESPONSAVEL PELO FUNDO NACVM | MARCOS ROBERTO VASCONCELOS

PATRIMONIO DO FUNDO R$ 3 BILHOES, PODENDO INICIAR AS ATIVIDADES QUANDQ ATINGIR RS 1
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BILHAO.

POTENCIAIS INVESTIDORES

INVESTIDORES INSTITUCIONAIS, ESPECIALMENTE FUNDOS DE PENSAO,
RPPS, INSTITUICOES FINANCEIRAS, ENTRE OUTROS.

NUMERO DE ATIVOS DA CARTEIRA ENTRE 10 A 20 ATIVOS

DO FUNDO (estimativa)

PRAZO DO FUNDO 12 ANOS PRORROGAVEIS POR MAIS 3 ANOS
PERIODO DE INVESTIMENTOS 5 ANOS

PERIODO DE DESINVESTIMENTOS 7 ANOS

SETOR ALVO SETOR DE LOGISTICA, INCLUINDO AEROPORTO, RODOVIA, FERROVIA E
PORTO, BEM COMO ATIVOS COMPLEMENTARES AS ATIVIDADES
INTRINSECAS DESTES SETORES

LIMITES POR SETOR 60% DO PATRIMONIO LIQUIDO EM UM MESMO SETOR.

LIMITES POR ATIVOS 30% DO PATRIMONIO LIQUIDO EM UM MESMO ATIVO.

INTEGRALIZAGAO INICIAL 2% DO CAPITAL COMPROMETIDO, LIMITADO A R$ 20 MILHOES.

BENCHMARK IPCA + 8,50% A.A.

TAXA DE PERFORMANCE 10% sobre o que exceder ao benchmark

TAXA DE ADMINISTRAGAO

1,00% DO PL, OBSERVADO O VALOR MINIMO DE RS 30.000,00 (trinta mil
reais) E MAXIMO DE R$ 6.000.000,00 (seis milhdes de reais), AMBOS
CORRIGIDOS POR IPCA

COMPROMETIMENTO DO GESTOR
% DO PL DO FUNDO

A CAIXA ECONOMICA FEDERAL, EM CONJUNTO COM OUTROS POTENCIAIS
INVESTIDORES DO FUNDO, MANIFESTOU PUBLICAMENTE SUA INTENCAO
DE APOIO AO PROGRAMA DE CONCESSOES. O MONTANTE DE CAPITAL A
SER SUBSCRITO PELA INSTITUICAO ESTA SENDO ANALISADO PELA AREA
RESPONSAVEL, A QUAL E SEGREGADA DA VITER, NOS TERMOS DA
LEGISLACAO EM VIGOR.

Tese do Investimento

A estratégia do Fundo estd focada nas oportunidades de investimentos que existem no Brasil em funcdo

principalmente dos seguintes fatores:

e Demanda alta e ndo atendida por infraestrutura de transportes registrada por meio dos indices de

crescimento do nimero de usuérios nos aeroportos e rodovias etc.;

e Crescimento da safra agricola registrado nos ultimos anos e proje¢des de crescimento para os préximos anos;

As informagbes aqui apresentadas s30 fomecidas exciusivamente para o Fundo Municipal de Aposentadoria @ Penstes de Itapira Advertimos que a divulgagdo, distribuigao ou
copia desta relatdno & proibida As informagtes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja respansabilidade pela correclo e veracidade nao
& assumida pela CREDITO & MERCADO, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo ampresarnial. As informagbes disponivais, ndo devem ser entendidas
como colocagaa, distnbuiclo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilisrio. Fundos de investimento nlio contam com a garantia do Administrador do fundo
Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou ainda, do Fundo Garantidor de Craditos - FGC Rentablidade obtida no passado ndc representa garantia de
Rentabilidade futura. Ao Investidor & recomendada a leitura cudadosa do prospecio @ regulamento do fundo de investmento Qs valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os
célculos foram utilizadas observagbes didnas

Fonte CVM / Administradora do Fundo
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* Infraestrutura insuficiente para atender a demanda;

e Crescimento da renda do brasileiro ampliou o potencial de consumo da populagdo, demandando produtos
em todas as regides do pais, o que faz aumentar a necessidade de provimento de servicos de logistica;

o Janela demogréfica brasileira revela uma populagdo em idade ativa superior a de idosos e criangas,

representando potencial de crescimento da economia como um todo;

e Existéncia de ativos com retornos de fongo prazo que serdo concedidos 3 iniciativa privada nos proximos

anos;
e  Crédito subsidiado para captagdes destinadas a investimentos em logistica.

Considerando gue os investimentos nos setores alvo do fundo se caracterizam por seu retorno de longo prazo com
parte das receitas sendo reajustadas por indices de inflacdo, a estratégia de captagdo do fundo estd centrada no
alinhamento do FIP aos objetivos de investimento de investidores institucionais sobretudo fundos de penséo e RPPS,
cujos passivos devem ser protegidos contra a inflagdo.

O crescimento econdmico registrado na Ultima década resultou num aumento substancial da demanda por
equipamentos de infraestrutura de transportes, sem que este crescimento tenha sido acompanhado dos
jnvestimentos necessarios para atendé-lo.

Em raz3o deste crescimento, diversas oportunidades de investimento poderdo surgir, o que torna o momento
oportuno para o langamento do funde, que podera aproveitar as oportunidades para aplicar recursos de longo prazo
em setores onde se verifica uma demanda reprimida.

A extensdo territorial do Brasil, um pals continental, obriga a grandes deslocamentos entre as regiBes produtoras,
sobretudo de alimentos, para as regides consumidoras € exportadoras.

A producdo agricola nacional mais que dobrou desde 2000 e as regides produtoras de grdos e alimentos se
concentram no interior do pais, em 4reas que chegam a mais de 2.000 km de disténcia do litoral, onde estdo
localizados os portos e as regides mais populosas e desenvolvidas, Considerando que a produgdo tem que se deslocar
para os portos efou para os grandes centros de consumo, a Unica maneira de permitir que a demanda por estas
mercadorias seja atendida é investir em meios de transporte mais eficientes que permitam que a produ¢do seja
entregue em seu destino com pregos, prazos e condigdes competitivas.

Um aspecto importante para o custo e a ineficiéncia da cadeia nacional de logistica € a matriz brasileira de transporte
que esta concentrada no modal redovidrio, aquele que & mais custoso para as longas distancias percorridas no Brasil,

além da baixa qualidade das estradas.

Em comparagio com a matriz de transporte de outros paises de extensdo territorial semelhante a brasileira, observa-
se que nos paises comparados hd um equilibrio entre os modais ferroviario e rodovidrio como meio de transporte de

cargas e mercadorias.
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Tais caracteristicas contribuem para aumentar os custos da logistica nacional € reduzir a competitividade da economia
brasileira. Deste modo, pressupde-se que investimentos que possam reduzir custos e aumentar a eficiéncia e
produtividade dos meios de transporte brasileiros tendem a contar com ¢ apoio dos entes privados que detém os
meios de produg¢do, pois conseguiriam melhores condi¢des de competir nos mercados decorrentes da melhoria da
qualidade dos meios de transporte brasileiros.

Os setores alvo do fundo sdo rodovias, ferrovias, portos e aeroportos, além daqueles relacionados as atividades
complementares ao setor de transportes como terminais logisticos ¢ multimodais, condominios logisticos que
integrem servigos de transportes e auxiliares, bem como dreas para implantagdo de plantas industriais, operadores
logisticos etc.

O gestor avalia que hd boas oportunidades de investimentos nestes setores e reconhece que o momento para captar

o fundo é adequado, ¢considerando os seguintes aspectos dentre outros:
+ O expressivo aumento da demanda por infraestrutura de transportes;

e A producdo agricola nacional estd concentrada no interior do pais e distante dos centros consumidores e
exportadores;

e Linhas de crédito subsidiadas para financiar os investimentos previstos no Programa de Investimento em
Logistica - PIL.

Sob o ponto de vista da concentragdo por setor ou ativo, o gestor informou que envidara os melhores esfor¢os para
que a carteira de investimentos do fundo esteja alocada dentro dos seguintes limites de concentragdo:

e  Até 60% do patrimdnio liquido em ativos do mesmo setor;
e Até 30% do patrimbnio liquido por ativo

Adicionalmente, o fundo buscara deter uma participagdo entre 10% e 49% do capital social das companhias investidas,
porém sempre detendo poderes suficientes para interferir nas estratégias e na condugdo dos principais aspectos
relacionados 3 gestdio das companhias investidas.

Setor de Rodovlas

O setor rodoviario responde por mais de 58% da matriz de transportes do Brasil € alcan¢a 1,7 mithdo de quilémetros
de vizs, porém apenas 220 mil km s3o de vias pavimentadas, dos quais 63% estdo em estado ruim ou péssimo (Fonte:
CNT - Pesquisa Anual de Rodovias ~ 2012).

Os dados de crescimento da demanda dos dltimos 10 anos, demonstram crescimento de 48% do volume de veiculos
por quildmetro nas rodovias concedidas e de 147% no nimero de veiculos vendidos entre 2002 e 2012, revelando que
ha oportunidades de investimento em concessdes cujas receitas de cobranga de pedagio sdo corrigidas por indices de
inflacdo, pois ha um numero substancialmente maior de veiculos em circulagdo atualmente do que havia 10 anos

atras.
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O modelo de rodovias ja foi testado na economia brasileira. Hd um histérico de cumprimento dos contratos e a
movimentacdo nas estradas pedagiadas tém crescido a uma média anual de 13% desde 2004.

Para viabilizar os investimentos necessarios no setor rodovidrio, o governo federal anunciou em 2012 o Programa de
Investimento em Logistica - Rodovias (“PIL Rodovias”) cujas diretrizes principais sdo: a provisdo de uma malha
rodovidria ampla, moderna e integrada; cadeias de suprimentos eficientes e competitivas; e modicidade tariféria.

O programa prevé a concessdo de 7 mil km de rodovias, divididos em 9 lotes com investimentos estimados de RS 47
bilhges.

Setor de Ferrovias

As primeiras ferrovias brasileiras foram construidas ainda na época do império, para transportar café do interior do
pafs para os portos. Ao longo do século XX o modal perdeu importéncia na matriz de transportes, sobretudo a partir
dos anos 1950 com a chegada da industria automobilistica, fazendo com que a participagdo das rodovias no
transporte de cargas e passageiros se tornasse predominante e a malha ferroviaria federal acumulasse prejuizos até
ser privatizada nos anos 1990.

Desde 1996 foram concedidos 28 mil quildmetros de ferrovias para a iniciativa privada. Ao longo deste periodo os
investimentos se multiplicaram alcangando a marca de RS 35 bilhdes investidos que resultaram em aumento do
volume transportado. Porém, a extensdo da malha pouco se alterou e grandes regides produtoras de graos na area
central do Brasil atualmente ndo s3o atendidas por ferrovias. Embora tenham sido realizados investimentos na malha
ferroviaria nos ultimos 10 anos, a extensao e a qualidade da malha existente continuam deficientes.

Estimativas da Companhia Nacional de Abastecimento (CONAB) indicam que a safra brasileira de grdos no biénio
2013/14 deverd atingir mais de 187 milhdes de toneladas e poderd alcangar 222 milhdes de toneladas no biénio
2022/23 e apenas 24,5% da capacidade das ferrovias é utilizada para o transporte de carga geral, incluindo graos.

Os custos logisticos no Brasil representam 10% -11% do PIB, em comparagdo com 7% -8% nos Estados Unidos. Uma
das razdes por tras desse mau desempenho é o uso limitado de meios de transporte mais eficientes, como ferrovias e
hidrovias. Por exemplo, menos de 20% do volume da soja é transportada por esses modais de transporte, em

comparagao com 75% nos EUA.

Considerando o complexo soja, apenas 16% da produgdo é transportada por meio de ferrovias, gerando ineficiéncias e
custos que poderiam ser eliminados ou reduzidos, caso se consiga ampliar o volume transportado por este modal,
trazendo beneficios para todo o setor produtivo com a reducédo de custos, o que pode resultar numa maior utilizacdo
do modal e consequente pagamento de tarifas beneficiando os investidores.

Portanto, é razoavel concluir que os entes produtores estejam dispostos a dividir os beneficios dos ganhos de

eficiéncia obtidos com o maior uso das ferrovias ndo se contrapondo ao pagamento de tarifas.

As informagDes aqul apresentadas sao fornecidas exclusivamente para o Funda Municipal de Aposentadonia @ PensOes de ltapira Adverimos que a divuigacdo, distnbuigo ou
copia deste relaténo é proibida As informagdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confifveis, cuja responsabilidade pela correcdio e veracidade ndo
& assumida pela CREDITO & MERCADO, pelo tilar desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo emprasarial As informagdes disponivels, nao devem ser entendidas
como colocagdo, distnbuicdo ou oferta de fundo de Investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento nBo contam com a garantia do Administrador do fundo
Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou. ainda. do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabllidade oblida no passado ndo reprasenta garantia de
Rentabilidade futura Ao investidor é recomendada a leltura cuidadosa do prospecta @ regulamento do fundo de investimento. Os valores exibidos estdo em Real {BRL), Para os
célculos foram utilizadas observagdes dianas

Fonte: CVM / Agministradora do Fundo
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0 novo modelo de concessdes de ferrovias permite maior acesso a iniciativa privada e possui caracteristicas diferentes
do modelo anterior com a introducdo de 2 agentes nas concessdes: (i) a concessionaria, que sera responsavel pela
construgdo e manutengio das linhas; e {ii) os operadores, que comprardo capacidade de transporte da estatal VALEC.

Os primeiros venderdo 100% de sua capacidade para a VALEC, que ira vendé-la para os operadores, por meio de
leildes publicos o que estimulard a competi¢do entre os diferentes operadores ferrovidrios € o governo assumira o
risco de demanda.

Para o novo modelo de concessbes o governo federal anunciou quais serdo os trechos a serem concedidos, os prazos
de concessdo, assim como informacdes sobre o volume de investimentos e as condi¢des de financiamento.

Setor de Aeroportos

Atualmente existem cerca de 2.580 aeroportos ou aerddromos no Brasil responsaveis pelo transporte de quase 200
milhdes de passageiros em 2012.

Desde 2002 as taxas de aproveitamento das aeronaves saltaram de 56% para 70%, enquanto as tarifas reduziram pela
metade entre 2002 e 2011. Nos ultimos 10 anos a demanda tem apresentado crescimento consistente a taxas anuais
de 10%, e de acordo com relatdrio Global Market Framework 2012 da Airbus, o tréfego aéreo no Brasil devera dobrar

nos proximos 15 anos.

Todo esse crescimento nio foi acompanhado dos investimentos necessarios e os principais aeroportos do pais, em
movimentag3o, encontram-se préximos da saturagdo ou operando acima de sua capacidade.

O Programa de Concessdes — Aeroportos foi constituido com o objetivo principal de melhorar a qualidade dos servigos
e a infraestrutura aeroportudria para os usudrios, assim como ampliar a oferta de transporte aéreo 3 populagio
brasileira mediante a concessio da exploragdo de alguns dos mais movimentados aeroportos internacionais de
aviacdo comercial do Brasil para operadores privados com experiéncia comprovada na prestacdo deste tipo de
servi¢o. Outro pilar do programa serd o estimulo & reconstrugéo da rede de aviagdo regional mediante a construgdo,
ampliagdo ou reforma de aeroportos de cidades medianas do interior do pais, mas que s3o importantes polos
regionais de desenvolvimento econdmico.

As primeiras concessdes foram realizadas em 2012 para os aeroportos de Guarulhos/SP, Viracopos/SP e Brasilia/DF.

Setor de Portos

De acordo com o Ultimo relatério do Banco Mundial sobre a situa¢do da infraestrutura de 144 paises, no segmento de
portos o Brasil ocupa a 1352 posicdo entre os paises pesquisados, apresentando portanto o 92 pior desempenho do

mundo e ¢ pior entre os BRICs.

Desde 1993, com a introduciio da Lei 8.630/93 “Lei de Modernizacdo dos Portos”, o pais tenta ampliar a sua
competitividade e atrair investidores privados para o setor. Em 2008 o Decreto-Lei 6.620/08 restringiu a participacéo
de operadores privados e introduziu elementos que limitaram a expans3o do setor. Em 2013 com a aprovagio da
Medida Provisoria 595/13 “MP dos Portos” e da Lei 12.815/13 a participa¢do privada voltou a ser estimulada e as
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medidas alteram as formas de participagdo dos operadores privados, as renovagdes das concessdes atuais, dentre
outras altera¢des. Com a intreducdo do novo marco regulatorio espera-se que o setor possa receber mais
investimentos privados e a competi¢do aumente, melhorando também a produtividade e eficiéncia dos portos
brasileiros.

Portfolio

A gestora vem desenvolvendo um pipeline em projetos do segmento de logistica, sobretudo naqueles que serdo

concedidos 2 iniciativa privada por meio de leildes publicos realizados pela Unido. Ndo obstante o foco nos projetos

que ser3o leiloados, o fundo também podera investir em projetos privados.

mmwwvmmmm

privedo no NG, NE. SE & SUL.

O Programa de Investimento em Logistica ¢ divido por setor - aeroporto, ferrovia, porto e rodovia — para 0s quais
foram discriminados ativos/lotes especificos gue sero concedidos por meio de leildes publicos destinados a cada
ativo. Abaixo s30 apresentadas tabelas resumo com informagdes e caracteristicas gerais dos ativos para os segmentos

de rodovia, ferrovia e porto:

Prazo Conce: 30 anos|BR 040 MG/GO/OF 937 493 RS 5.130.000.000
financiamento B8R 050 GO/MG 426 12 RS 2.900.000.000
Prazo 20 anos|BR 060/153/262 DF/GO/MG 1.177 115 R$ 8.890.000.000
Caréncia 5 anosiBR 161 BA 72 322 RS 5.060.000.000
indexador TILP|BR 116 MG 817 817 R$ 3.750.000.000
Taxa 2,00%|BR153TO D80 GO/TO 814 758 RS 6.900.000.000 |
TIR Alavancada {rea1) 11,5%-16%|8R 163/267/262 MS 1.423 1.333 RS 6.400.000.000 |
CAPEX Tota) RS 47.330.000.000 [BR 163 MT 822 48 R$ 6.200.000.000
Extens3o 6.989 |BR 262 ES/MG a7z 15 K% 2.100.000.000

.
A% infonmAagaes anu apreseniadas sa0 fornecidas extiaivamenta pata 0 Fundo Muniopal ¢e Apeseniadena e Peanst
capls Cesto teiatihn & proiida 25 informacdas foram obhdas @ parlin de fontas pGbhicas ou privacas consude ddas co
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Agaitandu-vila do Conge MA/PA an| o3} 3 5 T 1%y szs%au.s% RS 3.200.000.900
Anipokis-Dourades GO/MS ] 1.294{ ot der/13) 35 3OTAP 1% (9.%4125% RS 4100000000
Lucds do o Verde/ Campinente! i y

Saimat/Anagohs GOfTO/MT - 1907 o3 de/tdf 3 5 TP 1% 0926%4125% RS 2.400.000.000
10 de faneito-Camoos-Vitons  RIFES ] 10 i3 g/l B 5 TP 1% [926%a15% RS 3.500.000.000
Satvador-Recife BARSE/ALE 35 1200f sov/3 pe/l| 3B 5 TP Ih926%a125% RS 3.500.000000
Uryagu-Connto-Campos GO/MG/R) £ L0 nov/3 M B 5 T 1% [926%a125% RS 17.910.000.000
836 Paulo-hip ande PPRACRS 3 L[ oery  fev/id) 35 5 TP 1% 19.28%2125% RS 24.6%.000.000
Belo Honzonta-Salvagor MG/BA 5 w1 ey fefy B 5 TP 15 [S.26%a125% RS 11.040,000.000
Maracaju-Eng Bley-Psranagua  MS/PR 35 1021 sert)  feviM] B 5 TAP 1% 926N215% RS 1300.000.006

1] } 5 v 192682 125%
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Além dos ativos apresentados acima, foram realizados 2 leildes de rodovias em 2013, cujos consércios vencedores
apresentaram propostas competitivas, e a gestora estd analisando os projetes com o intuito de avaliar sua
adequabilidade em termos de risco e retorno para compor a carteira do Fundo. 530 as BR 050 e BR 163.

BR 050/MG.GO , BR 163/MT

Data Leildo 18/09/2013 27/11/2013

Extens3o (KM} 8366 . 8509

Numero de Pragas 6 9

Prezo Concessio 30 30

Tarifa Base/KM Proposta R$ 00787 RS 0,0550

Deségio 4238% ) 78 0,5203

Tarifa Base/XM Finaf RS 0,0453 RS 0.0264

Crivéiriodoleii®o . Modicidade tarifiris  Modicidade tariférla
RS 101 000.000,00 RS 147.00C 000,00

) .. Duplicagdo conciuida em 5 anos Duplwca¢do conciuds em S snos

Garantia de Propasts {valar minimo) Pedigios poderdo ser cobrados apos 10%  Pedagios poderdo ser cobrados apos 10%

das obras conciuidas das obras concludas

Adicionalmente foram realizados teildes para concess3o de 2° e do 5° aeroportos mais movimentados do pais, Galedo
no Rio de Janeiro e Confing nos arredores de Belo Horizonte, respectivamente.

Galedo Coafins

Dot Levtdo 22/11/2013 o 22/13/2013

Capacidade {passageiros/ano) 17.300000000 - 10.200.000.000
Terminais 2 1

Prazo Concessdo B k13 - 30 :
Lance Mimmo RS 4.828.000.000 RS 1.096.000.000
Outorgs Final RS 19.017 492 000 RS 1.818.360.000
Garaatia da Proposts 100% 100% -

dr; do Leildo vence 3 mai0r proposts de outorga VENCE 3 MBI0f Proposty d¢ outorga
' - Exparidngia de aeroporto de 22 milhdes de &wﬂmsadeummdttzmuh&nﬁe
passageirosfano - - passageiros/ano
Vencedores de outros leildes participam com, no m&mmmmmm :
_ Ciooe T miximo, 15% méximo, 15%
fuighncios paraocperador - Infraeso particion com 49% nfreasro pactcipa com A
SRV : mmmwmwmm mmmummda
nmpommmm  aeroportudrio que berd o
zsxdmmamlo.mmm 25% de participagso, no minime

Empresas aéress podem paiticipar comaté 4%  Empresas areas podem participar com até 4%

Aaud s h\.l TEIN m‘a"( A r'o ;:-« 6 u\ pilarnenty Ao rmm v invee shmmm; J\ wlnre o6 @bl s eslAu e Roal (B ) arg as
B 4!



:: CAIXA LOGISTICA FIC FIP 19.768.984/0001-83

Data: 19/02/2015

Além da grande variedade de projetos apresentada acima, outros ativos em setores complementares ao de logistica
estdo em fase de prospeccdo e poderdo ser objeto de investimento pelo fundo, dentre os quais dois s30 apresentados
adiante.

Aeroporto de Aviacao Executiva

¢ Aeroporto estrategicamente localizado na Regido Metropolitana de S3o Paulo {(RMSP} para captar a demanda
por pousos e decolagens existente na regido;

e O Brasil possui a segunda maior frota de avides executivos do mundo, perdendo apenas para os Estados
Unidos, sendo que 43% da frota estd concentrada na regido sudeste;

¢ A RMSP possui a 22 maior concentragdo de helicdpteros do mundo, perdendo apenas para Nova lorque;

e Regido sudeste concentra 43% da frota de avia¢do comercial do Brasil;

e Ag¢des da ANAC com o objetivo de ampliar os espagos para a aviagdo comercial tem restringido o espago para
a aviagao executivo nos aeroportos brasileiros, sobretudo em Congonhas e Guarulhos;

o O projeto inclui ndo apenas o aeroporto, mas tambeém um conjunto de servigos como edificios comerciais,
shopping center, centro de convengdes, clinicas, universidade, hotéis e outros servigos que complementam
0s servigos aéreos.

Condominio de Negdcios com Logistica Integrada

e Condominio estrategicamente localizado e conectado a 2 portos, ferrovia, S rodovias, 1 aeroporto
internacional;

+ Area aprovada para constituicdo de uma Zona de Processamento de Exportacdes (ZPE) que goza de diversos
beneficios fiscais para produgdo e comercializagao de bens destinados a exporta¢do como:

+ Agilidade aduaneira;

¢ Iseng3o fiscal ou redugdo da aliquota de impostos federais e estaduais {IPI, ICMS, PIS, COFINS, dentre outros);

e  Préximo a gasoduto;

e Abundincia de matérias-primas como uranio, ferro, niquel e celulose em regides préximas;

e Préximo a universidades e polo de informatica etc.

¢ O Projeto de Lei 764/2011 reduziu de 80% para 60% o percentual minimo de receita originada de exportagio
para as empresas instaladas em ZPEs gozarem dos beneficios.

A tabela abaixo apresenta os projetos atualmente integrantes do pipeline do Fundo, bem ¢como a concentrag3o deste

pipeline por regido e setor:

ACE Q11 POT (|3 LI $4)

vento B qualgquer Cuuo $ cervestrnenli
mo ol sequio ous ainda da Funde Garantidor da Oredaos - FGC Pontanngade ¢
WATA @ Imiere Sadalosa Jo prospecld ¢ regulanento d6 unuo e invesinent, s

5y E
& Juranna
NO LRSEHI N fepen
iores cabdus a0 e

aha e
;A ns

13 Ll e
n el zadas Ghservagdes o

LM SILRID QG and



12 CAIXA LOGISTICA FIC FIP 19.768.984/0001-83

Data: 19/02/2015

VOLUME POTENCIAL Corwentracho por Concentratdo
PROJETO SETOR DESCRICAD REGIAQ
DE INVESTIMENTO Aeglio * por Setor *
Aeroporto de Aviagdo Executiva
A Aecoportuano 1ocalizado na Regdo Metropohitanas Sudeste R$ 200.900.0060.00 Norte . ARFOPONUINO 36.41%

de $30 Paulo

. Agroporto Lacalizado no estago do
B Aeroporiuafio P Rio de Jansre Sudeste RS 350.000.000.00 Nordeste 24,76% Roruano 4.55%
+J

Aeroporto Io¢ahiado na Regudo

C Aeroporuarg Metropolitans 6 Minas Geras Sudeste RS 20C.CC0.000.00] Centro Deste 24.27% Rodowiario 23,27
Congdominio Logistico localilado em
4] Portudno Zons ge Processamentode Nordesie R$ 100.008.000.00] Sl - Ferroviano 34ar%
Erpuitaydo
Ferrovia localizada no estado do Rie
[ Ferrovaanio 06 Janeirc com 34 km de extensdo. Suteste RS 300.000.C00,00| Sudeste 50.57%

Modalidade de Operador ferrovidcio
Femrovia tocalizada no estado da
H Ferroviano  Maranh3o tom 480 km de eatensio.  Norgeste RS 410.000.000.00
Modalidade de Operador fesroviano
Rodovia Localizada na regido centro-

G Rodoviéno oaste do pas com 850,9 km da Centro-Qeste R$ 250.009.006.00
extensdo
Rogovta Locahizada na regiio centra-
H Aodoviana oesta dopaiscom 1.176,5kmde  Centro-Oeste RS 250.000.960.00|
extensdo
TOTAL A$ 2.060.000.000,0;

Estratégia de Saida das Investidas

As estratégias de saida serdo formuladas em fungdo do ambiente em que a companhia investida estiver inserida,
levando em consideracdo a conjuntura econdmica do Brasil e também cendrios externos, assim como as
caracteristicas das companhias investidas, os tipos de ativos, pontos fortes das companhias de forma que o gestor
possa extrair a melhor leitura de mercado no sentido de criar o melhor valor para o ativo a ser desinvestido.

As formas de realizar o desinvestimento ja estario previstas nos documentos que formalizardo os investimentos do
fundo {acordos} e as estruturas desenhadas para tais operagdes serdo sempre enviadas ao comité de investimento do
FIP LOGISTICA, para que os membros do comité possam deliberar sobre a melhor forma de saida para cada ativo

investido.

Para os cendrios de saida, o gestor considerara o fluxo dos projetos, sendo nas operagdes mezanino e no equity
mediante Opg¢8es de Venda/Swap Rights, IPO, M&A:

e Operacdes de Mezanino que antecipam os retornos, reduzindo também a curva “J” do fundo;

o Acdes preferenciais resgataveis com prazos alinhados a estratégia do Fundo;

¢  Aquisico de Dividas Conversiveis: visam antecipar o fluxo de recebimentos;

e Swaprights: opc¢3o de troca de a¢Bes com acionistas cujas agbes do controlador tenham liquidez;

o  Opcdes de Venda das a¢Bes: opgio de venda para um acionista da investida;

e |PO: abertura de capital em bolsa;

e Venda para um consolidador: venda para grupo consolidador do mercado de atuagdo da investida.
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Situagdo Atual

Conforme informagdes disponibilizadas pelo administrador, o CAIXA LOGISTICA FIC FIP foi constituido em 11 de
fevereiro de 2014, e encontra-se em fase pré-operacional. O antncio de distribuigdo de cotas foi publicado em 22 de
dezembro de 2014, e o encerramento da oferta estd previsto para ocorrer em até 6 meses (22 de junho de 2015). A
oferta de cotas & realizada com base na ICVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003.

O funde investido {FIP LOGISTICA) foi constituido em 19 de dezembro de 2012. Durante a fase de distribuig3e, o fundo
captou recursos da ordem de RS 1.038.000.000,00, distribuidos em 10 {dez) cotistas, através da assinatura de
compromissos de subscri¢io de cotas. Foi feita uma primeira chamada de capital para inicio das atividades do fundo e
contratagéo de alguns prestadores de servigos. Essa chamada foi de 1% do PL subscrito, somando R$ 10.380.000,00.
Até 0 momento n3o foi efetivado nenhum investimento em ativo alvo, porém estdo em andlise diversos projetos que
montam RS 2 bilhBes.

O CAIXA LOGISTICA FIC FIP encontra-se em fase de captacdo de recursos, com expectativa de fechamento em
junho/2015.

Fatores de Risco

Os investimentos do fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a diversos riscos nos mercados de atua¢ao e, mesmo que
o gestor mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia da completa eliminac¢do da
possibilidade de perdas para o fundo e para os cotistas.

Os principais fatores de risco a serem observados quando da realizagdo do investimento s¥o:
Riscos Associados ao Brasil e a Fatores Macroeconomicos
Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos, a Politica Governamental e Reformas Legislativas:

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica e/ou financeira que modifiqguem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro efou de capitais brasileiro, incluindo variag®es nas taxas de
juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas, gue poderdo resultar em (a) perda de liquidez
dos ativos que compdem a Carteira de Investimentos, e/ou (b} inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos
poder3o acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolverd suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o Governo Federal intervém na economia realizando relevantes mudangas em suvas politicas. As
medidas podem estar associadas a agdes para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria,
podem estar associadas a a¢Bes alterages nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento
das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes macroecondmicas, podem
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impactar significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar
na flutuagdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de pregos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente, ainda que legitimamente exercidas, poderdo impactar os negécios, as condigdes financeiras, os
resultados do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo. Impactos negativos na
economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento significativo das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo. Além disso, o
Governo Federal, o BACEN, a Receita Federal do Brasil e demais 6rgdos competentes poderdo realizar alteragdes na
regulamentagdo dos setores de atuagdo das Companhias Investidas ou nos titulos e valores mobiliarios integrantes da
Carteira de Investimentos ou, ainda, outros relacionados ao préprio Fundo, o que podera afetar a rentabilidade do
Fundo.

Riscos de Acontecimentos e Percepgdo de Risco em Outros Paises:

0O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado de
outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que poderd prejudicar de forma
negativa as atividades das Companhias Investidas e o FIP Investido e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

Riscos de alteragdes da legislagdo tributdria:

Os governos regularmente introduzem alteragdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributria
incidente sobre o mercado de valores mobilidrios brasileiros. Essas alteragdes incluem modificagdes na aliquota e na
base de célculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de tributos temporarios. Os efeitos dessas medidas fiscais e
quaisquer outras alteragdes decorrentes da promulgacdo de mudancas nas regras fiscais vigentes ndo podem ser
quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar as Companhias Investidas, os outros ativos
integrantes da carteira de investimentos do FIP Investido e da Carteira de Investimentos, o FIP Investido, o Fundo e/ou
os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributdrias
atualmente aplicdveis as Companhias Investidas, aos outros ativos integrantes da carteira de investimentos do FIP
Investido e da Carteira de Investimentos, ao FIP Investido, ao Fundo e/ou aos Cotistas permanecerdo vigentes,
existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributdria, o que poderd
impactar os resultados do FIP Investido e/ou do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.
Adicionalmente a Secretaria da Receita Federal do Brasil e demais érgdos administrativos competentes poderdo
realizar modificagbes na regulamentagdo das obrigagdes tributérias e acessérias, que poderd afetar a rentabilidade
dos Cotistas, os resultados do Fundo, do Fundo Investido e das Companhias Investidas.

Riscos Relacionados ao Fundo e as Cotas

Risco de Liquidez:

As informagbes aqul apresentadas sdo fomecidas exclusivamente para o Fundo Municipal de Aposentadona e Pensbes de Itapira Advertimos que a divulgacso, distribuiglo ou
copia dests relatdno @ proibida As informagbes foram obtidas a partir de fontes pliblicas ou privadas consideradas confidvels, cuja responsabilidade pela correghio e veracidade nao
@ assumida pela CREDITO & MERCADO, pelo titlar desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo emprasarial As informagdes disponivers. ndo devem ser entandidas
como colocagdo. distnbuigfo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiligno. Fundos de investimento néc conlam com a garantia do Administrador do fundo
Gastor da carteira. de qualquer mecanismo de segurc ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC Rentabiidade oblida no passado ndo representa garantia de
Rentabilidade futura. Ao investidor & recomendada a leitura cuidadosa do prospecta e regulamento do fundo de Investimento. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os
célcutos foram utlizadas observagdes dianas
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A reduc¢io ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira de investimentos do FIP Investido e/ou da
Carteira de Investimentos nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢des especificas atribuidas
a esses ativos ou aos préprios mercados em que sdo negociados poderd causar a baixa liguidez de referidos titulos.
Em virtude de tais riscos, o FIP Investido e/ou o Fundo poderd encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou
negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejado, de acordo com a estratégia de gest3o adotada para o FIP
Investido e para o Fundo, 0s quais permanecerdao expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos e as posigdes assumidas em mercados de derivativos, se for 0 ¢aso, que podem,
inclusive, obrigar o FIP Investido e/ou o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua
negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortiza¢Bes e resgates aos Cotistas do
Fundo, nos termos do Regulamento.

Risco de Crédito:

O risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas
contrapartes das operagles do FIP Investido e/ou do Funde, podendo ocasionar, conforme o ¢aseo, a redugio de
ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Aiteragdes e equivocos
na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes no preco de negociagdo dos titulos que
compde a carteira de investimentos do FIP Investido e a Carteira de Investimentos.

Risco de Mercado:

Flutuagdes nos preg¢os e na rentabilidade dos ativos do FIP Investido e do Fundo, os quais sdo afetados por diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragbes politicas, econdmicas e fiscais, podem ocasionar riscos ao
Fundo. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das cotas do FIP Investido e das Cotas e
perdas aos Cotistas.

Risco de Concentragdo:

O Fundo aplicar4, no minimo, 90% {noventa por cento) do seu patriménio em cotas do FIP investido, 0 qual, por sua
vez, poderd adquirir titulos e valores mobilidrios emitidos por um nimero restrito de Companhias Investidas. O
disposto neste item implicard risco de concentragdo dos investimentos do Fundo em cotas do FIP Investido e,
indiretamente, em titulos e valores mobilidrios emitidos por um numero restrito de Companhias Investidas.

Riscos de N&o Realizogéo dos investimentos por Parte do FIP Investido e/ou do Fundo:

Os investimentos do FIP Investido e, portanto, os investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o
retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo hd garantias de gque os
investimentos pretendidos pelo FIP investido e pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidade
convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, 0 que pode resultar em investimentos

mengores ou mesmo a nao realizagdo destes investimentos.
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Risco de Resgate das Cotas do Fundo em cotas do FIP Investido e/ou em Titulos e/ou Valores Mobilidrios das
Companhias Investidas:

Conforme previsto no Regulamento, poderd haver a liquidagdo do Fundo em situagdes predeterminadas, as quais sao
semelhantes as hipéteses de liquidagdo do FIP Investido. Se alguma dessas situagdes se verificar, ha a possibilidade de
que as Cotas venham a ser resgatadas em cotas do FIP Investido e/ou em titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo
das Companbhias Investidas. Nessa hipétese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar as cotas do FIP
Investido ou referidos titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas que venham a ser
recebidos do Fundo.

Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas do Fundo:

0 Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A
Amortizacio das Cotas seré realizada na medida em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, ou na data de
liquidagdo do Fundo. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, serd necessaria a venda
das suas Cotas no mercado secundério, devendo ser observado, para tanto, os termos e condigdes dos compromissos
de investimento e o disposto no Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado
secunddrio existente no Brasil para negociagao de cotas de fundos de investimento em participacdes apresenta baixa
liquidez, os Cotistas do Fundo podero ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter pregos

reduzidos na venda de suas Cotas.
Riscos relacionados ao FIP Investido e as Companhias Investidas:

Embora o FIP Investido tenha sempre participagdo no processo decisério das Companhias Investidas, ndo ha garantias
de (i) bom desempenho de quaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvéncia das Companhias Investidas ou (iii)
continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados do FIP Investido e, portanto, da Carteira de Investimentos e o valor das Cotas. Nao
obstante a diligéncia e o cuidado do gestor e administrador do FIP Investido, os pagamentos relativos aos titulos ou
valores mobilidrios de emiss3o das Companhias Investidas, como dividendos, juros sobre capital préprio e outras
formas de remuneragio/bonificagio podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da respectiva Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus
Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminacdo de tais riscos. Os investimentos nas Companhias Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos
setores em que atuem tais companhias. Ndo hé garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco
certeza de que o desempenho de cada uma das Companhias Investidas acompanhe ao mesmo tempo o desempenho
médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Companhias Investidas acompanhe o
desempenho do seu setor de atuagdo, ndo ha garantia de que o FIP Investido, o Fundo e os seus Cotistas ndo
experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos. Os investimentos do FIP
Investido poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga
indicadas nos regulamentos do FIP Investido, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias
abertas relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma

As informagbes aqu apresentadas sao fomecidas exclusivamente para o Fundo Municipal de Aposantadoria & Pensdes de Itapira Adverimos que a divulgacao, distribuicao ou
copia deste relaténo & praibida As informagdes foram abtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiveis, cuja responsabilidade pela correcéio e veracidade nao
& assumida pela CREDITO & MERCADO, pelo hitular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo smpresanal. As informagdes disponiveis. ndo devem ser entendidas
como colocagao, distibuig8o ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo
Gestor da carteira, de qualguer mecanismo de seguro ou. ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de
Rentabilidade futura. Ao investidor & recamendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os
calculos foram utilizadas observagbes didnas
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dificuldade para o FIP Investido quante (i} ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companbhias e
{ii) a correta decisdo sobre a liquida¢do do investimento, 0 que pode afetar o valor das Cotas do Fundo. O FIP
Investido poderd investir em companhias que atuam em setores reguiamentados. As operagbes de tais companhias
estardo sujeitas a0 cumprimento da regulamentagdo aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior grau de
regulamentagdo tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de regulamentaciio de mercados anteriormente
ndo regulamentados. Os pregos podem ser controlados artificialmente e os énus regulatérios podem aumentar os
custos operacionais dessas companhias. Dessa forma, a criagdo de regulamentacdo ou a alteracdo das jé existentes
pode afetar de forma adversa o desempenho das Companhias Investidas e do Fundo, podendo acarretar perdas aos
Cotistas.

Risco refativo ao Setor Alvo das Companhias Investidas:

Os contratos de concessdo estabelecem um mecanismo para manutengdo do equilibrio econdmico-financeiro, ¢ que
possibilita que o poder concedente e o concessionario busquem ajustes com o fim de acomodar eventuais altera¢des
dos elementos econdmicos do contrato de concessdo, as guais eram imprevistos na época da assinatura do contrato
de concessio. O procedimento para reestabelecimento do equilibrio econdmico financeiro pode ser demorado e esta
sujeito & discricionariedade do poder concedente, de forma que as Companhias Investidas ndo podem garantir que
este equilibrio seja reestabelecido. As Companhias Investidas podem atuar em ambientes altamente regulados e seus
resultados operacionais podem ser afetados adversamente pelas medidas governamentais. O poder concedente
possui, inclusive, discricionariedade para determinar os termos e condi¢es aplicaveis as concessBes, fazendo com que
as Companhias Investidas tenham que se sujeitar a aumentos néo previstos nos custos ou decréscimos ndo previstos
nas receitas. As Companhias Investidas ndo podem assegurar quais serdo as agdes futuras tomadas pelo governo, e
em que medida tais agdes poderfo afetar seus resultados. Caso a Companhia Investida seja obrigada a proceder de
maneira substancialmente diversa daquela estabelecida em seu plano de negécio, seus resultados poderdo ser
adversamente afetados. As operagBes praticadas pelas Companhias Alvo estdo sujeitas a todo e qualguer evento ou
medidas ndo consideradas nos estudos ambientais prévios que, direta ou indiretamente, resultem em impacto ao
meio ambiente ou ao projeto, como: proibicdes, atrasos e suspensdes, com surgimento de exigéncias ambientais
adicionais n3o previstas nas fases iniciais de licenciamento. Hé riscos decorrentes de ocorréncias geoldgicas ndo
detectadas nos estudos preliminares que encaregam ou inviabilizem as escavagdes, a instalagdo de equipamentos ou
mesmo o inicio da execugio das obras. As Companhias Investidas estdo sujeitas a gualquer tipo de atraso que afete o
prazo da conclusdo dos projetos, estando relacionados aos custos de implantagdo das obras, cumprimento dos
cronogramas fisicos, faléncia ou pedido de recuperagdo de construtores ou fornecedores, atrasos no fornecimento de
materiais, aumento no custo de matérias-primas.

Riscos relativos aos setores de aplicag3o do FIP Investido — Infraestrutura de Transportes
Setor Ferrovidrio:

O setor é altamente dependente das cadeias de commodities agricolas e do segmento extrativo mineral. Assim,
qualquer mudanga econdmica e climatica que afete esses produtos pede resultar em impactos na utilizagéo das

ferrovias e, por sua vez, nos resultados das companhias do setor. Como ¢ Brasil ndo é um fabricante de trilhos,
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projetos de expansdo ou construgdo de malhas férreas sdo altamente dependentes das importagBes, assim alteragdes
no cambio ou politica externa do Brasil podem prejudicar os resultados e planos de investimento das empresas do
setor. Por ser um setor regulado alteracdes nas regras de concessdo efou exploragdo das linhas férreas poderdo

resultar em mudancas ndo esperadas que impactem os resultados financeiros e operacionais das companhias.
Setor Portudrio:

O Setor Portudrio é dependente da pauta de exportagGes brasileira, concentrada em produtos primarios sobretudo
commodities agricolas e do segmento extrativo mineral. Alteragdes climaticas que resultem em um menor nivel de
producdo agricola ou que prejudiquem a extragdio e/ou o transporte de minérios podem resultar na redugao do nivel
de atividade do setor e comprometer os resultados estimados a época da realizagdo dos investimentos. Além disso, o
setor de portos é altamente regulado e as companhias necessitam de Concess3o/Autorizagdo Pablica para operarem
de acordo com as regras estabelecidas por meio de legislagdo especifica. Deste modo, alteragdes que ndo podem ser
previstas na regulamentacdo do setor podem alterar as regras de atua¢do das empresas e impactar 0s seus
resultados.

Setor Aeroportudrio:

O Setor Aeroportudrio atua em um ambiente altamente regulado, necessitando de Concessdo/Autoriza¢do Publicas
para operag3o dos terminais aeroportudrios. As operacies do setor aerondutico em geral sdo sensiveis as mudangas
nas condi¢des macroecondmicas tanto nacional quanto internacional, tais como mudangas nos niveis de emprego e
renda, restricdes no mercado de crédito, que poderdo resultar numa reducdo da demanda por voos e impactar os
resultados do setor. Um dos principais custos do setor € o combustivel, de modo que oscilagbes no preco de petrdleo
podem reduzir os ganhos setoriais ou obrigar as companhias a repassarem 0s custos para o consumidor, o que poderd
provocar redugdo da demanda. AlteragBes na legislagdo a que estdo submetidas as companhias do setor poderdo
interferir nos seus resultados estimados, conforme exposto neste capitulo.

Terminais Logisticos:

Os terminais logisticos podem estar expostos a riscos relacionados a concentragdo de receita em poucos clientes com
altos volumes de carga para movimentagdo efou armazenagem. Tais clientes podem ser grandes processadores de
alimentos que firmam contratos atipicos de prazos alongados a fim de garantir o espago para seu uso ao fongo do
tempo. A existéncia de contratos de prazos curtos pode resultar na subutiliza¢do dos espagos por periodos de tempo
indeterminados até que eles possam ser locados novamente a um novo usudrio. O setor costuma operar com
terminais monousudrios nos quais a totalidade das receitas estd atrelada a um dnico contrato ou com terminais
multiusuarios nos quais ha diversos locatarios, o que contribui para mitigar os riscos de concentragdo da receita em
poucos usuérios. Ciclos de baixo crescimento econdmico podem resultar na diminuicdo da demanda com possivel

renegociagdo dos pregos dos contratos ou ainda com incrementos nas taxas de vacéncia.
Setor Rodovidrio:

Oscilacdes macroecondmicas podem impactar diretamente a movimentagdo de veiculos nas rodovias em virtude de

elevacdes substanciais nos pregos dos combustiveis ou redugdo da atividade econdmica, com o consequente impacto
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sobre os resultados das companhias concessionarias. Alteragdes climéticas podem comprometer a producdo agricola
das regides onde estio localizadas as rodovias concedidas o que poderd reduzir o fluxo de veiculos nas estradas
pedagiadas e reduzir a sua receita. A concessdo de outros modais de transporte nas regides onde estdo localizadas as
rodovias concedidas podera provocar uma migragdo da demanda das estradas para rotas alternativas nas ferrovias ou
as hidrovias reduzindo a movimentagao nas rodovias concedidas.

Riscos Politicos:

Os riscos politicos, quando ligados aos projetos de infraestrutura, tém sua percepgéo relacionada ao “risco-pais” e
decorrem da politica econdmica vigente na época do exame das oportunidades de investimento relacionadas a cada
setor. De certo modo, afetam de forma semelhante todos 0s novos investimentos, embora variem em funcgéo dos
prazos e das taxas esperadas para o retorno do capital investido, em cada setor, ou das expectativas quanto a sua
mudanca. Em concessbes federais, usualmente os riscos politicos s&o percebidos no dmbito da politica econdmica
governamental e tém sido relacionados, sobretudo @ expectativa do adequado cumprimento dos termos

estabelecidos nos contratos de concessao.
Riscos Regulatdrios:

Estdo ligados ao objetivo de garantir no tempo o retorno de recursos 3 acionistas e financiadores e conferir a
credibilidade inicial necesséria a tomada da decis3o de investir, principalmente no tocante ao reajuste de contratos de

concessao em alguns seguimentos.
Riscos de Implantagdo e de Fornecedores:

Os setores que, em geral, apresentam risco de implantagdo estdo usualmente associados a projetos de longo prazo de
construgdo, sio relacionados a novos investimentos e, quase sempre, demandam elevada soma de recursos. Entre
eles, citamos a construgio de novas rodovias e ferrovias. Esses mesmos setores podem ser associados a baixos riscos

tecnolégicos e de fornecedores.
Riscos Ambientais:

Os projetos que apresentam maiores riscos ambientais s3o particularmente aqueles que caracterizam novos
investimentos em transportes. Caso haja alguma irregularidade, os projetos sio paralisados, 0 que pode envolver
gastos significativos.

Riscos Relacionados @ Amortizagdo das Cotas:

Os recursos gerados pelo Fundo serfio provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificagBes que sejam
atribuidos s cotas do FIP investido, as quais, por sua vez, terdo seu valor relacionado aos rendimentos, dividendos e
outras bonificagdes que sejam atribuidos aos valores mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas e ao retorno
do investimento em tais Companhias Investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar
as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Risco de Patriménio Liquido Negativo:
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As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do Capital Integralizado, de forma que os
Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

Risco de Derivativos:

Consiste no risco de distor¢do de prego entre o derivativo e seu ativo objeto, 0 que pode ocasionar aumento da
volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas opera¢des e ndo produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.

Risco de Avaliacdo de ativos:

A precificagdo dos titulos e valores mobilidrios e demais ativos financeiros integrantes da carteira do FIP Investido e do
Fundo serd realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avalia¢do de titulos e valores
mobilidrios e demais operagdes estabelecidos no Regulamento e na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de
avaliacdo de ativos, tais como os de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar variagGes no valor dos ativos do FIP
investido e do Fundo, podendo resultar em perdas aos Cotistas,

Risco da auséncia de classificacdo de risco das Cotas:

As Cotas n3o foram objeto de classificagdo de risco e, com isso, os investidores ndo contardo com uma andlise de risco
independente realizada por uma empresa de classificagdo de risco {empresa de rating). Caberd aos potenciais
investidores, antes de subscrever e integralizar as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisi¢do de Cotas,
inclusive, mas ndo somente, aqueles aqui descritos.

Demais Riscos:

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador, tais como moratdria, mudan¢a nas regras aplicaveis aos ativos financeiros em geral, mudangas
impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira de Investimentos, altera¢do na politica monetdria, aplicagbes
ou resgates significativos, os quais, caso materializados, poderdo causar impacto negativo sobre a rentabilidade do
Fundc e o valor de suas Cotas. E ressaltamos gue as aplica¢Bes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC,

Riscos Relacionados a Oferta
Distribuicéo Parcial:

Existe a possibilidade de que, ao final do Prazo de Distribui¢do, ndo sejam subscritas todas as Cotas ofertadas pelo
Fundo, o que, consequentemente, fard com que o Fundo detenha um patrimdnio menor que o estimado. Tal fato
pode ensejar uma redu¢do nos planos de investimento do Fundo e, consequentemente, na expectativa de

rentabilidade do Fundo.

Cancelamento da Oferta:
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A Oferta seré cancelada e o Fundo n#o iniciara suas atividades caso n3o seja subscrita quantidade de Cotas suficiente

para o atendimento do Montante Ménimo descrito neste Prospecto.

Conclusdo

N30 h& crescimento econdmico sustentavel sem a existéncia de infraestrutura eficiente e eficaz, que atenda aos
objetivos diversos de uma nagao: viabilizando o produto potencial, integrando a populagdo a economia nacional, por
meio de modais de transportes e sistemas de comunicagdes eficientes que interliguem, de fato, as regides do pais e
minimizem o desperdicio de recursos ao otimizar sua utilizagdo.

A grave crise financeira do Estado brasileiro, nas duas Ultimas décadas, tornou-o incapaz de gerar poupanga para
financiar o investimento necessario nesta area, O rapido declinio dos investimentos das estatais, particularmente a
partir de 1984, levou 3 deterioragdo dos servicos e do estoque de capital em infraestrutura, o que provocou elevagao
dos custos gerais da economia, traduzidos em perdas substanciais de competitividade interna e externa, causadas por

ineficiéncias na produgdo de servigos de transportes.

O Governo, ciente da precariedade da infraestrutura, langa em 2007 o Programa de Aceleragdo do Crescimento {PAC)
com o objetivo de reduzir as deficiéncias do Brasil em quatro 4reas principais: saneamento, logistica, energia e
habitac3o. A economia brasileira e a caréncia do pais em infraestrutura logistica vém levando o governo brasileiro a
priorizar o setor de transportes no PAC. A precariedade da infraestrutura de transporte brasileira pode ser vista
através do (ndice de Eficiéncia Logistica, criado pelo Banco Mundial em 2007, no qual o Brasil ocupa, apenas, o 412
lugar numa lista de 155 paises.

A deficiente infraestrutura de transporte é um dos entraves para o crescimento da produgdo agricola, industrial,
automobilfstica, entre outros setores no Brasil. No entanto, mesmo com essa deficiéncia, o pafs ainda & considerado
um grande produtor, estando entre os trés principais exportadores agricolas do mundo, atrds apenas da Unido
Europeia e Estados Unidos.

O investimento realizado em infraestrutura ndo acompanhou o crescimento da produgéo, gerando gargalos loglsticos
para seu escoamento. O investimento em infraestrutura, comparada com paises desenvolvidos, foi insignificante ha
décadas,

Buscando preencher esta lacuna proporcionada pela ineficiéncia do Estado brasileiro, o capital privado se
movimentou no sentido de prover os recursos necessérios ao desenvolvimento de solugdes logisticas que atendam
20s interesses deste mesmo capital, que € o responsavel pela produc#o nacional.
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O Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social —-BNDES divulgou recentemente o Boletim Perspectivas do
Investimento, para ¢ quadriénio 2015-2018, juntamente com o livro Panoramas Setoriais. Elaborade pela Area de
Pesquisa e Acompanhamento Econdmico do Banco, o boletim mapeia projetos e planos de investimento de empresas,
incluindo aqueles apoiados pelo BNDES, mas ndo restrito apenas a eles.

O relatério prevé investimentos na economia brasileira de RS 4,1 trilhdes, nos setores de Indistria, Infraestrutura,
Residéncias e Agricultura & Servigos. Os numeros estimados representam crescimento de 17,1% frente ao
efetivamente realizade no quadriénio 2010-2013.

Segundo o boletim, ¢ maior crescimento previsto é no setor de Infraestrutura, no qual devem ser investidos RS 598
bilhdes, frente aos RS 457 bilhdes efetuados no periodo anterior, 0 que representa aumento estimado de 30%. O
destaque nessa drea s3o portos e ferrovias, com crescimentos previstos de, respectivamente, 141% e 99%.

Neste contexto, a CAIXA lancou em 2014 o FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGAO CAIXA INTEGRAGAO
LOGISTICA { (FIP LOGISTICA), com a proposta de ser um condutor de capital destinado a investimentos em
infraestrutura logistica, com foco nos setores rodovidrio, aeroportuério, ferrovidrio e portuario.

A estratégia do FIP LOGISTICA esta focada nas oportunidades de investimentos que existem no Brasil, em fungéo
principalmente dos seguintes fatores:

. Demanda alta e ndo atendida por infraestrutura de transportes registrada por meio dos indices de

crescimento do nimero de usuarios nos aeroportos e rodovias etc.;

. Crescimento da safra agricola registrado nos Ultimos anos e projecdes de crescimento para os préximos anos;
. Infraestrutura insuficiente para atender a demanda;
. Crescimento da renda do brasileiro ampliou ¢ potencial de consumo da populagao, demandando produtos

em todas as regides do pafs, o que faz aumentar a necessidade de provimento de servigos de logistica;

. Janela demografica brasileira revela uma populagdo em idade ativa superior a de idosos e criangas,
representando potencial de crescimento da economia como um todo;

. Existéncia de ativos com retornos de longo prazo que serao concedidos 3 iniciativa privada nos préximos
anos;
. Crédito subsidiado para captagdes destinadas a investimentos em logistica.

Buscando viabilizar esta oportunidade de investimentos aos Regimes Prdprios de Previdéncia Social - RPPS’s, a CAIXA
formatou um produto destinado a adquirir cotas do FIP LOGISTICA. O fundo, denominado CAIXA LOGISTICA FIC FIP,
tem como obijetivo investir seu patriménio, majoritariamente, em cotas do FIP LOGISTICA.
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Em termos de remuneracdo, o CAIXA LOGISTICA FIC FIP agrega retornos baseados em uma expectativa de
rentabilidade de IPCA + 8,0%, suficiente para o atingimento da meta atuarial dos RPPS’s no longo prazo. A informagdo
sobre a rentabilidade esperada foi obtida junto ao gestor do fundo. Apesar de estar em linha com a tese de
investimentos e estratégia de atuag3o proposta, ndo ha elementos suficientes que possam aferir o resultado
esperado, que dependera dos pregos a serem pagos pelos ativos alvos, das receitas liquidas provenientes do fluxo de
caixa esperado com a explora¢do dos negécios, e do resultado dos desinvestimentos. Cabe ressaltar que a
rentabilidade esperada ndo pode ser considerada como promessa de retorno, assim como os investimentos em
fundos n3o contam com garantias do FGC - Fundo Garantidor de Crédito. Portanto, o investidor deverd compreender
e aceitar os diversas fatores de risco descritos neste relatédrio, antes de decidir pelo investimento.

O investimento minimo é de RS 300.000,00 {trezentos mil reais), que deverdo ser integralizados mediante chamadas
de capital pela administradora. As chamadas de capital serdo comunicadas por escrito e com a antecedéncia
necessaria aos cotistas, pela administradora, através do aviso de chamada, sempre gue houver necessidade de

investimentos nas companhias investidas, ou para atender as necessidades de caixa do fundo.

A oferta de cotas do CAIXA LOGISTICA FIC FIP obteve registro de distribuicdo concedido pela CVM em 18 de dezembro
de 2014, sob o n? CVM/SRE/RFP/2014/005. O encerramento da oferta se dara em até 6 {seis} meses, a contar da
publicagdo do Andncio de Inicio, que ocorreu em 22 de dezembro de 2014.

O regulamento do fundo foi elaborado de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Préticas para os Fundos de Investimentos em Participagdo e Fundos de Empresas Emergentes, e classificado como
“Diversificado Tipo 3”. E considerado diversificado o fundo constituido por uma pluralidade de cotistas. Os fundos do
Tipo 3 ndo contam com Comité de Investimentos, podendo entretanto ser formado um Comité de Supervisao. N3o ha
previs3o de constitui¢do do Comité de Supervisdo para o fundo.

O fundo estd enquadrado ao que determina a Resolugdo 3.922/10, Artigo 82 Inciso V, nao havendo portanto

impedimento egal em receber aportes de recursos pelos RPPS's.

E importante destacar que durante o prazo de duragdo do fundo, ndo & permitido ao investidor o resgate dos recursos
aplicados, eis que trata-se de estratégia de investimento de longo prazo. Assim, se faz necessario analisar o prazo do
fundo em relagio  curva atuarial do Instituto, observando a necessidade de liquidez suficiente para atendimento aos
compromissos assumidos com os beneficidrios do plano de beneficios, em atendimento a legislagdo vigente,
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Opini3o quanto ac fundo na carteira do Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensdes de Itapira

A politica de investimento do Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensdes de Itapira elaborada para o exercicio de
2015 prevé limite para aplicacio de 3% dentro do Artigo 82, Inciso V, ndo tendo participagdo dentro do segmento.

O produto apresenta perspectiva de retorno compativel com o objetivo atuarial do Instituto ne longo prazo (IPCA +8%
a.a.). Ao avaliarmos um cendrio de curto prazo, a atratividade de rentabilidade frente ao risco assumido é baixa,
porém, a taxa real de juros projetada peto mercado financeiro para os préximos S {cinco) anos é abaixo de 5% a.a.

Considerando os diversos riscos que sdo pertinentes os investimentos em Fundos de Investimentos em Participagdes é
recomendével a0 RPPS, na ocasido da decisdo pelo investimento, que observe o limite estabelecido na Resolugdo CMN
n° 3922/2010 e Politica de Investimentos aprovada pelo drgdo superior, bem como a prudente e necessaria
diversificacio entre os investimentos, de forma a otimizar e diluir os riscos envolvidos neste segmento.

Por se tratar de um fundo fechado, a possibilidade de resgate antes do vencimento ndo € possivel, sendo um ponto de
atenc3o ao RPPS que deverd cumprir as exigéncias das disposi¢des contidas na Portaria MPS n® 440/2013, em especial
a necessidade do investimento ser precedido de atestade do responsavel legal pelo RPPS, com base em estudo
préprio, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigacGes presentes e futuras.

O fundo poders iniciar as atividades com apenas um cotista, dessa forma, caso o instituto opte pela aplicagdo deverd
fazer uma ressalva quanto a reserva, limitando no maximo a 25% do patriménio liquide do fundo. Cabe destacar que
as aplicacBes sdo realizadas através de chamada de capital, ndo sendo disponibilizado de imediato todo capital
comprometido.

Na nossa opinido, a estratégia de investimentos do produto agrega diversificagao para carteira de investimentos,
entretanto, o RPPS devera compreender e aceitar os riscos ao qual o fundo estd exposto.
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Administragdo

CAIXA ECONOMICA FEDERAL, instituicdo financeira constituida sob a forma de empresa publica, regendo-se pelo
estatuto aprovado pelo Decreto ne 7.973, de 28 de margo de 2013, devidamente autorizada pela CVM a administrar
fundos de investimento e gerir carteiras de valores maobitidrios por meio do Ato Declaratério n2 3.241, de 04 de
janeiro de 1995, com sede em Brasflia, Distrito Federal, na S8S5 Quadra 4, Bloco A, Lote n2 3 e 4, 212 andar, Asa Sul, por
meio de sua Vice-Presidéncia de Gest3o de Ativos de Terceiros, situada n¢ Municipio de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Paulista n? 2.300, 112 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n 00.360.305/0001- 04.

Gestdo

GPRE ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n2 3.900 — 72 andar — na Cidade e Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n.2 17.413.704/0001-99,
responsavet pela gestdo da carteira do fundo, devidamente autorizada pela CVM a administrar fundos de
investimento e gerir carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n? 13.395, de 12 de novembro de
2013.

Brave histdrico das atividades do gestor, destacando os fatos mais relevantes

A GPR Administradora de Recursos Ltda. ¢ uma subsidiaria integral da Gl Investimentos, ¢ brago do grupo para

negdcios imobilidrios.

A GP Investimentos & uma companhia lider em investimentos alternativos na América Latina, com forte atuagdo em
gestio de recursos, principalmente em fundos de private equity. Foi fundada em 1993 e, pelos ultimos 20 anos, soma
mais de 50 empresas investidas e USS5 bithdes captados de investidores de todas as partes do mundo. Durante este
perfodo, a GP Investimentos acumulou forte experiéncia na administra¢o de recursos de terceiros na regido, através
do controle ou controle compartithado em diversas das maiores corporagdes brasileiras.

A companhia diferencia-se por uma sélida cultura que enfatiza valores como exceléncia em gente, meritocracia,
confianga, ética e comprometimento obstinado pelo alcance de resultados. A GP Investimentos tem uma gest3do ativa
dos investimentos, que se traduz em influéncia direta nos desenvolvimentos das companhias investidas, incluindo
participacio relevante nos seus Conselhos de Administragao, nomeac3o da equipe sénior para a gestdo do dia-a-dia
do negécio e um menitoramento ativo das companhias investidas.

Ao longo dos anos, a GP Investimentos reuniu um grupo de profissionais de grande talento e alto potencial, com
experiéncia em gestdo de empresas de distintos segmentos. A empresa estimula 3 difusdo e o compartilhamento de
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conhecimentos através de um modelo no qual a formagéo das pessoas é um diferencial-chave. A atuagdo coordenada

transforma negdcios, gera valor, cria empresas dnicas, perpetua a cultura e firma parcerias de longo prazo.

A GP Investimentos foi a primeira empresa de investimentos da América Latina a abrir o capital. Em 2006, levantou
um valor liquido de US$308 milhdes com seu IPO em uma oferta 100% priméria, Além disso, a GP Investimentos foi a
primeira empresa de investimentos na América Latina a emitir titulos perpétuos publicamente negociados,
jevantando US$130 milhdes em 2007. Em 2008, a Companhia fortaleceu sua base permanente de capital com mais
US$232 milhdes provenientes dos sécios e do mercado de agdes, através de outra oferta plblica de agbes. Seus papéis
sdo listados na Bolsa de Luxemburgo e negociados, por meio de Certificados de Depésito de Agdes (BDRs), na
BM&FBovespa.

Os recursos decorrentes dos sécios, do IPO, da emissdo dos titulos perpétuos ¢ da oferta piblica de ag¢bes
subsequente permitiram 3 companhia a construgdo de uma base permanente de capital, possibilitando a companhia
investir nos préprios fundos que administra ou diretamente emn projetos estratégicos.

Nos Gltimos 17 anos, a GP Investimentos acumulou experiéncia no mercado imobilidrio tanto no aspecto corporativo
quanto de projetos. Desde 1997 e até 30 de dezembro de 2013, a GP Investimentos havia investido cerca de US$400
milhBes em quatro companhias do setor imobilidrio {cada qual em um segmento diferente) através do GP Capital
partners Il, LP, do GP Capital Partners i, LP, e do GP Capital Partners IV, LP, fundos de private equity da GP
Investimentos, além de 19 projetos imobilidrios que integram o portfélio do GP Real Estate Fund, fundo de
investimento dedicado a investir em projetos imobilidrios.

O GP Real Estate Fund possui aproximadamente US$77 mithdes investidos em 19 projetos, sendo 8 residenciais
(dentre os quais 5 langados), 7 comerciais e 1 de logistica (dentre os quais 5 langados) e 3 de use misto {dentre os
quais 1 lan¢ado}.

A experiéncia da GP Investimentos no mercado imobilidrio decorre de sua participagdo na sdlida criagdo de grandes
empresas do setor imobilidrio, na extensa rede de contatos que permite ¢ acesso a variadas oportunidades de
negocios e na expertise ac investir nos segmentos comercial, industrial/logistica, residencial e hotelaria. Além disso, a
GP Investimentos possui experiéncia em fusdes e aquisi¢des no setor imobiliario, tendo realizado trés consolidacdes
setoriais e 3 IPOs imobiliarios.

A experiéncia da GP Investimentos ¢ refletida em um valor de mercado combinado de R$16 bilhdes de quatro das
maiores empresas listadas do setor, quais sejam: Gafisa S.A., BR Malis, BR Properties e BHG - Brazilian Hospitality
Group. Os investimentos da GP Investimentos nestas quatro companhias somam aproximadamente U$$320 milhdes,
tendo sido US$820 milhdes distribuidos aos investidores pelo desinvestimento de 3 das 4 empresas — Gafisa, BRMalls
e BR Properties.

Atualmente, atua com investimentos relacionados a private equity, real estate, infra-estrutura, além de suas
participacdes diretas na BRZ Investimentos, uma subsididria que opera no negdcio de asset management e APEN, uma
companhia de investimentos com sede na Suiga.
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Equipe responsavel pela gestdo do funde

O Fundo ser4 gerido por uma eguipe de profissionais de investimento experientes no mercado imobiliario.
ANTONIO FERREIRA, 41

Antdnio Ferreira ingressou na GP Investimentos como Diretor de investimentos imobilidrios em fevereiro de 2011. De
2011 a 2013, pelo GPRE, Anténio Ferreira liderou a prospecgdo e andlise de mais de 300 oportunidades imobiliarias e
o fechamento e execuc3o de 16 investimentos nos segmentos residencial, comercial e logistica. Antes de ingressar na
GP, trabalhou por 16 anos na Gafisa S.A., passando por diversas posigbes dentro da empresa, incluindo Gerente de
Construc3o, Gerente de Desenvolvimento, Diretor de Novos Mercados e Diretor Superintendente de Incorporagao.
Anténio Ferreira é bacharel em engenharia civil pela Universidade de 53¢ Paulo e bacharel em Administragao pela
Fundagdo Getulio Vargas {CEAG-FGV).

DANIEL NADER, 36

Danie Nader ingressou na GP Investimentos como Diretor de investimentos imobilidrios em fevereiro de 2011. Antes
de ingressar na GP Investimentos, trabalhou na Cushman & Wakefield como Diretor de Investimentos e Mercado de
Capitais e foi socio da Qualipark Estacionamentos Ltda. Ele é graduado em Engenharia de Produgdo pela Universidade
Paulista {UNIP} e possui MBA pelo Insper $8o Paulo.

RAFAEL AUGUSTO VALENTE DE MELO, 33

Rafael de Melo ingressou na GP Investimentos como Analista da drea de investimentos imobilidrios em maio de 2013.
Antes de ingressar na GP Investimentos, trabalhou na Colliers tnternational como consultor sénior de investimentos e
na Cushman & Wakefield como consultor junior. Ele é graduado em Administragdo, com énfase em Comércio Exterior,
pela Universidade Nove de Julho e fez um curso de educa¢3o continuada em Investimento Imobiliario na FGV.

RENATA SOLA SOARES, 32

Renata Soares ingressou na GP Investimentos como Advogada da 4rea de Imobiltidrio em maio de 2013. Antes de
ingressar na GP Investimentos, trabalhou como advogada na PDG Realty. Também atuou como advogada
especializada em Imobiliario nos escritérios Lobo e de Rizzo Advogados e no Amaral & Nicolau Advogados. A Sra.
Soares é bacharel em Direito pela Universidade Mackenzie.

MARIA AMELIA MARQUES, 30

Maria Amelia Marques ingressou na GP Investimentos como Controller da area imobilidria em outubro de 2011. Antes
de ingressar na GP Investimentos, trabalhou por 5 anos na Gafisa S.A., como coordenadora de andlises de
investimento e gerente de planejamento financeiro e foi consultora na Cushman & Wakefield. A Sra. Marques é
bacharel em Engenharia Civil pela Universidade Presbiteriana Mackenzie.
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LUIS MANGINI, 42

Luis Mangini ingressou na GP Investimentos como Diretor de Engenharia em setembro de 2012. Antes de ingressar na
GP Investimentos, trabalhou como Diretor de Engenharia de desenvoivimento e construgdo da Engelux, BKO e Gafisa.
Sr. Mangini é bacharel em Engenharia Civil pela Universidade Paulista, pés-graduado em Engenharia Ambiental pela
FAAP e possui MBA pela Fundagdo Getulio Vargas (EESP-FGV).

Demais Prestadores de Servigos

Coordenador Lider: Caixa Econdmica Federal, por meio da Vice-Presidéncia de Finangas e Controladoria (VIFIC).

Custodiante e Escriturador: Itat Unibanco S.A.

Assessor Legal: Mattos Filho, Veiga Fitho, Marrey Jr ¢ Quiroga Advogados.

Auditor Independente: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.

O Fundo Imobilidrio

Conceito:

O fundo de investimento imobilidrio é uma ¢comunhac de recursos, captados por meio do sistema de distribui¢do de
valores mobilidrios, e destinados 4 aplicacio em empreendimentos imobifidrios. € constituido sob a forma de
condominio fechado, onde o resgate de quotas nac é permitido.

O objetive do Fundo é auferir ganhos mediante locagdo, arrendamento efou alienacdo das unidades do
empreendimento adquirido pelo Fundo.

0 arrendamento gera receitas por meio da cobranga de valor correspondente a um percentual do Jucro auferido pela
empresa arrendatéria, ou pelo pagamento de uma porcentagem do valor total do imével arrendado, podendo os dois

critérios ser adotados concomitantemente.

Caso o objeto do Fundo seja obter ganhos por meio da alienagdo dos imdveis adquiridos, o rendimento sera resultado

da venda dos referidos iméveis por valor superior ao dependido para a sua aquisi¢do.

Caracteristicas bésicas do fundo:

-Total da oferta da 12 emissdo: RS 400.000.000,00. Entretanto, o fundo inicia com no minimo R$ 200.000.000,00;

-Quantidade de cotas da oferta da 12 emissdo: 4.000.000 de cotas;
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-Lote suplementar e lote adicional: N3o haverd;
-Tipo de Condominio: Fechado, ndo sendo permitide o resgate de cotas;

-Prazo de Duragio do fundo: 7 (sete) anos, caso nao seja aprovada a segunda emissdo de cotas em assembleia geral
de cotistas. Caso aprovada a emissdo, o prazo de duragdo passa a ser automaticamente indeterminado.

-Periodo de investimento: 2 (dois) anos, contados da data da primeira integralizagdo de cotas, podendo ser estendido
a exclusivo critério do gestor, por mais um periodo de 12 (doze) meses, e uma segunda vez, por deliberagdo dos

cotistas reunidos em assembleia geral, por até 6 (seis) meses.

-Pagamento do rendimento: durante o perfodo da 12 emissdo de cotas, a renda proveniente dos alugueis ndo serdo
distribuidas aos cotistas, e sera retida nas SPE/Holding que irdo adquirir os ativos, uma vez que 0S recursos serao
utilizados para alavancar o PL do fundo.

-Aplicacdo minima: RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais);
-Valor unitério da cota: RS 100.000,00 {cem mil reais);

-Taxa de administragio: 2,0% ao ano, incidente sobre o PL do fundo, observado o valor minimo de R$ 45.000,00

mensais;
-Taxa de performance: 20% sobre o que exceder o valor integralizado atualizado pelo IPCA + 6% ao ano;

-Rentabilidade desejada: caso seja ¢olocada a totalidade da oferta, a taxa interna de retorno (T.).R.} é estimada em
21,7% ao ano, considerando apenas a 1* emiss3o, ou 27,0% ao ano, considerando conjuntamente a 12 e 22 emissdes;

-Integralizagdo do capital comprometido: A primeira integraliza¢io de quotas do funde, correspondente a pelo menos
30% (trinta por cento)} do capital comprometido de cada quotista, deverd ser integralizade mediante comunicagdo do
administrador, em ato subsequente a publicagdo do anuncio de encerramento. O restante do capital comprometido
serd integralizado pelo preco de integralizagdo em atendimento &s chamadas de capital que serdo realizadas pelo
administradar durante o periode de investimento, nas quais os quotistas serdo chamados para aportar recursos no

fundo, mediante a integralizagfio parcial ou total das quotas que tenham sido subscritas por cada um dos quotistas.
-Negociagdo das cotas: registro para negociagdo em bolsa da BM&F Bovespa;

-Comité de investimentos: O fundo contara ainda com um comité de investimentos formado por S {cinco) membros,
eleitos pelo administrador e pelo gestor, composto por pessoas de notério conhecimento e de ilibada reputagéo,
podendo ser eleitos, inclusive, funcionarios, diretores e representantes do administrador e do gestor.
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0O comité é formado pelos seguintes membros:
ANTONIO BONCHRISTIANQ, 46

Bonchristiano é Co-Presidente do Consetho e Co-CEQ da GP Investments. Ingressou na GP Investments em 1993,
sendo nomeado Diretor em 1995, Antes de entrar na GP Investments, foi sécio da Johnston Associates, uma empresa
de consultoria financeira com sede em Londres, e trabalhou para Solomon Brothers em Londres e Nova York. €
membro do conselho de administra¢%o de vdrias entidades sem fins-lucrativos, entre elas: a Fundagdo Estudar, a
Fundac¢io Bienal de 530 Paulo e a John Carter Brown Library de Boston - USA. Atua como membro do conselho de
administrag3o da Estacio, Lupatech, 8RZ Investimentos, GP Advisors e Apen. Anteriormente, atuou coma membro do
conseilho de administragdo da BHG - Brazil Hospitality Group, BR Properties, San Antonio, Allis, LBR - Lacteos Brasil, LA
Hotels, 5¢ Supermercados, ALL, Kuala, CEMAR, ABC Supermercados, Gafisa, Hopi Hari, Submarino, Equatorial Energia,
Geodex Commumication, Trio Assessoria (hoiding Sascar), BR Malls, Tempo, Magnesita Refratérios e Playcenter.
Também foi diretor financeiro da SuperMar Supermercados e fundador e CEQO da Submarino. Foi ainda Vice-
Presidente do conselho de administragdo da BR Properties, diretor de Geodex Communication, da Contax
Participacties e Diretor de Relagdes com Investidores do ABC Supermercados e da GP Investments, Ltd. Antonio
Bonchristiano é bacharel em politica, filosofia e economia pela University of Oxford.

ANTONIO FERREIRA, 41

Ferreira ingressou na GP Investimentos como Diretor de investimentos imobilidrios em fevereiro de 2011, De 2012 a
2013, pelo GPRE, Anténio Ferreira liderou a prospecgdo e andlise de mais de 300 oportunidades imobiliarias e o
fechamento e execugdo de 16 investimentos nos segmentos residencial, comercial e logistica. Antes de ingressar na
GP, trabalhou por 16 anos na Gafisa S.A., passando por diversas posigBes dentro da empresa, incluindo Gerente de
Construgdo, Gerente de Desenvolvimento, Diretor de Novos Mercados e Diretor Superintendente de Incorporagdo.
Antdnio Ferreira & bacharel em engenharia civil pela Universidade de S3o Paulo e bacharel em Administragao pela
Fundagao Getulio Vargas (CEAG-FGV).

FERSEN LAMBRANHOQ, 52

Fersen & Co-Presidente do Conselho e Co-Presidente da GP Investments. Ingressou na GP Investments em 1998,
tornando-se Diretor em 1999. Antes de entrar na GP Investments, foi CEQ das Lojas Americanas, onde trabalhou por
12 anos e atuou como membro do conselho de 1998 a 2003. £ atualmente Presidente do Conselho de Magnesita e
LBR. Foi presidente do Conselho da Oi, Contax, Gafisa e ABC Supermercados. Atua como membro do consetho de
administragdo da Centauro, BHG, BRZ Investimentos e GP Advisors. Anteriormente, ele atuou como membro do
conselho de administragdo da BR Malls, San Antonio, Estacio, Allis, Tele Norte Leste Participagdes, S3o Carlos
Empreendimentos e Participacdes, Playcenter, Shoptime, Farmasa, BR Properties e Americanas.com. Esta no conselho
de vérias entidades sem finslucrativos, entre elas: Fundagdo Bienal de S3o Paulo e COPPEAD-UFRJ. Fersen Lambranho
é bacharel em engenharia civil pela Universidade Federal do Rio de Janeiro e Msc em administragdo de empresas pela
COPPEAD-UFR). Também concluiu o Programa Owner President Management na Harvard Business School.
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THIAGO RODRIGUES, 36

Thiago ingressou na GP Investments em 2006, como associate, tornou-se Diretor em agosto de 2008. De julho de 2009
a margo de 2010, Thiago assumiu o cargo de Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores da Magnesita. Antes
de ingressar na GP, trabalhou por seis anos como associate na AlG Capital Partners, filial do American International
Group, Inc. Thiago Rodrigues é Engenheiro Civil, graduado pela Universidade de Sao Paulo. Atualmente é membro do
Conselho de Administracio da Magnesita e Tempo. Anteriormente, atuou como Diretor Financeiro da GP e membro
do conselho de administragdo da BR Properties e Allis,

VITOR HUGO DOS SANTOS PINTO, 34 {representante da CAIXA no comité de investimentos)

Vitor ingressou na Caixa em agosto de 2003 e desde entdo atua na area de administracdo de recursos de terceiros. 3
Gerente Nacional da GEMOB, area responsdvel por constituir, negociar e gerir os fundos de investimentos
estruturados e carteiras administradas com foco no setor imobilidrio da VITER - Vice-presidéncia de Gestdo de Ativos
de Terceiros. Entre 2003 e 2004, trabalhou na andlise e administragdo de ativos e produtos de investimento de renda
fixa e varidvel. Em 2005, comecou a colaborar com estruturagdo e gestdo dos fundos especiais - Fundos de
Investimento em Participagbes, Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e Fundos de Investimentos
Imobiligrios. € formado em administragio de Empresas, com pds-graduagdo em Gestdo de Fundos de Investimento
pela Pontificia Universidade Catélica de $&o Paulo.

S0 atribuigdes do Comité de Investimentos:

{i} discutir, definir e alterar as diretrizes de investimento do fundo, observando sempre a politica de
investimento definida no regutamento, que deverdo ser estabelecidas, no 8mbito de cada oferta de
quotas do fundo, no respectivo prospecto; ¢

(ii} deliberar sobre os projetos e propostas de investimento, reinvestimento e desinvestimento do fundo em
ativos imobilidrios, observadas as diretrizes de investimento e a politica de investimento do fundo,
conforme relatérios elaborados pelo gestor, regulando as seguintes matérias, dentre outras:

(a) aquisi¢do, alienacdo e permuta dos ativas imobilidrios;

{b) reducio do capital social das sociedades investidas;

{c) despesas relativas & viabilizagdo ou otimizagdo dos investimentos do fundo em ativos imobilidrios;
(d) determinag3o de auditor independente que realizara a auditoria das sociedades investidas;

(e) defini¢do dos ativos imobilidrios a serem investidos; e

(f) definigdo da contratacio de operagBes de crédito pelas sociedades investidas para financiar a
aquisic3o de ativos imobilidrios e/ou a realizagdo de melhorias nos iméveis.

Situacgo Atual:

A Oferta foi registrada na CVM, nos termos da Instru¢do CVM 472 e da Instrugio CVM 400, em 23 de maio de 2014,
sob @ ne CVM/SRE/RFI/2014/007. O fundo encontra-se em fase de distribuicdo com base na ICVM n? 400, de 29 de
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dezembro de 2003, com prazo de 6 {seis) meses contados a partir do 5¢ d.u. da data de publicagdo do anuncio de
distribuic3o, ou seja 20/08/2014, e encerramento previsto para 26/02/2015.

Politica de Investimento:

A composic3o e a proporgio dos ativos imobilidrios que poderdo ser adquiridos pelo fundo serde livremente definidas,
a critério do comité de investimentos, em iméveis concluidos ou em fase final de construgdo, de qualquer valor,
dimensio e em qualquer localidade, ndo havendo restri¢do ou impedimento em relagdo a estes critérios, priorizando,
no entanto:

(i) Empreendimentos de uso corporativo, tais como edificios comerciais e lajes corporativas, com ou sem contratos de
locagao vigentes, em bairros tradicionais e bem estabelecidos como distritos comerciais, nas regides metropolitanas
de 530 Paulo e Rio de Janeiro;

{ii) Empreendimentos de uso logistico ou industrial, tais como condominios logisticos, galpdes e centros de
distribui¢do, majoritariamente locados com contrato de longo prazo, nas cercanias de grandes cidades, ou em regides
com complexos logisticos desenvolvidos e com grande atividade industriais e fluxo de carga, em todo territdrio
nacional, como $3o Paulo, Campinas, Rio de Janeiro, Recife e Brasilia. O tipo de imével alvo inclui, mas n3o se limita a,
armazéns conclufdos com uma ocupagio minima de 75% e demais empreendimentos industriais, nas modalidades de

sale-lease-back e built-to-suit; e

{iii) Empreendimentos de uso corporativo, tais como edificios comerciais e lajes corporativas com iocagdo vigentes e
de longo prazo, em outras regides metropolitanas do territério nacional.

O Fundo n3o realizara investimentos em empreendimentos residenciais para incorporac3o € venda.

Os ativos imobilidrios que venham a ser adquiridos pelo fundo deverdo ser objeto de prévio laudo de avalia¢do, nos
termos do anexo | & Instru¢io CVM 472, o qual deverd ser emitido por empresa independente, especializada em
avaliag3o de iméveis, de reconhecida reputagdo e sem qualquer vinculo societdrio com o administrador, gestor efou
com os vendedores dos ativos imobilidrios.

Havendo necessidade de ampliagdo, melhorias, adaptagdes e/ou reformas dos ativos imobilidrios, caberd ao gestor
avaliar sobre a conveniéncia e 0s parimetros para sua realizagdo de forma a obter o melhor resuitado para o fundo. O
fundo poders investir em ativos imobilidrios de qualquer valor, dimensdo e em qualguer localidade, ndo havendo
restricio ou impedimento em relagdo a estes critérios, observados os termos e condigbes das diretrizes de
investimento, da politica de investimentos do fundo e demais disposi¢des do regulamento.

As saciedades investidas poderdo contratar operagdes de crédito para financiar a aquisicdo de ativos imobilidrios e/ou
a realizagdo de melhorias nos imdveis. A defini¢gdo da contratagdo dessas operagdes, e sua viabilidade, é de
responsabilidade do comité de investimentos. Ndo hd um limite méximo de alavancagem permitido ac gestor na
realizacdo de tais operagdes. Conforme estudo de viabilidade realizado pela Colliers International, a estrutura do
fundo permitirs alavancagem financeira, que somado ao volume captado de RS 400 milhGes, chegard a
aproximadamente R$ 900 milhdes em montante para aquisigbes de ativos imobilidrios. Estes nimeros representam
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uma alavancagem de 1,25 vezes o PL do fundo. O gestor do fundo informou que esta razdo é meramente indicativa e

representa um nimero conservador, baseado em transagdes semelhantes realizadas pelo gestor.

O fundo poders adquirir a propriedade de Iméveis gravados com dnus reais, os quais serdo objeto de Laudo de
Avaliacio de forma a verificar a viabilidade de sua aquisicdo pelo Fundo, exclusivamente na hipétese de referidos

&nus terem sido constituldos pelo proprietario anterior de maneira a viabilizar a aquisi¢do de referidos Imoéveis.

A parcela do patriménio do fundo ndo investida em ativos imobilidrios podera ser alocada pelo gestor em titulos e
valores mobilidrios autorizados nos termos da Instrugdo CVM 472. Caso tais investimentos ultrapassem 50%
(cinquenta por cento) do patrimdnio liquido do fundo, deverdo ser respeitados os limites de aplicagao por emissor ¢
por modalidade de ativos financeiros estabelecidos na Instrucdo CVM 409, observadas as excegdes previstas no artigo
45, parégrafo 62, da Instrugdo CVM 472.

Visdo Geral do Mercado Imobiliario

De 1980 a meados dos anos 90, o Brasil sofreu um periodo de hiperinflagdo e um clima econdmico e politico muito
instavel. Em 1994, a economia brasileira comegou a se estabilizar com a adogdo do Plano Real - uma série de reformas
fiscais destinadas a controlar a inflagdo. Desde entdo, a economia passou por um periodo de inflagdo relativamente
baixa e estavel, taxas de juros mais baixas e menor dependéncia de credores estrangeiros. A eleigdo do presidente
Lula, em 2002, e a adogdo das politicas econdmicas de seus predecessores, provaram ser a peca final do processo,
permitindo que a atividade econdmica interna do pais prosperasse na década seguinte. Como resultado, em 2008 o
Brasil recebeu uma classificacio de grau de investimento por todas as principais agéncias de classificagdo
internacionall, destacando-se como um dos mais importantes destinos de investimentos estrangeiros dentre os

mercados emergentes,

Urn dos setores que se beneficiaram diretamente do crescimento econdmico do pais foi o imobilidrio. A demanda por
habitagio aumentou com o crescimento da classe média e seu desejo de adquirir uma primeira casa ou mudar para
bairros mais agradaveis. A demanda por dreas comerciais cresceu a medida que as empresas expandiram € mudaram
para mais locais e grupos internacionals abriram novos escritérios locais. A demanda por quartos de hotel aumentou
com o crescimento do turismo e as viagens de negécios, e a demanda por shoppings e espagos de varejo cresceu
devido ao aumento dos salarios reais e & maior disponibilidade de crédito, resultando em mais renda disponivel.

Em tempos de inflag3o alta e volatilidade, iméveis representavam uma forma de preservagdo da riqueza. £m vista do
novo cendrio econdmico, as empresas do setor imobilidrio comegaram a organizar o mercado como uma resposta &
crescente demanda. Construtoras, incorporadoras e shopping centers passaram por uma fase de crescimento com
intensa consolidagdo. Hoje, o setar é dominado por players de grande porte que se consolidaram com sucesso em
seus respectivos mercados. Outro aspecto que chama a ateng#o no mercado de escritérios no Brasil, especialmente
em Sio Paulo e Rio de Janeiro, é a alta fragmentagio da propriedade, por isso, o segmento de escritérios €
geralmente dividido em duas categorias: organizado e néo-organizado. O mercado organizado inclui empresas como a

BR Properties, a maior proprietéria e gestora de propriedades comerciais no Brasil, Sdo Carlos, CCP e os Flls. O

A% IOIMALHES A apesenlAeas $40 famacidas exclusvarsnte para o Fundo Mumcipal de Aposentadnga @ Fensdas de fispira. Ad
6N e prodida As informaches fram abhdas & patit de fomes piblicas ou prlvadas & SONSIRTAGNS COPHAVeIS T3 és)
pma CREDING & MERCADD paio hilal desia mMarca oL Pof qUaliser JAs IMpWEsas 02 SEu grufs AemHre sanal. As nh

: 3G disthbwesAc ou oferta d furda de Investmnenie ou quasgeer culfo valor ranbilizng. Fundos de rvesirnentd ndo cuel
Gestor da catera  de qualguer mecansme ot Sequso ou anda do Funes Darachdar de Crsdicgs - FGO Rumadiida h
Lantakifdade funars Ao v ¢ € rpcomendada o eiura Gdilnsz do prospeclo & regulangento ao hi dq de mvesimanis Os valkores exmdnt. estdn f#m Real -lll?l: Para 0%
cEleoy K am ubizadds chservaches JANUS

Forke Oy L ACINTSIESNITA Ao Fundw



.+ GP CAIXA RENDA IMOBILIARIA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO ~ FlI 19.376.091/0001-92

Data: 11/02/201S

mercado nio-organizado é formado por empresas que detém iméveis préprios, individuos de alta renda que buscam
protec3o contra a inflagdo e fundos de pensdo em busca de renda, entre outros. O mercado organizado representa
aproximadamente 12% do mercado total, ¢ que significa que cerca de 88% do mercado imobiliario & ndo-organizado,
conforme dados da C8 Richard Ellis.

O cendrio mais estivel possibilitou o desenvolvimento de novas alternativas de financiamento para o setor
imobiligrio. A fim de apoiar o crescimento rapido, muitas empresas do setor fortaleceram seus balangos através de
védrias opgdes de financiamento. Segunde o Anudrio Ugbar 2012: Securitizagdo e Financiamento Imobiliario, a fonte
mais comum de financiamento foi através dos mercados de ¢apitais com empresas abrindo seu capital ou melhorando
sua estrutura de capital através de ofertas adicionais de agdes; a segunda fonte de financiamento foi o crédito
relativamente barato e de longo prazo oferecido pelos bancos comerciais, os quais sdo obrigados pelo BACEN a
dedicar pelo menos 65% de todos os recursos da poupanga de clientes para o setor imobiliario; e finatmente e mais
recentemente, os Flls também serviram como uma importante fonte de financiamento, uma vez que algumas

empresas foram capazes de levantar capital de investidores locais em uma estrutura semelhante a um REIT nos EUA.
Segmentos-Alvo
Escritorio

O rapido processo de urbanizagdo no Brasil, que comegou na década de 1950, mudou o cendrio do pais, com o
percentual da populagio brasileira vivendo em dreas urbanas aumentando de 36% em 1950 para 84% em 2010, de
acordo com o [BGE. Ainda conforme o IBGE, a regifo Sudeste do Brasil {principalmente nos Estados de S@o Paulo e Rio
de Janeiro} tem a maior concentrag3o populacional e a maior atividade econdmica no pais, representando 30% do
total da populago e cerca de 55% do PIB do pals em 2011, respectivamente. Tendo em vista estes fatores, os Estados
de S3o Paulo e Rio de Janeiro, naturaimente, sdo os maiores mercados imobilidrios do Brasil, particularmente no

segmento de escritérios.

Como resultado da forte atividade econdmica na Ultima década, o segmento de escritorios experimentou baixas taxas
de vacncia, tanto em $3o Paulo como no Rio de Janeiro no final da década passada, conforme dados divulgados pela
CBRE.

No entanto, a recente desaceleragio da economia, juntamente com um grande ndmero de projetos novos no
mercado tanto em S3o Paulo como no Rio de Janeiro, mudaram o cendric novamente. Em S3o Paulo e no Rio de
Janeiro, as taxas de vacancia tém aumentado, atingindo uma média de 14% e 13% no ano de 2013, respectivamente,
De acordo com previs3o da Cushman & Wakefield, esta tendéncia devera permanecer até 2015, quando os projetos
langados em 2011 estdo programados para serem entregues.

No entanto, ¢ cendrio n3o é 0 mesmo para todas as regides nestas duas cidades. De acordo com estudo da CBRE, em
S3o Paulo, enquanto a regido do Centro apresenta vacdncia meédia de 4,2%, a taxa na Marginal é de 14,6% e em
Alphaville é de 27,7%.
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No Rio de Janeiro, Flamengo e Barra da Tijuca tém vacancia média de 16,7% e 15,7%, respectivamente, enquanto a
vacéncia no Centro e Zona Sul {nos bairros do Leblon e ipanema} sao de apenas 6,2% ¢ 2,5%, respectivamente,

Sdo Paulo

O estado de $30 Paulo responde por 33% do PIB do pais (de acordo com dados de 2011 do {BGE). Ainda, segundo
dados da CBRE, a cidade de S3¢ Paulo possui © maior mercado de escritérios do Brasil, com aproximadamente 11
milhdes de metros quadrados de espago para escritérios.

Conforme dados da Colliers International, edificios comerciais em Sdo Paulo se concentram em dez regides ou bairros
principais: Itaim, Cidade Jardim, Brooklin, Morumbi, Santo Amaro, Roque Petroni, Paulista, Barra Funda, Jardins, Faria
Lima, Vila Olimpia, Pinheiros, Chacara Santo Anténio e Alphaville, A cidade passou por um crescimento de demanda
acentuado nos dltimos anos que levou os valores de aluguel aos mais elevados niveis histdricos, assim como as
menores taxas de vacncia ja registradas no mercado (conforme relatério da Cushman & Wakefield). Por outro fado,
ainda de acordo com informagdes de relatério da Cushman & Wakefield, a entrega de edificios comerciais projetadas
até 2015 deve levar os indices de vacancia a patamares mais altos, porém em linha com a média histérica da cidade.

Devido 3 escassez de terrenos em certas regides, bem como baixa disponibilidade de potencial adicional para edificios
comerciais (através de Certificados de Potencial Adicional de Construgdo — CEPACS) de acordo com a Prefeitura
Municipal da Cidade de S3o Paulo, a entrega de novos edificios ndo deve ter uma distribuicdo proporcional ao estoque
atual na Cidade de s3o Paulo. Cerca de 47% do novo estoque projetado de edificios comerciais a serem entregue nos
préximos anos se concentram nas regides da Roque Petroni e Vila Olimpia. Atualmente essas mesmas regides somam
26% do inventario de edificios corporativos na cidade, segundo dados da Colliers International.

Esse fato apoia a estratégia do fundo de se concentrar nos edificios comerciais existentes em bairros pré-selecienados
de S3o Paulo, em que se espera que as taxas de vacdncia permanegam em niveis sauddveis, considerando o equilibrio
entre a demanda e novas entregas. Estas regides s3o: Paulista, Jardins e Faria Lima, para as quais hd uma baixa
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disponibilidade de outorga onerosa e estoque de metros quadrados adicionais para construcdes prédios comerciais,
segundo a Prefeitura Municipal da Cidade de S3o Paulo.

EvolucSo de Novos Espacos — Escritérios em S¥o Paulo~Cla 419
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Rio de Janeiro

O Rio de Janeiro é o segundo principal mercado de escritérios no Brasil com aproximadamente 6 milhdes de metros
quadrados em espago para escritérios, possui uma baixa disponibilidade de escritdrios classificados com Classe A+ e A,
cerca de 13%. Estes numeros calculados nas regides CBD {isso exclui Barra da Tijuca, segundo informagdes da Collier
International). Ainda conforme dados da Colliers International, os prédios comerciais no Rio de Janeiro concentram-se
em seis regides ou bairros principais: Centro, Botafogo, Flamengo, Zona Sul (bairras do Leblon e {panema}, Barra da

Tijuca e a nova regido do Porto.

A falta de espaco para novos desenvolvimentos na cidade fez com que os valores dos aluguéis chegassem a niveis
altos mesmo tratando-se de edificios de baixa qualidade (conforme relatério da Cushman & Wakefield). O pequeno
volume de estoque total e a baixa disponibilidade de edificios de categoria A (7%, segundo informacdes de relatério
da Cushman & Wakefield), concentrada especialmente na Barra da Tijuca, continuam representado um desafio para
empresas que buscam amplos espagos de qualidade na cidade. De acordo com estudo da CBRE, a Barra da Tijuca
responde por apenas 13% do estoque total e 31% da disponibilidade de edificios Classe A na cidade do Rio de Janeiro.

Segundo estudo divulgado pela Associagdo de Dirigentes de Empresas do Mercado Imobilidrio, a entrega de edificios
nos préximos anos deve concentrar-se na Barra da Tijuca e na regido revitalizada do Porto, devido a maior
disponibilidade de terrenos e potencial construtivo.

No Rio de Janeiro, a estratégia do fundo é concentrar-se nos prédios existentes, principalmente no Centro e na Zona
Sul (nos bairros do Leblon e Ipanema). O Centro permanece sendo o coragdo comercial da cidade, onde algumas das
maiores empresas do Brasil tém sede. A Zona Sul (nos bairros do Leblon ¢ Ipanema) é uma regido bastante atraente
devido 2 sua Jocalizac3o na cidade, e possui oferta limitada de &reas comerciais. Por outro lado, a Barra da Tijucae a
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regidao do Porto ainda tém espago para a construgdo de novos prédios comerciais, e o Porto, especificamente, esta
sendo renovade pelo municipio, em um projeto chamado Porto Maravilha, com o propdsito de aumentar a

atratividade da regido como um todo. Porém, sua execu¢do ainda oferece grande risco aos investidores.

Evoluc3o de Novos Espacos — Escritérios no Rio de Janeiro - Classe A
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Logistica e Industrial

Os ativos imobilidrios industriais e logisticos possuem uma distribuigdo nacional mais abrangente que os escritérios.
Os grandes polos consumidores atraem cada vez mais investimentos em logistica, com destaque, além do eixo Rio-580
Paulo, para Recife com o porto de Suape, Salvador, Belo Horizonte, Porto Alegre, Brasilia @ Manaus, com a Zona
Franca, segunde informagBes da Colliers International.

Segundo a Consultoria Colliers International, mais de 70% dos condominios industriais de padrdo A concentram-se no
Rio de Janeiro e em S3o Paulo. Atualmente, os dois Estados somam 5,1 milhdes de metros quadrados em condominios
industriais / logisticos.
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A grande disponibilidade de terrenos para o desenvolvimento de armazéns torna a abordagem especulativa muito
mais arriscada e levou a um aumento nas taxas de vacdncia neste segmento. Porém, os contratos deste setor
costumam ter o prazo de duracio média de 10 anos e, muitas vezes, possuem o formate chamado “atipico”, em que o
inquilino, em caso de desocupacio do imdvel antes do término do contrato, € obrigado a pagar uma multa de valor
equivalente ao periodo faltante do prazo contratual.

A estratégia do fundo é concentrar-se nos armazéns e complexos industriais de alta qualidade (condominios dotados
de estrutura especifica, com pé direito de 10 a 12 m de altura, que possuem sprinkler — equipamento de seguranga
contra incéndio ~, doca de mil metros, capacidade de piso adequada para seis toneladas por m? e pétio de manobras
que possibilite a movimentag3o de carretas), que j& estdo alugados para arrendatarios e, preferencialmente, com
contratos de longo prazo.

Ao longo da ultima década, o governo vem empreendendo dois grandes projetos pablicos no Estado de S3o Paulo, que
preveem o abastecimento da demanda por ativos imobilidrios industriais e logisticos. O projeto do ane! vidrio da
Cidade de Sdo Paulo - ¢ “rodoanel” - é um plano para desenvolver uma autoestrada circundando Sde Paulo, que
devera criar uma demanda substancial para o setor imobilidrio industrial e logistico em estreita proximidade com ¢
rodoanel. O segundo projeto é a reforma e ampliagdo do porto de Santos, localizado na cidade de Santos, no Estado
de S30 Paulo. O projeto deverd aumentar a demanda por armazenamento e espago de distribui¢do na area.

Empresas brasileiras, especialmente as que ocupam iméveis de fabricas, tradicionalmente tem preferéncia por serem
as proprietarias de seus imdveis; é recente, no Brasil, o crescimento na demanda por projetos built-to-suit nos quais
hé a construgdo, de um ou mais iméveis, voltada especificamente para as necessidades de uma empresa locadora,
com a contratagio da locagdo dos mesmos por longe prazo, especialmente para multinacionais. Q gestor entende que
a maior disponibilidade de capital para projetos imobilidrios, entdo, vem possibilitando as empresas se tornarem
inquilinas de iméveis novos em projetos built-to-suit e de se desfazerem de seus imdveis antigos, passando a condigéo
de inquilinas em operagdes conhecidas como sale and leaseback.

Pringipais fatores de risco dg fundo:

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo fundo, os cotistas devem estar ¢ientes dos riscos
a que est3o sujeitos os investimentos e aplicagdes do Fundo, ndo havendo, garantias, portanto, de que o capital
efetivamente integralizado serd remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

-Riscos Associados ao Brasil e a Fatores Macroecondmicos

overno Federal exer

bem como a conjuntura econdmica e politica brasileira, pode causar um efeito adverso relevante no Fundo.

O Governo Federal frequentemente intervém na economia do Pais e ocasionalmente realiza modificacdes
significativas em suas politicas e normas, causando os mais diversos impactos sobre os mais diversos setores e
segmentos da economia do Pafs. As atividades do Fundo, sua situacdo financeira e resultados poderdo ser
prejudicados de maneira relevante por modificagdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetern fatores, tais
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como: (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricBes a remessas para ¢ exterior; {iii) flutua¢des cambiais; (iv)
inflagdo; {v) liquidez das mercados financeiro e de capitais domésticos; {vi) pelitica fiscal; (vii) instabilidade social e
politica; e {viii) outros acontecimentos politicos, sociais ¢ econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o

afetem.

A incerteza quanto a implementagao de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham
a afetar esses ou outros fatores pode contribuir para a incerteza econdmica ne Brasil e para aumentar a volatitidade
do mercado de valores mobilidrios brasileiro e 0 mercado imobilidrio. Desta maneira, as acontecimentos futuros na
economia brasileira poderdo prejudicar as atividades do Fundo e os seus resultados, podendo inclusive vir a afetar
adversamente a rentabilidade dos Quotistas.

Acontecimentos e a percepcio de riscos em outros paises, sobretudo nos Estados Unidos da América e em paises de

economia emergente, podem causar um efeito adverso sobre ¢ preco de mercado de ativos e valores mobilidrios

brasileiros, inclusive o das Quotas.

O mercado de capitais no Brasil & influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado de
outros paises, incluinde, mas ndo se limitando, de paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios
emitidos no Brasil, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Quotas.

No passado, o surgimento de condi¢Bes econdmicas adversas, incluindo, mas ndo se limitando, em paises do mercado
emergente, resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos
investidos no Brasil. Adicionalmente, a crise financeira originada nos Estados Unidos em 2008 resultou em um cendrio
recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa os
mercados financeiro e de capitais e a economia do Brasil, tais como: flutuagdes nos mercados financeiro e de capitais,
com oscilagbes nos pregos de ativos {inclusive de iméveis), indisponibilidade de crédito, redugéo de gastos,
desaceleracdo da economia, instabilidade cambial e press3o inflaciondria. Qualquer novo acontecimento de natureza
similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, poderd impactar o prego dos atives negociados pelo Fundo,
prejudicando as atividades do Fundo e a negociagdo das Quotas, além de dificultar o eventual acesso do Fundo aos
mercados financeiro e de capitais em termos aceitdveis ou absolutos.

AlteracBes_da legislacdo tributdria poderio aumentar a carga tributdria incidente sobre ¢ fundo, as Sociedades
Investidas, os Ativos Imobilidrios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira e 0s Quotistas e, consequentemente,

prejudicar a rentabilidade do Fundo e dos Quotistas.

O Governo Federal regularmente introduz alteragdes nos regimes fiscais que, eventualmente, podem aumentar a
carga tributéria incidente sobre as sociedades brasileiras, o mercado de valores mobilidrios brasileiro e o mercado
imobilidrio. Essas alteragdes incluem medificagbes na aliquota e na base de célculo dos tributos e, ocasionalmente, a
criacdo de impostos tempordrios, cujos recursos sdo destinados a determinadas finalidades governamentais. Os
efeitos dessas medidas de reforma fiscal e guaisquer outras alteragdes decorrentes da promulgago de reformas
fiscais adicionais n3o podem ser quantificados, bem como, algumas dessas medidas poderdo sujeitar o Fundo, as
Sociedades Investidas e/ou seus Quotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.
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Nos termos da Lei n.2 9.779/99, para que o Fundo seja isento de tributacdo, é necessério que (i) ndo distribua menos
de 95% (noventa e cinco por centae) dos lucros auferidos, apurados segundo o regime de caixa com base em balango
ou balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, bem coma (i} aplique recursos em
empreendimentos imobilidrios que ndo tenham como construtor, incorporador ou sécio, Quotista que detenha,
isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento) das
Quotas emitidas pelo Fundo. Caso tais condicBes ndo sejam cumpridas, o Fundo serd equiparado a uma pessoa
juridica para fins fiscais, sendo que os lucros e receitas auferidos pelo Fundo serdo tributados pelo IRPJ, pela CSLL,
pelo COFINS e pelo PIS.

Ainda, segundo a Lei n.? 11,033/04, ficam isentos do imposto de renda retido na fonte e na declaragdo de ajuste anual
das pessoas fisicas, os rendimentos distribuidos pelo Fundo ao Quotista pessoa fisica titular de Quotas que
representem menos de 10% (dez por cento} das Quotas emitidas e cujas Quotas Ihe deem direito a0 recebimento de
rendimento inferior a 10% {dez por cento} do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, case as Quotas sejam
admitidas 3 negociacdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizade e desde que o
Fundo conte ¢com, no minimo, SO {cinquenta} Quotistas. Ndo ha come garantir que o Fundo mantenha, durante o seu
prazo de duragdo, no minimo, 50 (cinquenta)} Quotistas. Caso o Fundo deixe de ter esse ndmero minimo de Quotistas,
os Quotistas pessoas fisicas que sejam titulares de Quotas que representem menos de 10% (dez por cento) das Quotas
emitidas, e cujas Quotas he deem direito ao recebimento de rendimento inferior a 10% (dez por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo Fundo, n3o poderio se beneficiar da isengdo fiscal acima descrita.

Da mesma forma, njo hd como garantit que as regras tributdrias atualmente aplicaveis ao Fundo, as Sociedades
tnvestidas e aos Quetistas {inclusive agueles que n3o sejam pessoas fisicas} permanecerdo vigentes, existindo o risco
de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributdria, o que podera impactar
adversamente os resultados do Fundo, das Sociedades Investidas e a rentabilidade dos Quotistas.

A morosidade da justica brasileira podera afetar de forma adversa a protecéio de determinados interesses do Fundo,

das Sociedades Investidas e de seus Quotistas.

O Fundo e as Sociedades [nvestidas, conforme o caso, poderdo vir a ser parte em demandas judiciais relacionadas aos
Iméveis, aos Ativos Imobilidrios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira, tanto no polo ativo quante no polo
passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolugdo de tais demandas pode
ndo ser alcangada em tempo razodvel, 0 que pode afetar de forma adversa o desenvolvimenta dos negécios do Fundo
e, consequentemente, a sua rentabilidade.

Neste sentido, h4 hipSteses tais como as indicadas a seguir, nas quais o Fundo poderd depender de uma decisdo
judicial para que recupere 0s recursos investidos nos Iméveis (a) desapropriagdo de qualquer dos Iméveis e a demora
e dificuldades para recebimento da justa indenizagdo na forma da lei; (b) perda dos Imdveis e ndo cobertura do seguro
ou dificuldade para recebimento da indenizagio em caso de sinistro; e {¢) demora no recebimento de indenizagdo em
raz3o da identificzc3o de vicios ocultos, riscos da construgdo, inclusive relacionados & realizagdo de mefhorias nos
Iméveis, ou vicios redibitorios em qualguer dos Iméveis, o que poderd ocasionar eventuais despesas adicionais para o
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Fundo, em especial quanto a manutencdo dos Imoéveis que apresentarem tais riscos, além da possibilidade de
suspensdo e até mesmo rescisdo dos contratos de locagdo ou arrendamento dos Iméveis.

-Riscos Relacionados ao Setor Imobilidrio

0 setor imobilidrio brasileiro estd sujeito a uma extensa regulamentacdo, o que pode implicar em aumento de custo
das Sociedades Investidas e do Fundo.

O setor imobilidrio brasileiro esté sujeito a uma extensa regulamentagdo expedida por diversas autoridades federais,
estaduais e municipais, que afetam, dentre outras, as atividades de locagdo, reforma e ampliagdo de iméveis. Dessa
forma, a realizagdo de melhorias aos Imdveis, incluindo eventuais reformas e ampliagdes dos mesmos, pode estar
condicionada a obtengao de licengas especificas, aprovagdo de autoridades governamentais, limitagdes relacionadas a
edificacdes, regras de zoneamento e a leis e regulamentos para prote¢do ao consumidor. Neste contexto, referidas
leis e regulamentos atualmente existentes, ou que venham a ser criados a partir desta data, poderdo impactar
adversamente os resultados do Fundo, das Sociedades Investidas e a rentabilidade das Quotas.

Além disso, o setor imobilidrio esta sujeito a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis
e regulamentos ambientais podem exigir a realizagdo e/ou acarretar atrasos na realizagdo de melhorias aos Iméveis,
incluindo eventuais reformas e ampliagdes dos mesmos, fazendo com que o Fundo, diretamente ou por meio das
Sociedades Investidas, incorra em custos significativos para cumpri-las. O eventual descumprimento de leis e
regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicdo de sangdes administrativas, civeis e criminais, tais
como, mas ndo se limitando, multas e indenizagdes. As leis e regulamentos que regem o setor imobilidrio brasileiro,
assim como as leis e regulamentos ambientais, podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de
restri¢des pode afetar adversamente os negécios do Fundo e a sua rentabilidade. Os fatores descritos acima poderdo
afetar adversamente as atividades do Fundo, das Sociedades Investidas e, consequentemente, a rentabilidade dos
Quotistas.

Riscos relacionados ao acirramento da competicdo no mercado imobilidrio.

0 acirramento da competi¢do no mercado imobilidrio, em geral, pode ocasionar um aumento do custo de aquisicdo
dos imdveis ou mesmo inviabilizar algumas aquisi¢des. A competigdo no mercado de locages imobilidrias, em
especial, pode, ainda, afetar a margem das operagdes, podendo acarretar aumento no indice de vacancia dos Iméveis,
redugdo nos valores a serem obtidos a titulo de aluguel dos imdveis e aumento dos custos de manutencdo
relacionados aos imdveis. Além disso, o setor imobilidrio brasileiro é altamente fragmentado, ndo existindo grandes
barreiras de entrada que restrinjam o ingresso de novos concorrentes neste mercado. Adicionalmente, a reforma de
empreendimentos previamente existentes e/ou o langamento de novos empreendimentos imobilidrios comerciais
concorrentes em areas proximas as dreas em que se situam os Iméveis do Fundo poderdo impactar adversamente sua
capacidade de locar ou renovar a locagdo de espagos dos Iméveis em condigdes favordveis, fato este que poderd

afetar adversamente as Sociedades Investidas e o Fundo.

-Riscos Relacionados aos Ativos Imobilidrios ou aos Ativos Financeiros

As informagbes aqui apresentadas sdo fomeaidas exclusivamenta para 0 Fundo Municipal de Aposentadona e Pensdes de Itapira. Advertimos que a divulgaglo. distnbuigso ou
copia deste relatdrio & proibida As informagdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidvels, cuja responsabilidade pela corregfio @ veracidade ndo
€ assumida pela CREDITO & MERCADO  pelo biular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresanal. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas
como colocagdo, distribuiglo ou oferta de fundo de Investimento ou qualquer outro valor mobiliario. Fundos de Investimento n&o contam com a garantia do Administrador do fundo.
Gestor da carteira, de quaiquer mecanismo de seguro ou ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
Rentatilidade futura. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimemoe. Os valores exibidos est3o em Real (BRL) Para os
célculos foram utiiizadas abservagbes didrias

Fonte: CVM / Administradora do Fundo
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Eventuais contingéncias n3o_identificadas ou ndo identificdveis por meio do processo de auditoria legal das
Sociedades Investidas e dos Iméveis que poderdo ser objeto de investimento pelo Fundo poderdo ter impacto
negativo para o Fundo e para 0s Quotistas.

As Sociedades Investidas e 0s Iméveis que poderdo ser investidos pelo Fundo serdo objeto de Laude de Avaliagdo e de
processo de auditoria legal realizada com base em documentos e informagdes apresentados pelos titulares das
Participa¢Oes Societdrias e pelos proprietdrios dos Imdveis.

Eventuais dnus, gravames, vicios, contingéncias efou pendéncias de qualquer natureza ndo identificados ou nao
identificaveis por meio do referido processo de auditoria legal, de qualquer natureza com relagdo as Sociedades
Investidas e aos Imdvets, poderdo afetar a consecugdo do objetive do Fundo, e seus planos de investimento e sua

rentabilidade poder3o ser impactados negativamente.

Caso tais 6nus, gravames, vicios, contingéncias e/ou pendéncias de qualquer natureza sejam verificados apés a efetiva
aquisi¢do, pelo Fundo, das Seciedades Investidas e, indiretamente, dos Iméveis, poderd ser restringido ou prejudicado
o pleno exercicio do direito atribuido as Participagdes Societdrias e/ou do direito de propriedade das Sociedades

Investidas sabre os Imdveis.

Dessa forma, ndo hé garantia de que o Fundo, por meio das Sociedades Investidas, poderéd exercer plenamente, a
qualquer momento, todos os direitos e garantias associados & propriedade dos Iméveis. Tais situagbes poderéo causar
impactos negativos relevantes para o Fundo, seus planos de investimento e sua rentabilidade, bem como para os

Quotistas.

Risco relativo 3 elaboraciio do Laudo de Avaliacdo e Estudo de Viabilidade

Os Ativos Imobilidrios que poderdo ser adquiridos pelo Fundo serdo objeto de prévio Laudo de Avaliagdo, com o
propésito de avaliar e aferir o valor de mercado dos mesmos, bem como de Estude de Viabilidade, que apontara as
expectativas de retorno do investimento. A decisdo de investimento nos Ativos Imobilidrios pelo Administrador e pelo
Gestor sera em grande medida influenciada e decorrente do Laudo de Avatiagdo e do Estudo de Viabilidade, sendo
que a n3e concretiza¢do de quaisquer das premissas do Laudo de Avaliagao e/ou do Estudo de Viabilidade, bem como
quaisquer incorre¢des ou erros objetivos nas andlises profissionais que levaram & sua elaboragdo, poderdo afetar
negativamente a consecusdo do objetivo do Fundo, e seus planos de investimento e sua rentabilidade.

A isicdo de Soci investidas e Imdveis, bem _como a realizacd melhorias nos Imdvei ré exigir

recursos_adicionais, 0s quais peoderfdo ndo estar disponiveis ou, case disponiveis, poderdo ndo ser obtidos em
condigdes satisfatdrias.

A aquisicio das Sociedades Investidas e dos Iméveis, bem como a realizagdo de melhorias nos Iméveis, poders exigir
volumes significativos de recursos. O Fundo pode precisar levantar recursos adicionais, por meio de novas emissdes
de quotas, tendo em vista o crescimento e o desenvolvimento futuro de suas atividades. O Fundo ndo pode assegurar
a disponibilidade de recursos adicionais ou, se disponiveis, que os mesmos serdo obtidos em condigdes satisfatérias.
Abaixo s30 exemplificados alguns dos fatores que poderdo impactar na disponibilidade desses recursos:
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1. grau de interesse dos investidores e a reputagdo geral do Fundo e de seus prestadores de servigos;
1. capacidade de atender aos requisitos da CVM para novas distribui¢des publicas;

. atratividade de outros valores mobilidrios e de outras modalidades de investimentos;

v. Research Reports sobre o Fundo e seu segmento de atuagdo; e

V. demonstragdes financeiras do Fundo e de seus inquilinos.

A falta de acesso a recursos adicionais em condigbes satisfatorias podera restringir o ¢crescimento e desenvolvimento

futuros das atividades do Fundo, o que poderd afetar adversamente seus negdcios e a rentabilidade dos Quotistas.

Riscos atrelados aos fundos investidos.

Dentre os Ativos Financeiros nos quais o Fundo poderd investir encontram-se quotas de emissao de fundos de
investimento classe renda fixa regulados pela Instrugdo CVM 409, inclusive aqueles administrades e/ou geridos pelo
Administrador, por seus controladores, suas controladas, suas coligadas ou sociedades com eles submetidas a
controle comum. O Gestor empregara seus melhores esfor¢os na selegdo, controle e acompanhamento dos ativos do
Fundo e o Administrador no acompanhamento dos servigos prestados pelo Gestor. Todavia, pode ndo ser possivel
para o Gestor identificar falhas na administragio ou na gestdo dos fundos investidos, hipoteses em que ¢
Administrador efou o Gestor ndo responderado pelas eventuais consequéncias.

Riscos relativos a rentabilidade e aos ativos do Fundo.

O investimento nas Quotas pode ser comparado 2 aplica¢do em valores mobilidrios de renda varidvel, visto que a
rentabilidade das Quotas depende da valorizagdo imobilidria e do resultado da administragdo dos bens e direitos que
compdem o patrimdnio do Fundo, bem como da remuneragio obtida por meio da comercializagdo e do aluguel de
Iméveis. A desvalorizagdo ou desapropriacdo de Imdveis adquiridos pelo Fundo e a queda da receita proveniente de
aluguéis, entre outros fatores associados aos ativos do Fundo, poderdo impactar negativamente a rentabilidade e o
preco de negociagdo das Quotas. Além disso, o Fundo estd exposto aos riscos inerentes a locagdo ou arrendamento
dos Iméveis, de forma que ndo ha garantia de que todas as unidades dos Imdveis a serem adquiridos, estarde sempre

alugadas ou arrendadas.

Inexisténcia de ativo imobilidrio especifico.

O Fundo n3o possui um Ativo Imobilidrio ou empreendimento especifico, sendo, portante, de politica de investimento
genérica. O Gestor poderd ndo encontrar Imodveis ou Sociedades Investidas atrativos dentro do perfil a que se propde.

Riscos relativos 3 aquisic8o de Iméveis e das Sociedades Investidas.

O Fundo n3o possui, na data do Prospecto, Imdéveis ou Sociedades Investidas alvo, sendo que a procura por Ativos que
sejam adequados, observada a Politica de Investimenta e as Diretrizes de Investimento do Fundo, serd iniciada apés a
Oferta. Assim, existe a possibilidade do Gestor ndo identificar Imdveis ou Sociedades Investidas para realizagdo de

investimento.
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Além disso, no perlodo compreendido entre a aquisicdo do Imaovel e seu registro em nome do Fundo, existe risco de
esse bem ser onerado para satisfagdo de dividas dos antigos proprietdrios em eventual execugdo proposta, o que
dificultaria a transmissao da propriedade do Imével ao Fundo.

Baixa liquidez dos Iméveis e dos Ativos Imobilidrios e riscos do prazo.

Os Iméveis e os Ativos Imobilidrios que poderdo ser objeto de investimento pelo Fundo poderdo ser aplicages de
médio e longo prazo, que possuem baixa liquidez no mercado. Assim, caso seja necessaria a venda de tais Iméveis
e/ou Ativos Imobilidrios da carteira do Fundo, poderd ndo haver compradores ou o pre¢o de negociagdo poders
causar perda de patrimdnio a0 Fundo, bem como afetar adversamente a rentabilidade e o pre¢o de negociagio das
Quotas.

Os Ativos Finangeiros estdo sujeitos a riscos especificos ¢ oscilacdes em seus precos efou perdas retacionadas a tais
Ativos, que podem impactar de forma negativa os resultados do Fundo.

Além dos riscos associados mais diretamente aos Ativos Imobilidrios, o Fundo esté sujeito a riscos inerentes aos Ativos
Financeiros, dentre os quais se destacam os seguintes:

l. Qs Ativos Financeiros est3o sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungdo da reagdo dos mercados frente a
noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissares. As variages de pregos dos Ativos Financeiros poderao
ocorrer também em fungdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocarrer mudangas nos padrdes de comportamento de pregos dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas
significativas no contexto econdmico efou politico nacional e internacional;

. Os Ativos Financeiros estio também sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos
de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos. Alteragbes nas condigdes financeiras dos
emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepgdo que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem como
alteragGes nas condiges econdmicas e politicas gue possam comprometer a sua capacidade de pagamento,
podem trazer impactos significativos nos pre¢os e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na percepg¢3o
da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao também trazer impactos
nos pre¢os e na liquidez dos Ativos Financeiros.

. O Fundo poderd ainda incorrer em risco de crédito na liquidagdo das operagGes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as operages de compra e venda
de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢do de
pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes
da Carteira, o Fundo poderé sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s
seus créditos; e

Iv. A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo com os critérios
e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais
operacgdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os
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de marcagio a mercado {“mark-to-market”} poderdo ocasionar variagbes nos valores dos Ativos Financeiros

integrantes da Carteira, resultando em aumento ou redugao no valor das Quotas.

Rigcos de Crédito.

Enquanto vigorarem contratos de locacdo ou arrendamento dos Iméveis que compordo a carteira do Fundo, este
estarsd exposto aos riscos de crédito dos locatarios. Encerrado cada contrato de locagdo ou arrendamento, a
performance dos investimentos do Fundo estara sujeita aos riscos inerentes 3 demanda por (ocagdo dos Iméveis. O
Administrador ndo é responsavel pela solvéncia dos locatarios e arrendatdrios dos Imdveis, bem como por eventuais
variagdes na performance do Fundo decorrentes dos riscos de crédito acima apontados. Adicionalmente, 0s Ativos
Imobilidrios e os Ativos Financeiros do Fundo estdo sujeitos ao risco de crédito de seus emissores e contrapartes, isto
é, atraso e nio recebimento dos juros e do principal desses atives € modalidades operacionais. Caso ocorram esses
eventos, 0 Fundo poderé: (i) ter reduzida a sua rentabilidade, (i) sofrer perdas financeiras até o limite das operagges
contratadas e n3o liquidadas, {iii) ter de provisionar valorizagdo ou desvalorizagdo de ativos, e (iv} ter o preco de
negociagdo de suas Quotas afetado.

Riscos relativos a rentabilidade e aos Ativos do Fundo.

O investimento nas Quotas pode ser comparado a aplicagdo em valores mobilidrios de renda varidvel, visto que a
rentabilidade das Quotas depende da valorizagio imobilidria e do resultado da administragdo dos bens e direitos que
compdem o patrimdnio do Fundo, bem como da remuneragio obtida por meio da comercializagdo e do aluguel de
Iméveis. A desvalorizacio ou desapropriagdo de iméveis adquiridos pelo Fundo e a queda da receita proveniente de
aluguéis, entre outros fatores associados aos ativos do fundo, poderao impactar negativamente 3 rentabilidade e o
preco de negociagio das Quotas. Além disso, o Fundo estd exposto aos riscos inerentes a locagdo ou arrendamento
dos Iméveis, de forma que n3o ha garantia de que todas as unidades dos Imdveis a serem adquiridos, estaréo sempre

alugadas ou arrendadas,

Riscos relativos 3 aguisicio de Imdveis.

No periodo compreendido entre a aquisigdo do Imével e seu registro em nome do Fundo, existe risco de esse bem ser
onerado para satisfagio de dividas dos antigos proprietarios em eventual execugdo proposta, o que dificultaria a
transmiss3o da propriedade do Imével ao Fundo.

Risco de atrasos efou ndo conglusdo das ohras de Imoéveis.

De acordo com sua Politica de Investimento, com a Diretriz de [nvestimentos, e com a Destina¢do de Recursos descrita
na pagina 88 do Prospecto, o Fundo poderd investir também em Iméveis em fase final de construgdo. Gcorrendo ¢
atraso na conclusdo ou a n3o conclusdo das obras dos referidos Imdveis, seja por fatores climéticos ou quaisquer
outras que possam afetar direta ou indiretamente os prazos estabelecidos, podera ser afetado o prazo estimado para
inicio do recebimento dos valores de locagio, bem como as Sociedades Investidas e/ou o Fundo poderdo ainda ter
que aportar recursos adicionais nos referidos Iméveis para que os mesmos sejam concluidos. O construtor dos
referidos Imdveis pode enfrentar problemas financeiros, administrativos ou operacionais que causem a interrupg¢do
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e/ou atraso das obras e dos projetos relativos a construgdo. Tais hipdteses poderdo provocar prejuizos 3s Sociedades
Investidas e ao Fundo.

Riscos relacionadgs 3 compra a prazo dos Iméveis.

No periodo compreendido entre o pagamento da primeira e da (ltima parcela dos Imdveis, existe o risco de o Fundo,
por fatores diversos e de forma nao prevista, ter seu fluxo de caixa alterado. Nessa hipétese, o Fundo pode vir a ndo
dispor de recursos suficientes para o adimplemento de suas obrigagbes. Nesta hipdtese o Administrader e o Gestor
poderdo tomar as medidas cabiveis, que incluem novas emissdes de Quotas, alienagdo de Iméveis e Ativos
Imobilidrios, entre outros. Referidas medidas podem impactar adversamente a rentabilidade do Fundo, bem como

gerar redugdo significativa do valor das Quotas.

Risco de despesas extraordinarias.

Q Fundo, como proprietirio dos Iméveis, estd sujeito ao pagamento de despesas extraordindrias com pintura,
reforma, decoragio, conservagdo, instalagdo de equipamentos de seguranga e indenizagbes trabalhistas, além de
despesas decorrentes da cobranga de aluguéis em atraso e agdes de despejo, renovatdrias, revisionais, etc. O
pagamente de tais despesas, bem como eventuais sobrecustos aos valores orgados ou contratados decorrentes de
imprevistos apds a contratagdo dos servigos, pode ensejar redugéio na rentabilidade e o prego na negociagdo das

Quotas.

Risco de sinistro.

Os Iméveis que serdo objeto de investimento pelo Fundo poderdo ser segurados, dentro das préticas usuais de
mercado, que 05 protegerdo contra a ocorréncia de sinistros. Ndo se pode garantir, no entanto, que o valor segurado
seré suficiente para proteger os Imdveis de perdas relevantes. H4, inclusive, determinados tipos de perdas que
usualmente nio estardo cobertas pelas apélices, tais como atos de terrorismo, guerras efou revolugdes civis. Se
qualquer dos eventos ndo cobertos nos termos dos contratos de seguro vier a ocorrer, o Fundo podera sofrer perdas
relevantes e poders ser obrigado a incorrer em custos adicionais, os quais podergo afetar o desempenho operacional
do Fundo.

Ainda, o Fundo podera ser responsabilizado judicialmente pelo pagamento de indenizagdo a eventuais vitimas do
sinistro ocorrido, 0 que poders ocasionar efeitos adversos na condi¢do financeira do Fundo e, consequentemente, nos
rendimentos a serem distribuidos aos Quotistas,

Adicionalmente, na caso de sinistro envolvendo a integridade dos atives do Fundo, os recursos obtidos em razdo de
seguro poder3o ser insuficientes para reparagdo dos danos sofridos e poderdo impactar negativamente a
rentabilidade do Fundo ¢ o pre¢o de negociag3o das Quotas.

Risco de rescis3o de contratos de locacdo e revisdo do valor do aluguel.

Apesar dos termos e condigdes dos contratos de locag3o eventualmente celebrados pelo Fundo serem objeto de livre
acordo entre o Fundo e os respectivos locatérios, nada impede eventual tentativa dos locatdrios de questionar
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juridicamente a validade de tais cldusulas e termos, dentre outros, com rela¢dio aos seguintes aspectos: {i} montante
da indenizacdc a ser paga no caso rescisdo do contrato pelos locatarios previamente 3 expiragio do prazo contratual;
e {ii) revisdo do valor do aluguel. Em ambos os casos, eventual decisdo judicial que ndo reconheca a legalidade da
vontade das partes ao estabelecer os termos e condigdes do contrato de locagdo em funglo das condicdes comerciais
especificas, aplicando a lei n.2 8.245, de 18 de outubro de 1991, a despeito das caracteristicas e natureza do contrato,

podera afetar negativamente o valor das Quotas do Fundo.
Risco de vacangtia.

Tendo em vista que o Fundo tem como objetivo preponderante a exploragde comercial dos Imdveis, a rentabilidade
do Fundo poderd sofrer oscilagdo em caso de vacdncia de qualguer de seus espagos locéveis, pelo perfode que

perdurar a vacancia.

Risco de desapropriagdo.

Ha possibilidade de desapropria¢ao, parcial ou total, por decisdo unilateral do poder publico, afim de atender
finalidades de utilidade e interesse publico, dos Imdveis gue serdo objeto de investimento, pelo Fundo, direta ou
indiretamente por meio das Sociedades Investidas. N3o existe garantia de que a indenizagdo paga ao Fundo ou as
Sociedades Investidas proprietdrias dos Iméveis pelo poder expropriante em razdo da desapropriagdo seja suficiente
para o pagamento da rentabilidade pretendida pelo Fundo.

Risco de regularidade dos Iméveis

Q Fundo podera adquirir Iméveis ndo concluidos e, portanto, que estejam em fase de regutarizagio. Referidos Iméveis
somente poderdo ser utilizados e locados quando estiverem devidamente regularizados perante os drgdos publicos
competentes. Deste modo, a demora na regularizacdo dos referidos Iméveis podera provocar a impossibilidade de
aluga-los e, portanto, provocar prejuizos ao Fundo e aos Quotistas.

Riscos ambientais e de desastres naturais.

A ocorréncia de problemas ambientais anteriores ou supervenientes a aquisigdo do Imdvel pode acarretar a perda de
valor do imoével efou na imposi¢3o de penalidade ao Fundo. Além disso, a ocorréncia de desastres naturais como, por
exemplo, vendavais, inundacdes, tempestades ou terremotos, pode causar danos aos Iméveis, afetando
negativamente a rentabilidade e o valor das Quotas.

-Riscos Relacionados ao Fundo, as Quotas e 3 Oferta

O Fundo pode ndo entrar em operagdo, caso o Montante Minimo da Oferta n3o seja atingido.

Existe a possibilidade de o Fundo ser liquidado, caso ndo seja subscrita uma quantidade de Quotas suficiente para o
atendimento do Montante Minimo. Nesta hipétese, o Fundo deverd ser liquidado e os valores eventualmente pagos
pelos subscritores deverdo ser restituidos, sem juros ou corre¢do monetéria, e deduzidos dos encargos e tributos
devidos, se aplicdvel, podendo causar perdas aos Investidores.
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0O Fundo ndo tem qualquer garantia de rentabilidade.

As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, Coordenador Lider, de
qualquer dos terceiros prestadores de servigos ao Fundo, e/ou de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Quotistas.

Riscos de liguidez e descontinuidade do investimento.

Fundos de investimento imobilidrio representam modalidade de investimento em desenvolvimento no mercado
brasileiro e sdo constituidos por forca regulamentar como condominios fechados, ndo sendo admitido resgate de suas
quotas em hipdtese alguma. Os Quotistas poderdo enfrentar dificuldades na negociagdo das Quotas no mercado
secundario. Adicionalmente, determinados ativos do Fundo podem passar por periodos de dificuldade de execugdo de
ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e negociabilidade. Nestas condigdes, o
Administrador poderd enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e no momento desejado e,
consequentemente, o Fundo poderd enfrentar problemas de liquidez.

Adicionalmente, a variagao negativa dos Ativos Imobilidrios e dos Ativos Financeiros poderd impactar o Patrimdnio
Liquido do Fundo. Na hipdtese de o patrimonio vir a ser negativo, os Quotistas podem ser chamados a realizar aporte
adicional de recursos no Fundo. Além disso, o Regulamento estabelece algumas hipéteses em que a Assembleia Geral
de Quotistas podera optar pela liquidagdo do Fundo e outras hipéteses em que o resgate das Quotas podera ser
realizado mediante a entrega dos ativos integrantes da carteira do Fundo. Caso os Quotistas venham a receber ativos
integrantes da carteira, hd o risco de receberem fragdo ideal de Imdveis, que serad entregue apds a constitui¢do de
condominio sobre tais ativos. Os Quotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os ativos recebidos no caso de
liquidagdo do Fundo.

As Quotas estdo sujeitas a riscos de liquidez.

O Fundo é constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas
Quotas a qualquer momento, de modo que as Unicas formas que os Quotistas tém para se retirar antecipadamente do
Fundo sdo: (i) aprovagdo da liquidagdo do Fundo em Assembleia Geral, observado o quérum de deliberacdo
estabelecido no Regulamento e/ou (ii) venda de suas Quotas no mercado secundario. Em razdo da ndo existéncia de
um mercado secunddrio ativo para a negociagdo das Quotas, os Quotistas podem ter dificuldade em, ou até mesmo
ndo conseguir, vender suas Quotas a qualquer terceiro, 0 que podera causar prejuizos ao Quotista. Ademais, caso os
Quotistas precisem vender suas Quotas, o prego de alienagdo das Quotas poderd refletir essa falta de liquidez,

causando perda de patriménio ao Quotista.

A propriedade das Quotas ndo confere aos Quotistas gualguer direito sobre os Ativos integrantes da Carteira.

O Fundo investird nos Imdveis, direta ou indiretamente, por meio da titularidade das Participagdes Societdrias, bem
como podera adquirir Ativos Imobilidrios e Ativos Financeiros. Tal fato ndo confere aos Quotistas a propriedade direta
sobre as Participagdes Societarias, os Iméveis ou quaisquer outros Ativos integrantes da Carteira. Os direitos dos
Quotistas sdo exercidos sobre todos os Ativos integrantes da Carteira de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Quotas detidas por cada Quotista.

As informaghes aqul apresentadas s80 fornecidas exclusivamente para o Fundo Mumicipal de Aposentadona e Pensdes de ltapira. Advertimos que a divulgagio, distnbuigdo ou
copia deste relaténo @ proibida As informacgdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiavels, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade néo
€ assumida pela CREDITO & MERCADO . pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas
como colocagaa. distnbuigBo ou oferta de fundo de investmento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de iInvestmenta ndo contam com a garantia do Admnistrador do fundo
Gestor da carteira. de qualquer mecanismo de seguro ou ainda. do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de
Rentabilidade futura. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento. Os valores exibidos estBo em Real (BRL). Para os
célculos foram utilizadas observagdes dianas

Fonte: CVM / Administradora do Fundo
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Caso um mesmo Quotista seja titular da_maioria das Quotas, poderd haver o risco de_concentracdio politica das
decisdes do Fundo,

Conforme disposto no Regulamento, as deliberagGes da Assembleia Geral, como regra geral, serdo aprovadas pela
maioria de votos dos Quotistas presentes a respectiva Assembleia Geral ou, em casos excepcionais, sero aprovadas
por Quotistas gue representem, no minimo, a3 maioria das Gtuotas emitidas e em circulacdo. Caso um mesmo Quotista
detenha Quotas em percentual igual ou correspondente a 50% {cinquenta por cento) das Quotas, as deliberacdes da
Assembleia Geral serjo tomadas de acordo com a decisdo de referido Quotista detentor da maioria das Quotas, o que
poderd afetar adversamente o Fundo e os demais Quotistas.

Riscos de ndo realiza¢do do investimento.

N3o ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidade
convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua politica de investimentos, 0 que pode resultar em investimentos

menaores ou mesmo ha nao realizagdo destes investimentos.

A n3o realizagdo de investimentos ou a realiza¢do desses investimentas em valor inferior a0 pretendido pelo Fundo,
considerando os custos do Fundo, dentre os quais a Taxa de Administragdo e a Taxa de Performance, poderd afetar
negativamente os resultados da carteira e 0 valor da GQuota.

Ris oncentracio da Carteira do Fundo.

Independentemente da ampla possibilidade de aquisigdo de Iméveis pelo Fundo, o Fundo poderd adquirir um nimero
restrito de Iméveis, o que poderd gerar concentragdo da carteira.

Risco operacional.

O n3o cumprimento das obriga¢des para com o Fundo por parte do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do
Escriturador e/ou dos demais prestadores de servigo do Fundo, conforme estabelecido nos respectivos contratos
celebrados com o Fundo, quando aplicvel, poderd eventualmente implicar em falhas nos procedimentos de gestao
da carteira, administrac3o do Fundo, controladoria de ativos do Fundo e escrituragdo das Quotas. Tais falhas poderdo
acarretar eventuais perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

Risco relativo 3 nio substituico do Administrador, Gestor ou Custodiante.

Durante a vigéncia do Fundo, o Administrador, Gestor ou terceiros prestadores de servigos ao Fundo, poderdo sofrer
pedido ou decretagio de recuperagio judicial ou extrajudicial ou faléncia, bem comao ser descredenciados, destituidos
ou renunciarem as suas fungdes, hipoteses em que a sua substituicdo deverd ocorrer de acordo com os prazos e
procedimentos previstos no Regulamento. Caso tal substituicdo n3o acontega, o Fundo serd liquidado
antecipadamente, o que pode acarretar perdas patrimeniais ao Fundo e aos Quotistas.
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Possibilidade de aporte adicional pelos Quotistas e possibilidade de perda do capital investido.

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranga dos ativos integrantes da carteira do Fundo e 3
salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Quotistas sdo de responsabilidade do Fundo, devendo ser
suportados até o limite total de seu Patriménio Liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Quotistas
reunidos em Assembleia Geral. O Fundo somente poderd adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais de cobranga de tais Ativos, uma vez ultrapassado o limite de seu Patriménio Liquido, caso os titulares
das Quotas aportem os valores adicionais necessérios para a sua adogdo e/ou manutengdo. Dessa forma, havendo
necessidade de cobranga judicial ou extrajudicial dos ativos, os Quotistas poderdo ser solicitados a aportar recursos ao
Fundo para assegurar a adogdo e manutengdo das medidas cabiveis para a salvaguarda de seus interesses.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Administrador antes do recebimento integral
do aporte acima referido e da assungdo pelos Quotistas do compromisso de prover o0s recursos necessdrios ao
pagamento da verba de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser condenado.

Risco de oscilacdo do valor das Quotas por marcacdo a mercado.

As quotas dos fundos investidos e os Ativos Financeiros do Fundo devem ser “marcados a mercado”, ou seja, seus
valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo pre¢o de negociagdo no mercado, ou pela melhor
estimativa do valor que se obteria nessa negociagdo. Como consequéncia, o valor da Quota do Fundo podera sofrer
oscilagdes frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia. Ademais, os Iméveis e os Ativos Imobilidrios terdo seus
valores atualizados, via de regra, em periodicidade anual, de forma que o intervalo de tempo entre uma reavaliagio e
outra poderd gerar disparidades entre o valor patrimonial e o de mercado dos Imdveis e direitos reais sobre os
Iméveis. Como consequéncia, o valor de mercado da Quota do Fundo podera ndo refletir necessariamente seu valor

patrimonial.

Riscos oriundos de um possivel conflito de interesses entre o Administrador e o Coordenador Lider

O Administrador e o Coordenador Lider sdo vice-presidéncias distintas pertencentes a uma mesma institui¢do, qual
seja, a Caixa Econdmica Federal, que possuem independéncia na realizagdo de suas respectivas atividades no ambito

do Fundo.

Sendo o Administrador e o Coordenador Lider pertencentes ao mesmo grupo econdmico, podera existir um conflito
de interesse no exercicio das atividades de administra¢do, gestdo e coordenagdo da Oferta, uma vez que a avaliagdo
do Administrador sobre a qualidade dos servigos prestados pelo Coordenador Lider no ambito da Oferta, bem como a
eventual decisdo pela rescisdo dos contratos com eles celebrados, poderdo ficar prejudicadas pela relagdo societaria

que envolve as empresas.

Qutros eventos que podem impactar os resultados do Fundo.

O Fundo pode estar sujeito a outros riscos decorrentes de motivos alheios tais como guerras, moratdria, revolugdes,
terrorismo, epidemias, crises econdmicas nacionais e/ou internacionais, mudanga nas regras aplicaveis aos fundos de

As informagdes aqu apresentadas s80 fornecidas exclusivamente para o Fundo Municipal de Aposentadona & Pensdes de ltapira. Advertimos que a divulgacio, distribuigBo ou
copia deste relatdno @ proibida. As informagdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidvels, cuja responsabilidade pela corregfo o veracidade nfio
& assumida pela CREDITO & MERCADQ, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informagdes disponlivels, no davem ser enlendidas
como colocagado, distnbuig8o ou oferta de fundo de Investimento ou qualquer outro vator mobiliario. Fundas de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo
Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Creditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado nfo representa garantia de
Rentabilidade futura. Ao investidor & recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento Os valores exibidos estdo em Real (BRL) Para os
céiculos foram utilizadas observagbes didnas

Fonte: CVM / Admunistradora do Fundo
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investimento imobilidrio, aos Ativos, alteragao da politica econdmica e decisGes judiciais, 0s quais, uma vez

materializados, poderdo impactar adversamente os Ativos, o Fundo, e, por conseguinte, os Quotistas.
-Outros Riscos
Risco Juridico.

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico do Fundo considera um conjunto de rigores e
obrigagdes de parte a parte estipuladas através de contratos piblicos ou privados tendo por diretrizes a legislagdo em
vigor. Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro no que tange a este tipo de opera¢do financeira, em situagdes de stress podera haver perdas por parte dos

investidores em razio do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual.

Risco Regulatério.

Os fundos de investimento imobilisrio s3o regidos, entre outros normativos, pela Lei n.2 8.668/93 e pela instrugao
CVM 472, sendo que eventual interferéncia de drgdos reguladores no mercado, mudangas na legislagio e
regulamentag3o aplicdveis aos fundos de investimento imobilidrio, decretacdo de moratdria, fechamento parcial ou
total dos mercados, alteracio nas politicas monetarias e cambiais, dentre outros eventos, podem impactar as
condicdes de funcionamento do Fundo, bem como no seu respectivo desempenho.

Informacdes contidas no Prospecto.

O Prospecto pode conter informag¢des acerca do Fundo, das Sociedades Investidas e dos Iméveis, bem como
perspectivas de desempenho do Fundo que estdo sujeitos a riscos e incertezas, Ndo ha garantia de que o desempenho
futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas, de modo que os eventos futuros poderdo diferir
sensivelmente das tendéncias aqui indicadas.
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Conclusao

O objetivo do funde & prover rendimentos de longo prazo aos quotistas por meio da alocagdo de seus recursos
prioritariamente na aquisic3o de ativos imobilidrios, de forma direta ou indireta, para locagdo ou alienagao, conforme

regras definidas no regulamento.

Durante o periodo de investimento, o fundo priorizard a aquisicdo de ativos imobilidrios, através da participagdo
acionéria em Sociedades de Propdsito Especifico — SPE’s, e a realizagdo de melhorias nos imdveis integrantes da

carteira, buscando potencializar os retornos decorrentes de sua exploragdo comercial ou eventual comercializagdo.

As SPE’s, por sua vez, poderdo contratar operagdes de crédito para financiar a aquisi¢do de ativos imobiliarios efou a
realizacdo de melhorias nos imdveis integrantes da carteira. A definiciio da contratagdo dessas operagdes, e sua
viabilidade, & de responsabilidade do comité de investimentos. Ndo ha um limite maximo de atavancagem permitido
ao gestor na realizagio de tais operagdes. Conforme estudo de viabilidade realizado pela Colliers International, a
estrutura do fundo permitira alavancagem financeira, que somado ao volume captado de RS 400 milhGes, chegard a
aproximadamente RS 900 milhBes em montante para aquisicbes de ativos imobilidrios. Estes nimeros representam
uma alavancagem de 1,25 vezes o PL do fundo. O gestor do fundo informou que esta razdo é meramente indicativa e

representa um nimere conservador, baseado em transagBes semelhantes realizadas pelo gestor.

A gestora do fundo, GPRE Administradora de Recursos Ltda., pretende criar valor para os cotistas através da gestao
ativa de um portfélio diversificado de propriedades comerciais para locagdo, sendo estes preponderantemente
iméveis prontos ou em fase final de construgdo, e que oferecam geragdo de renda e potencial de geragdo de valor
através de methorias, renegociagdo de aluguéis e gestdo de inquilinos.

Os investimentos terdo como foco as regides metropolitanas de S3o Paulo e Rio de Janeiro, além de outras regides do
territério nacional no caso de propriedades de uso logistico e/ou industriais.

Em S30 Paulo, a estratégia do fundo sera de focar os investimentos em edificios comerciais existentes em bairros pré-
selecionados, em que se espera que as taxas de vacancia permanegam em niveis saudéveis, considerando o equilibrio
entre a demanda e novas entregas. Estas regides sdo: Paulista, Jardins e Faria Lima, para as quais ha uma baixa
disponibilidade de outorga onerosa € estoque de metros quadrados adicionais para construgdes prédios comerciais,
segundo a Prefeitura Municipal da Cidade de S3o Paulo.

No Rio de Janeiro, a estratégia do fundo serd de concentrar-se nos prédios existentes, principaimente no Centro e na
Zona Sul {nos bairros do Leblon e [panema). O Centro permanece sendo o coragdio comercial da cidade, onde algumas
das maiores empresas do Brasil tém sede. A Zona Sul (nos bairros do Leblon e Ipanema) é uma regido bastante
atraente devido 3 sua localizagio na cidade, e possui oferta limitada de dreas comerciais.

No segmento de logistica e industrial, a estratégia do fundo serd de concentrar-se nos armazens e complexos
industriais de alta qualidade {condominios dotados de estrutura especifica, com pé direito de 10 a 12 m de altura, que
possuem sprinkler ~ equipamento de seguranga contra incéndio -, doca de mil metros, capacidade de piso adequada
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para seis toneladas por m? e patio de manobras que possibilite a movimentagao de carretas), que j3 estdo alugados
para arrendatérios e, preferencialmente, com contratos de longo prazo.

Para consecuciio da politica de investimentos, o fundo contard com um comité de investimento que tera as seguintes

fungBes e atribuigdes:

i) discutir, definir e alterar as diretrizes de investimento do fundo, observando sempre a politica de
investimente definida no regulamento, que deverdo ser estabelecidas, no dmbito de cada oferta de
quotas do fundo, no respectivo prospecto; e,

ii) deliberar sobre os projetos e propostas de investimento, reinvestimento e desinvestimento do fundo em
ativos imobilidrios, observadas as diretrizes de investimento e a politica de investimento do fundo,
conforme relatdrios elaborados pelo gestor, regulando as seguintes matérias, dentre outras: (a)
aquisicdo, alienagdo e permuta dos ativos imobilidrios; (b) redugdo do capital social das sociedades
investidas; {¢) despesas relativas 3 viabilizagdo ou otimiza¢do dos investimentos do fundo em ativos
imobilirios; {d) determinagido de auditor independente que realizard a auditoria das sociedades
investidas; (e) definicio dos ativos imobilidrios a serem investidos; e (f) definicdo da contratagdo de
operacdes de crédito pelas sociedades investidas para financiar a aquisido de ativos imobiliarios e/ou a

realizacdo de melhorias nos iméveis.

O comité de Investimento sera formado por 5 (¢inco} membros, eleitos pelo administrador e pelo gestor, composto
por pessoas de notérie conhecimento e de ilibada reputagdo, podendo ser eleitos, inclusive, funciondérios, diretores e
representantes do administrador e do gestor.

A composigio e a proporgio dos ativos imobilidrios que poderdo ser adquiridos pelo fundo serdo livremente definidas,
a critério do comité de investimentos, em imdveis concluidos ou em fase final de construgdo, de qualquer valor,
dimensio e em qualquer localidade, n3o havendo restricdo ou impedimento em relagdo a estes critérios. Os limites de
diversificacdo do fundo em aquisi¢des de ativos financeiros sdo aqueles permitidos pela ICVM n? 409/2004.

O fundo ter4 prazo de durago de 7 {sete) anos, sendo que os 2 (dois) primeiros anos serdo utilizados para formagao
da carteira imobilidria {“periodo de investimentos”). Findo o periodo de investimentos, serd convocada assembleia
geral de cotistas para deliberar sobre a emissdo, ou nfo, de novas cotas {2? emissao). Caso ndo seja aprovada a 22
emisso, o fundo entra em periodo de desinvestimento e liquida ao final dos 7 {sete) anos. Caso seja aprovada a 22
emissdo, os recursos obtidos com a captagio serdo utilizados para capitalizar as SPE's investidas, reduzir a
alavancagem, e transformar o fundo em um ativo de renda proveniente de alugueis. Alcangando este estagio, o fundo
passa a ter prazo de duragéo indeterminado.

Os cotistas da 12 emissdo terdo preferéncia pela aquisicio de cotas da 22 emiss3o, que serdo objeto de oferta publica
com liquida¢o a vista, tendo suas condigdes definidas no respectivo suplemento, conforme deliberado na assembleia
que aprovar a referida emiss3o. Findo o prazo para exercicio do direito de preferéncia, e restando cotas a serem
subscritas, tais cotas serdo ofertadas ac mercado.
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Cabe destacar que, durante o periodo de investimentos, a eventual renda proveniente dos alugueis ndo ser3o

distribuidas aos cotistas, e serd retida nas SPE/Holding que irdo adquirir os ativos, uma vez que 0s recursos serio

utilizados para atavancar o PL do fundo.

18224

12 Emissao Ano 3, 4,5e6

meses
Construgio de um portfélio Potencial Gestio ativa para assegurar a rentabilidade dos aluguéis
diversificado de empreendimentos 2* Emisslo de Possibilidade de ofertas adicionais de Quotas ¢ expandir
comerciais e execuclio de methorias Quotas portfdlio

Aports inicial sem distribuigdes de Oportunidade
rendimentos, uma vez que os pé)e saida Getag¢do de renda, liquidez e potencial valorizagdoe do

recursos serdo usados para servir a portfélio

alavancager nas SPEs parcial

Do ponto de vista da rentabilidade, as estimativas do gestor sdo de obter retornos acima da meta atuarial méxima
permitida aos RPPS's, quer seja no cendrio com 23 emissdo de cotas, que seja no cendrio de ndo emissdo. Tais
estimativas e simulagdes encontram-se no estudo de viabilidade elaborado pela Colliers International, que faz parte

integrante do prospecto do fundo.

Estratégia | - Estratégia I
Somente com 12 Com1ite2*
" Emissdo , ' Emissao

Estratégial - Estratégia il —
Somente com 12 Com 12 e 2°
Emissao Emissdo

N/A —~ ndo ha 2*
Emissado

N/A - ndo ha 2*
Emissdo
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A rentabilidade alvo ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipétese, como
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura aos guotistas.

Apesar da proposta de gest3o ativa a ser realizada na carteira do fundo, é possivel que o fundo ndo obtenha os
resultados desejados. Considerando o cenario macroecondmico atual, com a taxa SELIC saltando, desde o inicio de
2012, de 7,25% para os atuais 12,25% ao ano, ocorreu uma migragdo de recursos financeiros para investimentos de
renda fixa. Este é um dos elementos que desequilibrou a retagdo oferta x procura do mercado imobilidrio. De forma
geral, hd um excesso de ofertas imobilidrias que vem fazendo com que o preco dos iméveis sofra uma depreciacdo
proveniente deste desequilibrio. Por outro lado, o fundo terd um periodo de investimentos de 2 (dois) anos,
prorrogéveis, para realizar 0s investimentos em ativos imobilidrios, e poderd se beneficiar deste cenario para fazer

aquisigbes em condicdes comerciais mais vantajosas para o fundo.

Ainda assim, é crescente a percepcdo de que os RPPS's devem assumir mais riscos na gestdo dos recursos garantidores
das reservas técnicas para poderem superar suas metas, diversificando a carteira de investimentos com objetivo de
buscar eficiéncia na gestdo dos recursos. Nao ha duvida de que os mercados de renda varidvel e imabilidrio sdo
condutores na busca por rentabilidades satisfatorias. Entretanto, deve ser considerada pelo investidor a maxima de

gue, maiores retornos sdo acompanhados por maiores exposi¢des a riscos.
Portanto, h4d de se compreender os principais riscos que decorrem do investimento no fundo.

No caso especifico do fundo em anélise, os principais riscos sdo: de ndo obter a rentabilidade desejada, dado fatores
conjunturais; do gestor encontrar dificuldades para diversificar a carteira em um portfélio de ativos imobiliarios
diversos; e da liquidez reduzida, em razdo da falta de um mercado secundario robusto que possa proporcionar a saida
antecipada do cotista. Recomendamos a leitura dos principais fatores de risco, detalhados no prospecto do fundo e
neste relatorio.

O valor minimo para aportes é de R$ 1.000.000,00 {um milh3o de reais).
Os recursos comprometidos deverdo ser integralizados da seguinte forma:

I. A primeira integralizagio de quotas do fundo, correspondente a pelo menos 30% (trinta por cento) do capital
comprometido de cada quotista, deverd ser integralizado mediante comunicacdo do administrador, em ato
subsequente a publicagdo do anuncio de encerramento.

I O restante do capital comprometido serd integrafizado pelo prego de integralizagdo em atendimento as
chamadas de capital que serSo realizadas pelo administrador durante o periodo de investimento, nas quais
0s quotistas serdo chamados para aportar recursos no funde, mediante a integralizagdo parcial ou total das
quotas que tenham sido subscritas por cada um dos quotistas.

Em nossa avaliagdo, o fundo estd enquadrado no que determina a Resolugdo CMN n® 3.922/2010, artigo 8%, Inciso VI,
ndo havendo, portanto, impedimento legal em receber aportes de Regimes Préprios de Previdéncia Social. A cldusula
10.12 do regulamento do fundo, determina que as cotas serdo admitidas a negociagdo exclusivamente no mercado de
bolsa administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, mercado de balcdo organizado e administrado pela
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CETIP. No mercado de bolsa administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, 3s cotas serdo negociadas sob o
“ticker” GPRI11.

Opinido quanto ao fundo na carteira do Fundo Municipal de Aposentadorla e Pensées de itapira

A politica de investimento do Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensdes de ltapira elaborada para o exercicio de
2015 prevé limite para aplicacdo de 3% no Artigo 8¢, Incisa VI, ndo tem aplicagdo dentro do segmento.

A estratégia de investimentos do produto agrega diversificacdo para carteira de investimentos do RPPS, pois
apresenta perspectivas de retorno compativel com o objetive atuarial do instituto no longo prazo. Porém, o valor da
aplicacgo frente ao patriménio é elevado, tendo em vista os recursos de uma a massa.

Considerando os diversos riscos que $30 pertinentes os investimentos em Fundos de dos de Investimentos Imobilidrios
é recaomendavel ac RPPS, na ocasido da decisdo peio investimento, que observe o limite estabelecido na Resolugéo
CMN n° 3922/2010, bem como 3 prudente e necesséria diversificacdo entre os investimentos, de forma a otimizar e
diluir os riscos envolvidos neste segmento.

O RPPS deverd cumprir as exigéncias das disposi¢des contidas na Portaria MPS n® 440/2013, em especial a
necessidade do investimento ser precedido de atestado do responsdvel legal pelo RPPS, evidenciando a sua
compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras.

Esta analise de investimento somente serd valida ¢aso o administrador e gestor do fundo, nesse caos personalidade
juridicas distintas, tenham sido objeto do prévio credenciamento, em obediéncia aos requisitos da Portaria MPS n®
440, de 09 de outubro de 2013, em especial quanto ao disposto no Artigo 32, Pardgrafo 29, Inciso |, Alineas "a”, "b", e
"c", e considerados aptos pelo érgao colegiado competente do RPPS.
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PREFEITURA MUNICIPAL DE

ITAPIRA

ESTADO

DE

SAOQ PALULO

Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensoes de Itapira

Rua Jodo de Moraes, n? 490, Centro, Itapira / SP, CEP 13.970-903

ATESTADO DE COMPATIBILIDADE DE APLICAGOES DE RECURSOS

Em atencdo as disposigdes contidas na Portaria MPS n.2 440, de 09 de outubro de 2013},
atestamos que as receitas anuais do Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensdes de ltapira, relativas ao
Fundo Previdenciario Capitalizado, sdo suficientes para cobrir as despesas anuais até o ano de 2030,
justificando, portanto, a realizagdo da aplicacdo no Fundo Caixa Logistica FIC FIP, com prazo de duragdo do
fundo de 12 (doze) anos prorrogaveis por mais 03 {trés) a contar da tada da 12 integraliza¢do prevista para o
ano de 2015, por estar compativel com as obrigagGes presentes e futuras do Fundo Previdenciario

Capitalizado.

Para tanto, apresentamos as projecdes de receitas, despesas e saldo do Fundo Previdenciario
Capitalizado até o ano de 2030, extraidas da Avaliagdo Atuarial realizado em dezembro de 2013:

GUADRQ 5 - Proecdo Atuarial

Anoc Recelld Despesas Satdo

22132 €022 245 22 155.€3%.:9 17,040 34 02
2214 5,431 36352 G5 453565 72
2218 £.156.815.02 42, 335415 5
2ote <, E¥G, 348 ¢4 S, 083 590 12
817 7125647, 22 62.530.80:.¢8
2518 7.471.2%4.55 To.A55.502.23
231¢ 7.517.16%,¢4 1. 551.726.695,7¢
202% 5.437.515.£2 1. 93.862C.543.7L
2221 3.650.530.&2 1, 106,973 £78.52
$322 3,415.773.45 1. $121.213.840.34
102 5.5:35.523 .3 1.7 136,542 .€74.9%
2024 +0,578 935,53 21 153.282.634.24
1578 11,000 516,31 5,71y 1700951 NIRRT
2328 £1.,535.147 .46 3,269.8%05 48 18%.,502.477.07
2027 11.926.272.7¢ 4,516.402.41 208.3945.656.04
208 12,375.195.16 £.945.225 72 227,323.516.34
202% 12,7321.573.44 7.603.932 4% 246,0%9:.262.30
24U ol 15,30 714,08 BN UE BY P XVl - 3

Itapira, em 19 de marg¢o de 2015.

Estercita Rogatto Belluomini

Presidente do Conselho Municipal de Previdéncia

1o ortaria MPS 1.2 519 de 24/08/2011 - Art. 32, Inciso 1X, § 42: “As aplicagdes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive
prazos de caréncia e para conversao de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsavel legal
pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagBes presentes e futuras do regime.” {Incluido pela Portaria MPS$ n,?

440, de 09/10/2013)
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PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPIRA

ESTADO DE SAO PAULO

Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensoes de Itapira
Rua Joio de Moraes, n2 490, Centro, Itapira / SP, CEP 13.970-903

ATESTADO DE COMPATIBILIDADE DE APLICAGOES DE RECURSOS

Em atencdo as disposi¢Bes contidas na Portaria MPS n.2 440, de 09 de outubro de 20134,
atestamos que as receitas anuais do Fundo Municipal de Aposentadoria e PensGes de Itapira, relativas ao
Fundo Previdenciario Capitalizado, sdo suficientes para cobrir as despesas anuais até o ano de 2022,
justificando, portanto, caso seja realizada a aplicagdo no Fundo GP Caixa Renda Imobilidria Fundo de
Investimento imobilidrio - FIl, prazo de duragdo do fundo de 07 (sete) anos a contar da 12 integralizagao que
devera acontecer em 2015, por estar compativel com as obrigagdes presentes e futuras do Fundo

Previdenciario Capitalizado.

Para tanto, abaixo fica demonstrado as projegdes de receitas, despesas e saldo do Fundo
Previdenciario Capitalizado até o ano de 2022, extraidas da Avaliagdo Atuarial realizado em dezembro de

2013:

QUADRQ 5 - Prejeg-de Atuarial

Ano Receita Despesas Saldo

2312 022,245,203 153,533,125 27,560,345, 04
2314 S.431.362.52 39.237.47 L. 485 56370
2218 £,156.213.C0 Je2.£51.72 42.235.516 13
2216 5.€54.345.62 475.24:.93 S:.063.645.13
2217 2.125.£47.24 7:4.303.02 53.535.801.82
2218 7.471.494.55 973,72+ 38 T).688.500,23
2212 7,617 160 52 1.0%5 496.3C 51.729.£9575
ecnd 2.437.515.83 1,280 633,53 93.620.243.73
2221 2,650,557 .22 1.433 £25.74 126.978 £75. 53
Z223 542577245 1562 20 17 121,212 £40.34

Itapira, em 19 de margo de 2015.

Estercita Rogatto Belluomini
Presidente do Conselho Municipal de Previdéncia

Iportaria MPS n.2 519 de 24/08/2011 - Art. 32, inciso 1X, § 42: “As aplicagdes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive
prazos de caréncia e para conversdo de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsavel legal
pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagSes presentes e futuras do regime.” (incluido pela Portaria MPS n.2
440, de 09/10/2013)
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