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ATA N203/2024

ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 19 de marco de 2024.

Participantes: Membros Efetivos: Marlene da Silva Lima Rafaelli, Alberto Foraciepe Neto e
Rafael Rossi.

Membros Suplentes: Marcia de Katia Francesquini Miquilini e Tadeu Atilio Bacellar.

As nove horas do dia dezenove de marco de dois mil e vinte e quatro, reuniram-se na sede do Fundo
Municipal de Aposentadoria e Pensdes de Itapira - FMAP, situada nesta cidade de Itapira, na Rua
Joaquim Inécio, n° 42, os membros do Comité de Investimentos. Dando inicio a reunido, a Sra.
Marlene da Silva Lima Rafaelli agradeceu a presenca de todos e foi realizada a leitura da ata da
altima reunido ordinaria, em 20 de fevereiro de 2024, que depois de lida, foi aprovada por
unanimidade. Em seguida, a ordem do dia passou a ser objeto de analise pelos presentes. 1) Andlise

do Cenario Macroecondmico — Relatério “Panorama Econdmico - Fevereiro 2024 — Crédito e

Mercado”: Apos lido e discutido, o Relatério foi transcrito na integra no Anexo | que fica fazendo

parte integrante da presente Ata; 2) Andalise do Relatério Analitico dos Investimentos do més de

Fevereiro de 2024; 2.1) Enquadramento: Resolucdo n°® 4.963/2021, de 25 de novembro de

2021 e Politica de Investimento/2024: As aplicagdes do FMAP encontram-se enquadradas nos

limites e critérios estabelecidos na Politica de Investimentos de 2024 e na Resolucdo CMN n°
4963/2021, totalizando no referido més a carteira com R$ 157.363.161,64: - Renda Fixa R$
102.399.920,70 — 65,07% - Renda Variavel R$ 44.406.657,47 — 28,22% — Exterior R$
10.556.583,47 — 6,71%; 2.2) Relatério da Carteira: Composicao da atual carteira para analise da

quantidade de cotistas em cada fundo de investimento com os percentuais sobre o PL do FMAP

aplicados e os respectivos saldos; 2.3) Resultado das aplicacbes financeiras apos as

movimentacOes de fevereiro de 2024: Apresentado para analise os retornos individuais de cada

Fundo de Investimento que compdem a carteira do FMAP. A rentabilidade do més de fevereiro de
2024 fechou em 1,37% contra a meta de rentabilidade de 1,21%. O acumulado do ano de 2024, até
0 momento, fechou com a meta de rentabilidade (IPCA + 5,05%) em 2,07% e a rentabilidade
acumulada auferida na carteira do FMAP em 1,25%, fechando com 60,29% da meta de
rentabilidade. A Carteira em renda fixa fechou o més de fevereiro/2024 com 0,68%. A Renda

Variavel fechou o més com rendimento de 1,94%. No segmento de Investimento no Exterior o
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resultado foi de 5,88%; 2.4) Total do patriménio liquido do FMAP por Gestores: BB Gestéo de

Recursos DTVM: R$ 60.630.449,43 = 38,53%; Caixa DTVM: R$ 50.432.569,22 = 32,05%; Itau
Asset Management: R$ 7.917.169,65 = 5,03%; Bradesco Asset Management: R$ 6.931.835,71 =
4,40%; Banco Bradesco: R$ 6.491.910,83 = 4,13%; Sicredi: R$ 6.435.167,14 = 4,09%;
Guepardo Investimentos: R$ 6.287.350,77 = 4,00%; Itat Unibanco: R$ 4.670.800,59 = 2,97%;
Banco Daycoval: R$ 2.979.037,62 = 1,89%; Santander Brasil Asset Management: R$
2.378.155,55 = 1,51%; Banco Santander: R$ 2.170.582,08 = 1,38%; Rio Bravo Investimentos:
R$ 38.133,05 = 0,02%; 3) CARTEIRA ATUAL DO FMAP: Longuissimo: IMA-B 5+ = 4,60%;
Longo: IMA-B, IMA-GERAL, CREDITO PRIVADO = 9,25%; Médio: IRF-M, IMA-B 5, IDKA
IPCA 2, Gestéo Duration = 21,42%; Letras Financeiras: 9,49%; Curto: CDI, IRFM 1 = 20,32%;
Fundos de Acbes e Fundos Imobiliarios = 28,22% e Exterior = 6,71%; 4) CONSIDERACOES
DO COMITE: A Sra. Marlene informou que em 04/03/2024 foi encaminhado e-mail solicitando
esclarecimentos a Sra. Elaine Manetti, gerente do Banco Itad, sobre o desempenho do FUNDO
ITAU ACOES DUNAMIS FIC, em virtude dos resultados apresentados nos dltimos 12 meses
estarem abaixo do Ibovespa, seu Benchmark; ficou sob a responsabilidade do Sr. Tadeu, verificar
junto ao Banco Itatl porque o Fundo ITAU GOVERNANCA CORPORATIVA SUSTENTAVEL FI
ACOES possui somente 07 cotistas; A Sra. Marlene também informou que o Conselho
Previdenciario aprovou o resgate do ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES, CNPJ n°
23.731.629/0001-07, no més de fevereiro/2024, sendo solicitado o resgate através do Oficio n°
29/2024, enderecado a Sra. Elaine Manetti, em 06/03/2024, com cotizacdo em 05/04/2024 e crédito
em 09/04/2024. 5) DELIBERACOES DO COMITE DE INVESTIMENTOS A SEREM
SUBMETIDAS AO CRIVO DO CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA: Fica
submetida ao crivo do Conselho a sugestdo de aplicacdo das sobras do Fundo Previdenciario, cerca
de R$ 950.000,00, no FUNDO BB ESPELHO ACOES TRIGONO DELPHOS INCOME FIC
ACOES — CNPJ: 47.372.465/0001-37, avaliado pela consultoria Crédito e Mercado, que sugeriu

aumentarmos a exposi¢do nesse segmento por ser aderente a Politica de Investimentos do RPPS,

visando buscar rentabilidade através da diversificacdo e diminuindo o risco de concentracdo. A Lei
Complementar n° 5.684, de 03 de maio de 2018, foi alterada pela Lei complementar n°® 6.364, de 18

de margo de 2024, e o inciso Il do artigo 16 passou a vigorar com a seguinte redagéo:

“Art. 16 (......)
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Il — O FMAP ficara responsdvel pela abertura de conta destinada para a reserva de oscilagdo de risco,
bem como a manutengéo dos valores repassados pelo Municipio correspondente a no minimo 01 (uma)
folha de pagamento de beneficios do Plano Financeiro, no caso dos valores pré-constituidos que excedam
a esse valor poderd ser utilizado para pagamento da folha de pagamento dos beneficios do plano

financeiro.

(n)”

Em atendimento ao disposto na Lei, o Comité decidiu propor ao Conselho Municipal de
Previdéncia, a seguinte realocacdo: 1. Resgatar o valor do saldo excedente a uma Folha de
Pagamento do Fundo Financeiro que sera apurado em 01/04/2024, do FUNDO BB PREVID RF
IDKA2 da conta 57.692-1 (Fundo de Oscila¢do de Risco) e realocar no FUNDO PREVID RF
PERFIL da conta 33.652-1 (Fundo Financeiro). Com relacdo aos demais aportes e contribuicdes,
manter as aplicacdes em fundos indexados ao CDI e/ou IRF-M1 e/ou IDKA2. Aprovados por
unanimidade. Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada
encerrada a reuniéo.

Marlene da Silva Lima Rafaelli

Alberto Foraciepe Neto

Rafael Rossi

ANEXO |

Panorama Econdmico — fevereiro/2024.
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INTERNACIONAL

Estados Unidos

Curva de Juros

Apbs a decisdo da primeira reuniao do ano do Comité de Politica Monetéria do
Federal Reserve, o FOMC, e de seu respectivo comunicado, a estrutura da curva de
juros das treasuries voltou a se abrir ao longo da curva, desde os vértices anuais mais
curtos, até os vértices mais longos, como a Treasury de 10 anos.

Os tons do comunicado e a posterior ata divulgada trouxeram um viés bastante
cauteloso. Em ambos, a sintese da mensagem divulgada é que um corte de juros no
curto prazo ainda é cedo demais, e que nao ha pressa para a realizacdo desse
movimento, e que seguem cautelosos e parcimoniosos quanto ao encerramento do
ciclo de aperto monetario, além de que estdao acompanhando e necessitando de mais

dados que corroborem para com a iniciagao de corte dos juros.

Frente a esse discurso, e com os dados de inflagdo virem um pouco mais
elevados, a Treasury de 10 anos atingiu 4,3270% na segunda quinzena de fevereiro,
patamar gue nao se via desde novembro de 2023.

EUA Treasury - 10 anos:
US 10 Year Note Bond Yield 4.2520 -0.0220 {-0.0220%)
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/government-bond-yield

E conforme esperado, a resposta do ddlar frente as demais moedas foi de mais
forca. Essa representacao pode ser verificada através do indice Dollar Index, que
chegou em patamar nao visto desde o comeco de novembro de 2023, muito préximo
aos 105,00.



DXY Dollar Index:

Dollar Index 103.382 -0.59286 (-0.57%)
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Fonte: https://tradingeconomics.com/dxy:cur

Mercado de trabalho

O numero de vagas abertas em fevereiro de 2024 superou o teto das
expectativas do mercado novamente. A projecao era entre 125 e 260 mil vagas, com a
média em 200 mil novas vagas, e o resultado veio em 275 mil empregos criados.

Os setores que tiveram maior impacto sobre o nimero foram os de: assisténcia
de saude (67 mil vagas), setor publico (52 mil vagas), setor de alimentos (42 mil vagas)
entre outros. O numero de janeiro teve revisao para baixo, de mais de 300 mil vagas
para 229 mil no primeiro més do ano.

Criacdo novos empregos (Nonfarm Payroll) - EUA:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/non-farm-payrolls
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O aumento do numero consolidado da criacdo de novos empregos deve frustrar
as apostas de corte de juros no curtissimo prazo.



Sem muitas alteracdes em relacdao ao més anterior, o relatério Jolts, que
informa o nimero de vagas abertas, registrou a abertura de 8,9 milhdes de vagas, em
linha com as expectativas, e um pouco abaixo das 9 milhoes de vagas abertas do més
de janeiro.

Ainda assim, e em conjunto com os dados do Payroll, o FED teme que as
pressoes inflacionarias se mantenham inflamadas.

Vagas abertas (Jolts) - EUA:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/job-offers
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Inflacao

Em fevereiro, o Consumer Price Index (CPI), principal indicador de inflagcao,
mostrou aceleragao em relagdao ao més anterior, e um pouco acima do projetado pelo
mercado.

O dado para o segundo més do ano veio em 0,4%, versus 0,3% registrado em
janeiro e que o mercado esperava que fosse mantido em fevereiro. Os componentes
que contribuiram para a alta foram os de Moradia e Gasolina, que combinados
representaram mais de 60% do aumento. Além desses, o item Passagens Aéreas
também teve significativo aumento de mais de 3%.

CPI mensal- Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-rate-mom




Na janela anual, foi registrado 3,2% de aumento do CPI, também levemente
acima das expectativas e do nUmero do més anterior (3,1%).

CPIl anual - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi

Ja o nucleo, que exclui os itens mais volateis da andlise, como Alimentos e
Energia, registrou um avanco de 3,8% em fevereiro, acima da expectativa de 3,7%. E
como ja citado, os itens do cesto que tiveram pressoes altistas foram os de Moradia,
Passagens Aéreas e Seguros Veiculares.

Nucleo CPI anual - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/core-inflation-rate

Juros

As expectativas quanto aos juros estdo amplamente direcionadas para a
segunda reunidao do primeiro trimestre de 2024, que acontecerd na segunda quinzena
de marco. Porém, apés a divulgagado dos dados de atividade acima citados, os anseios
de uma postura branda por parte do FED estao um pouco declinados.



Taxa de Juros - Estados Unidos
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/interest-rate

INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

ApOs revisao do dado de fevereiro do PMI de servigos, indicador que mensura
as expectativas dos gestores de grandes companhias para o futuro do segmento
registrou queda de 52,50 de janeiro para 52,30 em fevereiro. Essa queda se deu
majoritariamente pela postergacao da expectativa do corte de juros por parte do FED.

PMI Servicos - Estados Unidos:

545

535

525
515
0.5
. ]
Mar May Jul % Nov 2024

Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/services-pmi
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Por sua vez, o setor industrial mostrou uma melhora em perspectivas que nao
se via desde o primeiro semestre de 2022. O time de economia da consultoria S&P
Global alega que a demanda por insumos e a elevacao de estoques estao fazendo com
que as expectativas futuras melhorem.

O numero de fevereiro veio em 52,20 pontos versus 50,70 pontos de janeiro, e
acima dos 51,50 pontos projetados.



PMI Manufatura - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/manufacturing-pmi

E puxado pelo setor industrial, o PMI composto registrou 52,50 pontos contra
52 pontos de janeiro, maior nUmero desde junho de 2023.

PMI Composto - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/composite-pmi
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Com os satisfatérios resultados do quarto trimestre divulgados pelas
companhias americanas, e com os animos aflorados a respeito dos ganhos trazidos
pela Inteligéncia Artificial, o indice S&P 500 fechou fevereiro na maxima histérica do
indice de renda variavel americano, acima dos 5 mil pontos.



indice S&P 500:
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Além do topo histérico de 5.096 pontos alcancado pelo S&P, o indice Nasdaqg
também atingiu maxima ao tocar os 16.091,92 pontos em alta de 0,90%. Ja o Dow
Jones fechou fevereiro em alta de 0,12% aos 38.995,93 pontos e -0,82% aos 38.150,3
pontos, respectivamente. Como principal responsavel por esse ganho acumulado de
6% no més foi a noticia do PCE (indice de inflagdo observado pelo FED) de janeiro veio
em linha com as expectativas.



Zona do Euro
Inflagcao

O centro oficial de estatistica europeu divulgou os dados de inflacao de
fevereiro de 2024, em que o indice que apesar de ter vindo acima da projecao de 2,5%,
veio abaixo dos 2,8% do més anterior, em que encerrou fevereiro em 2,6%.

Do indicador cheio, o item de Alimentos, Alcool e Tabaco foi o que mais subiu,
4% no més, Servigos representou a 22 maior alta, em 3,9%. O citado grupo de Energia
citado no més anterior, reduziu a desinflacao, em -3,7%.

CPI - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi
A variacao no més foi de 0,6%, apés episddio de queda de -0,4% em janeiro.

CPI mensal - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-rate-mom
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O nucleo da inflagao também teve queda, atingindo menor patamar desde o
primeiro trimestre de 2022, em 3,1%, porém acima dos 2,9% projetados. Este foi o 7°
més seguido de retragcao da aceleragao do nucleo inflacionario.



Nucleo inflagdo - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/core-inflation-rate

Com estes resultados, o mercado aguarda ansiosamente por uma sinalizagao
de afrouxamento por parte dos lideres de politica monetaria, visto que os impactos
sobre os precos causado principalmente pela elevagao do custo de energia ao estourar
do conflito entre Russia e Ucrania se mostram absorvidos pelo mercado.

Juros

Com os dados, o Banco Central Europeu (BCE) deve seguir na reavaliagao de
manutencao dos atuais patamares de juros, ainda que o mercado nao espere que um
corte deva acontecer logo em abril. Essa expectativa se viabiliza frente aos discursos
realizados por membros da diretoria do BCE, em que assim como o FED, mostram que
precisam de sinais mais claros de que a inflagao no velho continente estd caminhando
e sondando a meta dos 2%

Taxa de Juros - Zona do Euro:
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INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

Na leitura mais alta em oito meses, o PMI composto de fevereiro registrou 49,20
pontos versus 47,90 pontos de janeiro conforme divulgacao da S&P Global. A
estimativa estava em 48,90 pontos. Apesar da melhora do nimero, este ainda segue
em territério contracionista, visto que se manteve abaixo dos 50 pontos.

PMI composto - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/composite-pmi

O setor de manufatura registrou mais um més em territério contracionista, em
46,50 pontos ante projecao de 46,10 pontos projetados.

PMI industrial - Zona do Euro:
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Por outro lado, em retorno ao campo acima dos neutros 50 pontos, o setor de
servigos registrou 50,20 pontos, nimero que nao se via desde julho de 2023. Esse
upside se deu, entre outros fatores, por um leve aumento do nimero de empregos
criados em empresas ligadas ao setor.



PMI servicos - Zona do Euro:
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Asia
Inflagao

Na inversao do observado nos 4 meses anteriores de deflagao, a China registrou
aceleracdo em seu indice de precos, o CPI, de 0,7% conforme divulgado pelo centro de
estatisticas da gigante asiatica. O numero foi bastante superior a expectativa de 0,3%
projetada. Esse nimero foi o maior desde marco de 2023, 11 meses atras.

Apesar desse aumento de 1% em relacdo ao més anterior, essa alta ndao deve
ser mantida para os meses posteriores, conforme a opinido de parte dos analistas,
visto que o indice de preg¢os ao produtor (PPI) registrou mais um més de queda de
precos.

O mercado enxerga que esse avanco do més de fevereiro foi por parte de uma
sazonalidade do Ano Novo Lunar, que impulsionou os consumidores para o setor de
servicos.

CPI - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/inflation-cpi
Juros

Na reuniao de fevereiro, o PBoC, Banco Central chinés, realizou um corte de 25
pontos base da sua taxa de juros de 5 anos, Loan Prime Rate, muito utilizada em
hipotecas, para 3,95% ao ano. O corte foi um sinal claro de estimulo ao setor
imobilidrio, que vem enfrentando crises desde a reabertura da economia no comeco
de 2023.



Taxa de Juros (5 anos) - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/interest-rate

INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

O PMI de servigos chinés contraiu pelo segundo més para 52,50 pontos em
fevereiro ante 52,70 pontos de janeiro. Ao somar fevereiro, setor acumula 14 meses
Nno campo expansionista para servigos.

PMI servicos - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/services-pmi

Em maior leitura desde agosto de 2023 o PMI industrial de fevereiro de 2024
registrou 50,90 pontos, pouco acima dos projecao de 50,80 pontos de janeiro. O
avanc¢o do numero deve-se principalmente pelo aumento de novos pedidos ligados ao
segmento.



PMI industrial - China:
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O PMI composto se manteve no patamar do més anterior, em 52,50 pontos.

PMI composto - China:
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Brasil
Inflacao
O IPCA de fevereiro capturado e divulgado pelo IBGE veio em 0,83% no més,

acimadas expectativas, e acima da leitura de 0,42% de janeiro. Mediante a essa leitura,
o acumulado de 12 meses passou a ser de 4,50%.

IPCA mensal - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-rate-mom
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-cpi

Conforme divulgagao do IBGE, novamente, sete dos nove grupos do cesto
tiveram altas em fevereiro. O destaque veio para Educacao (4,98%), seguido por
Comunicacgao (1,56%) e Alimentos. No campo de contragao, o grupo de Vestudrio caiu
-0,44% e Artigos de Residéncia cairam -0,07%.

Apesar da aceleracao do indicador cheio, a maior parte desse nimero se refere
a sazonalidade do inicio das aulas, e portanto, a sintese da andlise do restante dos
grupos se mostra satisfatoéria.



INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

A pesquisa do PMI de servicos divulgado pelo S&P Global para o setor de
servicos divulgou que ha uma melhora de perspectivas para o setor de servigos por
conta de um acréscimo marginal na demanda. O més fechou em 54,6 pontos, o mais
alto em 19 meses, versus 53,1 de janeiro.

PMI servicos - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/services-pmi
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O aumento de novos pedidos e o aumento de contratagdes para o setor
industrial também fizeram com que a leitura do PMI industrial saltasse para 54,10
pontos em fevereiro, a maior leitura desde junho de 2022.

PMI industrial - Brasil:

53
51
49
47
I )
=
Mar May Jul Sep Nov 2024

Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/manufacturing-pmi

No compilado dos dois segmentos, o PMI composto de fevereiro veio em 55,10
pontos, o0 maior registro em 19 meses.



PMI composto - Brasil:

Mar May Sep 2024
Fonte: https.//tradmgeconomlcs.com/braz:l/compos:te pmi

Cambio

Em movimento misto puxado principalmente pela curva de juros americana e
pelo PCE em linha com expectativas, o délar fechou o més de fevereiro cotado a RS
4,972, em alta de 0,71% em relacao a janeiro.

Bolsa

No ultimo dia de fevereiro, o principal indice da bolsa de valores brasileira, o
IBOVESPA, fechou o mercado a 129.020 pontos em alta de 0,99% no més e queda de
-3,85% em 2024.

IBOVESPA:
1dia 5 dias 1mes &6 meses YTD 1ano 5 anos MAX.
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Renda Fixa

Na renda fixa, os indices ANBIMA fecharam da seguinte forma: IMA-B 5 (0,61%),
IMA Geral (0,56%), IMA-B (0,41%), IMA-B 5+ (0,23%).

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte sequéncia no
més de fevereiro: IRF-M 1 (0,72%), IRF-M (0,36%) e IRF-M 1+ (0,22%).

Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variagao de 0,38%
no més enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilagao de 0,49% no més.



CONCLUSAO E PERSPECTIVAS

A leitura dos indices de inflacdo e dos demais fatores macroeconémicos
utilizados na andlise de conjuntura econdmica do més de fevereiro sinalizaram que o
caminhar para o controle inflacionario estd ocorrendo de maneira vagarosa, porém
continua.

O mercado segue atento a cada divulgacao de dados, principalmente aqueles
que o Federal Reserve vem sinalizando como sendo os balizadores para sua politica
monetaria.

A utilizacdo da Inteligéncia Artificial (IA) nos mais variados segmentos do
mercado vem trazendo inovagdes e aumentos de produtividade disruptivos para os
setores que estdao aderindo a tecnologia, e este aumento de produtividade e
perspectiva de incremento de lucro para as companhias estdo aos poucos sendo
precificados no valor das empresas ligadas direta ou indiretamente a IA.

Como consequéncia, observamos os principais indices acionarios atingindo
patamares histéricos, e ainda que exista espaco para ganhos de produtividade e,
portanto, novas altas das bolsas, recomendamos cautela por parte dos investidores na
alocacao de recursos.

Para a China, com o corte de juros de 5 anos, o setor imobilidrio comecga a
enxergar estimulos ainda mais concretos por parte do governo, e as empresas
brasileiras que podem obter beneficio deste cenario aguardam ansiosamente para o
fornecimento de insumos para o reinvestimento no setor da gigante asiatica.

No Brasil, ainda que a leitura do IPCA tenha vindo acima do projetado, o corte
de juros em mais 50 pontos base é esperado para a reunidao de marco conforme
amplamente sinalizado pelos membros do COPOM (Comité de Politica Monetéria), e a
projecao para o fim de 2024 segue em torno dos 9%.

E conforme sinalizado no Panorama Econdmico de janeiro, o Comité de
Investimentos da Crédito e Mercado, por decisdo unanime, mantém a estratégia de
alocacgao tatica esquematizada no quadro abaixo.

G

Henrique Tolusso Cordeiro
Economista Chefe
Corecon/SP: 37.262



INVESTIDOR EM GERAL - SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 5%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 10%
Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 30%
Fundos de Acoes 20%
Multimercados 5%
Fundos de Participacoes * 0%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cado aos Fundos de A¢des na proporcdo desse excesso



PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Varidvel
Renda Fixa 55%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 10%
Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 35%
Fundos de Ac¢des 25%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de A¢des na proporgdo desse excesso.



PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 50%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 5%
Gestdo do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 40%
Fundos de A¢bes 30%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de A¢des na proporgao desse excesso.



PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)
Gestao do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDl e IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira e CD)
Renda Variavel

Fundos de Acoes

Multimercados

Fundos de Participacoes *

Fundos Imobiliarios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

40%
0%
5%
5%
10%
10%
10%
50%
40%
2,5%
2,5%
5%
10%
5%

5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em

percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cao aos Fundos de A¢des na proporgao

desse excesso.




