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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 19 de junho de 2023

Participantes: Membros Efetivos: Marlene da Silva Lima Rafaelli, Alberto Foraciepe Neto e Celso
Tadeu Pelizer

Membros Suplentes: Marcia de Katia Francesquini Miquilini e Rafael Rossi

As nove horas do dia dezenove de Junho de dois mil e vinte e trés, reuniram-se na sede do Fundo
Municipal de Aposentadoria e Pensdes de Itapira - FMAP, situado nesta cidade de Itapira, na Rua
Joaquim Inécio, n.°42, os membros efetivos com participagdo dos membros suplentes do Comité de
Investimentos para reunido ordindria. Teve também como participante da reunido o Sr. Tadeu Atilio
Bacellar, membro do Conselho Municipal de Previdéncia do FMAP. Dando inicio aos trabalhos, o Sr.
Celso Tadeu Pelizer, Gestor de Investimentos do FMAP, agradeceu a presenga de todos e deu inicio
aos trabalhos procedendo-se a leitura da ata da dltima reunido ordinaria realizada em 11 de maio de
2023 e da ata da reunido extraordinaria realizada em 22 de maio de 2023, que depois de lidas, foram
aprovadas por unanimidade. Em seguida a ordem do dia passou a ser objeto de analise pelos presentes.
1) Anélise do Cenirio Macroecondémico — Relatério "Panorama Econdmico — Maio/2023”: Apos
lido e discutido, o Relatdrio foi transcrito na integra no Anexo I que fica fazendo parte integrante da
presente Ata; 2) Andlise do Relatério Analitico dos Investimentos do més de maio de 2023; 2.1)
Enquadramento: Resolugio n° 4.963/2021, de 25 de novembro de 2021 e Politica de
Investimento/2023: As aplicagdes do FMAP encontram-se enquadradas nos limites e critérios
estabelecidos na Politica de Investimentos de 2023 e na Resolugdo CMN n° 4963/2021, totalizando no
referido més a carteira com R$ 134.816.914,63 (Renda Fixa R$ 95.494.225,39 - 70,83% - Renda
Varidvel R$ 30.470.035,22 — 22,60% - Exterior R$ 8.852.654,02 — 6,57%); 2.2) Relatério da
Carteira: Composigdo da atual carteira para analise da quantidade de cotistas em cada fundo de
investimento com os percentuais sobre o PL. do FMAP aplicados e¢ os respectivos saldos, 2.3)
Resultado das aplicacdes financeiras apos as movimentacoes de maio de 2023: Apresentado para
analise os retornos individuais de cada Fundo de Investimento que compdem a carteira do FMAP. A
rentabilidade do més de maio de 2023 fechou em 1,82% contra a meta de rentabilidade de 0,66%. O
acumulado do ano de 2023 fechou com a meta de rentabilidade (IPCA + 5,04%) em 5,04% ¢ a
rentabilidade acumulada auferida na carteira do FMAP em 5,21%, fechando com 103,36% da meta de
rentabilidade. A Carteira em renda fixa fechou com 1,17%, com destaque para os fundos do segmento
IMA-B e IRF-M. A Renda Variavel fechou em 3,36% com variagdes de -0,64% e 11,99%, com
destaque para o fundo Caixa Consumo com resultado positivo de 11,99%. No segmento de
Investimento no Exterior com resultado positivo de 3,57%; 2.4) Total do patriménio liquido do
FMAP por Gestores: BB Gestdo de Recursos DTVM: RS 53.152.671,45 = 39,43%; Caixa DTVM:
R$ 50.400.840,96 = 37,38%:; Bradesco Asset Management: RS 6.218.476,14 = 4,61%; Sicredi: R$
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4.575.159,60 = 3,39%; Itad Unibanco: R$ 4.194.148,37 = 3,11%; Itai Asset Management: R$
3.322.290,36 = 2,46%; Santander Brasil Asset Management: RS 1.363.256,25 = 1,01%; Itad
DTVM: RS 565.861,71 = 0,42%; Rio Bravo Investimentos: R$ 92.261,24 = 0,07% - Letras
Financeiras: 10.931.948,55 = 8,11%; 3) Carteira Atual FMAP: Longuissimo: IMA-B5+/IPCA 30 =
5,29%; Longo: IMA-B = 4,92%; Médio: IRF-M, IDKA2 e IMA-BS - Duration = 33,06% - Letras
Financeiras: 8,11%; Curto: CDI e IRFM 1 = 19,45%; Fundos de Acdes e Fundos Imobilidrios =
22,60% e Exterior = 6,57%; 4) O Sr. Celso comentou que foi realizada uma reunido para um bate
papo sobre cendrios e investimentos no dia 24/05/2023 com o agente auténomo de investimentos, Sr.
Alexandre Carvalho, representante da empresa R3. Na oportunidade comentou sobre o atual Cenério
Macroecondmico (global/domestico/reforma tributaria) com perspectivas e projecdes de taxas de
Juros, PIB e inflagéo, bem como andlise de carteira e forma de diversificagio. Comentou ainda que o
momento € pensar em renda variavel, sugerindo comprar "bolsa" que ainda esta barata e focar também
na curva de juros médio, e apresentou, inclusive, alguns produtos da Trigono que entende fazer
sentido para a Carteira do RPPS. O Sr. Celso comentou sobre o estudo de correlagdo dos fundos em
renda variavel que foi concluido pela empresa de consultoria e disse que ira conversar com a
consultora, Sra.Simone, para fazer uma explanag¢do do resultado do estudo e se necessario faremos
uma reunido extra para deliberagdo de possiveis realocagdes em nossa Carteira pensando numa
concentragdo maior em IMA-B e IRF-M, visto a tendéncia de comegar a baixar a taxa de juros entre
agosto e setembro de 2023. Comentou que atualizou os resultados dos fundos de rendas variaveis da
nossa Carteira e todos os fundos obtiveram resultados acumulados positivos de rentabilidade, excegio
dos fundos iniciados com aplicagéo proximo do inicio da pandemia; 5) Delibera¢des do Comité de
Investimentos a serem submetidas ao crivo do Conselho Municipal de Previdéncia: 1. O Senhor
Celso disse, que, como vamos discutir sobre o estudo de correlagdo da carteira de renda variavel com
a consultora, Sra. Simone, sugeriu em manter a carteira sem realizar qualquer movimentagdo no
momento e aguardar a conversa com a Sra. Simone, ¢ se for necessarios, realizar uma reunido extra
para deliberarmos sobre o assunto; e 2. Com relagdo aos aportes, sejam mantidos as aplicagdes em
fundos indexados ao CDI. Aprovados por unanimidade. Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais
querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a reunido.

Marlene da Silva Lima Rafaelli
Celso Tadeu Pelizer

Alberto Foraciepe Neto

Rua Joaquim Indcio, n® 42 — Centro Itapira-SP — CEP 13970-150
Pagina2de3



®

CREDITO
& MERCADO

CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

ANEXO 1

" PANORAMA ECONOMICO

MAIO 2023

£

>




& INTERNACIONAL

Estados Unidos
Inflagdo e Atividade Econémica

A inflagao nos Estados Unidos teve um aumento de 0,1% em maio, de acordo
com os dados divulgados pelo Departamento do Trabalho. Isso significa que os precos
dos produtos e servigos subiram um pouco no Gltimo més. No entanto, a taxa anual de
inflagdo desacelerou para 4%, o que é o menor nivel desde margo de 2021. Isso indica
que a taxa esta diminuindo, depois de atingir o seu pico em 41 anos, conforme pode-
se observar no gréfico:
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Fonte: tradingeconomics.com/

Destaca-se também o nlcleo da inflagdo nos Estados Unidos, que exclui
alimentos e energia, aumentou 0,4% em relagdo ao més anterior e 5,3% nos Gltimos
12 meses. O indice de habitagdo foi o principal contribuinte para o aumento mensal,
seguido pelo aumento nos pregos de carros e caminhdes usados. O indice de alimentos
teve um aumento de 0,2% em maio, enquanto o indice de energia caiu 3,6% devido a
reducdo nos pregos dos principais componentes desse grupo.

O indice de gerentes de compras (PMI) composto nos Estados Unidos teve um
aumento de 53,4 em abril para 54,5 em maio, de acordo com dados preliminares da
S&P Global. Quando o indice estd acima de 50 pontos, indica que a atividade
econdmica estad se expandindo. No entanto, os resultados nao foram totalmente
positivos, pois o PMI do setor industrial teve uma queda de 50,2 para 48,5 no més
atual, ficando abaixo da previsdo de 50 e voltando para uma fase de contragao. Por
outro lado, o PMI do setor de servigos teve um aumento, passando de 53,6 para 55,1
no mesmo periodo.
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Taxa de Juros

O Federal Reserve (Fed), banco central dos Estados Unidos, decidiu aumentar a
taxa de juros em 0,25 ponto percentual, elevando-a para a faixa entre 5% e 5,25% ao
ano. Essa é a décima vez que o Fed realiza esse ajuste desde margo de 2022.

Na decisao anterior, a taxa também havia subido 0,25 ponto percentual, ficando
entre 4,75% e 5%. O comunicado do Fed destacou que o Comité de Politica Monetaria
(Fomc) considera diversos fatores, como o mercado de trabalho, pressdes
inflaciondrias, expectativas de inflacdo e desenvolvimentos financeiros e
internacionais para tal decisao.

Zona do Euro
Inflagao e Atividade Econdmica

Em maio, a taxa anual de inflacdo ao consumidor (CPl) na zona do euro
desacelerou para 6,1%, em comparagdo com os 7% registrados em abril, de acordo
com dados preliminares divulgados pela Eurostat, a agéncia de estatisticas da Unido
Europeia. Essa prévia de maio ficou abaixo das expectativas dos analistas consultados
pela FactSet, que previam uma taxa de 6,3%. Apenas os pre¢os de energia tiveram
uma queda de 1,7% em relacdo ao ano anterior, depois de um aumento de 2,4% em
abril. Por outro lado, o nticleo do CPI, que exclui os pregos de energia e alimentos, teve
um aumento anual de 5,3% em maio, desacelerando em relagdo ao ganho de 5,6%
registrado em abril.
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Fonte: tradingeconomics.com/8u

O indice de gerentes de compras (PMI) composto da zona do euro, que inclui os
setores industrial e de servigos, teve uma queda de 54,1 em abril para 52,8 em maio,
atingindo o nivel mais baixo em trés meses, de acordo com a pesquisa final divulgada
pela S&P Global. Esse numera final ficou abaixo da leitura preliminar e das expectativas
dos analistas consultados pela FactSet, que esperavam 53,3 em ambos os casos.

No setor de servigos, o PMI da zona do euro também apresentou uma queda de
56,2 para 55,1 no mesmo periodo, também abaixo da estimativa inicial de 55,9. Apesar
das quedas, os PMIs acima da marca de 50 indicam que a atividade econémica na
regido continuou em expansdo no més passado.
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Asia

Inflagdo e Atividade Econdmica na China



Segundo os dados oficiais divulgados pelo Bureau Nacional de Estatisticas
(NBS), a taxa anual de inflagdo ao consumidor (CPI) na China teve um aumento de 0,2%
em maio. No entanto, esse crescimento ficou abaixo das expectativas dos analistas,
que previam um aumento de 0,3%. Por outro lado, a inflagdo ao produtor (PPI) na
China registrou uma queda anual de 4,6% em abril.

Esses numeros sugerem que o ritmo de aumento dos pregos ao consumidor na
China esta desacelerando, o que pode indicar um menor nivel de pressao inflacionéria.
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Fonte: tradingeconomics.com/

O indice de gerentes de compras (PMI) de servigcos da China aumentou de 56,4
em abril para 57,1 em maio. J4 o PMI composto chinés, que engloba servicos e
inddstria, subiu de 53,6 para 55,6 no mesmo periodo.

Essas leituras acima de 50 indicam que a atividade econémica na China estd em
uma fase de expansdo. A pesquisa apontou uma forte recuperagdo no setor de
servigos, impulsionada pelo aumento do nimero de clientes. Como resultado, as
empresas continuaram a contratar mais funcionarios.

Os custos dos insumos tiveram um aumento sélido, o que levou a um aumento
nos precos praticados. Apesar disso, as empresas se mostraram otimistas em relagdo
ao crescimento da atividade no préximo ano, embora o sentimento geral tenha se
suavizado em relagao ao pico observado em janeiro.
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Incentivos Fiscais

Outro fator relevante é referente ao governo chinés, que esta considerando a
implementagao de novos incentivos tributarios para as fabricas de alta tecnologia.
Essa medida faz parte dos esforgos do governo chinés para fortalecer a economia e
promover a inovagao, especialmente em meio a concorréncia dos Estados Unidos.

A politica tributaria em andlise tem o potencial de gerar economias
significativas em bilhdes de yuans para os fabricantes de produtos avancados. No
entanto, é importante ressaltar que o plano ainda precisa ser aprovado e pode passar
por modificagoes antes de sua implementacao.



& NACIONAL

Atividade, Emprego e Renda

Dentre as divulgagées relevantes neste més no ambito nacional, destaca-se o
Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro que registrou um crescimento de 1,9% no
primeiro trimestre em relagao ao trimestre anterior, considerando os ajustes sazonais.
Em comparag¢do com o mesmo periodo do ano passado, o PIB teve um aumento de
4,0%. Ao longo dos Gltimos quatro trimestres, o PIB apresentou um crescimento
acumulado de 3,3% em relagao aos quatro trimestres anteriores.

Esse crescimento foi impulsionado pelo setor agropecuério, que teve uma
expansao expressiva de 21,6%, enquanto os servicos registraram um aumento de
0,6%. Por outro lado, a industria ficou estavel, com uma pequena queda de 0,1%.
Dentre as atividades industriais, a construgdo e as industrias de transformagdo
tiveram quedas, enquanto as industrias extrativas e as atividades de eletricidade, gés,
agua e gestdo de residuos apresentaram crescimento.

No setor de servicos, observou-se um crescimento no transporte,
armazenagem e correio, intermediacao financeira e seguros, além de administragao,
saude e educagado publica. O comércio e as atividades imobiliarias também tiveram
variagdes positivas, mas as atividades de informagao e comunicagao e outros servigos
tiveram quedas. No que diz respeito aos gastos, as despesas de consumo das familias
e do governo tiveram aumentos, enquanto a formagao bruta de capital fixo registrou
uma queda. O setor externo mostrou uma redugdo nas exportagdes de bens e servigos
e nas importagdes em comparagao com o trimestre anterior.

PIB - 1 trimestre
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De acordo com o Ministério do Trabalho, nos quatro primeiros meses deste ano,
foram criadas 705,7 mil vagas formais de emprego no Brasil. No entanto, esse nimero



representa uma queda de 14,5% em relagdo ao mesmo periodo de 2022, quando foram
geradas 825,49 mil vagas.

Ao final de abril de 2023, o pais contava com um saldo de 43,15 milhdes de
empregos com carteira assinada, segundo os dados oficiais. Esse resultado representa

um aumento em comparagdo com margo deste ano (42,97 milhdes) e com abril de
2022 (41,24 milhdes).

Esses dados mostram que, embora tenha havido criagdo de empregos no
periodo analisado, o ritmo de crescimento foi menor do gue no ano anterior. No
entanto, & positivo notar que o nimero total de empregos com carteira assinada
aumentou em relagdo aos meses anteriores e ao mesmo periodo do ano passado.
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inflagcao

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) divulgou que o IPCA, que
é o Indice oficial de inflagao do pais, teve uma desaceleragdao em maio, registrando um
aumento de 0,23%. No més anterior, em abril, a inflagdo tinha aumentado 0,61%,
mostrando uma desaceleracao em relagao a margo, que teve uma alta de 0,71%. Em
maio do ano passado, a variagcado da inflagao foi de 0,47%. Nos primeiros cinco meses
de 2023, o IPCA acumulou uma alta de 2,95%, e nos ultimos 12 meses, a alta foi de
3,94%.

Com o resultado de maio, a inflagdo dos Ultimos 12 meses esta se aproximando
da meta estabelecida pelo Conselhc Monetéario Nacional (CMN). A meta de inflacdo
para 2023 é de 3,25%, definida em junho de 2020, com uma margem de tolerdncia de
1,5 ponto percentual para mais ou para menos. Isso significa que o IPCA pode variar
entre 1,75% e 4,75% e ainda estar dentro da meta estipulada.

Também foi divulgado o [ndice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), que
mede a variacado dos pregos para as familias com menor renda. Em maio, o INPC teve



um aumento de 0,36%, o que & menor do que o registrado em abril (0,53%). No
acumulado do ano, o INPC teve uma alta de 2,79%, e nos Ultimos 12 meses, a alta foi
de 3,74%. Em maio de 2022, a varia¢ao do INPC foi de 0,45%.

Analisando os detalhes do INPC, observamos que os pregos dos produtos
alimenticios subiram 0,16% em maio, ap6s terem registrado um aumento de 0,61%
em abril. J& os pregos dos produtos néo alimenticios tiveram um aumento de 0,43%,

0 que representa uma desaceleracdo em relacdo ao resultado de abril, que foi de
0,50%.
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Juros

O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central anunciou a
manuten¢ao da taxa basica de juros, conhecida como Selic, em 13,75% ao ano. Essa
decisdo estava de acordo com as expectativas dos economistas do mercado
financeiro, que ja previam que a taxa seria mantida. Algumas pessoas esperavam gue
o Banco Central sinalizasse uma redugdo da taxa ainda este ano, mas isso nao
aconteceu nesta reunido de 03 de maio.

De acordo com o comunicado do Copom, a decisdo de manter a taxa de juros é
consistente com a estratégia de controlar a inflacdo e garantir a estabilidade dos
precos. Além disso, essa decisdo também visa suavizar as flutuagdes na atividade
econdmica e promover o emprego pleno. O Copom considera importante que a



inflagdo esteja préxima da meta ao longo do horizonte relevante, que inclui o ano de
2024,

Evolucao Taxa Selic
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Cambio e Setor Externo

A taxa de cambio délar x real, denominada P-Tax encerrou o més de maio
cotada a RS 5,0953, com uma valorizagao de 1,72% no més.

Segundo o Banco Central, as transagdes correntes do Brasil apresentaram um
saldo negativo de USS 1,680 bilhdo em abril deste ano. Esse é o pior resultado para o
més de abril desde 2019, quando o saldo negativo foi de US$ 3,109 bilhdes. No més
anterior, em marco, o resultado havia sido positivo, com um superavit de US$ 286
milhoes. Isso significa que houve uma redugdo nas transagdes internacionais do pais,
resultando em um saldo negativo.

Em maio, a balanga comercial do Brasil registrou um superavit de US$ 11,378
bilhdes, mais que dobrando o valor do mesmo periodo do ano passado. Esse resultado
é considerado o maior para todos os meses desde 1989, quando a série histérica
comegou a ser registrada. O superavit indica que as exportagoes brasileiras superaram
as importacgoes, refletindo um desempenho positivo na balanga comercial do pais.

Arcabougo Fiscal

Foi aprovado pela Camara o novo texto do Arcabougo Fiscal, ele define uma
trajetéria consistente para o resultade primério do Governo Central, buscando
garantir responsabilidade fiscal. O mecanismo inclui uma banda para o crescimento
real das despesas do governo, evitando gastos excessivos em momentos de maior
crescimento econémico e garantindo recursos para servigos publicos e investimentos.

Uma das principais caracteristicas do Novo Arcabougco Fiscal é o
estabelecimento de um piso para investimentos, que deve ser mantido em termos
reais, evitando cortes em periodos de menor crescimento da receita. Isso garante a
preservacao do valor real dos investimentos publicos, como os voltados para
infraestrutura, promovendo o crescimento econdmico, o investimento privado e a



oferta adequada de servigos publicos. Além disso, a proposta permite aumentar
gastos sociais e investimentos publicos conforme o crescimento da economia,
direcionando a expansdo da receita para gerar superdvits e garantir a
responsabilidade fiscal.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No cenario domeéstico, alguns indices se destacaram recentemente. Entre os
subindices Anbima que acompanham fundos compostos por titulos publicos
disponiveis para os RPPS, o IDkA 20A (IPCA) teve o melhor desempenho no més, com
uma alta de 5,20%. Em seguida, o IMA-B 5+ teve um avango de 4,134% e o IMA-B Total
subiu 2,531%. No acumulado do ano até junho ou no primeiro semestre, o IMA-B 5+
obteve o melhor desempenho, com um ganho de 11,162%, seguido pelo IMA-B Total
com 8,764%. Ja nos subindices relacionados a taxas pré-fixadas, o IRF-M 1+ teve uma
alta de 2,846% no més e de 8,539% no acumulado do ano.

Em relagdo a bolsa de valores, o Ibovespa, principal indice do mercado
brasileiro, teve uma queda de 0,6% no tltimo dia do més. Apesar desse resultado
negativo, o desempenho geral de maio foi positivo, com um ganho de 3,7%. Esse foi o
melhor resultado mensal do Ibovespa nos Gltimos sete meses, o que traz otimismo
para o mercado.

Ja no exterior, os principais indices do mercado de agdes dos Estados Unidos
tiveram quedas. O Dow Jones caiu 0,41%, o S&P 500 recuou 0,61% e o Nasdaq
registrou uma queda de 0,63%. Durante o més, o Dow Jones teve uma baixa
significativa de 3,49%, enquanto o S&P 500 teve um pequeno ganho de 0,25%,
impulsionado pelas a¢des do setor de tecnologia. Por outro lado, o Nasdaq teve um
aumento de 5,80% no mesmo periodo.

Essa mudancga de direcao aconteceu devido a expectativa de um aumento nas
taxas de juros nos Estados Unidos, que foi revertida quando os diretores do Federal
Reserve (Fed) defenderam a opg¢do de manter as taxas em sua reunido do Comité
Federal de Mercado Aberto em junho. Essa decisao nao significa que as taxas atingiram
seu ponto maximo, e adiar o aumento permitird que o banco central avalie melhor a
evolucado dos pregos e do mercado de trabalho.



& CONCLUSAOE PERSPECTIVAS

Com base nas informagdes dadas em maio, conclui-se que a situagdo
econdémica mundial e nacional apresenta uma série de cendrios distintos. Nos Estados
Unidos, a inflagdo desacelerou em maio, atingindo o menor nivel desde margo de 2021.
Embora a atividade industrial tenha registrado queda, o setor de servigos continua em
expansdo. O Federal Reserve optou por aumentar a taxa de juros, refletindo sua
preocupagao com as pressoes inflacionarias.

Na zona do euro, a inflagdo também desacelerou em maio, mas ainda
permanece em niveis elevados. O indice composto PMI indica uma desaceleracao na
atividade econdmica, porém, ainda indica expansdo. A economia da regido enfrenta
desafios, mas ha indicios de crescimento continuo.

Na China, a inflagdo ao consumidor desacelerou em maio, sinalizando uma
reducao nas pressoes inflacionarias. O setor de servicos continua em expansdo,
impulsionado pelo aumento no nimero de clientes. O governo chinés esta
considerando a implementagao de novos incentivos fiscais para estimular a economia
e promover a inovagao.

No Brasil, o Produto Interno Bruto (PIB) registrou crescimento no primeiro
trimestre de 2023, impulsionado pelo setor agropecudrio. A indlstria permaneceu
estavel, enquanto os servigos tiveram um aumento modesto. Houve criagdo de
empregos formais, embora o ritmo de crescimento tenha sido mais lento em
comparagao ao ano anterior. A inflagdo também desacelerou em maio, aproximando-
se da meta estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). A taxa de juros Selic
foi mantida como medida para controlar a inflagdo. Além disso, a taxa de cambio
registrou uma valorizagao do délar em relagdo ao real

No geral, as perspectivas para a economia mundial e nacional nos préximos
meses sao mistas. Embora haja sinais de desaceleragdo da inflagao em alguns paises,
os niveis ainda estdo elevados em algumas regides. A atividade econdmica apresenta
sinais de expansao em diferentes setores, porém, existem desafios, como a
volatilidade nos mercados financeiros e o impacto continuo que a elevagao de juros
causou sobre a atividade econémica. Para o préximo més as atengdes ficam voltadas
para as decisoes de politica monetaria adotadas nos Estados Unidos e perspectiva da
Selic no Brasil, que refletem a necessidade de controlar a inflacao e ao mesmo tempo
garantir a estabilidade econdmica.

Permanecemos a disposi¢do para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

Economista Chefe
Corecon/SP: 37.323
Certificagdo: CEA Anbima



INVESTIDOR EM GERAL - SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 10%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 15%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Varidvel 30%
Fundos de Agdes 20%
Multimercados 7.5%
Fundos de Participages * 0%
Fundos Imobiliarios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes gue investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de AgSes na proporgao desse excesso



PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 55%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 10%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 35%
Fundos de Agdes 25%
Multimercados 5%
Fundos de Participagoes * 2,5%
Fundos Imobilidrios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobiliarios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢io aos Fundos de A¢des na proporgao desse excesso.



PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa 50%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 10%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 10%
Renda Varidvel 40%
Fundos de Agdes 30%
Multimercados 5%
Fundos de Participagoes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 2,5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposigdo aos Fundos de Agdes na proporgio desse excesso,



PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)
Gestao do Duration
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)
Curto Prazo (CDIl e IRF-M 1)
Titulos Privados (Letra financeira e CD)
e Var| |
Fundos de Agdes
Multimercados
Fundos de Participagdes *
Fundos Imobilidrios *
Investimento no Exterior
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

0%
10%
5%
10%
5%

10%

40%
5%
2,5%
2,5%
10%
5%

5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagoes e Fundos Imobilidrios em

percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de Agbes na proporgao

desse excesso.
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CREDITO

& MERCADO

® DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo
podendo ser reproduzido ou distribuido por este a2 qualquer pessoa sem expressa autorizacio da CREDITO & MERCADO. As
informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informages e ndo representa, em nenhuma hipétese,
uma oferta de compra e venda ou solicitagio de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou Instrumento financeiro.
Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e s3o consubstanciadas em Informagdes coletadas em
fontes pablicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de deciséo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis

diretos. As Informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao das informagdes prestadas ou julgamento
sobre a qualidade delas, e niio devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estio em consondncia com as informagdes sobre ofs) produto(s) mencionado(s),
entretanto nao substituem seus materials oficlais, como regulamentos, prospectos de divulgagde e outros exigidos
legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materials, com especial atengdo para as cldusulas relativas aos
objetivos, aos riscos e & politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os
responsaveis pela distribuicio, administragdo, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios) através
do link: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboragéo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situaco financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e /ou de longo
prazo possuem, além da volatilidade, riscos assoclados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes acs
diversos tipos de operagdes com valores mobilisrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liguidagdo futura e de derivativos,
podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro
valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observacdes didrias, sendo sua fonte o
Sistera Quantum Axis e a CVM.

A contratacio de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere
a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo
dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E
INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOQI\O E IMPLEMENTM,:AO
SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n° 19/2021),

Na apuragao do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sio considerados os recursos descritos no Art. 3° da
Resolu¢do CMN n® 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente
com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consondncia
com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratagdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes
e principalmente a Portaria MTP n® 1.467/2022 e suas alteragbes, além da Resolugdo CMN n® 4,963/2021, que dispdem
sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados,
Distrito Federal e Municipios e dé outras providéncias.
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