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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 20 de abril de 2023

Participantes: Membros Efetivos: Marlene da Silva Lima Rafaelli, Alberto Foraciepe Neto e Celso
Tadeu Pelizer

Membros Suplentes: Maria Isabel lamarino Pizzi e Marcia de Kétia Francesquini Miquilini

As nove horas do dia vinte de abril de dois mil e vinte e trés, reuniram-se através de ambiente virtual,
os membros efetivos com participagdo dos membros suplentes do Comité de Investimentos para
reunido ordinéria. Dando inicio aos trabalhos, o Sr. Celso Tadeu Pelizer, Gestor de Investimentos do
FMAP, agradeceu a presenca de todos e informou que por problemas técnicos no Sistema SIRU da
empresa Crédito e Mercado, o Relatorio Analitico de Investimentos do més de abril de 2023 néo se
encontra disponibilizado, impossibilitando analisar a Carteira e os resultados dos investimentos. Disse
que a empresa informou que estdo realizando alguns ajustes para melhoramento do Sistema e que logo
0s ajustes serdo concluidos. Assim, o Sr. Celso, sugeriu aos membros do Comité a suspensdo da
presente reunido, postergando-a até que seja disponibilizado o Relatério, que foi aprovado por
unanimidade. Apoés a disponibilizacdo do Relatorio de Investimentos na Plataforma da SIRU, foi
retomada a reunido as nove horas do dia 26 de abril de 2023 e reiniciado os trabalhos, procedeu-se a
leitura da ata da Gltima reunido ordinaria realizada em 13 de abril de 2023, que depois de lida, foi
aprovada por unanimidade. Em seguida a ordem do dia passou a ser objeto de analise pelos presentes.
1) Anélise do Cenario Macroecondmico — Relatério “Nossa Visao — 17/04/2023”: Apo6s lido e
discutido, o Relatdrio foi transcrito na integra no Anexo | que fica fazendo parte integrante da presente
Ata; 2) Andlise do Relatorio Analitico dos Investimentos do més de marco de 2023; 2.1)
Enquadramento: Resolugdo n° 4.963/2021, de 25 de novembro de 2021 e Politica de
Investimento/2023: As aplicacbes do FMAP encontram-se enquadradas nos limites e critérios
estabelecidos na Politica de Investimentos de 2023 e na Resolu¢cdo CMN n° 4963/2021, totalizando no
referido més a carteira com R$ 129.770.234,54 (Renda Fixa R$ 92.197.659,94 — 71,05 % - Renda
Variavel R$ 28.924.948,88 — 22,29% - Exterior R$ 8.647.625,72 — 6,66%); 2.2) Relatério da
Carteira: Composicdo da atual carteira para analise da quantidade de cotistas em cada fundo de
investimento com os percentuais sobre o PL do FMAP aplicados e os respectivos saldos; 2.3)
Resultado das aplicacgdes financeiras ap6s as movimentacGes de marco de 2023: Apresentado para
analise os retornos individuais de cada Fundo de Investimento que compdem a carteira do FMAP. A
rentabilidade do més de marco de 2023 fechou em 0,87% contra a meta de rentabilidade de 1,16%. O
acumulado do ano de 2023 fechou com a meta de rentabilidade (IPCA + 5,04%) em 2,26% e a
rentabilidade acumulada auferida na carteira do FMAP em 3,36%, fechando com 67,27% da meta de
rentabilidade. A Carteira em renda fixa fechou com 1,52%, com destaque para os fundos nos
segmentos IDKA2 e IMA-B. A Renda Variavel fechou em -3,22% com variaces negativas de -6,04 e
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-2,00, exceto os fundos imobiliarios e Infraestrutura com resultados positivos de 1,11% e 1,22%. No

segmento de Investimento no Exterior com resultado positivo 1,42%; 2.4) Total do patrimonio
liquido do FMAP por Gestores: Caixa DTVM: R$ 68.086.800,65 = 52,47%; BB Gestdo de
Recursos DTVM: R$ 34.416.369,23 = 26,52%; Bradesco Asset Management: R$ 5.893.169,16 =
4,54%; Itad Asset Management: R$ 3.206.635,79 = 2,47%; Ital Unibanco: R$ 3.995.394,56 =
3,08%; Sicredi: R$ 4.461.240,77 = 3,44%; Santander Brasil Asset Management: R$ 1.323.265,23
= 1,02%; Itat DTVM: R$ 554.933,60 = 0,43%; Rio Bravo Investimentos: R$ 91.928,81 = 0,07% -
Letras Financeiras: 7.740.496,74 = 5,96%; 3) Carteira Atual FMAP: Longuissimo: IMA-B5+/IPCA
30 = 3,90%; Longo: IMA-B = 4,92%; Médio: IRF-M, IDKA2 e IMA-B5 - Duration = 33,57% -
Letras Financeiras: 5,96%; Curto: CDI e IRFM 1 = 22,69%; Fundos de Acfes e Fundos
Imobilidrios = 22,29% e Exterior = 6,66%; 4) Anélise de Fundo de Investimento: O Sr. Celso disse
que foi concluido a analise do fundo BB IDKA 2 Titulos Publicos FI Renda Fixa Previdenciario. Tem
como Gestor e Administrador a BB Asset Management e Custodiante o Banco do Brasil -
Enquadramento Resolugdo: Art. 7°, I, "b" — Taxa de Administracdo: 0,20%. Tem como objetivo
proporcionar rentabilidade mediante retorno dos investimentos através do sob indice IDKA 2A
composto por NTN-B cujo prazo médio da carteira seja de dois anos e tenha no minimo 80%
composto nesse ativo, estando apto a receber investimentos. Aprovado por Unanimidade. 5) O Sr.
Celso disse que o Sr. Alberto fez um comparativo entre os fundos IDKA2 da Caixa e IDKA2 do
Banco do Brasil e ambos sdo muito semelhantes. Na oportunidade o Sr. Celso disse que esse
comparativo foi realizado para analise da performance dos fundos pois a intencdo é sugerir a
realocagdo de todo o valor do investimento do Fundo Caixa Brasil IDKA2A Titulos Publicos FI RF de
R$ 10.498.293,97 para 0 BB IDKA2A Titulos Pablicos FI RF Previdenciario por questdo de facilitar a
operacionalizacdo das movimentagdes, tendo em vista que esse valor refere-se ao Fundo de Oscilagédo
de Risco e toda a movimentacdo no momento estd sendo realizada no Banco do Brasil; 6)
Deliberagdes do Comité de Investimentos a serem submetidas ao crivo do Conselho Municipal
de Previdéncia: O Senhor Celso disse que a Carteira estd bem proxima da estratégia sugerida,
entretanto, mantendo os investimentos no mesmo segmento para fins de facilitar na operacionalizagéo
das movimentagBes bancérias, sugeriu a realocacdo do valor total investido no Fundo Caixa Brasil
IDKA2A Titulos Publicos FI RF de R$ 10.498.293,97 para o BB IDKA2A Titulos Publicos FI RF
Previdenciario. Com relacdo aos aportes, sejam aplicados em fundos indexados ao CDI. Aprovados
por unanimidade. Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi
declarada encerrada a reuniao.

Marlene da Silva Lima Rafaelli

Celso Tadeu Pelizer

Alberto Foraciepe Neto
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ANEXO |

Nossa Visdo 17.04.23 "RETROSPECTIVA O principal indice da bolsa de valores do Brasil fechou
em queda nessa Ultima sexta-feira e apresentou um recuo de 0,17%, ficando em 106.279 pontos no
altimo dia de negociagdo. Na quinta-feira a bolsa também recuou em 0,40%. Apesar das quedas
registradas na quinta e sexta-feira, o principal indice da bolsa brasileira acumulou na Gltima semana o
seu melhor desempenho semanal no ano, apresentando um avanco de 5,41%. Para 0 més, o indice
Ibovespa apresenta até 0 momento um avanco de 4,32% e aponta um recuo de 3,15% no acumulado
anual. A moeda americana recuou em 0,23%, sendo cotada em R$ 4,9151. Assim como no acumulado
da semana o dolar obteve uma queda de 2,82%, nivel fora das expectativas do banco Central para o
ano vigente que, até o presente momento, espera uma cotacdo proxima aos R$ 5,25, conforme a
divulgacdo dos ultimos boletins da entidade. Na véspera (13), a moeda americana também recuou em
0,32%, quando naquele momento a moeda estava cotada em R$4,9262. Para 0 acumulado semanal, o
dolar sofre com uma perda de 2,82% frente ao real, no més, observa um recuo de 3,04% e para 0 ano,
um recuo de 6,88%. Recuo de 6,88% no cambio para o acumulado anual e avango do indice Ibovespa
de 5,41% na semana sdo, talvez, os primeiros sinais que o mercado emite no ano para uma possivel
melhora no cenario econdmico. Ndo obstante, o entendimento que dentro de ciclos econémicos
existem oscilagdes mesmo nos vieses de melhora ou piora no respectivo cenério econdémico. Apesar
dos sinais embrionarios na economia de que a inflacdo nos Estados Unidos estd em arrefecimento
diante das medidas contracionistas adotadas, o cadmbio no brasil parece ja ter capitado o
desaquecimento na economia norte americana, 0 que por sua vez, tende a desvalorizar o dolar frente
ao real. Soma-se a esse fator as altas taxas de juros no Brasil, tanto nominais quanto reais que tendem
a atrair mais capital estrangeiro, sendo mais um componente favoravel ao real no ano e para a sua
valorizagdo frente aos demais pares. A semana encerrada na sexta-feira (14), teve como noticia a
queda no varejo de aproximadamente 1% na comparagdo mensal encerrada em margo, segundo o
levantamento feito pelo Departamento de Comércio Americano, totalizando US$ 691,7 bilhdes. Dado
bem abaixo do que estava sendo projetado pelos analistas consultados pela “The Wall Street Journal”,
onde era previsto um recuo de 0,5%, ou seja, metade do apresentado essa semana. Ainda assim, se
comparado com o més de mar¢o do ano passado, as vendas estdo acima em 5,4% em termos nominais,
ou seja, sem captar e descontar os movimentos inflacionarios no periodo. Na mesma toada, o
presidente do Fed de Atlanta, Raphael Bostic, disse que mais um aumento de 0,25% ponto percentual
na taxa de juros no pais pode permitir que o Fed encerre o seu ciclo contracionista para combater a
inflacdo. Movimento de aperto esse que tende a levar os EUA ao atingimento da meta de inflacdo para
2023 de 2%. Para o continente europeu, a presidente do BCE, Christine Lagarde, em pronunciamento
na semana passada, disse que a inflagdo na zona do euro continua a cair, mas que ainda existem
pressdes nos precos subjacentes. A principal frente que podem retardar ou diminuir o ritmo da
desaceleracdo da inflagdo na Europa, segundo a presidente, € o histdrico crescimento salarial alto da
populacdo local e ainda a necessidade de compensacao nos respectivos salarios por conta da inflagcdo
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elevada no periodo, puxando ainda mais os salarios para cima. Ainda na mesma semana o presidente

do Brasil visitou a China, e o encontro com o presidente da China, Xi Jinping, resultou em 15 acordos
comerciais e de parceria nesta Ultima sexta-feira. Os acordos entre os dois paises envolvem tratados na
area de comunicacdo, tecnologia e ampliacdo das relacbes comerciais. Com destaque para o
lancamento do sétimo satélite e novos protocolos brasileiros para a exportacdo de carne a China.
Ainda que existam algum ruido interno quanto reaproximacao do governo brasileiro motivado pelas
relacdes comerciais e novos negocios entre os dois paises, entendendo que tal colaboracdo poderia
abalar a imagem ou até mesmo a relagcdo comercial entre o Brasil e os EUA, ndo parece ser factivel,
uma vez que a China lidera a relagdo comercial na balanga comercial com o0s americanos.
RELATORIO FOCUS Para o IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), a projecéo
subiu de 5,98% para 6,01% em 2023. Para 2024, a previsdo aumentou de 4,14% para 4,18%. Para os
anos de 2025 e 2026 permaneceu em 4,00%. A projecdo para o PIB (Produto Interno Bruto) caiu de
0,91% para 0,90% em 2023, para 2024 diminuiu de 1,44% para 1,40%. Em 2025, a projecdo se caiu
de 1,76 para 1,72%, e para 0 ano de 2026, se manteve em 1,80%. A projecdo para taxa de cAmbio em
2023 caiu de R$ 5,25 para R$ 5,24. Para 0 ano de 2024 teve a projecdo diminuida de R$ R$ 5,44 para
R$ 5,40. Em 2025 a taxa foi mantida em comparagdo com o boletim Focus anterior, ficando em R$
5,30 e para o ano de 2026 a taxa se manteve em R$ 5,35. Para a taxa Selic, a projecéo para o ano de
2023 caiu de 12,75% para 12,50%. Para 2024 a projecdo foi mantida em 10%. J4 em 2025 a projecao
também foi mantida em 9,00% e por fim, para 0 ano de 2026 a projecdo continuou em 8,75%.
PERSPECTIVAS A semana que se inicia nessa segunda-feira, contara com uma agenda econbémica
movimentada e que pode balizar melhor as expectativas para o cenario econdmico mundial para o ano
vigente. O principal acontecimento se dard pela divulgacdo dos dados do PIB chinés referente ao
primeiro trimestre do ano corrente. Tal anincio, estara no centro das atencfes essa semana, e conta
com uma projecdo de crescimento em 3,9% segundo a Bloomberg e de 4,9% para a Standard
Chartered. Contra essas previsdes esta o forte aumento de 15% das exportacdes chinesas em relacéo
ao ano de 2022, o que pode favorecer para a divulgagdo de um dado mais robusto nessa segunda-feira.
A agenda também contard com a divulgacdo de dados da china para a producdo industrial das vendas
no varejo, que podem registrar um crescimento anual de 4,7% e 8%, respectivamente. Nos Estados
Unidos serdo divulgados dados referentes aos pedidos de seguro desemprego, venda de casas usadas,
licencas de construcdo no més de marco, além de dados relacionados aos estoques de petroleo bruto.
Tendo em vista a alta taxa Selic, os titulos publicos federais, principalmente na parte curta da curva,
tonam-se atrativos para 0 RPPS. Devido ao periodo de incertezas, mantivemos a recomendacdo de
cautela quanto aos novos aportes em fundos de investimento de longuissimo prazo (IMA-B 5+),
adicionalmente recomendamos até 5% em fundos de investimento de longo prazo (IMA-B/ IMA-
Geral/ FIDC/ Crédito Privado). Além disso, recomendamos 5% em fundos Gestdo Duration, tendo em
vista a estratégia de gestdo ativa do segmento. No médio prazo, recomendamos indices pos fixados
(IDKA IPCA 2A e IMA- B 5), chegando ao patamar de 15%. Quanto a exposi¢do em curto prazo,
recomendamos fundos atrelados ao CDI e ao IRF-M1 na totalidade de 20%. Recomendamos a
aquisicdo gradativa de titulos privados (Letra Financeira e CDB), chegando ao patamar de 15%.
Quanto aos fundos de investimento no exterior, recomendamos cautela devido ao atual cenario
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econdmico onde ha expectativas de alta na taxa de juros nas principais economias do mundo, trazendo

volatilidade no mercado acionario exterior a curto prazo. Recomendamos a exposicdo de 10% em
fundos que ndo utilizam hedge cambial. Quanto a fundos de acles atrelados a economia doméstica
recomendamos a entrada gradativa de modo que o investidor fique atento a oportunidades da bolsa de
valores, construindo um preco medio mais atrativo. Para aqueles que enxergam uma oportunidade de
investir recursos a pre¢os mais baratos, municie-se das informacfes necessarias para subsidiar a
tomada da decisdo."

=

CREDITO
= MERCADO

PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Vvariavel
RENDA FIXA 559,

LONGUISSIMD PRAZO (IMA-B 5+) O%

LONGO PRAZO (IMA-B TOTAL E FIRC/ CREDITO PRIVADGO/ FUNDDO DEBENTURE) 596

=
GESTAO DO DURATION 594

MEDIO PRAZO (IMA-B 5 E IDKA 2) 150/0

CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1) 15%

TITULOS PRIVADOS (LETRA FINANCEIRA E CDB)

RENDA VARIAVEL

FUNDOS DE AGOES

MULTIMERCADOS

FUNDOS DE PARTICIPAGCOES *

FUNDOS IMOBILIARIOS *

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE)

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobiliarios em percentual superior a
) cada, reduzir a exposicio acs Fundos de Agdes ra proporedo desse exc
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