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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 21 de julho de 2015.

Participantes: Celso Tadeu Pelizer, Maria Isabel lamarino Pizzi e Marcia de Katia Francesquini
Miquilini.

As 9:00 horas do dia vinte e um do més de julho de dois mil e quinze, reuniram-se os membros do
Comité abaixo assinados para reunido ordinaria. Dando inicio aos trabalhos, o secretdrio agradeceu a
presenca dos demais Membros e procedeu a leitura da ata da Gltima reunido realizada em 17 de junho
de dois mil e quinze e da ordem do dia, que passou a ser objeto de analise pelos presentes. Apos lida e
analisada foi aprovada por unanimidade. 1) Andlise do Panorama do més de junho de 2015: Lido,
discutido e transcrito na integra: “O més de junho foi marcado por um ambiente politico e
macroecondmico conturbado, levando os ativos negociados no mercado brasileiro a uma intensa
volatilidade em seus pregos. No inicio do més, ocorreu a 191" reunido do Comité de Politica Monetéria
— COPOM. Seus membros decidiram, por unanimidade, elevar a taxa basica de juros — SELIC — para
13,75% ao ano. O aumento de 0,5 ponto percentual ¢ o sexto do novo ciclo de alta iniciado em outubro.
O aumento era consenso entre os participantes do mercado diante de uma inflagédo alta, com o IPCA
superando a casa de 8,0% no acumulado de 12 meses, contra uma meta de 4,5% ao ano. A ata do
comité manteve o tom “severo”, ao reiterar que a politica monetaria permanecera “vigilante” e que “os
avangos no combate a inflagdo ainda ndo se mostram suficientes. Esses elementos reforcam as apostas
de continuidade do ciclo de alta da taxa de juros. Além disso, a inclusdo da expressdo da necessidade de
“determinagdo e perseveranga para impedir sua transmissdo para prazos mais longos”, foi visto pelo
mercado como um recado de que a autoridade monetdria mantera a taxa SELIC em um patamar mais
elevado por mais tempo. Imediatamente, os analistas de mercado ajustaram suas projegdes para os
principais indicadores econdmicos. Na tiltima pesquisa FOCUS de junho, as expectativas eram de que a
taxa SELIC deve encerrar 2015 em 14.50%. enquanto no inicio do més as proje¢des indicavam 14,00%.
Para o IPCA, o mercado projetou que o indice fechara o ano em 9,00%, contra expectativa de 8,39%
um més atras. Pesou sobre este ajuste a divulgacdo do Relatorio Trimestral de Inflagdo (RTI), divulgado
no dia 24. O Bacen piorou a proje¢do da inflagdo para este ano, ao estimar que o IPCA deve ficar em
9.0%, ante 7,9% previstos no relatério de marg¢o. De acordo com a publicagéo, em 2016 a inflagdo deve
recuar e encerrar o periodo em 4,8%. Nos EUA, ocorreu a reuniao do Comité Federal de Mercado

Aberto do FED (FOMC, na sigla em inglés). O comité anunciou que manteve a taxa de juros inalterada
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na banda entra 0% e 0,25%. O mais importante, contudo, foi a sinalizagdo de que o BC dos EUA subira

os juros de maneira mais lenta. Serdo mais quatro reunides esse ano, mas a maior parte dos analistas
assume que o FED nd@o deve comegar a elevar as taxas de juros em julho, jogando luz para as reunides
de setembro, outubro e dezembro. O comité da autoridade monetéria destacou ver duas altas na taxa de
juros ainda este ano, o que deixa na mesa a expectativa que a alta dos juros deve comegar em setembro.
Na zona do Euro, as tensoes se multiplicaram em razéio da crise grega. Ap6s idas e vindas, a Grécia ndo
honrou com o compromisso de pagar 1,6 bilhdo de euros aos credores, colocando o pais em situagio de
default. O lider do governo grego, Alexis Tsipras, convocou referendo com intuito de ouvir a populagao
grega sobre se aceitam, ou ndo, as exigéncias dos credores para ter acesso a um programa de ajuda
financeira. Para liberar a ajuda, a Comissdo Europeia, o Fundo Monetario Internacional ¢ o Banco
Central Europeu - a exTroika - cobram um amplo plano de reformas, incluindo aumento de impostos e
revisdo de aposentadorias. Bolsa Depois de fechar maio como o pior investimento, o principal indice da
bolsa, o Ibovespa, encerrou junho com o melhor resultado do balango de investimentos entre as
aplicagdes de renda varidvel, com alta de 0,61% aos 53.080 pontos, acumulando no primeiro semestre
ganho de 6,15%. O volume de recursos movimentados caiu em relagio a maio. A Bovespa teve
movimentagdo de R$ 133,2 bilhdes em junho, contra R$ 144,0 bilhdes em maio, de acordo com
informagdes divulgadas pela instituigdo. A média diaria das negociagoes ficou em R$ 6,34 bilhdes, ante
R$ 7.2 bilhdes no més anterior. Do front externo, a perspectiva de default da Grécia foi adicionando
volatilidade ao longo do més, ao mesmo tempo em que houve um choque de realidade nos setores de
mineragdo e siderurgia com a corregio dos pregos do minério de ferro e do ago. Por aqui, a atividade
fraca segue pressionando os investimentos em renda varidvel, e até dezembro os nimeros ndo devem
melhorar. Renda Fixa No mercado de juros futuros negociados na BM&FBovespa, a deterioragdo nos
pregos dos papéis com vértice mais longos foi sustentada pelas seguidas revisdes para cima das
expectativas inflacionrias pelos agentes do mercado financeiros, e corroboradas pela autoridade
monetéria conforme a leitura do Relatério Trimestral de Inflagdo, divulgado no més. Ja os papéis com
vértices mais curtos, que ddo lastro aos fundos referenciados DI, Renda Fixa e Multimercados Juros e
Moedas, registraram os melhores rendimentos do més dentre as aplicagdes de renda fixa mais
conservadoras. Essas aplicagdes sdo beneficiadas pela alta da taxa de juros, pois os ativos de suas
carteiras tendem a acompanhar o comportamento da SELIC. Dentre os investimentos de renda fixa, que
tém sua forma de remuneragio definida no momento da aplicagdo, destaque negativo para as NTN-Bs
mais longas, titulos publicos que pagam uma taxa de juro pré-fixada, mais a varia¢do da inflagao,
medida pelo IPCA. Enquanto a rentabilidade do Tesouro IPCA+ 2035 (NTN-B Principal) registrou
queda de -3,7% no més, o retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2050 (NTNB) caiu -2,32%.
Como o mercado financeiro voltou a elevar a proje¢do da SELIC para o final do ano, a rentabilidade

desses titulos tende a se acomodar. Na familia de indices IMA, o IMA-B, que reflete a carteira indexada
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ao IPCA, apresentou recuo -0,27%. Enquanto o IMA-B 5, que registra o retorno médio dos titulos com

vencimento de até 5 anos, se destacou e cresceu 0,85%, o IMA-B 5+, carteira de titulos com prazo
superior a 5 anos, desvalorizou -0,73% no més. Entre os papéis pré-fixados, a carteira de titulos com
prazo de até | ano (IRF-M 1) valorizou 0,93%, enquanto a carteira com titulos acima de | ano (IRF-M
1+) apresentou recuo de -0,04%. Consolidando os resultados da familia de indices IMA, o IMA — Geral
apresentou crescimento de 0,27% no més. Com a SELIC em 13,75% ao ano, a poupanga fica ainda
menos atrativa em relagio as outras aplicagdes. Isso ocorre porque, enquanto a poupanga rende sempre
0,5% ao més mais a Taxa Referencial (TR) quando a Selic ¢ superior a 8,5% ao ano, outras aplica¢des
de renda fixa acompanham as altas da taxa. Cambio O délar recuou em relagdo ao real na Gltima sessio
do més, reagindo a vendas de divisas relacionadas a briga pela formagdo da Ptax de junho, taxa média
de cambio calculada pelo Banco Central. No més, o délar caiu 2,45%. Em 2015, contudo, a moeda
acumula alta de 16,9%. No radar dos investidores estiveram os desdobramentos da crise entre a Grécia
e seus credores, mas a percepgdo de que o impacto do calote grego seria pequeno no Brasil
amorteceram as preocupagdes. Investidores também continuavam atentos a estratégia de intervengdo do
Banco Central. A autoridade monetaria sinalizou que deve rolar 60% dos swaps cambiais - que
equivalem a venda futura de délares - a vencer em agosto, proporgdo inferior a rolagem dos contratos
para julho. Segundo operadores, a percepgdo € de que a autoridade monetaria esta disposta a tolerar um
délar mais forte para incentivar a atividade econdmica via exportagdes enquanto eleva os juros basicos
para combater a inflagdo. Desde agosto de 2013, o 6rgdo trabalha com o compromisso de recompra da
moeda, para conter o avango do dolar frente ao real. Os leildes diarios de "swaps cambiais" funcionam
como venda de divisas no mercado futuro, além de venda de délares com compromisso de recompra. O
objetivo ¢ fornecer "hedge" (prote¢do contra a flutuagdo cambial) ao mercado e evitar maiores pressdes
sobre o cambio. Perspectiva As previsdes para a economia brasileira seguem piorando, na visdo dos
analistas do mercado. O ultimo Relatério de Mercado Focus de junho, mostrou que a expectativa
mediana para o Produto Interno Bruto (PIB) de 2015 passou de uma retragdo de -1,45% da semana
anterior para -1,49%. Ha quatro semanas, a proje¢do era de recuo de -1,27% do PIB deste ano. Para
2016, a mediana das projegdes reduziu drasticamente, para 0,50%, ante 0,70% da semana anterior. Ha
quatro semanas, a projegdo era de crescimento de 1,0%. Principal motor da atividade brasileira, a
produgdo industrial deve encolher -4,00% em 2015. Quatro semanas atras, a mediana das expectativas
estava em -2,80%. Para 2016, as apostas de expansdo para a induistria seguem em 1,50%. Pela décima
primeira semana consecutiva, analistas ouvidos pelo Banco Central elevaram a previsdo para o IPCA
deste ano. A expectativa ¢ que o indice oficial de inflagdo encerre 2015 em 9,00%, contra 8,97% da
semana anterior. Ha um més, essa proje¢do estava em 8,39%. Ja para o fim de 2016, a mediana das
projegdes para o IPCA ficou inalterada em 5,50%. Para a taxa basica de juros, a SELIC, os analistas

ajustaram suas estimativas e projetam a taxa em 14,50% ao final de 2015. H& um més, esse niamero
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estava em 14,00%. Ja para o fim de 2016, a mediana das proje¢des ficou inalterada em 12,00%.

Considerando que a atividade econdmica neste ano estia dada — ou seja, daqui até dezembro os nimeros
ndo melhoram —, o que o brasileiro assistira sera o varejo recompondo estoques e trabalhando no limite
da necessidade e, por consequéncia, a industria se ajustando a essa demanda. Corroboram para essa
leitura os recentes nimeros conhecidos, e que influenciam diretamente neste sentimento. O IPCA-15
(Indice de Pregos ao Consumidor Amplo - 15) veio acima do esperado (0,99% em junho ante topo das
estimativas de 0,88%), assim como o Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged).
Enquanto o mercado esperava fechamento médio de 50,6 mil postos de trabalho, foram fechadas 115,6
mil vagas, com destaque para o setor industrial (-60,9 mil). Além disso, o IBC-Br apontou
desaceleragiio da atividade econémica brasileira de 0,84% em abril. Nesse caso, se esperava retragdo
média de 0,4% e maxima de 0,68%. Neste contexto, reafirmamos nossa recomendagdo de, por hora,
manter uma carteira posicionada para os vértices mais longos em no maximo 60% (no maximo 10% em
IMA-B 5+ ou IDKA IPCA 20A. o restante no IMA-B e IMA-Geral). O reposicionamento devera ser
gradativo, visando formar um prego médio para a carteira. Os demais recursos devem ser direcionados
para os vértices mais curtos, para ativos indexados ao CDI, IRF-M 1, IMA-B 5 ou IDKA IPCA 2A. Na
renda varidvel, mantemos nossa recomendagdo de uma exposi¢do reduzida, pois ndo ha percepgio de
melhora nos fundamentos que justifique elevar o risco da carteira no curto/médio prazos. Investimentos
neste segmento devem estar direcionados para ativos que utilizam estratégias de gerar valor ao
acionista. através de analises fundamentalistas.” 2) Andlise do demonstrativo do enquadramento na
Resolugiio 3.922/2010 e na Politica de Investimento/2015, tendo como base o més de junho/2015:
apresentado o relatério de enquadramento foi verificado por todos que as aplicagdes do FMAP estio
totalmente enquadradas na Resolugio 3.922/2010 e na Politica de Investimentos do FMAP, totalizando
no referido més uma carteira de R$ 60.909.790,69. 3) Relatério da Carteira més de junho/2015:
apresentado aos presentes a composigdo da carteira do més de junho de 2015 para analise quanto a
quantidade de cotistas em cada fundo de investimento, o percentual do PL do FMAP aplicado e o saldo.
4) Resultado das aplicagdes financeiras apés as movimentagdes — Junho/2015: apresentado para
analise os retornos individuais de cada fundo de investimento da carteira do FMAP. Também foi
analisada pelos presentes a rentabilidade do més de junho de 2015, constatando a meta atuarial (IPCA +
6%) de 1,21 % e a rentabilidade auferida na carteira do FMAP de 0,32%, representando 26,55% da
meta atuarial — meta atuarial acumulada de 9,13% retorno de 6,14 representando atingimento
acumulado de 67,22%. 5) Total do patriménio liquido do FMAP por instituigio financeira e
Segmentos: Foi disponibilizado aos presentes o Demonstrativo dos recursos por instituigdo e
segmentos referentes ao més de junho de 2015, no qual constam o valor de R$ 51.859.053,63 que
representam 85,14% do PL do FMAP aplicados na Caixa Econdmica Federal; RS 8.046.396,54 que
representam 13,21 % do PL do FMAP aplicados no Banco do Brasil S.A.; e R$ 1.004.340,52 que
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representam 1,65% do PL do FMAP aplicados no Bradesco Asset Management; Segmentos em Renda

Fixa R$ 57.789.775,23 correspondentes a 94,88% ¢ Renda Varidrial RS 3.120.015,46 correspondentes
a 5,12%. 6) Relatorio Analitico dos Investimentos no 1° Semestre de 2015: Foi passado pela Sra.
Maria Isabel lamarino Pizzi o Relatério Analitico dos Investimentos do 1° semestre de 2015
elaborado e enviado pela empresa de consultoria Crédito e Mercado o qual fara parte integrante
da presente ata (Anexo I). O Comité de Investimentos faz uma analise do resultado mensal ¢
cumulativamente da carteira do FMAP, entretanto este relatorio vem para reforgar a analise dos
resultados dos investimentos efetuados mensalmente em reunido deste Comité de
Investimentos e atender ao disposto no artigo 3°, Incisos IIl e V da Portaria MPS 519, de 24 de
agosto de 2011. Na oportunidade foi analisada, de forma geral no 1° semestre, a carteira do
FMAP; o enquadramento dos recursos perante a Resolugdo 3922/2010 e a Politica de
Investimentos, bem como a distribui¢do por instituigdo e segmento; retorno financeiro dos
investimentos ap6s as movimentagdes, bem como a rentabilidade da carteira que apresentou
um retorno acumulado de 6,14% correspondente a 66,64% da Meta Atuarial de 9,21% (com
pequena divergéncia no resultado apresentado no relatério individual analisado no item 4 da
presente ata), com oscilagdes no retorno das aplicagdes, no decorrer do semestre, entre 25,03%
a 142.98% da meta Atuarial. 7) Cancelamento da reserva para aplicagio no fundo de
investimento imobilidgrio GP CAIXA RENDA IMOBILIARIA FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO-FII — CNPJ 19.386.091/000: Foi passado aos presentes que, em reunido realizada por
este Comité de Investimentos em 19 de margo de 2015, foi analisado o fundo de investimento
imobilidrio GP CAIXA RENDA IMOBILIARIA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO-FIL.
Na oportunidade foi deliberado e recomendado a aplicagdo de, no minimo, R$ 500.000,00 desde que, o
minimo de aplicagio do Fundo fosse ajustado a este valor, pois a proposta inicial do Fundo era R$
1.000.000,00 e estava sendo objeto de ajuste por seus responsiveis. Condiciona ainda, que
credenciamento da empresa gestora GPRE Administradora de Recursos Ltda fosse concluido antes da
realizagdo da aplicagdo. Para fins dessa aplicagdo foi reservado o valor de R$ 500.000,00 e até a
presente data, nio consta o registro do Fundo junto a CVM com a prevista altera¢do € nem mesmo o
restante da documentagdo necesséaria para a conclusdo do credenciamento da empresa gestora. Ante as
consideragdes apresentadas foi deliberado e aprovado por unanimidade pelos Membros deste Comité
por sugerir ao Conselho Municipal de Previdéncia o cancelamento da reserva de R$ 500.000,00 bem
como a ndo realizagdo da aplicagdo. 8) Analise dos Fundos com indice de referéncia em CDI: Foram
analisados quatro fundos com indice de referéncia DI: O fundo BRADESCO PREMIUM FI
REFERENCIA DO DI — CNPJ 03.399.411/0001-90, que tem por objetivo proporcionar aos seus
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cotistas rentabilidade que busque acompanhar as variagdes das taxas de juros praticadas no mercado de

depésitos interbancarios CDI, através da atuagdo preponderante no mercado de taxa de juros
domésticas. Para alcangar os objetivos, o fundo investe seus recursos na aquisi¢do de cotas de FIDC,
debéntures de emissdo de cias de capital aberto, depositos a prazo emitidos por instituigdes financeiras
(DPGEs,CDBseFFs), operagdes no mercado futuro de juros-DI, titulos publicos de emissdo do Tesouro
Nacional a taxas pré e pos fixadas (LFT e LTN), e operagdes compromissadas lastreadas em titulo
ptiblicos; O fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO — CNPJ: 13.077.418/0001-49,
que tem objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas através de diversificagdo dos ativos
financeiros que compdem sua carteira, mediante aplicagdo de seus recursos em cotas em fundos de
investimento. Permite investimentos em conjunto com os investimentos dos fundos investidos em ativos
financeiros ou modalidades operacionais de responsabilidade de emissores privados, limitados a 50%
do patriménio liquido do fundo. Para alcangar os objetivos o fundo aplica seus recursos em cotas do BB
TOP RF ARROJADO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LP (03.389.374/0001-39) ¢ BB
TOP RF MODERADO FUNDO DE INVESTIMENTO RF LP (01.608.572/0001-10). Estes fundos, por
sua vez, investem os recursos em quotas de Fl e em cotas de FI das categorias renda fixa, crédito
privado e direito creditorios administrados ou ndo pelo BB DTVM, debéntures e notas promissorias de
emissio de cias abertas, titulos de emissdo de instituigdes financeiras, titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, e operagdes compromissadas lastreadas em titulos pablicos e titulos privados. O regulamento
ndo determinada de forma textual em quais fundos podem investir recursos. Por isso em razdo do fundo
estar sujeito, a critério do gestor alteragdes a qualquer momento, a analise quanto aos requisitos do
artigo 12 deverd ser permanentemente monitora pelo FMAP; Fundo CAIXA MEGA FI
REFERENCIADO DI LP - CNPJ: 10.646.88500001-54, tem objetivo proporcionar aos seus cotistas a
valorizagdio de suas cotas por meio de aplicagdo dos recursos em carteira diversificadas de ativos
financeiros de forma a obter niveis de rentabilidade compativeis aos Depositos Interbancérios-DI. Os
ativos que compdem a carteira do fundo estardo expostos diretamente, ou através do uso de derivativos,
a0 risco das variagdes das taxas de juros prefixadas, po-fixadas (SELIC/CDI) e/ou indices de pregos. A
carteira é composta de FIDCs, debéntures de emissdo de cias de capital aberto, titulos de emissao de
instituigdes financeiras (DPGEs,CDBs), titulos pablicos de emissio do Tesouro Nacional, referenciadas
em a taxas pos fixadas(LFT), com diversos prazos de vencimentos e operagdes compromissadas
lastreadas em titulo piblicos e privados; O fundo CAIXA PREMIUM FIC REFERENCIADO DI LP -
CNPJ: 10.646.885/0001-54 tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas a valorizagdo de suas cotas
por meio da aplicagdio dos recursos em cotas de FI que apliquem em carteira diversificadas de ativos
financeiros com prazo médio superiora365 dias de forma a obter niveis de rentabilidade compativeis
aos DI. E permitido investir em fundos de investimentos que venham a fazer aquisi¢do de ativos

financeiros ou modalidades operacionais de emissor privados considerados de baixo risco de crédito,

"
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limitados a 50% do PL do fundo. O fundo investe seu patrimdnio na aquisi¢do de cotas do Fundo de

Investimentos Caixa Master Plus 50 Referenciados DI LP (CNPJ 09.468.618/0001-55) que investe em
debéntures de emissdo de cias abertas, titulos de emissdo de instituigdes financeiras (DPGEs, CDBs e
LF), titulos piblicos de emissdo do Tesouro Nacional relacionados a variagéo da taxa de juro doméstica
pos fixadas(LFT), e operagdes compromissadas lastreadas em titulo publicos e privados. Todos fundos
tém rentabilidade em linha com indicador de referenciado fundo (benkhmark), demonstrando aderéncia
a Politica de Investimentos proposta. Tém taxa de administragdo em linha com as praticas de mercado
para fundos semelhantes. Embora sdo fundos que embora ndo ¢ suficiente para atingimento da meta
atuarial no médio/longo prazos, sua estratégia é recomendada para proteger a carteira contra oscilagdes
bruscas no prego dos ativos e ambientes de aversio ao risco. Seus principais riscos estdo diretamente
relacionados a “mercado” e “crédito” em menor proporgdo. Todos estes fundos estdo enquadrados ao
artigo7o., Inciso IV, alinea “a” da Resolugao 3922/2010, ndo havendo impedimento para aportes de
recursos dos RPPs. A Politica de Investimentos do FMAP permite alocagdo de até 30% sendo que
atualmente a carteira de investimentos do FMAP apresenta participagdo de 4,78%. O segmento CDI ¢
atrativo para a composigdio da carteira por apresentar baixa oscilagdo trazendo uma caracteristica de
protegdo. Assim sendo, considerando buscar a protegao da carteira ante as oscilagdes do mercado ¢ a
recomendagdo da empresa Crédito e Mercado, observado o limite estabelecido da Resolugio CMN n.°
3922/2010, bem como a prudente e necessaria diversificagdo entre investimentos, foi deliberado e
aprovado, por unanimidade, pela migragéo de todo os recursos aplicados em IRF-M1 na proporgdo aos
seguintes fundos ora analisados: Para o Fundo BRADESCO PREMIUM FI REFERENCIA DO DI
realocar RS 1.000.000,00 migrando do Fundo IRF-M1 da Caixa que apresenta 23,30% da carteira do
FMAP e o restante realocar para o fundo CAIXA MEGA FI REFERENCIADO DI LP; Para o Fundo
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO realocar na totalidade o valor da aplicagdo do
Fundo IRF-M1 do Banco do Brasil. Quando ao fundo CAIXA PREMIUM FIC REFERENCIADO DI
LP foi decidido pela ndo aplicagdo tendo em vista ter o mesmo indice de referéncia ¢ sua taxa de
administragdio ser maior (0,30%). 9) Credenciamento de Institui¢des  Financeiras
(Gestores/Administradores) : Colocados aos presentes que foi concluido a renovagdo do
credenciamento da Instituigio Financeira BRAM — BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS (CNPJ: 62.375.134/000144) em
03/07/2015. e o credenciamento da Instituigdo Financeira RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA
(CNPJ 03.864.607/0001-08) em na data de hoje (21/07/2015) para fins de receberem e/ou continuar
recebendo recursos financeiros do FMAP. Para fins de analise foi utilizado a ferramenta disponibilizada
pela empresa Crédito e Mercado. Observando o disposto no Artigo 3° Inciso IX, Paragrafo 2° da
Portaria MPS n® 519/2011, alterada pela Portaria MPS n°® 170/12 e 440/13, e considerando os quesitos

de andlise estabelecidos pelo procedimento de selegdo de entidades auterizadas e credenciadas do
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PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPIRA

ESTADO DE SAO PAULO

Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensdes de Itapira
Rua Jodo de Moraes, n2 490, Centro, Itapira / SP, CEP 13.970-903

ATA N2007/2015
FMAP, as Instituigdes Financeiras apresentaram as seguintes pontuagdes técnicas: BRAM -

BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.S. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS: Rating de Gestdo de Qualidade: 50%, Volumes de Recursos Administrados: 10%,
Tempo de Atuagdo de Mercado: 10%; Avaliagio de Aderéncia dos Fundos: 27%; Critérios de
Penalidades: 0%, Total da Pontuagio de Quesitos Técnicos: 97,00%: e RIO BRAVO
INVESTIMENTOS LTDA: Rating de Gestaio de Qualidade: 50%, Volumes de Recursos
Administrados: 10%, Tempo de Atuagdo de Mercado: 10%; Avaliagdo de Aderéncia dos Fundos: 12%:
Critérios de Penalidades: 0%, Total da Pontuagio de Quesitos Técnicos: 82,00%. Ambas as Instituigdes
atingiam Indice de Gestdo de Qualidade RP1. As institui¢des financeiras (administradoras e gestoras)
classificadas neste nivel (RP1) apresentam histérico consistente de risco ¢ retorno. Sdo consideradas
instituigdes com elevada credibilidade, tradigdo em gestdo e solida estrutura organizacional. Contam
com eficazes e seguros processos de investimento e de andlise de risco, equipes com formagao
profissional altamente qualificada, elevada experiéncia e baixa rotatividade. Apresentam, ainda,
ambiente de controle interno seguro, capaz de garantir total disponibilidade, integridade, tempestividade
e rastreabilidade das informagdes. No geral, as instituigdes classificados neste nivel sdo capazes de
assegurar o cumprimento do dever fiduciario em sua plenitude, portanto, APROVADO O
CREDENCIAMENTO. Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi

ido. Nada mais.

y@;},f/,@. .
Maria Isabel am%igo Pizzi

\

\ o~ —

] N e exics
Marcia de Katia Francesquini Miquilini.
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: Este relatdrio atende a Portaria MPS n2 519, de 24 de agostc de 2011, Artige 32 Incisos ilf e V.
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: GLOSSARIO

Informamos algumas definigdes técnicas que foram aprescntadas a seguir, sabre os instrumentos matematicos e estatisticos que sdo utilizados neste relatorio para a avaliagdo do risco
de seus investimentos, gueremos fazer um breve esclarecimento. Classicamente ha trés tipos de riscos: risco de mercado, risco de liquidez e risco de crédito.

Neste relatoric abordaremos apenas o risco de mercado, em suas aplicagdes financeiras na primeiro semestre de 2015. Ressaltamos que alguns destes instrumentos estdo na lingua
inglesa, demonstrando que também sao amplamente utibzadas nos mercados internacionais.

Ao analisar o perfil de um fundo de investimentos & comum encontrar os limites de risco do fundo calculados pela metodolopia do Vaiue at Risk (Valor em Risco) — VaR.
0 VaR e uma medida estatistica da variacio maxima patencial. no valor de uma carteira de investimentos financeiros, dade determinado nivel de probabilidade, para um intervaio de tempo predefindo.

Resurmidamenie, o VaR , responde 3 seguinte questao : quanto podemos perder, dade x% de prababilidade , para um determinado intervalo de tempo.

Volatilidade

Sensibilidade evidenciada pela cotacdo de urn ativu ou de uma carteira de ativos as varagdes globais dos mercados financeiras. Indica o grau medio de variagao das cotagoes de um ativo em um
determinado periodo. Ocorre quando a cotagdo do ative tem vanagBes frequentes e intensas. A volatididade € uma medida de risco de mercado.

Medida estatistica da variabilidade (Volatilidade) de urn conjunta de observagdes. £ uma medida de dispersdo muite utilizada, que se baseia nos desvios das observagdes em relagdo a média.

O desvio padrio, que serve para mostrar 0 quanto 0s valores dos quais se extraiu 3 média s30 proximaos ou distantes da propria mecha.

indice de Sharpe

indice amplamente utitizado por profissionais da mercado financeiro, que relaciona o risco e a rentabilidade envolvidos em determinade investimento, na tentativa de melhor quabificd-lo. @ cileslo deste
indice leva em consideragio a volatifidade e o retorno do fundo acima da benchmark. Quanto Maior © retdrno & MeRoF 0 risco, maior serd o indice de Sharpe. Pode-se dizer que é um indice
complementar 3 analise da relagio risco x retorno, e que deve ser sempre abservado pelo gestor de investimentos deste RPPS.

Tracking Error

Tracking Error & uma medida, em percentual de quias aproximadamente um portfolio ceplica o seu benchmark. O Tracking Error mede o desvin-padrio da diferenga entre os retornos do portfého e os
retornos do benchmark. Para um fundo gue visa replicar um indice, o tra king error devera ser tio proximo quanto possivel de 2ero. Para fundos com gestdo atwa, o Tracking Error pode ser muito maior.

Alfa

0 Alfa mostra a capacidade e habilidade gerencral dos administradores de carteira; com o objetiva de obter retornos supenores aqueles que podenam ser esperados. dado o a:wvel de risco da carteira de
investimentos, pela previsao bem sucedida de precos dos ativos.

Quando o desempenho da carteira de alivos estd em equilibrio com o desempenho da carteira de mercado. a = 0. Quando a carterra de ativos tem um desempenhao superior a carteira de mercado,
obviamente a > 0. Caso contrario, a < 0.
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CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS 71 RENDA FIXA LP

457% 0,20% 0,16% Artigo 7%, Inciso |, Alinea " b *
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1? 0,24% 6,25% 365% 0,20 % 1.1% 28,54% Artigo 79, Inciso |, Alinea " b *
CAIXA BRASIL IMA-8 S TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA (P 0,77% 7.20% 2,92% 7,20% 11,78% 0,20% 0,07% 4.30% Artigo 74, Inciso |, Alinea " b *
88 IMA-8 5+ TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.73% 9,23% 6,26% 9,23% 14,65% 020% 0,09% 1,64% Artigo 7%, Inciso |, Alinea " b *
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP 0,69% 8,92% 6,10% 892% 13,77% 020% 033% 2,82% 1.720.332,01 Renda Fixa Artigo 79, Incisa |, Alinea " b *
B8 IDKA 2 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,84% 7,26% 299% 7.26% 11,57% 0.20% 0.06% 4,16% 2.533.786,66 Renda Fixa Artigo 7%, Inciso |, Alinea " b *
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 051% 5,86% L% 5,46% 10,88% 0,20 % 0.17% 23.30% 1419317771 *  Rendafia Artigo 79, Inciso |, Alinea " b *
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.91% 539% 211% 5.39% 10,76% 0,10% 0,04% 4.56% 277846477 Renda Fixa Artigo 79, Inciso |, Alinea * b *
CAIXA NOVO BRASIL IMA-8 FIC RENDA FIXA LP 0,22% 852% 4,68% B.52% 13,49% 0,20% 0,13% S,44% 331627454 Renda Fixa Artigo 79, Inciso Ill, Alinea * a *
88 TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,36% 717% 3,55% 717% 11,59% 020% 0,06% 0.97% 593.625,94 Renda Fixa Astigo 79, Inciso IV, Alinea * 3 *
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 137% 6,23% 401% 6,23% 8,94% 0,20 % 0,65% 187% 1.140.712,00 Renda Fixa Artigo 75, Inciso IV, Alinea ™ 2~
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,57% 9,22% 3,93% 9,22% 15,36% 0,20% 0,09% 187% 1.140.127,85 Renda Fixa Artigo 7%, Inciso IV, Alinea "2 ~
CAIXA BRASIL IPCA IV FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO L22% 8,83% 3,89% B83% 14,32% 0,20 % 1,96% 2,96% 1.801.341,00 Rends foa Artigo 72, Inciso ViI, Alinea " b *
CAIXA BRASIL IPCA VIil Fl RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1.26% 8,85% 381% 8,85% 15,20% 020% 0,40% 0,59% 359.112,80 Renda Fixa Artigo 79, Inciso VI, Alinea " b "
CAIXA BRASIL IPCA XIi F RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,35% 8,86% 3,66% BE6% 15,38% 020% 0,08% 0,14% 87.611,60 Renda Fixa Artiga 7%, Inciso VI, Alinea * b *
CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC ACDES 3,50% -13,15% -2.97% 13,15% 20A5% 1L72% 0,52% 137% 831.609,83 Renda Varidvel Artigo 89, Inciso Il
BRADESCO DIVIDENDOS Fl AGDES 0.23% 4.81% 1,78% 481% 327% 150% 0,21% 1,65% 1.004.340,52 Renda Varidvel Artigo 89, Inciso Il
CALXA INFRAESTRUTURA FI ACOES -1,77% 7.85% 3,26% 7.85% 15,92% 2,00% 362% 0,88% 538.800,48 Renda Varidvel Artigo 89, Inciso il
CAIXA CONSUMO Fi AGDES 2,40% 2,68% 5,29% 2,68% 6,49% 1,60 % 4,28% 1,22% 745.264,63 Renda Varidvel Artigo 82, Inciso Il

TOTAL 60.909.790,69

Crédita ¢ Mercade Gesto de Valores Mobiliarios
Pigina 3de 18 Rua XV de Novembro 2048 - 1% Andar  Centro - Santos - SP - Telefone: [13) 3872-8400
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: ENQUADRAMENTOS - RESOLUGAO 3.922/2010- 4.392/2014 e POLITICA DE INVESTIMENTOS (Junho / 2015)

Enguadramento na Resalucdo 3.922/2010 - 4.392/2014 Segmento Enquadramento na Politica de Investimentos
Artigo %Pt Limlte Total do Artigo Artigo % PL Limite Tatal do Artlgo GAP
Artiga 72, Inciso |, Alinea * b " 8101w 100,00% 49.350.969.50 Artign 7%, Incisn ), Alinea " b " 2:.02% B5.00% 49.350 969,5C 2.4272.352,53
artiga 72, Inciso HE, Alinea”a" 5,88% 80.00% 3.316.274,54 Artigo 72, Inciso (), Alinea ™ a " 3.48% 20,00% 3.316.274,58 5865 683,60
Artiga 72, Inciso IV, Alinea"a™ 4.70% 20.00% 2.874.465.79 Artigo 7¢, Inaso IY, Alfnez "a ™ d.20% 30.00% 2.874.465.79 15.398.42:.42
Arigo 78, Inciso VIl Alinga "b* 3,5%% 5,00% 2.20R.065,40 Artigo 72, Incso VI 7,50% 4.365 224,32
Totsl Renda Fina 94,88% 100,00% 52.789.775.23 Artigo 72, Inciso VI, Alinea ™ 3" 2,50% 1.5322.744,77
# Renda Fixa B Renda Variavel Artiga 72, Inciso VI, Alinea " b " 3,63% 5,00% 2.248.065.490 797424,13
Artigo 84, Intiso N 5.12% 15.00% 312001346 Total Renda Fixa 94,88% 150,00% 57.78%.775,23
Total Renda Varidvel S.12% 30,00% 3.120.015,46
Artige B2, Incisa | 5.00% 304545353
Astigo B2, Inciso 1l ETaN 13,00% 3.120.015,46 4.738.257.33
Artigo 8¢, incisa IV 400% 343633163
Artigo 82, Inciso V 3,00% 1H27.293,72
A71ga 82, Incisa VI 3.00% L 822.293.72

Total Renda Varidvel 5,12% 28,00% 3.120.015,46
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DISTRIBUICAO DOS RECURSQS POR INSTITUKAQ E SEGMENTO {Junho / 2015)

Fundos de Renda Fixa e Renda Varidvel Fundos de Renda Fixa ¢ Renda Varidvel
Instituigao Valor % Sub-Segmento Valor %
Caixa Econdmica Federal 51.853.053,63 85,14% IMA-Getal 17.381.353.31 28,54%
8B Gestao de Recursos DTVM §.046.296 54 13.21% IRF-M 1 16.971.642,48 27.86%
Bradesco Asset Managemenit 1.004.340,52 1.65% IMA-8 10.438.880,97 17,14%
IPCA 2.874.465,79 4,72%
IMA-8 5+ 272072333 1,47%
IMA-BS 2.620.857,29 8,30%
IDKA 24 2.533.7B6,65 4,16%
CREDITO PRIVATIO 2.248.065.40 3.69%
DIVIDENDQS 1.008.340.52 1,65%
831,
SMALL CAR Gt 137% 1A8.Gerai ®IRF-M 1
CONSUMO 745.264,63 1,22%
INFRA-ESTRUTURA 538,800,458 0,88%
a1MA Y RIPCA
m{MA-B §+ = IMA-B §
uIDKA 2R B CREDITQ PRIVADD
Administradores
# Caiaa Econdmica Federal DIVIDENDOS u SMALL CAP
1 CONSUMQ * INFRA-ESTRUTURA

o BB Gestio de Recursos DTVM

- Bradesra Asset Management
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RETORNO FINANCEIRO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES - 1% Semestre / 2015

Ativos de Renda Fixa

CAIA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL 1RF-M L TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA

CAINA NOVO BRASILIMA-B FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASH, IMA-B 5 TITULDS PUBLICOS F1 RENDA FIXA £P

BE IDKA 2 TITULOS PUBLKCOS EI RENDA FIXA PREVIOENGARIO
CAIXA BRASIL IPCA IV Fi RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAMXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FiXa LP

BB IRF-M 1 TITULOS PLIBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BE IMA-B &+ TITULQS PUBLICOS FI RENDA FLXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2030 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BE TITULOS PUBLICDS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARK)
CAIXA BRASIL IPCA Vil FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADD

CAIXA BRASIL IPCA XI FI RENDA FiXA CREDITQ PRIVADO

CAIXA BRASIL (RF-M TITULOS PUBLICOS FI REHOA FIXA LP

Ativos de Renda Variavel

8RADESCO DIVIDENODS H AGOES

CAIXA CONSUMO FI ACOES

CAIXR INFRAESTRUTURA FI ACOES

CAIXA VALGR SMALL CAP RPP3 FIC ACOES

RELATORIO DE AVALIAGAQ, DESEMPENHO, RENTABILIDADE £ RISCOS - 1¢ Semestre / 2015

Instituigoes
Cama Econdmica Federal
Caixa Economica Federal
Caixa Econdmica Federal
Caixa Econdimlca Foderal
Caixa Econdmica Fedetal
BB Gestao de Recursos DTVM
Caa Eranomica Federal
Caixa Econdmica Federal
BB Gestan de Recursos DTVM
BE Gestao de Recursos DTVM
88 Gestao de Recursos OTVM
Caixa Economica Federat
BB Gestio de Recursos DTVM
Caixa Econdmica Federal
Caixa Econdmica Feceral

Caixa Econdmica Federal

Bradesce Asset Management
Caixa Economica Federal
Caixa Econdmica Federal

Caixa Econdmica Federal

S3idoem
Dwzembre f 2014

54.164.940,97

50.932.661,87
19.893.177,39
6.597.172,97
7.563.604,24
3.055.985,91
2.544.765,23
2.362.311,94
1655.231,00
1.579.458,50
1.341.715.77
1.025.123.91
915.891,80
1.673.853,00
569.958,41
329.930.40
£0.480,20

3.226.279,10
958.292.22
72577971
$84.685,05
957.522.22

AglicagSes no
12 Semestre / 2015

127729319

12.772.931,51

11.265.248,61

1.336.805,28

170.877,62

Resgiates no
14 Semestre / 2015

9.460.238,17

9.460.838,17
368£.878,68

5557.327,33

31.969,32

16.292,67

170.370.37

Solda em
Junho / 2015

60,509.730,69

$7.789.775,23
17381.353,31
7 122.606,43
14193.172,71
3316.279,54
2.620.852.29
2.533.786.66
1801.341,00
1720.332.01
2.778.464,77
1140127 8S
1.000.391,32
1.140.712,00
$93.625,54
359.112.80
87.611,60

3.120.015,46
1.004,340.52
745.264,63
538.800.48
831.609.83

_ oo INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SQOCIAL DE ITAPIRA

Retorno (5) no
1% Semestre / 2015

3.432.756,3%

3.539.020,02
1.173.054,60
525.433,46
521.652,19
260.288,63
176.082.96
17147472
146.110,00
14087351
99.993,72
96.973.66
8449852
66.859,00
39.959,00
29.182 40
713080

-106.263,64

46.048.40
19.434.92
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.+ RETORNO { % ) DOS INVESTIMENTOS APGS AS MOVIMENTACOES - 12 Semestre / 2015

BB IM&-3 52 TITULOS PUBUCQS Fi RENDA FiXA PREVIDENCIARIO
1PCA + 6% 3.2, (Meta Atuarisl)

BB TITULGS PUBLICAS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAINA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS POBLICOS FI RENDA FIXa LP
CAIXA BRASH IPCA XIf Fi RENDA FIXA CREDITO PRIVADD

CARGA BRASIL IPCA VIII FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADQ
Calxa BRASIL IPCA IV FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA NOYO BRASIL IMA-8 FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASH, IMA-B TITULOS PUBLICQS FI RENDA FIXA LP

B8 IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

B8 TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2030 1 TITULOS PUBLKCOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
B8 IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENC AR'O
BRADESCO DIVIDENDOS R ACDES

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA CONSUMO Fl ACOES

CAIXA BRASIL 1RF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA P
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGDES

CAIXA VALDR SMALL CAP RPPS FIC ACOES

Asumutado no it
Semestre / 2015

8.23%
9,21%
3.20%
8,92%
8.86%
B.AS%
B.83%
8.52%
T.96%
7.26%
7,20%
711%
6,23%
6.15%
5.00%
4,81%
2,45%
2.68%

Janf15

3.62%
1,73%
1,68%
161%
1.48%
1.51%
1,36%
3,00%
3,05%

1,96%
2.00%
3,33%
1,49%

Fev/i5

0,25%
1,64%
1,45%
013%
1.42%
LA0%
1,07%
0,59%
0,51%
121%
1,14%
0.35%

0,44%
0,66%
£01%
0,58%
3,36%

Mar/15

1,84%
2,06%

2.04%
1,87%
1,85%
0,06%

Abr/15

3.712%
1,18%
1.42%
3.56%
1L27%
1,38%
1,52%
2,42%
2,42%
0.28%
0,44%
1.52%
1.45%
1,46%
0.81%
5.95%
0,75%

5.26%

3.0m%
4,68%

Maif1S

3,21%
1,21%
1.09%
317%
1,00%
112%
L10%
2,43%
2,53%
1,84%
1,69%
2,08%
1,13%
1,85%
0.86%
0,78%
R

Junfis
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Renda Fixa 6,42% Renda Varidvel 2,67% mstituiges

Artigo 7%, Inciso |, Allnea " ™ 6,11% Artigo B2, Inclso Il 6T IPCA + 6% a.3. [Meta Atuarial) 9,71%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS £1 RENDA FIKA PREVIDENCIARID 9.23% BRADESCO DIVIDENDDS Ft AGOES 481% BB Gest3o de Recursos DTVM 6,99%
CAIXA BRASIL IMA-B §+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FiXA L? 8,92% CAIXA CONSUMO Fi AGDES 2,68% Caixa Econdmuica Federal 5,82%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULCS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 7.96% CAIA INFRAESTRUTURA F1 AGOES Bradesco Asset Management 4.81%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 7.26% CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC ACDES .

CAIXA BRASIL IMA-B S TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 7.20%

CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6.15%

£8 IRF-M 1 TITULOS PUSLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENGIARIC 5.00%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLKCOS FI RENDA FIXA 4,45%

CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LD TR

Artigo 79, Inciso U], Alinea ™ a ™ B,S2%

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 8,52%

Artigo 72, Inciso 1V, Alinea " a® 2,59%

88 TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9,20%

B8 TITULDS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.1i%

CAIXA BRASI 2030 ( TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA 6.23%

Artigo 7¢, Inciso VI, Alinea " b " 8,83%

CAIXA BRASILIPCA XII FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 8,86%

CAIXA BRASIL IPCA Vi1l FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 8.85%

CAIXA BRASIL IPCA IV €1 RENDA FIXA CREDITG PRIVADO 8,83%
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.+ RENTABILIDADE DA CARTEIRA APOS AS MOVIMENTAGOES - 12 Semestre / 2015

:: INSTITUTQ MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE ITAPIRA

Mis Miés Anterior Aplicagbes Resgates Més Atual Retoma (RS} Retorno (%) IPCA + 6% 2.2. (Meta % Ating
: Atuarial) Meta
Janeiro / 2015 54.164 940,97 2.364 591,56 155873433 55.789.529,17 818.730,57 1.49% 1,73% 85.95%
Fevereiro / 2015 55.789.529,17 2256044 51 1.659.824 68 56.852.312,91 466.563,91 0,83% 1.64% 50.359%
Margo / 2015 56.852.312.91 2.124.707,62 1.421.858,00 §7.697.992,32 14282979 0.25% 1,84% 13,51%
Abril / 2015 57.697.992.32 1.502.098,20 1.482.924,68 58.688.328,18 97116234 1,68% 1,18% 142.98%
Maio / 2015 58.688.328,18 1.586.688.73 1.467.748.83 59.646.142,40 83887432 1.43% 1,.21% 118,19%
lunho / 2015 59.646.142,40 2.938.800,49 1,869.747,65 60.905.790,69 194 595,45 _ 032% 1.28% 25,03%
Acumulado 54.164.940,97 12.772.931,51 9.460.838,17 60.909.790,69 3.432.756,38 6,14% 9,21% 66,64%
10,00% - —— —5TR
9,00%
8,00%
2,00% - 7.00% ———
1,80% + 6,00%
1,60% +
ppoiodll 5,00% -~
1,20% +— 4,00% -
il 3,00%
0.80% p —
0,60% 1— - 2,00%
0,40% +
020% +——— — L0o% 1= -
0.00% +————— - — - ——— - 0,00% - - -
Janeiro / 2015 Fevereiro / 2015 Margo / 2015 Abril / 2015 Maio / 2015 Junho /2015 Retorno (%) IPCA + 6% a.a. (Meta Atuarial)

—— IPCA + 6% a.3. (Meta Atuarial) —— Retorno (%)
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el ey inestaentos

. INSTITLTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE (TAPIRA

;1 AMALISE DE RISCO - 1% Sernestre / 2015

Ativos Desvio Padrio Traking €rror Alfa Retomo Miximo fetomo Minlimo Sharpe Var
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 7.013% 7.02% 182 1,50% 27/02/15 [ 09/03/15 . 2.45%
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FiXA LP 3,73% 3,74% 0.83 0,74% 27/02/15 09/03/15 ) 1,29%
CAXA BRASIL IMA-B S TIYULOS PUBLICOS FI RENDA FIKA LP 2,13% 2,12% 0.8% 0.48% 02115 RN 0/04/15 P 0.81%
8B IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 9.63% 9,64% 2,09 2,09% 27/02/15 Slevs 19/03/15 0,05 2.95%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP $,67% 9.68% .03 2,06% 27{02{15 BRI 19/03/15 At 2,98%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,14% 2,14% 0.8? 0.48% 2702/ 20/04/15 10 0.68%
CAIXA BRASIL IRF - L TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,45% 0.,51% 0,18 0.10% 01/04/1$ 09/02/15 PAORE 0.15%
BA IRF-M L TTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 0.45% 0.50% 014 0,10% 01/04/15 09/03/15 REY: 0,15%
CAIXA NOVO BRASH IMA-B FIC RENDA FiXa LP 6,42% 6,43% 1,74 1.40% 27/02/15 105 09703725 il 2.16%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 0.46% 0,45% 046 0,23% 21/01/15 2075 20/01/15 0,50 0.24%
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS Ft RENDA FIXA 4,18% 4,20% - 7. 0,21% 10/06/15 e 20/02/15 1 0.25%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID - = - - - - . - 1,08%
CAIXA BRASIL IPCA IV FI RENDA FIXA CREDITQ PRIVADO 0,27% 0,26% 0,45 0.14% 10/06/15 11/03/15 N 0,15%
CAIXA BRASIL IPCA VIl FI RENDA FIXA CREDITC PRIVADO 0,37% 0.35% 0.48 0.18% 10706715 11/03/35 188 0,21%
CAXA BRASIL IPCA XII F{ RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0.40% 0.37% 0,44 0,22% 10/06/15 08/04/15 162 0.29%
CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC ACDES 14,22% 14,23% RN 1,85% 07/01/15 3,70% 05/01/15 3,41%
BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES 16,23% 16,22% 3 2.31% 07/01/15 02/01/15 LR 5,92%
CAIXA INFRAESTRUTURA Fl ACBES 20,36% 20.35% 0,29 2.61% 13702715 30/01/15 2,52%
CAIXA CONSUMO Fi ACOES 17,28% 17,29% a? 2,57% 12/02/15 i 02/01/15 6,37%
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- INSTITUTO MUNICIPAL OE PREVIDENCIA SOCIAL DE ITAPIRA

RENTABILOADE DA CARTEIRA kPF)S AS MOVIMENTAGOES FINANCEIRAS Saldo em -*P“fﬂcﬁu em Resgates em Sﬂdo m Retomo (§] Retormo (%) IPCA+ 6% aa (Meta
Janeiro / 2045 Dezembra f 2014 raneiro § 2018 Janeiro f 2015 Jarwiro [ 2015 Atuarial)
Ativos 54.164.940,97 2.364.591,96 1.558.7234,33 §5.789.529,17 818,730,57 1,49% 1,73%

BB IMA-B 5« TITULOS PUBLICDS FI RENDA FIKA PREVIDENCIARIO 515.851,80 949.013,15 33.121,35 3.62%

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.572.458,50 1.636.442,89 56€.984.39 361%

B TiTLLAS PUBLICOS IPCA § FI RENDA F15.4 PREVIDENCIARIO 569 959,41 588.915.32 18.955.91 3,33%

CAIXA BRASIL IMA-8 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FiXA LP £.597.172,97 6.798.667,48 201.454,51 3,05%

CAIXA NOV( BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 3.055.985,91 3.147.792,53 91.796,62 3,00%

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS F3 RENDA FIXA LP 2.444.765,23 2.493.615,13 48,849,930 2,00%

CAIXA BRASIL IMA-GERAL TETULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 19.893.177,39 317.278.64 19.972.730.40 396.831 65 1,99%

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARLO 2.362.311,54 2.408.059.17 45.747,23 1,94%

IPCA + 6% 2.3. (Meta Atuarial] ) ) 1,73%

CAIXA BRASILIPCA Vil F| RENDA FIXA CREDITO vajnoo 329.930,40 334.897,40 4.967,00 1,51%

CAIXA BRASIL 2030 | TIFULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.073.853,00 1.089.215,00 15.962,00 1,49%

88 TITULDS PLBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.075.323,51 1.091.069.07 15,945,56 1,48%

CAIXA BRASIL IPCA X\ FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO £0.480,80 81.673.05 1.192,2% 1,48%

CAIXA BRASIL IPCA |V FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1.655.231,00 1677.707,00 22.476,00 1,36%

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.341.215,77 160.394,92 1.515.891,72 13 781,03 0,92%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA 7.963.604,24 2.033.313,42 1.241.455,65 4.831.889,37 76 421,40 0,76%

CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 170.872,62 170.960,60 4,05%

BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES 9S8 292,12 915.564,98 2,34

CAIXA CONSUMD Fi AGOES 725 779,71 684.368,63

CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES 584,685,05 544.496,17

CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES 957.522,22 855.470,1% [EONE R IR
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e . R i NSTITLTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE ITAPIRA
RENTABILIDADE DA CARTEIRA APO_S AS MOVIMENTACOES FINANCEIRAS Saldo om Aplim.p&s om aesghatu am Salflo em Aetoma (S} Retorno (%) PCA » &% 2.3, (Meta
fevereirg f 2015 Janeire £ 2015 Fevereira [ 2015 Fevereire f 2015 Feverwiro / 2015 Atuariai}
Ativos 55.789.525,17 2.255.044,51 1.659.824,68 56.852.312,91 466.563,91 0,83% 1.64%
BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES 915.564,98 ©98B.940,01 73 375,03 BOL%
CAIXA INFRAESTRUTURA f1 ACOES 544 496,17 575.678.75 31.182.,58 S,73%
CAIXA VALDR SMALL CAP RPPS FIC AGBES B55.870,11 884 768,64 2929853 3.42%
CAIXA CONSUMO FLAGAES ) 684.968,63 702.891.89 23.023.26 3.36%
IPCA + 6% 2.0. (Meta Atuarial]) ] 1,64%
CAIXA BRASIL IPCA IV FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1.677.707.00 1702.422,00 24.715,00 1,47%
BE TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIQ 1.091.069,07 31.969,32 1074.898,77 15 799,02 1.45%
CAIXA BRASIL IPCA XII FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 91.673,05 82.825,30 1.156,25 1.42%
CAI%A BRASIL IPCA VIl FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 334 897.40 339.578,40 2.681,00 1,40%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.408.059,17 2.437.248,14 29.188,97 1,21%
CAIXR BRASILIMA-B S TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.493.615.13 2.522.011,9% 28.396,82 1,14%
BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIQ 1.515.891,72 203.809,62 1.737.039,76 11.3318.42 0,66%
CAIXA NOVO BRASIL iMA-B FIC RENDA FIXA LP 3147.782,53 3.166.221,60 18.4358.07 0.59%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TETULCS PUBLICOS FIRENDAFIXA 8.811.889,37 2.046.234,89 1.441.192,52 4.500.241 8% 63.310,15 0.58%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULDS PUIBLICOS FI RENDA FIXA LP 6.798.667,48 5.833.148,94 34.481,46 051%
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 19.972.730,40 20.060.792,24 88.061,84 0,44%
BB TITULDS PUBLICOS IPCA { FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 588.915,31 16.292,47 574.660,41 2.037,56 0,35%
BB IMA-8 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 949.013,15 951.349,15 2.336,00
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.636 442,89 1.638.651,07 2.208,18
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 170.960,60 170 370,37
CAIxA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIKA 1.089.815,00 3.073.940,00 ¢
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA APOS AS MQVIRMENTALQES FINANCEIRAS
Mar¢o £ 2015

Ativos

CAIXA BRASIL 2030 1 TITULOS PUBLKCOS FI RENDA FIXA

88 TITULOS PUBLICOS 19CA IV Fl RENDA FIXA PREVIDENCLARIO
CAIXA BRASIL IPCA XH FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADG

CAIXA BRASIL IPCA V1| £t RENDA FIXA CREDITQ PRIVADO

CAIXA BRASIL IPCA IV £t RENDA FIXA CREDITO PRIVADD

IPCA 4 6% 3.2 (Mata Atwarial)

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID
BB IRF-M 1 TITULDS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXa

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAINA CONSUMD FI AGOES

BRADESCO DIVIDENDQS FI AGOES

B8 TITULDS PUBLICOS IPCA | F1 RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASL IMA-B TITULOS PUBLICOS F} RENDA FIXA LP

BB IMA-8 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITLUILOS PUBLICOS F) RENDA FIXA LP
CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES

CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES

Salde em
Fevereiro / 2015

56.252.312,91

1 073.940,00
1.07a 898,77
82.829,30
339.578,40
1.702.422,00

2322011,95
2.437.248,14
1.737.039,76
5.500.241,89
3.166.221,60

20.060.792,24

707 831,89
988.940.01
$74.660,21
6.833.148,94
951.343,15
1.638.651,07
834.768.61
575.678,75

Aplicagdes em
Marge f 2015

Resgates em Saido em
Margo / 2005 Margo / 2015

2.124.707,62 1.421.858.00 57.697.992,32

1.056.761.00
1.087.065.5¢
84.322.00
345.942.00
3.733 805,00

2.546.541.24
2.460.278,85
163.480,34 1.916.43),6%

1.961.227,28 1.052,068,83 10.488 455,56
3.168.107,96
367.789,17 19.703.662,06
707.839.76
986.779.01
573.249,30
6.811.591,63
941.433,53
1.621.374.51
857.106,84

556.944,84

Retorno ($)

142.829,79

22.821,00
22.166,73
1.692.7C
6.363,60
31.483,00

24529,29
23.030,75
15.911,59
81.055,22

1.886,36

10.658,99

R INS_TITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA 50CIAL DE ITAPIRQ

Retomo (%}

0,25%

213%
2,06%
2,09%
1.87%
1,85%
1,84%
0.97%
0,95%
0,84%
0,71%
0,06%

4

IPCA + 6% a.a. (Meta
Atuarial}

1,8a%
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA APOS AS MOVIMENTAGCOES FINANCEIRAS

abril f 2015

Ativos

BRADESCO DIVIDENDDS FI AGOES

CAIXA CONSUMO FI AGOES

CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC ACOES

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLKIOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL tMA-B §¢ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

BE TITULDS PUBLICOS IPCA | Ft RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IPFCA IV €1 RENDA FixA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL 2030 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FINA

BB TITULAS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL |PCA VIIl Fl RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IPCA XII FLRENDA FIXA CREDITO PRIVADO

IPCA +6% 2.3, {Meta Atuarial]

88 IRF-M 1 TITULQS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLKCOS FI RENDA FIXa

CAIXA BRASIL IMA-B S TITULDS PUBLICOS FI RENDA FiXA LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIOENCIARIQ

RELATORIO DE AVALIAGAQ, DESEMPENHO, RENTABILIDADE E RISCOS - 12 Semestre / 2015

Saldo em
Marca f 2015

57.697.992,12

986 779.01
707.839,76
857.106.84
94143353
1.621.374,51
556.944,84
6.811.591,63
3.168.107,96
§73.249,30
1.733.905,00
19,703 662,06
1.096 761,00
1.097 065,50
345.942,00
8!.522.09 .

1916 431,63 ‘
10.488.455.56

2 346 341,24

2460.278,89

Aplicagdes em Resgates v Saldo em
Abril £ 2015 Abril f 2015 Abril / 2018

1.502.098,20 1.482.924,68 58.682.128,18

1.085.515,88
745.072,10
797.215,34
976.411,64
1.679.157.05
574.051,29
6.376.756,68
3.244.867,13
581.949,04
1.760.214.00
1.140 514,02 18.850.498.75
1.112.683,00
1.112.698,62
350.723,60
.‘85‘591.,40

165.9456.61 2.099.232.05
1.336.151,59 342.400,66 11.570.821,51
255772491

2.467.144,13

Retorno ()

971.162,34

58.736,87
37.232,34
40 108,50
3497811
§2.722.54
17.106,45

165 165,05
76.759,23

B 699,74
26.309,00

287.360.71
15.922.00
15.633,12

4 781,60
1 069,20

16.853,75
88.615,02
1118367

5.865.24

Retarno (%]

1,68%

5.93%
5,26%
4,68%
3,72%
3.56%
30M%
241%
2,47%
152%
1,52%
1.46%
1,45%
1,43%
1,38%
1.27%
118%
0,81%
0,75%
0.44%
0.28%

&t INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE ITAPIRA

IPCA 4 6% a.a. (Mata

Atuarlal)

118%
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA APOS AS MOVIMENTAGOES FINANCEIRAS

Maio / 2015
Atvos

BE tMA-8 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA4-8 TITULOS PUBLICQS FI RENDA FIXA LP
CAIXA NOYVQ BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

B8 TITULOS PUBLICOS IPCA | Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-GEAAL TITULOS PUBLICOS A RENDA FIXA LP
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRAS!L I_MA8 5 TITULOS POBLICOS £) RENDA RXA LP
_jﬂm+6%a.a.{Meta Atuarfal)

CAIXA BRASEL 2030 | TITULOS PUBLICQOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IPCA VIl FI RENDA F[X8 CREQITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IPCA IV FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

BB TITULGS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID
CAIXA BRASIL IPCA XII FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

BB IRF-M 1 TITULQS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDEMCLARIO
CAIXA BRASIL (RF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIxa

CAIXA CONSUMOD F| AGOES

CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC ACOES

BRADESCQO DIVIDENDOS FI AQOES

CAIXA INFRAESTRUTURA F| AGOES

RELATORIO DE AVALIACAQ, DESEMPENHO, RENTARILIDADE E RISCOS - 12 Semestre / 2015

Aplicacbes em Resgates em Saide em
Malo / 2015 Malo / 2015 Maio / 2015

Saldo em
Abril £ 2015

52.688.323 1%

976.411,64
1679.157,05
6.976.756.68
3.244.867,19

581.949,04

18.850.498,75
2.467.144,13
2.557.22491

1.112.683,00
350.723.60
1.760.214,00
111269862
85.591,40
2099.232,05
11.570.821,5L
745.072,10
£97.215,34
1.045.515.88
574.051,29

1586.688,72 1.467.748,23 59.646.142,40

1007.716,31
1.732.326,08
7.153.127,50
3.323,599,08
$94.044,02
19.200.155,74
2.512.622,09
2.600.881,64

1.125.271,00

354.645,20

1.779.609,00

1.124.857,77

86.445,10

167.842,67 2.286.596,47
1.418.846,06 1.467.748,83 11.623.221,57
727 825,26

852.588,61

1.002.080.69

548.524,87

Retorno | $)

238.874,32

31.304,67
£3,169,03
176.371,22
78.731,89
12.094,98
349.656,99
45 477,96

43.156,73

12.588,00
3.925,60
19.395,00
12.159,15
853,70
19.521,75
101.302,83
-17.2¢6.88

by e

Retarmo (%}

1,43%

3,21%
3.17%
253%
2,43%
2,08%
185%
1.84%
169%
1,21%
1,13%
112%
1,10%
1,09%
1.00%
0,36%

0,78%
255%
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IPCA + 6% a.a. (Meta
Atuarial)

1,21%
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RENTABIUDADE DA CARTEIRA APGS AS MOVIMENTAGDES FINANCEIRAS

Junho £ 2015
Ativos

CAIXA CONSUMO FI ACOES

CAIXA BRASIL 2030 | TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB TITULOS PLIBLICOS {PCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IPCA Xil FIRENTDA FIXA CRECITO PRIVADQ

IPCA + 6% 3.4. (Meta Atuarial)

CAIXA BRASIL IPCA VIl F| as&m £IXA CREDITO PAIVADO ’
LA BRASIL IPCA IV FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

BB IDKA 2 TITULOS PLBLICDS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIxA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IRF-M 3 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICDS FI RENDA FIXA LP
BRADESCC DIVIDENDOS FI AGOES

CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIxA LP
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA P

CALXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 54 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IMA-8 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES

CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES

RELATORIO DE AVALIAGAO, DESEMPENHO, RENTABILIDADE E RISCQS - 12 Semestre / 2015

Saldo em
Maio / 2015

59.646.142,40

727 825.26
1.125.271.00
1.124.857.77

86.445,10

354,649,20
1.779.609,00
2.512.622,08
2.286.596,47

11.623.221,57
2,600 881,64
1.002.080,69
19.200.155,74

594.044,02
3.323.595,08
7.153.127,90
1732.326.08
1.007.716.31

548.524 87

862.588,61

Aplicagors em
Junho / 2015

2.938.800,49

469.131,12
2.469 463,37

Resgates em
funhe £ 2018

1.869.747,65

10.450.80

1.859.286,85

Saldo em
Junha £ 2015

60.30%.750,69

745.264,62
1.140.712,00
1.140.122,85

87.611,60

359.112,20
1.801.341,00
2.533.786,66
2.778.454,77

14.193.177,71
2.620.857,29
1.004.340,52
17.381.353,31
$93.625,98
3.316.27454
7.122.606,43
1.720.332.01
1.000.391,32

538.800,48

831.609.83

Retoeno (5)

194.595,45

17.439,37
15.441,00
15 270,08

1.166,50

4.463,60
21.732,00
21.164,57
2253718

110.942 57
19.975,65

2.259.83

40.484,42

19,7
BRERRS]
AGs21.97
11593 07
-7.323%3
pTag et

3L STEE

Artorno (%)

0.32%

2,40%
1.37%
1,36%
1,35%
1,28%
1,26%
1,2%
0,84%
0,82%
0,79%

0,77%
0,23%
0.21%
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IPCA+ 6% a.x. (Meta
Atusrial}

1.28%
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Cenario Global

O primeiro semestre de 2015 foi marcado pela instabilidade, tanto no cendria interno quanto no cendrio
externo.

No lado doméstico, a crise politica entre o Legislativo & o Executivo dificultou a aprovagio das medidas de
ajuste fiscal para que o governo pudesse transformar a meta de superdvit primario, da ordem de 1,2% do
Produto Interno Bruto — PIB, fixada em RS 56,3 bilhdes, em realidade. Nas duas Casas do Congresso, ¢ apoio da
base zliada nao foi suficiente e as medidas propostas pelo governo tiveram, em sua maioria, sev texto alterado.

A Medida Provisoria 665, que endurece direitos trabathistas como seguro-desempregp, abono salarial € seguro
defeso, teve o texto sancionado pela presidente Dilma com dois vetos. A presidente manteve a mudanga feita
na MP pela Cimara dos Deputados que reduziu de 18 para 12 meses de trabalho o periodo de caréncia para o
primeiro pedido de seguro-desemprego, e de 12 para 9 na segunda reguisi¢do da auxilio.

A Medida Provisoria 664, que restringe acessa a pensdo por marte e auxilio-doenga, teve seu texto alterado
pela Cdmara ao acrescentar alternativa ao fatar previdencidrio. No texto, aprovado pelo Senado, incluiu a
férmula 85/95 em substituigso ao atual fator. A presidente sancionou o texto com veto a férmula. Em seu lugar,
o governo editou a MP 676, gue mantém a fSrmula 85/95, aprovada petos parlamentares, mas a torna
progressiva a partir de 2017,

A Medida Proviséria 668, que elevs os tributos sobre produtos importados, incluindo cerveja, produtas
farmacéuticos e cosméticos, teve seu texto aprovado pelo Senado, mesmo a contragosto da base aliada, diante
da exiguidade de tempo. O prablema é que o texto aprovado pela Camara dos Deputados foi completamente
desfiguradoe do texto original enviado pelo Executivo, com a inclusdo de mais de 20 temas, dentre eles a
autorizac3o para que o Legislativo possa fazer parcerias pdblico-privadas. A presidente sancionou o texto com
vetos, porém fai mantida a emenda que permite a realizagdo das parcerias, que viabiliza a construgao de mais
prédios no complexe da Cimara para abrigar, além de gabinetes de pariamentares, uma especie de "shapping”
com lpjas, restaurantes e um estacionamento subterrineo. A manutengioe da emenda fez parte de um acordo
com a base aliada para garantir a aprova¢do do projeto de lei gue revé a politica de desoneragao a 56 setores
da economia.

A Policia Federal manteve o protagonisma no cenario politico, tom a continuidade da operag¢do Lava-Jato. Em
margo, a fista elaborada pelo procurador-geral da Republica, Rodrigo Janot, com os nomes de 47 politicos
supostamente envelvidas em desvios na Petrobras foi divulgada pelo ministro do Supremo Tribunal Federal
{STF} Teari Zavascki. No mesmo dia, foram abertos 28 inquéritos para investigar os acusados, 37 deles suspeitas
de formagio de quadrilha. Entre os nomes da lista estao o presidente do Congresso Nacional, senador Renan
Calheiros (PMDB-AL); ¢ presidente da Camara dos Deputados, Edusrdo Cunha (PMDE-RJ); o senador Fernando
Collor de Meto (PTB-AL), ex-presidente da Reptiblica; e o senador Antonio Anastasia (PSD8-MG], ex-governador
de Minas Gerais. O Partido Progressista (PP) & o maior alvo de inquéritos, 22 no total. O senader Aécio Neves
{PSDB-MG) chegou a ser incluido na lista, mas teve seu inquérito arquivado devido 3 fragilidade de provas
contra ele. No dia seguinte a divulgagao dos nomes, o ministro da Justiga, José Eduardo Cardazo, concedeu
entrevista coletiva na qual defendeu a presidente Dilma Rousseff, afirmando que ela n3o foi inclusa na lista por
nac haver provas para isso e afirmou por diversas vezes que ¢ governo federal nda interferiu de nenhuma
forma na investigacao, ressaltando a independéncia das instituigdes no Pais em relagdo a presidéncia da
Republica.

RELATORIOC DE AVALIAGAD, DESEMPENHO, RENTABILIDADE E RISCOS - 12 Semestre / 2015

No desenralar das investigagdes, apos a detengao de quase 20 empreiteiras, o juiz federal Sérgio Moro
finalmente atingiu as maiores empreiteiras ac decretar a prisao preventiva de Marcelo Odebrecht e Otavio
Marques Azevedo, respectivamente presidentes da Odebrecht e Andrade Gutierrez, e pode ter apraximado as
investigagdes 3o alto escaldo politico.

Mo campo da economia, as dificuldades enfrentadas pela autoridade monetaria em manter a inflagio proximo
da meta desestabilizaram os mercados. Nem os sucessivos aumentos da taxa basica de juros — SELIC - nas
reunides do COPOM, foram suficientes para acalmar os mercados. A SELIC terminou ¢ ano de 2014 em 11,75%,
e atingiu 13,75% na reunido de junho, com expectativa de novos aumentos no segundo semestre. O mercado
apaosta que a SELIC encerre © ano entre 14,50% e 15,00%.

O grande vildo da inflagdo no semestre foi o reajuste dos pregos administrados, tais como a da energia elétrica
{em meio ao uso da bandeira tarificia, repassando a0 consumidor os custos mais altos de geragao devido 3 falta
de chuvas, € a entrada em vigor de revisdes tarifarias extraordinarias) que acumulou alta de 42,03%. Em
segundo lugar ficou a alimentagaoe, com alta acumulada de 7,13%. Assim, o indice de Prec¢os ac Consumidor
Amplo = IPCA acumulou alta de 6,17% no ano, o maior valor para ¢ periodo desde 2003.

Com issp, a indice de Confianga do Consuridor ~ ICC ~ medido pela FGV atingiu o segundo menor nivel da série
histérica, iniciada em 2005, ac recuar 1,4% em junho e atingir 83,9 pontos, o que dificulta a recuperagio da
economia. A inadimpléncia, tanto das empresas quanto dos cidad3os, segue acelerando. O Produta Interng
Bruto (PIB) brasileira encelheu 1,1% nos trés meses até maio em relagdo ao trimestre até fevereiro, na série
com ajuste sazonal, conforme estimativas do Instituto Brasileiro de Economia da Fundagde Getulio Vargas
{Ibre/FGV], por meio do Monitor do PIB. Em 12 meses até maio, a renda gerada pela economia ja recua 1,2%.

No cendrio externo, temas que a econaomia norte-americana se recupera num ritma mais lento do que o
esperado. Apesar de ter registrado contragdo no primeira trimestre do ang, porém numa amplitude menor que
a esperada, uma vez gue enfrentou clima desfavordvel, dolar forte, cortes de gastos no setor de energia e
paraiisagdes nos portos da Costa Qeste do pais. O Federal Reserve — FED — manteve durante o semestre o juro
inalterado, préximo de zero, ac avaliar que a ezonomia norte-americana ainda est em expansio moderada. £
tem enfatizado que a politica monetaria somente mudara quando forem registrados novos progresses na
mercado de trabalho, e quando a inflagdo anual mostrar possibilidades de alcangar numeros proximos a 2%.

Na zona do euro, a fragilidade foi posta & prova no desenralar da crise grega. Apas diversas tentativas de
acordo, a Grécia finalmente se rendeu as imposicdes dos credores e aceitou as rigidas condigdes para um novo
pacote de ajuda financeira - @ terceiro em cince anos. De acordo com @ documento, © programa de
financiamento grego ficara entre € 82 & 86 bilhdes. Em grave crise, a Grécia tem dividas superiores a 150% de
seu Produto Interna Bruto {PIB), que é a sorma de tudo © que é produzido no pais. A quest3o n3o estd resolvida,
visto que o Parlamenta grego precisa aprovar o acordo.

Ainstabilidade politica, a incerteza quanto a execugdo do ajuste fiscal e o cendrio externo formaram uma
combinagao explosiva que catapultau o ddlar frente aa real. No ano, a divisa norte-americana ja acumuia uma
valorizagao de 16,81%, com uma volatilidade que dificulta a andlise de investidores e economistas quanto aos
rumas que o mercado de cdmbie tomara. O pais passa por um momenta imponderavel, no qual ndo se
consegue mensurar qual o teto para 3 moeda norte-americana. N3o € 56 um problema econdmico que afeta a
divisa, ha um problema de cenfianga institucional que tem afetade o cdmbio.

Isto demonstra cormo foi dificil ganhar dinheiro com investimentos no periodo. Com a inflagio t3o alta,

_t1 INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE ITAPIRA



m crédito & RELATORIO DE AVALIACAO, DESEMPENHO, RENTABILIDADE E RISCOS - 12 Semestre / 2015

S ptureg @M esestineniag

i1 INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SGCIAL DE ITAPIRA

. INFORMAGDES E COMENTARIOS

guase todos 0s investimentos abtiveram ganho real pific.

Na renda fixa, 6 IRF-M, que mede a rentabilidade dos titulos piblicos ¢com juros pré-fixadas, obteve uma
rentabilidade acumulada de 5,18% no ano. A rentabifidade dos titules publicos indexados a inflagdo (NTN-B) de
curtg prazo {até 5 anos), medidas pelo IMA-B5, acumularam uma alta de 7,46% no ano. Ja os de longo prazo,
medidos pelo IMA-B5+, tiveram um rendimento de 9,03%% nao ano. O IMA-Geral, que

mede o desempenho de todos s titulos poblicos que compaem o indice de Mercado Anbima - IMA -,
ponderado pelo volume negaciado, rendeu 6,49% no ane.

Na renda variavel, o Ibovespa rendeu 6,15% no periodo. Os indices que medem o desempenho de
determinados setores da economia tiveram um retorno melhor. O que mede o desempenho das empresas
voltadas ao consumo [ICON) valarizou 6,51%, enquanto o indice que mede o desempenho das empresas
voltadas para o setor financeiro (IFNC) rendeu 8,66%. Nos indices que medemn o desempenho de determinados
segmentas da Bovespa, destague negativo para os indices IDIY (empresas pagadoras de dividendos) que
desvalorizou -4,83%, e 0 SMLL (empresas de média capitalizagdo), gue recuou -6,80%.

Crédito & Mercado - Gest3a de Valores Mobiliarios Ltda.

O presente relatona foi efaborado pela Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mabilirios para o INSTITUTQ MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE TAPIRA,
néc podendo ser reproduzido o distribiido por este a qualquer pessod du instituigdo sem a exkpressa autorizacdo.

A< informagdes contidas neste revatdrio 530 consideradas conhavers na data no qual foi apresentado. Entretante, nia representam por parte da Crédito & Mercado garanua de exaticdo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas As opinides constantes 3o
fund 1tacas em julg & ext:matryas e, portarto, sujeitas a alteragio,

Fundos de investimenta nSo canstam com a garantia do Administrador do funda, Gestor da carteira, de ualquer mecanismo de seguro o, ainda, do Fundo Garantidor de Ceéditos FGL. Rentabilidade obitida ng passado naoa rep 1ta garantia de r
recomengada a [eitura do prospecta e regulamenta da fundo de investimenta.
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PANORAMA — JUNHO / 2015

O més de junho foi marcado por um ambiente politico e macroecondmico conturbado, levando os ativos
negociados no mercado brasileiro a uma intensa volatilidade em seus pregos.

No inicio do més, ocorreu a 1912 reunido do Comité de Politica Monetdria — COPOM. Seus membros decidiram,
por unanimidade, elevar a taxa bésica de juros — SELIC — para 13,75% ao ano. O aumento de 0,5 ponto percentual
é o sexto do novo ciclo de alta iniciado em ocutubro.

O aumento era consenso entre os participantes do mercado diante de uma inflagdo alta, com o IPCA superando a
casa de 8,0% no acumulado de 12 meses, conira uma meta de 4,5% ao ano.

A ata do comité manteve o tom “severc”, ao reiterar que a politica monetaria permanecera “vigilante” e que “os
avancos no combate a inflagdo ainda ndo se mostram suficientes. Esses elementos reforcam as apostas de
continuidade do cicloe de alta da taxa de juros. Além disso, a inclusdo da expressdo da necessidade de
“determinacido e perseveranca para impedir sua transmissdo para prazos mais longos”, foi visto pelo mercado
como um recado de que a autoridade monetaria mantera a taxa SELIC em um patamar mais elevado por mais
tempo.

Imediatamente, os analistas de mercado ajustaram suas proje¢des para os principais indicadores econémicos. Na
ultima pesquisa FOCUS de junho, as expectativas eram de que a taxa SELIC deve encerrar 2015 em 14,50%,
enquanto no inicio do més as projeg¢des indicavam 14,00%. Para o IPCA, o mercado projetou que o indice fechara
o ano em 9,00%, contra expectativa de 8,39% um més atras.

Pesou sobre este ajuste a divulgacdo do Relatério Trimestral de Inflagdo (RTI), divulgado no dia 24, O Bacen
piorou a projeg¢do da inflagdo para este ano, ao estimar que o IPCA deve ficar em 9,0%, ante 7,9% previstos no
relatéric de margo. De acordo ¢com a publicagdo, em 2016 a inflagdo deve recuar e encerrar o periodo em 4,8%.

Nos EUA, ocorreu a reunido do Comité Federal de Mercado Aberto do FED (FOMC, na sigla em inglés). O comité
anunciou que manteve a taxa de juros inalterada na banda entra 0% e 0,25%. O mais importante, cantudo, foi a
sinalizacdo de que o BC dos EUA subira os juros de maneira mais lenta, Serdo mais quatro reunides esse ano, mas
a maior parte dos analistas assume que o FED ndo deve comegar a elevar as taxas de juros em jultho, jogando luz
para as reunides de setembro, outubro e dezembro. O comité da autoridade monetdria destacou ver duas altas
na taxa de juros ainda este ang, o que deixa na mesa a expectativa que a alta dos juros deve comegar em
setembro.

Na zona do Euro, as tensdes se multiplicaram em razdo da crise grega. Apos idas e vindas, a Grécia ndo honrou
com o compromisso de pagar 1,6 bilhdo de euros acs credores, colocando o pais em situagdo de default. O lider
do governo grego, Alexis Tsipras, convocou referendo com intuito de ouvir a populacdo grepga sobre se aceitam,
au ndo, as exigéncias dos credores para ter acesso a um programa de ajuda financeira.

Para liberar a ajuda, a Comissdo Europeia, o Fundo Monetario Internacianal e o Banco Central Europeu - a ex-
Troika - cobram um amplo plano de refarmas, incluindo aumento de impostos e revisdo de aposentadorias.
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Bolsa

Depois de fechar maio como o pior investimento, o principal indice da bolsa, o lbovespa, encerrou junho com o
melhor resultade do balanco de investimentos entre as aplicacdes de renda variavel, com alta de 0,61% aos
53.080 pontos, acumulando no primeiro semestre ganho de 6,15%.

O volume de recursos movimentados caiu em relagdo a maio. A Bovespa teve movimentagdo de RS 133,2 bilhdes
em junho, contra RS 144,0 bilhdes em maio, de acordo com informagdes divulgadas pela instituicdo. A média
didria das negociagdes ficou em RS 6,34 bilhfes, ante RS 7,2 bilhdes no més anterior.

Do front externo, a perspectiva de default da Grécia foi adicionando volatilidade ao longo do més, ao mesmo
tempo em que houve um choque de realidade nos setores de mineragdo e siderurgia com a corre¢do dos pregos
do minério de ferro e do ago.

Por aqui, a atividade fraca segue pressionando os investimentos em renda varidvel, e até dezembro os nimeros
ndo devem melhorar.

Renda Fixa

No mercado de juros futuros negociados na BM&FBovespa, a detericragdo nos pregos dos papéis com vértice
mais longos foi sustentada pelas seguidas revisées para cima das expectativas inflaciondrias pelos agentes do
mercado financeiros, e corroboradas pela autoridade monetaria conforme a leitura do Relatério Trimestral de
Inflagdo, divulgado no més.

)3 os papéis com vértices mais curtos, que ddo lastro aos fundos referenciados D!, Renda Fixa e Multimercados
Juros & Moedas, registraram os melhores rendimentos do més dentre as aplicagdes de renda fixa mais
conservadoras. Essas aplicagbes sdo beneficiadas pela alta da taxa de juros, pois os ativos de suas carteiras
tendem a acompanhar o comportamento da SELIC.

Dentre os investimentos de renda fixa, que tém sua forma de remuneragdo definida no momento da aplicagao,
destaque negativo para as NTN-Bs mais longas, titulos publicos que pagam uma taxa de juro pré-fixada, mais a
variacdo da inflagdo, medida pelo IPCA Enquanto a rentabilidade do Tesouro IPCA+ 2035 (NTN-B Principal)
registrou queda de -3,7% no més, o retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2050 (NTNB) caiu -2,32%.
Como o mercado financeiro voltou a elevar a projecdo da SELIC para o final do ano, a rentabilidade desses titulos
tende a se acomadar.

Na familia de indices IMA, o IMA-B, que reflete a carteira indexada ao IPCA, apresentou recuo -(0,27%. Enquanto o
IMA-B 5, que registra o retorno médio dos titulos com vencimento de até 5 anos, se destacou e cresceu 0,85%, o
[VIA-B S+, carteira de titulos com prazo superior a S anos, desvalorizou -0,73% no més.

Entre os papéis pré-fixados, a carteira de titulos com prazo de até 1 ano {IRF-M 1} valorizou 0,93%, enguanto a
carteira com titulos acima de 1 ano (IRF-M 1+) apresentou recuo de -0,04%.

Consolidando os resultados da familia de indices IMA, o IMA — Geral apresentou crescimento de 0,27% no més.

Com a SELIC em 13,75% ao ang, a poupanga fica ainda menos atrativa em relagdo as outras aplicacdes. 1sso ocorre
porque, enquanto a poupanga rende sempre 0,5% ao més mais a Taxa Referencial (TR) quando a Selic é superior a
8,5% ao ano, outras aplicactes de renda fixa acompanham as altas da taxa.
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Cambio

Q dolar recuou em relagdo ao real na ultima sessdo do més, reagindo a vendas de divisas relacionadas a briga pela
formacgdo da Ptax de junho, taxa média de cambio calculada pelo Banco Central. No més, o ddlar caiu 2,45%. Em
2015, contude, 8 moeda acumula alta de 16,9%.

No radar dos investidores estiveram os desdobramentos da crise entre a Grécia e seus credores, mas a percepgao
de que o impacto do calote grego seria pequeno no Brasil amorteceram as preocupagdes.

Investidores também continuavam atentos a estratégia de intervengdo do Banco Central. A autoridade monetdria
sinalizou que deve rolar 60% dos swaps cambiais - que equivalem a venda futura de dolares - a vencer em agosto,
propor¢ao inferior a rolagem dos contratos para julho.

Segundo operadores, a percepgdo € de que a autoridade monetaria estd disposta a tolerar um délar mais forte
para incentivar a atividade econ8mica via exportacbes enquanto eleva os juros bésicos para combater a inflagdo.

Desde agosto de 2013, o 6rgdo trabatha com o compromisso de recompra da moeda, para conter o avango do
délar frente ao real. Os leildes diarios de "swaps cambiais” funcionam como venda de divisas no mercado futuro,
além de venda de délares com compromisso de recompra. Q objetivo é fornecer "hedge" {protegdo contra a
flutuagdo cambial) a0 mercado e evitar maiores pressdes sobre o cambio.

Perspectiva
As previsdes para a economia brasileira seguem piorando, na viséo dos analistas do mercado.

O ultimo Relatdrio de Mercado Focus de junho, mostrou que a expectativa mediana para o Produto Interno Bruto
(PIB) de 2015 passou de uma retragdo de -1,45% da semana anterior para -1,43%. Ha quatro semanas, a projegado
era de recuo de -1,27% do PIB deste ano. Para 2016, a mediana das projecdes reduziu drasticamente, para 0,50%,
ante 0,70% da semana anterior. H3 quatro semanas, a projecdo era de crescimento de 1,0%.

Principal motor da atividade brasileira, a produgdo industrial deve encolher -4,00% em 2015. Quatro semanas
atras, a mediana das expectativas estava em -2,80%. Para 2016, as apostas de expansdo para a industria seguem
em 1,50%.

Pela décima primeira semana consecutiva, analistas ouvidos pelo Banco Central elevaram a previsdo para o IPCA
deste ano. A expectativa é que o indice oficial de inflagdo encerre 2015 em 9,00%, contra 8,97% da semana
anterior. H4 um maés, essa projegdo estava em 8,39%. J& para o fim de 2016, a mediana das proje¢des para o IPCA
ficou inalterada em 5,50%.

Para a taxa basica de juros, a SELIC, os analistas ajustaram suas estimativas e projetam a taxa em 14,50% ao final
de 201S. Ha um més, esse numero estava em 14,00%. Ja para o fim de 2016, a mediana das proje¢des ficou
inalterada em 12,00%.

Considerando que a atividade econémica neste ano esta dada — ou seja, daqui até dezembro os nimeros nao
melhoram -, o que o brasileiro assistira serd o varejo recompondo estoques e trabalhando no limite da
necessidade e, por consequéncia, a industria se ajustando a essa demanda.

Corroboram para essa leitura os recentes numeros conhecidos, e que influenciam diretamente neste sentimento.
O IPCA-15 (indice de Precos ao Consumidor Amplo - 15) veio acima do esperado (0,99% em junho ante topo das
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estimativas de 0,88%), assim como o Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged). Enguanto o
mercado esperava fechamento médio de 50,6 mil postos de trabalho, foram fechadas 115,6 mil vagas, com
destaque para o setor industrial (-60,9 mil). Além disso, o IBC-Br apontou desaceleragdo da atividade econdmica
brasileira de 0,84% em abril. Nesse caso, se esperava retragdao média de 0,4% e maxima de 0,68%.

Neste contexto, reafirmamos nossa recomendac¢do de, por hora, manter uma carteira posicionada para os
vértices mais longos em no maximo 60% {no maximo 10% em IMA-B S+ ou IDKA IPCA 204, o restante no IMA-B e
IMA-Geral). O repeosicionamento devera ser gradativo, visando formar um pre¢o médio para a carteira.

Os demais recursos devem ser direcionados para os vértices mais curtos, para ativos indexados ao CDI, IRF-M 1,
IMA-B 5 cu IDKA IPCA 2A.

Na renda varidvel, mantemos nossa recomendagdo de uma exposicdo reduzida, pois ndo ha percepc¢io de
melhora nos fundamentos que justifique elevar ¢ risco da carteira no curto/médio prazos. Investimentos neste
segmento devem estar direcionados para ativos que utilizam estratégias de gerar valor ao acionista, através de
analises fundamentalistas.




Prezados Clientes, Bom dia!

O Ibovespa, principal indicador da Bolsa de Valores de Sao Paulo, encerrou o pregéo de sexta-feira
em queda de -1,37%, aos 52.341 pontos. O recuo na semana foi de -0,47%, com a reversdo
ocorrendo no pregao de sexta-feira gragas ao cenario politico.

A noticia positiva da semana foi o acordo envolvendo a Grécia e seus credores internacionais,
anunciado na segunda-feira pela manha, e ratificado pelo Parlamento grego na quarta-feira. A
proposta de acordo, negociada pelo premier Alexis Tsipras com as autoridades da zona do euro e o
FMI, obteve 229 votos favoraveis, 64 contrarios e seis absten¢des. Durante a semana, o sistema
bancario permaneceu fechado, com saques restritos a populagao, devendo reabrir nesta segunda-
feira.

Por aqui, a noticia de que o ex-presidente Luiz Inacio Lula da Silva passou a ser alvo de

investigagao por parte da Procuradoria da Republica no Distrito Federal trouxe um viés negativo ao
mercado. A investigagao, por suposto trafico de influéncia internacional e no Brasil, decorre da

suspeicao de que Lula usou sua influéncia para facilitar negécios da empreiteira Odebrecht com

governos estrangeiros onde faz obras financiadas pelo BNDES, principalmente em paises da Africa

e da América Latina. Por ser alvo de um procedimento investigativo criminal, o Ministério Publico /
Federal passa a ter prerrogativa de utilizar todas as ferramentas investigativas.

Fez prego a noticia, divulgada na sexta-feira, de que o Deputado Federal e presidente da Camara

dos Deputados, Eduardo Cunha (PMDB-RJ) rompeu relagdes com o governo. Alegando ser alvo de
perseguigdo por “‘um bando de aloprados do Planalto”, Cunha vem sendo alvo de ag&o persecutéria
pelo procurador-geral da Republica, Rodrigo Janot. O procurador busca obter elementos que P
permitam sua denuncia no processo da operagdo Lava-Jato. A decis&@o é pessoal, mas ja solicitou

ao partido (PMDB) que o siga, juntando-se aos oposicionistas.

Nem bem oficializou o rompimento, Cunha ja iniciou o processo de retaliagéo: anunciou a criagao de
duas CPI's, do BNDES e dos fundos de Penséo, que estavam engavetadas, além de encaminhar /
oficio ao deputado Jair Bolsonaro (PP-RJ) para que refizesse, em 10 dias, seu pedido de

impeatchment contra a presidente Dilma Rousseff, por erro de formatagéo da exordial.

Na area econdmica, pesou também a divulgagéo dos nimeros de empregos. De acordo com o
Caged, a economia brasileira perdeu 111.199 vagas formais em junho, o primeiro resultado negativo /
para o més desde 1992. O resultado de junho veio pior do que o esperado por analistas consultados

em pesquisa Reuters, que previam pela mediana o fechamento de 98 mil vagas no més.

Com excegao do setor agricola, a dispensa foi elevada em todos os setores econémicos. A industria
demitiu 64.228 trabalhadores, o setor servigos fechou 39.130 postos, o comércio eliminou 25.585

vagas e a construgao civil dispensou 24.131 funcionarios, enquanto a agricultura abriu 44.650 ,/
postos de trabalho. Foi o terceiro més seguido de fechamento de vagas formais de trabalho, e

ressalta o momento fragil da economia brasileira.



O Relatério de Mercado Focus, revelado pela manha, mostrou que a mediana das expectativas para
o Produto Interno Bruto (PIB) de 2015 passou de uma retragdo de 1,50% da semana anterior para
1,70%. Para 2016, a mediana das proje¢ées também foi reduzida, de crescimento de 0,50% para
0,33%.

A estimativa para os juros no fim deste ano ficou estavel pela terceira semana, em 14,5%. Isso quer
dizer que os analistas estdo prevendo uma nova alta da taxa Selic no decorrer de 2015, que hoje
esta em 13,75%. Para o fim de 2016, a estimativa recuou de 12,25% para 12% ao ano.

Em relagdo a inflagéo, os economistas consultados elevaram pela décima quarta vez consecutiva a
previsdo para o IPCA deste ano. A expectativa é que o indice oficial de inflagdo encerre 2015 em
9,15%, contra 9,12% na semana anterior. Para 2016, pesquisa apontou ligeiro ajuste para baixo na
alta do IPCA, a 5,40%, contra 5,44% na anterior.

O noticiario movimentado traz um viés de tensao para os mercados nesta semana.

O desenrolar da crise politica assume importancia relevante. Os préximos movimentos do deputado
Eduardo Cunha serdo importantes, na medida em que mostrara sua disposig&o em atrapalhar as
agdes do Planalto. No meio disso tudo, o ajuste fiscal ganha importancia secundaria, e comprometo-
o plano de recuperagdo da economia.

Além disso, as investigagdes da operagéo Lava-Jato também s&o importantes de se monitorar, ja
que est3o chegando cada vez mais perto dos politicos do primeiro escaldo do governo.

Na agenda est&o previstas as divulgagdes do IPCA-15 e do PME (Pesquisa Mensal do Emprego). O
ICPA-15, a ser divulgado na quarta-feira, tem sua previséo estimada em 0,5% de alta nos pregos. Ja
o PME deve mostrar uma taxa de desemprego estabilizada em 6,7%.

Reafirmamos nossa recomendagdo de, por hora, manter uma carteira posicionada para os
vértices mais longos em no maximo 60% (no maximo 10% em IMA-B 5+ ou IDKA IPCA 20A, o
restante no IMA-B e IMA-Geral). O reposicionamento devera ser gradativo, visando formar um
prego médio para a carteira.

Os demais recursos devem ser direcionados para os vértices mais curtos, para ativos
indexados ao CDI, IRF-M 1, IMA-B 5§ ou IDKA IPCA 2A.
pos g e S Y

Na renda variavel, mantemos nossa recomendagdo de uma exposicdo reduzida, pois nao ha
percepcao de melhora nos fundamentos que justifique elevar o risco da carteira no
curto/médio prazos. Investimentos neste segmento devem estar direcionados para ativos que
utilizam estratégias de gerar valor ao acionista, através de analises fundamentalistas.
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Composicao da Carleira

201§ Junho
Produto / Fundo

CAIXA BRASIL IMA-8 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-E 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

B8 IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP

BB IMAB 5+ TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA NOVO BRASIL IMA8 FIC RENDA FIXA LP

B8 TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

88 TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IPCA XI| FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IPCA VIIl Fl RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IPCA IV Fl RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

B Versdo Excel 2015 -, Salr

Panotamas  Carleira  Enquadramentos  Rentabilidade  Institiigbes  Relornos  Cadprev  Credenciamenios  Comparativo  APR  Analises
Total da Carteira:  60.909,790,69
nmm« c::;. :';:: Saldo ::.:' RESOLUGAD - 3.922/2010 - 4.392/2014
D+ Nao ha 763 11,60% 7.122.806 43 0,16%  Attigo 7°, Inciso |, Alinea " b *
D+ Nao ha 1,134 4.56% 2.778.464,77 0,04% Artigo 7, Inciso |, Alinea " b *
D+0 Nao ha 584 4,30% 2.620.857,28 0,07% Artigo 7°, Inciso |, Alinea * b *
D+ N&o ha 555 4.16% 2,533.786,66 0,06% Artigo 74, Inciso |, Alinea " b *
D+ Nio ha 266 28,54% 17.381.353,31 1.11% Artigo 7%, Intiso |, Alinea* b *
D+ N&o ha 1.207 23,30% 14193177, 71 0,17% Antigo 7°, Intiso |, Alinea " b *
D+0 Néao ha 180 2,82% 1.720.332,01 0.33% Artigo 7°, Inciso |, Alinea * b *
D+2 Nao ha 320 1.64% 1.000.381,32 0.09% Artigo 7, Inciso |, Alinea " b *
D+ Néo hi 388 5.44% 3.316.274,54 0,13% Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea *a *
(s 101} 15/08/2022 85 097% 583,625 84 0,18% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea " a *
D+ 16/08/2030 34 187% 1.140.712,00 0,65% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea "a *
D+ 15/08/2022 116 1.87% 1,140,127 85 0,26% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea " a *
D+ 14/06/2016 23 0,14% 8761160 0,08% Artigo 7%, Inciso VI, Alinea * b "
D+0 25/04/2016 33 0,50% 356.112,80 0,40% Arigo 7%, Inciso VII, Alinea * b "
D+ 30122015 10 2,96% 1,801.341,00 1,96% Artigo 7°, Inciso VI Alinea *b "



CAIRA VALDOR SMALL CAP RPPS RAIC AL DER

CAIXA CONSUMO A ACGES

CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACLES
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Enunds nemsios - Resclicio T22/10 « Pitics de PVESTIENTOS

Artigos - Randa Fiza
Ango 7, ncsa | Mlees " b *
Atge 7. Iaces I Aaee “ 2"

Aflgo T, Inusa IV, Alea "4 *

Atge T, Inca VI, Alines ™ b~

Artigos - Rands Varidvel

Atige ¥ ez W

Total Rervis Verdwel

nr

HEER

16.00%

30.00%

& Verslde sl 2008 e
Pran (s l Cortesra  Encues L R Cacgraw C APR  Andiaw
Tolalde Conclr: $0.909.790,5%
Totsl Artigo Artigos - Renda Fiza Ll 8 Ui fte Total Artige GAr
SRIG0.959.50 Auge 7%, Incse L Alines * b * " 85,00% 40250 95050 2422350 58
AIEITA Anmgs 7, Inciso I Alnes " s * Saan 2000% 131877054 B.I55.583.60
28T4ABSTY Artge T, Incso IV, Alnea " 2 * T 30,00% 2BT4ABE TS 16306 4T 42
7348 085,40 Adige ™, o Vi 0.90% 1.50% 0.00 455873430
ST TRITSYS Adtgo T, Ihcue VL Alinos * o~ o0 750% 200 15T
Atigo ™, Inoms VIL Alinsa * b * 160 S00% 124808540 Ea LEEIRE ]
Total Antige
Tolal Ranets Fos A 140 00% S m s
A12001545
AI20M546 Artiges - Renda Veridvet P Limite Total Artigo GAP
Actgn & incan | o So0% aes 304548053
Adtige &, ciee il 4% 13.00% JAZ00M548 AT98.267.03
Ao 1 Inesen IV L 4.00% o00 2430381 83
Aogn ¥, s V LE 1.00% aoe T
Ao 8. Incmn VI Doy 3.00% .00 12720072
Total Honda Varstved 512% 28.00% 2A20M1545
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FUNDO MUNCIPAL DE APOSENTADORIA £ PENSDE S DE ITAMRA W Versie
.
U I 'monodo
O @ W Wy e Panorsmes — b Cacgw e S
e g
Informagdes por per odos
205 AcuriAags no ans * Trimestre 1* Semeste
Revorme PCAs™
tae Sabdo Anterios Apbcagoes Hesgates Baico no Més Rsormo (Wi}
™~ (Mrta Atuars
Jurewro 54064 05 2554501 56 1SS Lo L= A mTes 16 Lo
Faversvo STmam 0 2256084 51 L85 5 Ses3Am 455.562.91 o 154%
Mo |men3020 2147 1.421.858.00 ST.e97.992.32 weanm 029 180%
L Srewr ey 1.502.000.20 L. L6 0w te FOAR S8 0 1N Ly
Mao 52,588 100 18 1586588 73 1457740 82 S04 14240 Al Lan 2%
o 4645 14240 2538800 46 1868747 65 60900 TV0 19 194805 45 Q1 2n
Acarndex: s s T 2432738 N Y LA
28 W Retormo (%)
W Mot At (%)
15
10
03
o
Janevs Fuverseo Margo Man Jurtn
Retornos - Més / Ano
E 1 Jurhe
Atreos " alsa \pis o Sabdo Atusl Retarne (R§)
CALXA CONSUNMO FYACCES TN Qoo 0w 745254 52 amay
CADUA BRASE. 2030 | 11708 PUSLICOS FI RENDA FIXA LS00 ase om LR T2 00 15441 00
B8 TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FUXA PREVIDENCIARIO LT nm o L4027 88 1531M0.08
CALXA BRASK. 1PCA X 11 RENCA FUXA CREDITD PRIVAOD 544510 am am “wsnm AR L
CALXA RRASE. FPCA VIl FI RENDA FIXA CREDITO PRINVADO 354549 20 o L 35011200 s
CALXA BRASI. IPCA IV I RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 177,800 00 o 0.00 1.801.341 00 733.00
W DKA 7 TITULOR PUBLICOS Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 251262200 am 0,00 2557w 66 s
B8 AR 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2288 508 47 45 X012 L1 L7IMARAT? nssyw
CADZA BRASE 9 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA e e 2484007 1045000 WA 10757
CALYA BRASK IMA-S § TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2800881 54 am am 2500050 29 warses
BRADESCO DIVIDENDOS FL ACOES 1.000 080 69 ao apa Lo 52 280
CALXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA LS 10.200. 168,74 ace 10509005 17880 an g
B8 TITULOS PUBLICOS IRCA | FI RENDA FUA PREVDENCIARIO 04084 02 ace am SSA Ao
CALKA HOVO BIRASIL IMA-S FIC RENOA FOGA LP 2220 54 08 Qo a.ca ANGITASA TR
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credito &
mercado :
Cansutona em invesamentos Panoramas  Carteira  Enquadramentos  Rentabllidade  Instituigdes Retomos  Cadprey  Credenciamentos APR  Andlises
Resultado das aplicagdes Min Iras apés as nagles

Informacdes por periodos

2015 Acumulada no ano 1* Trimestre 1* Semastrs 3* Trimastre
Més Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo no Més Retorno (RS) ot wiinisiere o
%) (Meta Atuarial) Atingimento
Janairo 54,184 840 87 2.364,581 96 155873403 55.780529,77 818,730,57 1.48% 1.73% 8595%
Fevarviro 55.788.520.17 2256044 51 1,650,824 68 56.852312.91 458.563.91 0.83% 1,84% 50,39%
Margo 5888231281 2.124.707 82 1,421,858 00 5769780232 142.828,70 0.25% 1,84% 1351%
Abil 57867882, 2 1.502.088 20 1.482.924 88 58.888.328,18 871.162,34 1.68% 1.18% 142.98%
Maio 50.688.328,18 1588688 73 1.467.748.83 5864614240 83887432 1.40% 121% 118,18%
Junhe 586461420 2.938.800 4@ 1.868.747 85 60.909.780 88 194.585.45 0.32% 1.21% 2655%
Acumulado 12.772.931.51 9.460.838,17 2.432.788,38 6,14% 0,13% TN

https://www.creditoemercado.com.br/plataforma_consultoria/uRetornos. aspx 10/07/2015
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FUNDO MUNICIPAL DE APOBENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA W Versido Excel 2015 Sair

20 B Retormo (%)

W Meta Atuarial (%)
15
R - S
etornos - Més / Ane \ / \

1
2015 0 sJurho
\
Retorno (%)
00 Ativos Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) %) .
Jansiro Faversio Margo Abiil Malk Junho

CAIXA CONSUMO Fl ACOES 727.82526 0,00 0.00 74528483 1743837 2.40% 2.40%
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 112827100 000 000 1.140.712.00 15.441.00 13™% 1.3™%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 112485777 0,00 0,00 1.140.127 85 15.270.08 1236% 1.36%
CAIXA BRASIL IPCA XIl FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 86.445.10 0.00 000 8781150 1.166.50 135% 1.35%
CAIXA BRASIL IPCA VIl FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 35464820 0,00 0,00 350.112.80 4,483 50 126% 1.268%
CAIXA BRASIL IPCA IV FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1.779.608.00 0.00 0,00 1.801.341,00 21.732,00 122% 122%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 251262208 0.00 000 2.531.788 88 2118457 0.84% 0.84%
8B IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2286.506 .47 469.331,12 0.00 277848477 253718 0.82% oo
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 11.823.221 57 2.468.488 37 10.460.60 141834771 11084757 0.78% 091%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS F| RENDA FIXA LP 2.600.881 .64 0,00 0.00 2620457 29 1887565 0.77% 07
BRADESCO DIVIDENDOS Fl AGOES 1.002.080,68 0,00 0,00 1.004,340 52 225083 023% 023%
CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 18.200,155,74 0,00 1.858 206 85 17381353 40,484 42 021% 0.24%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 594.044,02 0,00 0,00 583825 94 ~418.08 Q07 0,07%
CAIXA NOVO BRASIL IMAB FIC RENDA FiXA LP 3.323.5¢8,08 0,00 0,00 331627454 732454 L22% £.22%

https://www.creditoemercado.com.br/plataforma_consultoria/uRetornos.aspx 10/07/2015



Crédito & Mercado - Consultoria

FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSQES DE ITAPIRA
CAIXA BRASIL IMA-8 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-8 S+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
88 IMA-8 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FiXA PREVIDENCIARIO
CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES

CAIXA VALOR EMALL CAP RPPS FIC ACOES

© Copyright 2012 Credito & Mercado Consultoria om Investimentos. Todos os direiios reservados.

Saldo Anterior
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1.732.326.08
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862.588 81
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DistribuigBo dos INVESTIMENTOS ©
2015 Junho Total da Carteira.  60.909.790,69
Administrador Valor % Sub-segmento Valor % Segmento Valor %
FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA 3 Versio Excel 2015 Salr
L L AN SN E SN G 35331 28.54% RENDA FIXA W VO IRGT8%E  sape%
BB GESTAO DE RECURSOS DTWM 8.046.396,54 13,21% IRF-M 1 16.971.642 48 27,86% RENDA VARIAVEL 3.120.015,46 5.12%
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 1.004.240,52 1,65% IMA-B 10.438.880,87 17,14%
IPCA 2,874 465,78 4.72%
IMAB 5+ 2.720,723,33 447%
IMAB 5 2.620.857,29 4.30%
IDKA 2A 2.533.786,66 4,16%
CREDITO PRIVADO 2.248.08540 3.69%
® RENOA FIXA @ RENDA VARIAVEL
DIVIDENDOS 1.004.340,52 1.65%
SMALL CAP 831.609,83 137%
@ BB GESTAODE... @ BRADESCO ASS.., 172 p CONSUMO 745.264,63 1,22%
INFRA-ESTRUTURA 538.800,48 0,88%

hitps:/Awww.creditoem ercado.com .or/plataforma_consultoria/ulnstituicoes. aspx
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.. CAIXA MEGA FI REFERENCIADO DI LP

FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA

CNPJ: 10.322.633/0001-70

Especificacoes

Gestao Caixa Econdmica Federal

Data base >> 30/04/2015

Auditoria: PriceWaterhouseCoopers

Administrador Caixa Econdmica Federal Custodiante. Caixa Econdmica Federal Inicio: 03/02/2009

Resumo / Taxas

Taxa de Administragao

Taxa de Parformance.

NA0 poml

Caréncia. Nao ha Publico Alvo: Investidores qualificados

Informagdes Operacionais

Depdsito Inicial. 500.000,00

Movimentagao Minma: 100,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Histdrico

Més
Mal2014
Junf2014
Julr2014
Ago/2014

? Se-wdu
ouv2014
: Nov&dl;t
Dez/2014
Jan/2015
Fav/2015
Mar/2015
Abr/2015

Performance comparativa - Valores em ( % )

FUNDO E BENCHMARK'S
CAIXA MEGA FI REFERENCIADO DI LP

BENCHMARK (CDI)

IPCA + 6% AA (META ATUARIAL)

Cotistas

1.1561
1170

1.172
1.187
1.197
1213
1210
1.245
1.285
1420
1.5156

Patrimanio Liguido
2.435.916.674,06
2.406 674.185,03
2.435.916.674,06
2.506.279.570,86
2 50668132947
2,577 538.949,87
2.603.763.43317
2.546732.349,76
2 661.686.608,16
2.783.819.449,87
3.008.864.442.31
3.142.791.680,36

MES
0,97%
0,95%
1.18%

Resolugdo 3.922/10 - 4.392/14: Artigo 7°, Inciso IV, Alinea*a "

Indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate. Nao possui
Benchmark: CDI

Conversao de Cota para Aplicagao: D+0
Conversdo de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0

Maximo Retorno Mensal:  0,09% em 29/09/2010
Numero de Meses com Retorno Pasitivo: 74
Minimo Retorno Mensal:  -0,01% em 06/02/2009
Retorno acumulado desde o inicio: 80,11%

Numaro de meses com retorno negativo: 0

Volatiidade desde o iniclo: 0,11%

ANO 3 MESES 6 MESES 12MESES  24MESES | VaR
384% | 288% | 575% | 11.56% | 2183% | 002%
378% = 283% | 565% | 1140% 21,58% :
6,54% 4.73% 8.97% 1469% | 2920% | -

Pag. 12



X KAy X

crédito &

mercado
Consultoria em Investimentos

FUNDQ MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA

.. CAIXA MEGA FI REFERENCIADO DI LP CNPJ: 10.322.633/0001-70

Comentano sobre os tundamentos do funda
O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus colistas a valorizagao de suas cotas por meio da aplicagéo dos recursos em carteira diversificada de ativos financairos,
de forma a obter niveis de rentabilidade compativeis aos do Depésito Interfinanceiro - DI

Os ativos financeiros que compdem a carleira do fundo estardo expostos diretamente, ou através do uso de derivativos, ao risco das variagbes das taxas de juros
prefixadas, pds-fixadas (SELIC/CDI) e/ou indices de pregos.

E permitido ao fundo, conforme o regulamento, a aquisigao de ativos financeiros ou modalidades operacionais de emissores privados considerados de baixo risco de
crédito, limitadas a 50% do PL do fundo.

A carteira do fundo é composta por colas de FIDCs (crédito corporativo, consignados e industria petroquimica), Debéntures de emissdo de cias. abertas, titulos de
emissdo de instituigdes financeiras (DPGEs, CDBs), titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional, referenciados em taxas pos-fixadas (LFT). com diversos
prazos de vencimentos, e operagbes compromissadas lastreadas em titulos publicos e privados.

Taxa de administragdo em linha com as praticas de mercado para fundos com eslratégia semelhante,
A rentabilidade do fundo esta em linha com a variagéo do CDI em todos os periodos analisados, refletindo aderéncia a politica de investimentos proposta.
Os principais riscos que o Fundo Incorre estdo diretamente relacionados a “mercado” e "crédito”

Constitul um importante instrumento de gerenciamento do risco de mercado, pois sua rentabilidade tende a acompanhar a variagdo da taxa basica de juros da
economia. Por outro lado, a estratégia conservadora ndo permite ao fundo acompanhar a evolugdo da meta atuarial no médio/longo prazos. Fundo destinado a
formagao de reservas para liquidez da carteira,

O regulamento do fundo esta enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7, Inciso IV, Alinea "a" da Resolugfio 3,.922/2010, ndo havendo impedimento para aportes
de recursos dos RPPSs (regulamento v. 06/11/2013).

Avallagao do fundo dentro do contexio da carteira do RPPS de ITAPIRA - SP
A politica de investimentos do RPPS permite alocagdo de até 30% dentro do Artigo 7°, Inciso IV, Alinea “a", sendo que atualmente a carteira de Investimentos
apresenta participagao de 4,78%.

O segmento CDI é atrativo para composig@o da carleira por apresentar baixa oscilagao trazendo uma carateristica de protegdo. Recomendamos migrar os recursos
aplicados em IRF-M 1, observando o limite da politica de investimentos. Cabe destacar que o limite maximo permitido para alocagao no produto é de 20% do PL do
RPPS.

Santos, 11 de maio de 2015,

Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios Ltda.

formagtes squ apresentadas sao fomacidas exclusivamente parn o RPPS de ITARPIRA Advertimos que a divuigacio, distribuicho ou copia deste mlatorio &
ibida As Informaches foram ottidas a parlir de fontes pdablicas ou priviw wideradus conflavels, cuja responsabilidads pela comecdo e veracidade ndo é
paela CREDITO & MERCADO. pele titulnr desta marca ol por qualguer das ampresas de seu grupo ampresanal, As informagdes disponiveis, ndo devem
wlandidas coma eolacacio, distribuicao oler jo Tune i estimento ou qualguer outro valor mobliano Fundas de invastimantio ndo contam com a
rantia do Administrador do lundo. Gestor da carteira, de qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtlida
sado ndo representa garanta de Rentabllioade futura. Ao investidor & recomendada a lgitura culdadosa o prospectn e regulamento do fundo de investimenio

os axibi sia Real (BR FPara os calculos furam utilizadas observagoes diarias: Fonte: Quanium - CVM
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FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA

.~ BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CNPJ: 13.077 418/0001-49

Dala base =»  30/04/2016

Fapsiilicagoes

wvieslag: BB Gestao de Recursos DTVM

Al sl BB Gestao de Recursos DTVM Cusualinnle  Banco do Brasil

Fesumo ! | axas

Taka de Ad-vinstracaw: 0,20%
laxa Jde Pedformance. Nao possui

Cargncia Nao ha Pubhco &wvo: Investidores institucionais

loformagans Dperacianans

Depisito Inicar 1.000,00 %
Mowmeniacan Aiuna 0,00

Misponibilionde dos Recwisons Aplddos. D+0

Mighricn

Lelien ARt T et | et

Mavz2014 614 3.355.605.348 .91
Juni2014 828 3958.404 8§78 82
Juli2b14 623 3 355 605 348,01
Agof2014 634 4.125.234.725,56
Set/2014 648 4 196.645 250,75
Qut/2014 683 4.344.400.512. 31
Nov/2014 6686 4.865.861 024,31
Dezi2014 77 4.435.334.286,37
Jani2n1g 692 4.739.335.736.22
Fev/i2015 706 5.011.152.825.74
Mari2015 17 5 430,620 201,45
Abr/20G15 734 5.086.494.933,28

Yorfonnance comparativa - Viatores eny [ )

Audilona  Deloitie Touche Tohmalsu
ltncao: 28042011

Rrsotigao 3 422010 - 4 392414, Artigo 7°, (nciso IV, Alfhea *a”

Indiwe de Perforrnance: Nao pessui
Taxa de Resgate: N&o possui

Bunchmark: CDI

Conversao de Cota para Aplinagao: D+
Conversia de Cota para Resgate: [0

Dispenibilidade dos Recursos Resgatados: 0+0

Maximo Retarno Mensal.  0,06% em 0941012014
Numéero de Meses cant Retormo Positivo 48
Minime Relanno Mensal: ¢,01% em 31/05/2013
Reslinno seomulade desde oinicio: 45,96%
Namero de meses com retomo negalive: 0

Vesatikdade desde o inigic: 0,12%

FUNDG E BENCHMARK'S MES ANO 3 MESES G MESES 12 MESES 24 MESES VaR
B8 PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.97% 3.84% 2.87% 5.76% 11,62% 21,75% 0,02%
BENCHMARK (CDH) 0,95% 3,78% 2.83% §,65% 11.4C% 21,58% -

IPCA + 6% AA. (META ATUARIAL) 1.18% 6.54% 4,73% 8,97% 14.69% 29.20% -
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FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA

. BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CNPJ: 13.077.418/0001-49

Comentario sobre os fundamentos do fundo

O fundo tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, através da diversificagio dos ativos financeiros que compdem sua carteira, mediante
aplicagéio de seus recursos em colas de fundos de investimento.

O fundo permite investimentos, em conjunto com os investimentos dos fundos investidos, em ativos financeiros ou modalidades operacionals de responsabilidade de
emissores privados, limitados a 50% (cinqUenta por cento) do palriménio liquido do fundo.

Para alcangar os objetivos, o fundo aplica seus recursos em cotas do BB TOP RF ARROJADO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO
(03.389.374/0001-39) e BB TOP RF MODERADO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO (01.608.572/0001-10). Estes, por suas vezes,
investem os recursos em quotas de fundos de investimento e em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento das categorias renda fixa,
crédito privado e direitos creditdrios, administrados ou ndo pelo BB DTVM, debéntures e notas promissorias de emissdo de cias abertas, litulos de emissdo de
instituigdes financeiras, titulos de emissao do Tesouro Nacional, e operagbes compromissadas lastreadas em titulos publicos e titulos privados.

x Taxa de administracdo em linha com as praticas de mercado para fundos semelhantes.
. Rentabilidade em linha com o Indice de referéncia (CDI) em todos os periodos analisados, refletindo aderéncia & politica de Investimentos proposta,

Estratégia recomendada para Iinvestidores que buscam proteger a carteira contra oscilagdes bruscas no prego dos ativos, em amblente de aversdo a risco de
mercado

x Os principais riscos que o Fundo incorre estdo diretamente relacionados a "mercado” e "crédito”,

O regulamento do fundo esta enquadrado ao Artigo 7°, Inciso IV, Alinea "a" da Resolugdo 3.922/2010, ndo havendo impedimento para aportes de recursos dos
RPPSs (regulamento v. 10/12/2013). Entretanto, o regulamento do fundo ndo determina, de forma textual, em qual (ais) fundo (s) o fundo pode investir recursos.
e s et

A luz das exigéncias estabelecidas no Artigo 12" da Resolugo CMN n® 3.922/2010, as aplicagbes dos regimes préprios de previdéncia social em fundos de

investimento em cotas de fundos de investimento serdo admitidas, desde que seja possivel identificar e demonstrar que os respectivos fundos mantenham as

composigdes, limites e garantias exigidas para os fundos de investimento de que trata a Resolugfio 3.922/2010, Em razdo da composigao da carteira do fundo estar

sujeita a alteragdes, a critério do gestor e a qualquer momento, a analise quanto aos requisitos do artigo 12° devera ser permanentemente monitorada pelo RPPS.
B e e P LS

Avaliagao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de ITAPIRA - SP

\/\ A politica de investimentos do RPPS permile alocagao de até 30% dentro do Artigo 7%, Inciso IV, Alinea “a", sendo que atualmente a carteira de investimentos
apresenta participagéo de 4,78%.

O segmento CDI é atrativo para composigao da carteira por apresentar baixa oscilagdo trazendo uma carateristica de protegao. Recomendamos migrar 0s recursos
icados em IRF-M 1, observando o limite da politica de investimentos. Cabe destacar que o limite maximo permitido para alocagao no produto é de 20% do PL do

RPPS. T N
Santos, 12 de maio de 2015.
Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobilidrios Ltda.
formacdes nqui apresentadas sao fomeaidas exclusivamente para o RPPS de ITAPIRA. Advertimos que a divulgagho, distribuiciic ou copia deste relatdrio &

wraday confiaveis ya responsabllidade pela corregdo e veracidade nao &
jas amprasas de seu grupo emprosanal. As informagoes disponives, nao devem
0 Du qualauer oulro valor mobliliano, Fundos de investimento ndo confam com a
" 10 Adminstrador do lunde Gestor da carteira, de q ¢ sequro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédilos - FGC. Rantabilidade obtida
1d W0 representa garanus de Renmabilidade (utura. A investdor ¢ recomendnda a lelura culdadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimenlic
Kb sl n Real (3R Para o calculas forar Hizacas obsarvagues didrins Fonte: Quantum - CVM

ibida As Informuagbes foram oblidas a parlir de fontas publicas ou privad;
sumida pala CREDITO & MERCADO. pelo tiular des
mtundigas como colacacan, disinbuigan fer

Narca ou por gual

fo fundo de investime

AlQuer mecanismo de
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.. BRADESCO PREMIUM FI REFERENCIADO DI

FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA

CNPJ: 03.399.411/0001-90

Especificagtes

Gestdo: Bradesco Assel Management
Administrador Banco Bradesco Custodiante: Banco Bradesco

Resuma / Taxas

Taxa da Administracao: 0,20%
—
Taxa de Pedormance. Nao possul
Caréncia. Néo ha Publico Alvo: Investidores institucionais

Informagdes Operacionais

Depasito Inicial: 1.000.000,00 X
Movimentagao Minima: 1.000,00
Disponibllidade dos Recursos Aplicados: D+0

Histérico
Més Colistas Patriménio Liquido

Maii2014 = 365 501576041352
Jun/2014 360 4,870 938.872,78
Juli2014 361 5.015.760.413,52
Aga/2014 363 5.6655.661487,67
Sev2014 362 5410994 427,20
ouv2014 363 5.347.087.488,33
Nov/2014 363 5447 580 835,79
Dez/2014 362 5,538 391 485,42
Jan/2015 366 4,978 455573,99
Fevi2015s = 386 5.165.833.146,06
Mar/2015 181 5 570.338.004,94
Abr2015 389 5.651.699.080.23

Performance comparativa - Valores em { % )

FUNDO E BENCHMARK'S MES
BRADESCO PREMIUM FI REFERENCIADO DI | 0,96%
BENCHMARK (SELIC) 0,95%
IPCA + 6% AA. (META ATUARIAL) 1,18%

Data base >> 30/04/2015

Auditoria: KPMG
Inicio: 05/10/1999

Resolugdo 3.922/10 - 4.392/14. Artigo 7°, Inciso IV, Alinea " a *

Indice de Performance: N&o possul
Taxa de Resgate. Nao possui
Benchmark: Selic

Conversao de Cola para Aplicacdo: D+0
Conversao de Cota para Resgate: D+0
Disponibllidade dos Recursos Resgalados: D+0

Maxime Retorno Mensal:  0,48% em 18/06/2002
Numero de Meses com Retorno Pasitivo: 185
Minimo Retorno Mensal:  -0,46% em 31/05/2002
Retorno acumulado desde o inicio: 662,98%
Numero de meses com retorno negativo: 0

Volatilidade desde o inicio: 0,33%

ANO | 3MESES | 6MESES 12 MESES E_’i'fei" &
3,84% = 2.88% 575% | 1163% | 22,02%
380% | 2.84% 1, 568% | 1.48% ‘;_?1:8—1;%—7
6.54% 4,73% 897% |  14.69% 29,20%

Pag 142
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BRADESCO PREMIUM FI REFERENCIADO DI CNPJ: 03.399.411/0001-90

Comentario sobre os fundamentos do funda
O fundo tem por objetivo proporcionar aos seus colistas, rentabilidade que busque acompanhar as variagbes das taxas de juros praticadas no mercado de depdsitos
interbancarios CDI, através da atuagdo preponderante no mercado de taxa de juros doméstica.
Para alcangar os objetivos, o fundo investe seus recursos na aquisigio de cotas de FIDCs (fornecedores da industria quimica e financiamento de veiculos),
debéntures de emissao de cias de capital aberto, depositos a prazo emitidos por instituigées financeiras (DPGEs, CDBs e LFs), operagdes no mercado futuro de
juros - DI, titulos publicos de emissao do Tesouro Nacional a taxas pré e pds fixadas (LFT e LTN), e operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos.
Taxa de administragao em linha com as praticas de mercado para fundos semelhantes.
Rentabllidade em linha com o Indice de referéncia (CDI) em todos os perlodos analisados, refletindo aderéncia a politica de investimentos proposta,
Estratégla recomendada para investidores que buscam proteger a carteira contra oscilagdes bruscas no prego dos ativos, em ambiente de aversao a risco.
Os principais riscos que o Fundo incorre estao diretamente relacionados a “mercado” e "crédito”, em menor proporgao.

O regulamento do fundo estd enquadrado ao Artigo 7°, Inciso IV, alinea "a" da Resolugdo 3.922/2010, ndo havendo impedimento para aportes de recursos dos
RPPSs (regulamento v. 19/08/2013).

Avaliagdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de ITAPIRA - SP

A politica de investimentos do RPPS permite alocag&o de até 30% dentro do Artigo 7°, Inciso IV, Alinea "a", sendo que atualmente a carteira de investimentos
apresenta participagao de 4,78%.

O segmento CDI é atrativo para composigéo da carteira por apresentar baixa oscilago trazendo uma carateristica de protegao. Recomendamos migrar os recursos

aplicados em IRF-M 1, observando o limite da politica de investimentos. Cabe destacar que o limite maximo permitido para alocagao no produto é de 20% do PL do
RPPS,

Santos, 11 de maio de 2015.

Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobilidrios Ltda,

informacoes agqu apresentadas s&o
nbhioa A5 informagdes Toram oblida
sumida pela CREDITO & MERCADO

lomacidas exclusivamenta para o RPPS de ITAPIRA Adverdimos que a divulgagao, distribuigdc ou oopia deste relatdrio é
3 pantit de fontas publicas ou privadas considaradas conf 3 )

y lutar desta marca ou por qual

4 responsabilidade pela comrecao e veraocidade nao &
ipo empresarial, As Infarmagoes disponiveis, nae devem

juer gas empresas do

mendidas como colocacdo, aistribuicic L ferta de fundo de inve ento ou qualguer outro vaior madliano, Fundos de investimento na ontam com a
Adminisirador do fundo. Gastor da carteira. de gualquer ge sequra ou, ainda. do Funde Garantidor de Creditos - FGC. Rentabllidade oblida
10 NS0 rapressnt ranta de Reniahiligade futura Ao invest nendada o lsiturs cundadosa do prospacio e regulamento do fundo de ivestimeanto

i exibig 13 Real Fara aleulas foram utilza obseaivay diarias Fore Quantum - CVM



FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA € PENSQOES DE ITAPIRA

Lunsultoog em Investhienion

*'_CAIXA PREMIUM FIC REFERENCIADODILP CNPJ 10.646.885/0001-54

(ata base ~»  30/04/2015
Especilicacoes

Gestdu: Caixa Econdmica Federal Authlona: PriceWaterhouseCoopers
Admirnstingnr:. Caixa Econdmica Federal Cusiodiante: Caixa Econdmica Federal Inicio: 15/07/2009

Resolugao 3.422/10 - 4.392/14: Artigo 7°, Inciso IV, Alinea *a*

agumo { 1axas

laxa a¢ Admirnistiasae . 8,30% Indice de Performiance’ Nao possul
Taxag de Pertermiaace. Nao possui Taxa de Nesgate. Nao possui
Carencia: NAG ha 2abiino Ao Investidores em geral Gencbmark: CDI

hiformagiies Operacionas

Depasita Imciai - 200.000,00 Conversao de Cola para Aplicagas: D+0
Movirmeitacan Minnz - 4.000,00 Conversao de Cota para Resgate: D+0
(ravonitlishide dos Reciesos Apilicadns D+0 Dispcnibilidade dus Recsos Resgatadons, D+¢

Higlanee

Maximo Retorno Mensal: 0,07% em 23/02/2011

iz Dl SR IO IR TP E
i | G945 97 .
Mair2014 118z 131 108948.92 Nuamero de Meses cem Relomne Pasitiva: 69
Juni2014 1.226 436.414 554,66
Juli2014 1223 431 10R 945,97 Minimo Retorno Mensal:  0,00% em 03/06/2013
J 1.23% 435.861.174.27
Agar2014 35 45 Resome acuroulado desae o inicio: 69,91%
Seti2(114 1.237 438.778.713.20
Cut2014 1.301 466.581.327 .06 Nuinero de meses com relomo negative: 0
192 1.320 476214 59471
Novi2014 : ’ olawidarie: desde o inice: Q,10%
Dez(20t4 1.316 481.062.219,08
Jani2h 14 1.368 54,967 500,12
Fevi2015 1419 534.760.137, 11
har/2015 1.595 H98.180.639,20
Abr/2018 2.080 690.5637 433,92

Porformance comgarotiva - Valores em { %)

EUNDO I BENCHMARK 5 MES AND IMESES 4 MESES 12 MESES 24 MESES vaR
CAIXA PREMIUM FIC REFERENCIADQ DI LP 0.26% 3.82% 2.8G% §71% 11,46% 21.67% 0.02%
BENCHMARK (CDI} 0.85% 3.78% 2,83% 5,65% 11,40% 21.58% -

IPCA + 6% AA. (META ATUARIAL) 1.18% 6.54% 4,73% 8.97% 14.69% 28,20% -
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FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA

: CAIXA PREMIUM FIC REFERENCIADO DI LP CNPJ: 10.646.885/0001-54

Comentario sobre os fundamentos do fundo

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus cotistas a valorizacao de suas cotas por meio da aplicagdo dos recursos em cotas de Fundos de Investimento que
em carteira diversificada de ativos financeiros, com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenla e cinco) dias, de forma a obter niveis de
renhbilidado compativeis aos do Depésito Interfinanceiro - DI.

E permitido ao fundo, conforme o regulamento, investir em fundos de investimentos que venham a fazer aquisicdo de ativos financeiros ou modalidades
operacionais de emissores privados considerados de baixo risco de crédito, limitadas a 50% do PL do fundo.

O fundo Investe seu patrimdnio na aquisicdo de cotas do FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA MASTER PLUS 50 REFERENCIADO DI LONGO PRAZO (CNPJ:
09.468.618/0001-55). Este, por sua vez, investe em debéntures de emissdo de cias. abertas, titulos de emissao de instituigdes financeiras (CDB, DPGE e LF), titulos
publicos de emissao do Tesouro Nacional relacionados a variaglo da taxa de juro doméstica pos fixada (LFT), e operagbes compromissadas lastreadas em titulos

publicos e privados.
Rentabilidade em linha com o indicador de referéncia do fundo (benchmark), demonstrando aderéncia a politica de investimentos proposta.
X A taxa de administragao em linha com as praticas de mercado para fundos de estratégia semelhante.

\A A estratégia é indicada para investidores que tenham aversdo a riscos de mercado. Constitul instrumento de protegéioda €arteira contra oscilagdes na condugdo da

politica monetaria. Por outro lado, a rentabilidade do wm:: atingimento da meta atuarial n\o‘médlo/longo pmms)
Os riscos aos quais o fundo incorre estdo relacionados a "mercado” e "crédito”. e o

O regulamento da fundo, assim como do fundo investido, estdo enquadrados quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso IV, alinea®a” da Resolugio CMN n® 3.922/2010,
ndo existindo impedimento legal para aplicagdo dos recursos pelos RPPSs (regulamentos v. 05/11/2013).

Avaliagdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de ITAPIRA - SP

A politica de investimentos do RPPS permite alocagfio de até 30% dentro do Artigo 7*, Inciso IV, Alinea "a", sendo que atualmente a carteira de investimentos
apresenta participagao de 4,78%.

4) segmento CDI é atrativo para composi¢do da carteira por apresentar baixa oscilagao trazendo uma caralteristica de protegao. Recomendamos migrar os recursos
plicados em IRF-M 1, observando o limite da politica de investimentos. Cabe destacar que o limite maximo permitido para alocagéo no produto é de 20% do PL do

RPPS.
Santos, 11 de maio de 2015.
Crédito & Mercado Geslao de Valores Mobilidrios Ltda.
nformaodes aqu apresentadans 530 lomecidas axclt amente pors 0 RPPS de ITAPIRA. Advartimos que a divulgacao, distribuicdo ou copia deste relatdrio &
bida As informactes foram obldas a padir de fontes pablicas ol pRvacas consigenaas contiavels, cua responsabliidage pela comegao e veracigade nao 8
mida pala CREDITO & MERCADO, pelo Ululgr dests marca ou por qualquess das ampresas de seu grupo ampresarna As infarmagoes disponivels, nao devem
antenditas como colucagho. distribuicho ou ofana de furdo de investimento ou qualguer outre valor moblliério. Fundos de invastimento nao conlam com a
nrantia do Administrador do fundo, Gastor da canaira, de gualguer me Canismo de sequro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Craditos - FGC. Rentabilidace obtida
passado nio representa garantia de Rentabilidade fulura, Ao Invest dor & tecomendada o leilurs cuidadosa do prospecto & requlamanto do fundo de investimenic
salores oxibidos estdo em Real (BRL). Para os calcules foram utllizadas observagdes dlarias Fonte: Quantum - CVM
Pag 22
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CREDENCIAMENTO
BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS € VALORES MOBILIA {GESTOR/ADMINISTRADOR}

) -DADOS
BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT 5.A,
Razdo Sodal: OISTRIBUIQORA DE TITULGS E VALORES MOBILIA CNPI: 62 375.134/0001-44
Enderego: AVENIDA PAULISTA, 1.450 - 68 ANDAR CEP: 01.310-917
Bairro: BELA VISTA Cldade: SAQ PAULD Estado: 5P
Contato {s)
Nome: JEFFERSON JORGE GARCIA Telefone: {11) 2178-6540
E-mail: 4898, jeffersan@hbradesca.com.br
Nome: FERNANDO PROVIDELLI DOS SANTQS Telefone: {11) 2178-6540
E-mail: 4898 lernando@bradesco.com.br

Rating de Gestdo de Qualidade - SIM

Emissor: MOODYS Classificagao: mMQl

Patrimbnio sob Gestio

Nacional 348.000.000.000,00 Global: 348.000.000.000,00 RPPS: $.000.000.000,00
W~ ASPECTOS LEGAIS

Institui¢do Financeira eonstituida conforme ESTATUTO SQCIAL, e alteragoes posteriores, emitido em 30/4/2014. Entidade autorizada a exercer a atividade de ADMINISTRAGQR DE FUNDQOS DE INVESTIMENTQS
tonforme ATO DECLARATORIQ de n® 2669 expedido em 18/1/1994 pelo (a) CVM.

Em exigéncla ao Artige 3°, Incise IX, Pardgrafo 1, Alinea “c” de Portaria MPS n* 519/2011, oiterado pefa Portaria MPS n* 170/12 ¢ 440/13, ofa) BRAM - BRADESCQY ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA Dt
TITULOS £ VALORES MOBIti4 apresenta os seguintes documentas camprobatdrios com os respectivos veacimentos:

« Atestado de Regularidade Pravidenciaria - Vencimento: 27/12/2015;
« Atestado de Regularidade Fiscal:

o Municipal: Vencimento: 17/9/2015;

o Estadual; Vencimento: 2/1/2016;

o Federal: Vencimento: 27/12/2015.

il - PONTUAGAO TECNICA

Observando o disposte no Artigo 3* Incisa IX, Pardgrafa 2 do Portoria MPS n® 519/2011, oltereda pela Portaria MPS n” 1 70/12 e 440713, e cansiderando os quesitos dz anilise estabelecidos pela procedimento de
seleg¥o de entidades autorizadas e credenciadas do RPPS, ofa) SRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRISUIDORA DE TITLLOS E VALORES MOBILIA apresenta a seguinte pontuagdo:

Rating de Gestdo de Qualidade 50,00%
Volumes de Retursas Administrados 10,00%
Tempo de Atvagio de Mercado 16,00%
Avaliagao de Aderéncia dos Fundos! 27.00%
{-) Critérios de Penalidade® 0,00%
Pontuagdo Quesitos Técnlcos 97,00%
indlce de Gest¥o de Qualidade RPL
1GQ-RP1:
Lmite de Alocagio: Da Resolu¢3o 3.922/10 e da Politica de Investimento,
Descrigdo: As institukdes administradoras & gestaras classilicadas neste nivel apresentam

histdrica consistente de risco e retorno, Sio consideradas institulcSes com elevada
credibilidade, tradigio em gestdo e solida estrutura organizacional. Contam com
eficazes & seguros processos de investimento & de analise de risco, equipes com
formagiio profissional altamente qualificada, elevada experiéncia e baixa
rotatividade.

Apresentam, ainda, ambiente de controle internc segurs, capaz de garantir total
disponibilidade, integridade, tempestividade e rastreabilidade das informages,

No geral, as instituigdes classificades neste nivel sio capates de assegurar o
cumprimento do daver fiducidrio em sua plenitude.

1 Descritivo do Cilculo no Anexo |

Justificativa; Sem justificativa.

1Y = HISTORICO DE CREDECIAMENTOS

Data Cadastro Data Aprovagao

2/7/2015 3/7/2015

fle- WL MAP - RPPS ITAPIRA - 25 06 [22COMITE DE INVESTIMENTOS:CREDENCIAMENTOBRAM-BRADESCO _JUL] 10_ 2015 him 1 3:09:20]
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ANEXO)

Ay mformagdies de Retonno dos Atives & Benchmarks devem referir--e ans ullimos 29 meses Tomandi o ciorio Teferéncia 29,/05,/2010

F

FD

CNPI1
08.246.318/0001 69
08.702.798/0001- 25
13.400.077/0001-09
11.492 176/0001-29
11.484,558/0001-06
03.473 193/0001-96

06.936.384,/0001-73

Benchmark
IMa GERAL
IMA-B
IMA-B S+
IRE-M 31
IRF-M 1
18X

oy

FUNBO
BRADESCO INSTITUCION AF IMA-GERAL FIC RENDA FIXA
BRADESTD INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 54 FIC RENDA FIXA
BRADESCO IRF-M 1 FI RFNDA Fixg
BRADESCO IRF 1 TITULOS POBLICOS FI RENDA FIXA
BRADESCO INSTITUCIONAL IBRX ATIVO FI AGOES

BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES

VaR Bench Bench % Vak Funda Fundo %
19,021 2,162 18,354 2,138
18,052 9,247 12,812 4,276
15,5na 061 14,612 6,133
21,4930 0,210 20,740 0.182
11,430 0,19 20,748 0,182
1,632 9,371 -0.905 10.160
-18.443 £.699 -2.147 11,098

Aderéncia

Sim

Sim

sim

Sun

Sim

N&ati

MAP - RPPS [TAPIRA - 25_06_12:COMITE DE INVESTIMENTCGS\CREDENCIAMENTORRAM-BRADESCO JULHO 2015 htm
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FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA
CNPJ: 13.891.469/0001-00

RELACAO DE ENTIDADES CREDENCIADAS

CREDENCIAMENTO DE INSTITUIGOES FINANCEIRAS (GESTORES / ADMINISTRADORES)

BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIA
(62.375.134/0001-44)

Instituicdo Financeira constituida conforme ESTATUTO SOCIAL, e alteragdes posteriores, emitido em 30/4/2014.
Entidade autorizada a exercer a atividade de ADMINISTRADOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS, conforme ATO
DECLARATORIO de n° 2669 expedido em 18/1/1994 pelo (a) CVM.

Data de Atualizagdo: 3/7/2015

CAIXA ECONOMICA FEDERAL (00.360.305/0001-04)

Instituicdo Financeira constituida conforme DECRETO LEI N2 759/69, e alteragbes posteriores, emitido em
28/3/2013. Entidade autorizada a exercer a atividade de PRESTAR SERVICOS DE ADMINISTRADOR DE CARTEIRAS
DE INVESTIMENTOS, conforme ATO DECLARATORIO de n° 3241 expedido em 4/1/1995 pelo (a) CVM.

Data de Atualizagdo: 16/5/2015

BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (30.822.936/0001-69)

Instituicdo Financeira constituida conforme ESTATUTO SOCIAL, e alteragdes posteriores, emitido em 28/12/2011.
Entidade autorizada a exercer a atividade de PRESTAR SERVIDOS DE ADMINISTRADOR DE CARTEIRAS DE
INVESTIMENTOS, conforme ATO DECLARATORIO de n°® 1481 expedido em 13/8/1990 pelo (a) CVM.

Data de Atualizagdo: 16/5/2015

RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA (03.864.607/0001-08)

Instituicdo Financeira constituida conforme CONTRATO SOCIAL, e alteragdes posteriores, emitido em 26/9/2014.
Entidade autorizada a exercer a atividade de ADMINISTRADOR DE CARTEIRAS, DISTRIBUIDOR DE FUNDOS,
conforme ATO DECLARATORIO de n° 6051 expedido em 27/7/2000 pelo (a) CVM.

Data de Atualizacéo: 21/7/2015

CADASTRAMENTO DE DISTRIBUIDORES E AGENTES AUTONOMOS



FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA
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2/2



