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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 21 de agosto de 2015.

Participantes: Celso Tadeu Pelizer, Maria Isabel lamarino Pizzi e Marcia de Katia Francesquini
Miquilini.

As 9:30 horas do dia vinte e um de agosto de dois mil e quinze, reuniram-se os membros do
Comité abaixo assinados para reunido ordinaria. Dando inicio aos trabalhos, o secretario
agradeceu a presenga dos demais Membros e procedeu a leitura da ata da ultima reunido
realizada em 21 de julho de dois mil e quinze ¢ da ordem do dia, que passou a ser objeto de
andlise pelos presentes. Apos lida e analisada foi aprovada por unanimidade. 1) Anilise do
Panorama do més de julho de 2015: Lido, discutido e transcrito na integra: “O més de julho
foi pautado pela forte aversdo ao risco, com os investidores buscando prote¢do em um
ambiente marcado pela intensidade de eventos negativos, tanto no dmbito interno quanto no
externo. De otimista, apenas a noticia de que a Grécia fechou acordo com os credores
internacionais. Apos a populagdo ir as urnas e rejeitar as propostas feitas pelos credores para
resolver a crise financeira do pais, o primeiro ministro Alexis Tsipras rendeu-se as exigéncias
dos lideres da zona do euro e assinou um compromisso de acordo para o terceiro pacote de
resgate, que mantém o apoio financeiro ao pais. Afundada em dividas, a Grécia se compromete
a aumentar impostos, realizar privatizagdes ¢ reformar o sistema previdenciario. Em
contrapartida, recebera uma linha de crédito emergencial de aproximadamente 20 bilhdes de
euros, ¢ um pacote de socorro que totalizara entre 82 bilhdes e 86 bilhdes de euros, com
caréncia e prazos mais longos. Entretanto, o que pesou sobre os mercados foram as noticias
negativas que trouxeram um movimento de aversao aos ativos de maior risco. A noticia de que
o ex-presidente Luiz Inacio Lula da Silva passou a ser alvo de investigagdo por parte da
Procuradoria da Republica no Distrito Federal fez prego sobre os ativos negociados no
mercado. A investigagdo, por suposto trafico de influéncia internacional e no Brasil, decorre da
suspei¢do de que Lula usou sua influéncia para facilitar negocios da empreiteira Odebrecht
com governos estrangeiros onde faz obras financiadas pelo BNDES, principalmente em paises
da Africa ¢ da América Latina. Por ser alvo de um procedimento investigativo criminal, o
Ministério Publico Federal passa a ter prerrogativa de utilizar todas as ferramentas
investigativas. A abertura de investigagdo foi determinada pelo procurador Valtan Timbo
Mendes Furtado, que substituiu a procuradora titular do caso, Mirella de Carvalho Aguiar, que
estava em férias no inicio do més. Em sua defesa, o ex-presidente alegou que o procurador
violou os direitos funcionais ao “interferir na apurag¢do preliminar” da procuradora, que ainda
ndo tinha determinado a abertura da investigagdo, o que ndo prosperou. Caiu como uma
“bomba” a noticia de que o Deputado Federal e presidente da Camara dos Deputados, Eduardo
Cunha (PMDB-RJ) rompeu relagdes com o governo. Alegando ser alvo de perseguigdo por
“um bando de aloprados do Planalto”, Cunha vem sendo alvo de agdo persecutéria pelo
procurador-geral da Republica, Rodrigo Janot. O procurador busca obter elementos que
permitam sua dentncia no processo da operagdo Lava-Jato. A decisdo ¢ pessoal, mas ja
solicitou ao partido (PMDB) que o siga, juntando-se aos oposicionistas. Nem bem oficializou o
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rompimento, Cunha ja iniciou o processo de retaliagdo: anunciou a criagdo de duas CPI’s, do
BNDES e dos fundos de Pensdo, que estavam engavetadas, além de encaminhar oficio ao
deputado Jair Bolsonaro (PP-RJ) para que refizesse, em 10 dias, seu pedido de impeatchment
contra a presidente Dilma Rousseff, por erro de formatag¢do da exordial. Com o mercado ainda
digerindo a decisdo do Deputado Federal Eduardo Cunha, veio a principal noticia do més que
decretou o viés negativo que permeava o mercado: o anuncio pela equipe econdmica de
diminuir a meta da economia para pagar os juros da divida — o chamado superavit primario. O
governo decidiu cortar na carne ao anunciar redugdo da meta do superavit primario deste ano
para R$ 8.7 bilhdes, ou 0,15% do PIB, ante R$ 66,3 bilhdes, ou 1,1% do PIB, devido a
frustragdo da receita em meio a um cendrio de contragdo econdmica. As metas para 2016 ¢
2017 foram reduzidas para 0,7% e 1,3% do PIB, respectivamente, ante meta anterior de 2%.
Apesar do realismo e transparéncia, a decisdo ndo foi bem recebida pelo mercado financeiro e
deve alimentar apostas nas mesas de opera¢do de que as agéncias classificadoras de riscos
Fitch e Moody's podem, além de rebaixar o rating brasileiro para o altimo degrau do grau de
investimento, colocar a nota brasileira em perspectiva negativa. Na esteira desta noticia, a
agéncia classificadora de riscos Standard & Poor’s anunciou que manteve a nota de crédito do
Brasil em “BBB-*, mas alterou a perspectiva da nota de “estavel” para “negativa™. Com a
revisdo para baixo, o pais ficou no ultimo degrau antes de passar para o grau especulativo e
perder o cobigado selo de “bom pagador”. A agéncia avalia que o pais vai demorar mais que 0
esperado para voltar a uma trajetéria de crescimento firme, e que ha mais de 30% de chances
de o ajuste econémico sofrer novo deslize. Destacou ainda que o pais enfrenta desafios
politicos e econdmicos, apesar de uma corregdo significativa das politicas durante o segundo
mandato da presidente Dilma. Em um movimento amplamente esperado pelo mercado, o
FOMC (Comité Federal de Mercado Aberto) manteve a taxa de juro basica de curto prazo
proxima de zero, por decisdo unanime. Os integrantes do comité avaliaram, ao fim da reunido
de dois dias, que a economia e o mercado de trabalho continuam se fortalecendo, com sélidos
ganhos no empreso e declinio no desemprego. Apesar de ver progressos no mercado de
trabalho, o comité disse que a taxa de inflagdo oscila abaixo de seu objetivo de longo prazo.
Além disso, o PIB do pais cresceu 2,3%. Ainda que abaixo da mediana das projegdes de
analistas, que era de expansdo em 2,5%, o resultado corrobora para a percep¢do de uma
possivel alta dos juros na proxima reunido do FOMC, que ocorre em setembro. Por aqui,
ocorreu a 192° reunido do Copom. Em decisdo unanime, o comité decidiu elevar a taxa Selic
em 0,50 pontos percentuais, para 14,25% ao ano sem “viés”. O comunicado pos reunido sugere
que a autoridade monetéria encerrou o ciclo de alta de juros. Apesar de a interpretagdo mais
adequada do comunicado parega ser que o ciclo de alta se encerrou, existe ainda alguma
probabilidade de que a taxa Selic seja elevada na préxima reunido. Tal probabilidade €, sem
divida, bastante menor do que a que existia até entdo. Fechando o més, o Banco Central
divulgou que o déficit primario das contas piblicas atingiu R$ 45,7 bilhdes nos ultimos 12
meses terminados em junho. Considerando apenas o més de junho, Unido, Estados e
Municipios tiveram déficit de R$ 9,3 bilhdes, apurando o maior déficit ja registrado em meses
de junho desde o inicio da série historica, em 2001. Em maio, o resultado negativo foi de R$
6,9 bilhdes. Os niimeros apresentados refletem o baixo desempenho da atividade econémica,
além das dificuldades enfrentadas pelo governo na execugdo das medidas de recuperagdo de
receitas. Bolsa Depois de fechar junho como o melhor investimento entre as aplicagdes de
renda variavel, o principal indice da bolsa, o Ibovespa, encerrou o més julho na “rabeira” do
ranking, ao registrar queda de 4,17%, aos 50.864 pontos. No ano, o indice acumula alta de
1,71%. O giro financeiro médio diario na Bovespa caiu ainda mais no més, somando R$ 5,7
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bilhdes, o pior resultado desde julho de 2011. O montante representa uma queda de 9,5% ante
junho, e de 5% na comparagdo com o mesmo més de 2014. O mau desempenho foi reflexo do
antncio do “drastico” corte na meta fiscal, que sinaliza um aprofundamento da crise econdmica
no pais e piora o ambiente de negdcios para as empresas brasileiras listadas na bolsa. Renda
Fixa No mercado de juros futuros negociados na BM&FBovespa, a deterioragdo nos pregos
dos papéis nos vértices mais longos também foi motivada pela revisdo da meta fiscal. Na curva
a termo, os juros dispararam, em meio a um forte volume de contratos negociados. A decisdo
do Comité de Politica Monetéria do Bacen (COPOM) em elevar a taxa basica de juros em 0,50
pontos percentuais, para 14,25% ao ano, ndo surpreendeu o mercado. O sinal dado pela
autoridade monetaria no comunicado p6s reunido sugere que o ciclo de alta do juro tenha
chegado ao fim. Os papéis com vértices mais curtos, que dao lastro aos fundos referenciados
DI, Renda Fixa e Multimercados Juros € Moedas, registraram os melhores rendimentos do més
dentre as aplicagdes de renda fixa mais conservadoras. Essas aplicagdes sdo beneficiadas pela
alta da taxa de juros, pois os ativos de suas carteiras tendem a acompanhar o comportamento da
SELIC, agora estabelecida em 14,25% ao ano. O contrato DI com vencimento para janeiro de
2017 encerrou o més cotado a 13,43%, enquanto o vencimento para janeiro de 2021 fechou a
12,79%. Dentre os investimentos de renda fixa, que tém sua forma de remuneragdo definida no
momento da aplicagdo, destaque negativo para as NTN-Bs mais longas, titulos publicos que
pagam uma taxa de juro pré-fixada, mais a variagdo da inflagéo, medida pelo IPCA. Enquanto
a rentabilidade do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2035 (NTN-B) registrou queda de -
4.48% no més, o retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2050 (NTNB) caiu -5,59%.
Na familia de indices IMA, o IMA-B, que reflete a carteira indexada ao [PCA, apresentou
recuo -0,72%. Enquanto o IMA-B 5, que registra o retorno médio dos titulos com vencimento
de até 5 anos, se destacou e cresceu 1,78%, o IMA-B 5+, carteira de titulos com prazo superior
a 5 anos, desvalorizou -1,80% no més. Entre os papéis pré-fixados, a carteira de titulos com
prazo de até 1 ano (IRF-M 1) valorizou 1,28%, enquanto a carteira com titulos acima de 1 ano
(IRF-M 1+) apresentou avango de 1,21%. Consolidando os resultados da familia de indices
IMA, o IMA — Geral apresentou crescimento de 0,51% no més. Com a SELIC em 14,25% ao
ano, a poupanga fica ainda menos atrativa em relagdo as outras aplicagdes. Isso ocorre porque,
enquanto a poupanga rende sempre 0,5% ao més mais a Taxa Referencial (TR) quando a Selic
¢ superior a 8,5% ao ano, outras aplicagdes de renda fixa acompanham as altas da taxa.
Cambio Em pregdo marcado pela volatilidade tipica da Gltima sessdo do més, em meio ao
acirramento da disputa pelo fechamento da taxa Ptax, o délar comercial subiu frente ao real e
renovou a maxima no ano, fechando acima dos R$ 3,40. A divulgacido de dados fiscais mais
fracos que o esperado contribuiu para aumentar a desconfianga com o cumprimento da ja
modesta meta de superavit primario para este ano, reforgando o temor com a perda do grau de
investimento. O délar comercial subiu 1,57% para R$ 3,4244, maior patamar desde 20 de
mar¢o de 2003. Com isso, a moeda americana encerra 0 més em alta de 10,16% e sobe 28,90%
no ano. O clima de aversdo ao risco impulsionou a valorizagdo da divisa. A moeda americana
foi pressionada por preocupagdes com a situagdo politica e fiscal do pafs, que se deteriorou no
més ap6s o rompimento do Deputado Federal Eduardo cunha com o governo, e o corte da meta
fiscal anunciada pela equipe econdmica. A alta também foi sustentada pela leitura de que o
Banco Central esta confortavel com a recente desvalorizagdo do real, ao sinalizar a manutengdo
do ritmo de rolagem dos swaps cambiais que estdo vencendo em setembro. O mercado entende
que a autoridade monetaria monstra a propensdo de intervir menos no cimbio, aumentando as
chances de manuten¢do da moeda neste patamar. Perspectiva O més de agosto traz uma série
de fatos que prometem mexer com os mercados ao longo das sessdes didrias. A presidente
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Dilma Rousseff tera um més dificil e decisivo. O TCU (Tribunal de Contas da Unido) deve
concluir o julgamento das contas de 2014 da gestdo. O ministro Augusto Nardes, relator do
parecer sobre as contas, apontou irregularidades como as "pedaladas fiscais", que seriam
manobras para simular uma situagdo contabil melhor que a real. Tudo indica que o TCU
recomendara a rejei¢do das contas ao congresso, a quem cabera a palavra final sobre o assunto.
Nos bastidores, a presidente decidiu recorrer ao ex-presidente Luiz Inacio Lula da Silva e ao
presidente do Senado, Renan Calheiros, para tentar reverter a tendéncia desfavordvel.
Opositores querem fazer da eventual reprovagdo o pontapé inicial para o processo de
impeachment da presidente. No TSE (Tribunal Superior Eleitoral), agdes da oposi¢@o contra as
contas da presidente na campanha eleitoral de 2014 também devem ser julgadas neste més. O
PSDB acusa a campanha petista de abuso de poder politico e econdmico por ter usado dinheiro
proveniente de corrup¢do, o que tornaria a eleigdo da petista “ilegitima™. O Congresso pode ser
outro obstaculo para a presidente. Apos a volta do recesso de julho, senadores e deputados
federais podem colocar em votag@o pautas que aumentam os gastos do governo e impor novas
derrotas ao Executivo. Na pauta estdo projetos que concretizam o chamado ajuste fiscal, como
o que reduz as desoneragdes na folha de pagamento de empresas. A Cimara sinaliza também
com o engavetamento da regularizagdo de recursos no exterior ndo declarados, a chamada
repatriagdo de divisas, uma medida defendida pelo Executivo para elevar a arrecadagdo. Além
das medidas do pacote de ajuste fiscal, outras votagdes podem resultar em mais gastos. Como ¢
o caso do projeto que amplia a corre¢do do saldo do FGTS. Podem entrar na pauta as PEC’s
300, que amplia o salario dos policiais militares em todo o pais. e 443, que equipara os salérios
da AGU (Advocacia Geral da Unido) e de delegados da Policia Civil aos do Poder Judiciario.
Além disso, movimentos contrarios a presidente prometem realizar manifestagdes no pais no
dia 16. Nio ¢ s6 a presidente que enfrenta turbuléncias neste més. A operagdo Lava Jato vem
respingando em politicos como Eduardo Cunha e pode produzir novos efeitos em agosto.
Cunha e o ex-presidente e senador Fernando Collor (PTB-AL) correm o risco de serem
denunciados nas proximas semanas. Esse conjunto de fatos sugere um posicionamento de
cautela na condugdio dos investimentos para os proximos dias. Neste contexto, recomendamos
manter uma carteira posicionada para os vértices mais longos em no méximo 60% (no maximo
10% em IMA-B 5+ ou IDKA IPCA 20A, o restante no IMA-B e IMA-Geral). Os demais
recursos devem ser direcionados para os vértices mais curtos, para ativos indexados ao CDI,
IRF-M 1, IMA-B 5 ou IDKA IPCA 2A. Na renda variavel, mantemos nossa recomendagio de
uma exposi¢do reduzida, pois ndo ha percepgdo de melhora nos fundamentos que justifique
elevar o risco da carteira no curto/médio prazos. Investimentos neste segmento devem estar
direcionados para ativos que utilizam estratégias de gerar valor ao acionista, através de analises
fundamentalistas.” 2) Analise do demonstrativo do enquadramento na Resolugio
3.922/2010 e na Politica de Investimento/2015, tendo como base o més de julho/2015:
apresentado o relatério de enquadramento foi verificado por todos que as aplicagdes do FMAP
estdo totalmente enquadradas na Resolugdo 3.922/2010 e na Politica de Investimentos do
FMAP, totalizando no referido més uma carteira de R$ 61.250.545,34 3) Relatério da
Carteira més de julho/2015: apresentado aos presentes a composi¢do da carteira do més de
julho de 2015 para anélise quanto a quantidade de cotistas em cada fundo de investimento, o
percentual do PL do FMAP aplicado e o saldo. 4) Resultado das aplicagdes financeiras apés
as movimentag¢des — Julho/2015: apresentado para andlise os retornos individuais de cada
fundo de investimento da carteira do FMAP. Também foi analisada pelos presentes a
rentabilidade do més de julho de 2015, constatando a meta atuarial (IPCA + 6%) de 1,16 % ¢ a
rentabilidade auferida na carteira do FMAP de 0,47%, representando 40,83% da meta atuarial.
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5) Total do patriménio liquido do FMAP por institui¢io financeira e Segmentos: Foi
disponibilizado aos presentes o Demonstrativo dos recursos por instituigdo e segmentos
referentes ao més de julho de 2015, no qual constam o valor de R$ 51.975.300,84 que
representam 84,86% do PL do FMAP aplicados na Caixa Econdmica Federal; R$ 8.294.404,70
que representam 13,54 % do PL do FMAP aplicados no Banco do Brasil S.A.; ¢ R$ 980.839,80
que representam 1,60% do PL do FMAP aplicados no Bradesco Asset Management;
Segmentos em Renda Fixa R$ 58.150.595,69 correspondentes a 94,94% ¢ Renda Variivel
R$ 3.099.949,65 correspondentes a 5,06%. 6) Credenciamento de Institui¢ies Financeiras
(Gestores/Administradores): Colocados aos presentes que foi concluido, através da
ferramenta disponibilizada pela empresa Crédito e Mercado, o credenciamento da Instituigdo
BANCO BRADESCO S/A/ (CNPIJ: 60.746.948/0001-12) para receber recursos financeiros do
FMAP. Observando o disposto no Artigo 3° Inciso IX, Paragrafo 2 da Portaria MPS n°
519/2011, alterada pela Portaria MPS n° 170/12 e 440/13, e considerando os quesitos de
analise estabelecidos pelo procedimento de sele¢do de entidades autorizadas e credenciadas do
FMAP, a Institui¢do Financeira apresentou a seguinte pontuagdo técnica: Rating de Gestdo de
Qualidade: 50%, Volumes de Recursos Administrados: 10%, Tempo de Atuagdo de Mercado:
8%; Avaliagdo de Aderéncia dos Fundos: 27%; Critérios de Penalidades: 0%, Total da
Pontuag¢do de Quesitos Técnicos: 95,00% - Indice de Gestdao de Qualidade RP1. As instituigdes
financeiras (administradoras e gestoras) classificadas neste nivel (RP1) apresentam histérico
consistente de risco e retorno. Sdo consideradas instituigdes com elevada credibilidade,
tradigiio em gestdo e solida estrutura organizacional. Contam com eficazes e seguros processos
de investimento e de anélise de risco, equipes com formagdo profissional altamente qualificada,
elevada experiéncia e baixa rotatividade. Apresentam, ainda, ambiente de controle interno
seguro, capaz de garantir total disponibilidade, integridade, tempestividade ¢ rastreabilidade
das informagdes. No geral, as instituigdes classificados neste nivel sdo capazes de assegurar o
cumprimento do dever fiducidrio em sua plenitude, portanto, APROVADO O
CREDENCIAMENTO. 7) Assuntos Gerais: Na oportunidade foi discutido a atual carteira do
FMAP, deliberando por manté-la, bem como os novos aportes em fundos com papéis de
curto/médje—praza_ (CDI-IRF-M1/IDKA2/IMABS), conforme uma das recomendagdes da
¥ de oria de Investimentos. Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais querendo

gvTa, foi declarada encerrada a reunido. Nada mais.

Maria lsabaga f;mo Plﬁ
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FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA
CNPJ: 13.891.469/0001-00

BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIA
(62.375.134/0001-44)

Instituigdo Financeira constituida conforme ESTATUTO SOCIAL, e alteragdes posteriores, emitido em 30/4/2014.
Entidade autorizada a exercer a atividade de ADMINISTRADOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS, conforme ATO
DECLARATORIO de n°® 2669 expedido em 18/1/1994 pelo (a) CVM.
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CAIXA ECONOMICA FEDERAL (00.360.305/0001-04)

Data de Atualizag¢do: 3/7/2015 7(

Instituicdo Financeira constituida conforme DECRETO LEI N2 759/69, e alteragdes posteriores, emitido em
28/3/2013. Entidade autorizada a exercer a atividade de PRESTAR SERVICOS DE ADMINISTRADOR DE CARTEIRAS
DE INVESTIMENTOS, conforme ATO DECLARATORIO de n® 3241 expedido em 4/1/1995 pelo (a) CVM.

Data de Atualizago: 16/5/2015 X

BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (30.822.936/0001-69)

Institui¢do Financeira constituida conforme ESTATUTO SOCIAL, e alteragdes posteriores, emitido em 28/12/2011.
Entidade autorizada a exercer a atividade de PRESTAR SERVIDOS DE ADMINISTRADOR DE CARTEIRAS DE
INVESTIMENTOS, conforme ATO DECLARATORIO de n° 1481 expedido em 13/8/1990 pelo (a) CVM.

Data de Atualizagdo: 16/5/2015 x

RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA (03.864.607/0001-08)

Instituicdo Financeira constituida conforme CONTRATO SOCIAL, e alteragdes posteriores, emitido em 26/9/2014.
Entidade autorizada a exercer a atividlade de ADMINISTRADOR DE CARTEIRAS, DISTRIBUIDOR DE FUNDOQOS,
conforme ATO DECLARATORIO de n° 6051 expedido em 27/7/2000 pelo (a) CVM. ><

Se |0 0 12 o ,0 gz‘qo Data de Atualizagéo: 21/7/2015

BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12)

Instituicdo Financeira constituida conforme ESTATUTO SOCIAL, e alteragdes posteriores, emitido em 10/3/2015.
Entidade autorizada a exercer a atividade de ATIVIDADE DE ADMINISTRADOR/DISTRIBUIDOR, conforme ATO
DECLARATORIO de n°® 8948 expedido em 1/9/2006 pelo (a) CVM.
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PANORAMA — JULHO / 2015

O més de julho foi pautado pela forte aversdo ao risco, com os investidores buscando protegdo em um ambiente
marcado pela intensidade de eventos negativos, tanto no ambito interno quanto no externo.

De otimista, apenas a noticia de que a Grécia fechou acordo com os credores internacicnais. Apds a populagdo ir
as urnas e rejeitar as propostas feitas pelos credores para resolver a crise financeira do pais, o primeiro ministro
Alexis Tsipras rendeu-se as exigéncias dos lideres da zona do euro e assinou um compromisso de acordo para o
terceiro pacote de resgate, que mantém o apoio financeiro ao pais. Afundada em dividas, a Grécia se
compromete a aumentar impostos, realizar privatizagdes e reformar o sistema previdenciario. Em contrapartida,
recebera uma linha de crédito emergencial de aproximadamente 20 bilhdes de euros, e um pacote de socorro
que totalizara entre 82 bilhdes e 86 bilhdes de euros, com caréncia e prazos mais longos.

Entretanto, o que pesou sobre o mercados foram as noticias negativas que trouxeram um movimento de
aversao aos ativos de maior risco.

A noticia de que o ex-presidente Luiz Indcio Lula da Silva passou a ser alvo de investigagdo por parte da
Procuradoria da Reptiblica no Distrito Federal fez prego sobre os ativos negociados no mercado. A investigagao,
por suposto trafico de influéncia internacional e no Brasil, decorre da suspeigdo de que Lula usou sua influéncia
para facilitar negocios da empreiteira Odebrecht com governos estrangeiros onde faz obras financiadas pelo
BNDES, principalmente em paises da Africa e da América Latina. Por ser alvo de um pracedimento investigativo
criminal, o Ministério Publico Federal passa a ter prerrogativa de utilizar todas as ferramentas investigativas. A
abertura de investigac3o foi determinada pelo procurador Valtan Timbé Mendes Furtado, que substituiu a
procuradora titular do caso, Mirelia de Carvalho Aguiar, que estava em férias no inicio do més. Em sua defesa, 0
ex-presidente alegou que o procurador violou os direitos funcionais ao “interferir na apuragao preliminar” da
procuradora, que ainda ndo tinha determinado a abertura da investigacao, 0 que ndo prosperou.

Caiu como uma “bomba” a noticia de que o Deputado Federal e presidente da Camara dos Deputados, Eduardo
Cunha (PMDB-RJ) rompeu relagdes com o governo. Alegando ser alvo de perseguigdo por “um bando de
aloprados do Planalto”, Cunha vem sende alvo de agdo persecutéria pelo procurador-geral da Republica, Rodrigo
Janot. O procurador busca obter elementos que permitam sua denuncia no processo da operagao Lava-lato. A
decisdo é pessoal, mas ja solicitou ao partido (PMDB) que 0 siga, juntando-se aos oposicionistas. Nem bem
oficializou o rompimento, Cunha ja iniciou o processo de retaliagdo: anunciou a criagdo de duas CPI's, do BNDES e
dos fundos de Pensio, que estavam engavetadas, além de encaminhar oficio ao deputado Jair Bolsonaro (PP-RJ)
para que refizesse, em 10 dias, seu pedido de impeatchment contra a presidente Dilma Rousseff, por erro de

formatacdo da exordial.

Com o mercado ainda digerindo a decisdo do Deputado Federal Eduardo Cunha, veic a principal noticia do més
que decretou o viés negativo que permeava o mercado: 0 anincio pela equipe econdmica de diminuir a meta da
economia para pagar os juros da divida — o chamado superavit primario.

O governo decidiu cortar na carne ao anunciar reducédo da meta do superavit primario deste ano para RS 8,7
bilhdes, ou 0,15% do PIB, ante RS 66,3 bilhdes, ou 1,1% do PIB, devido a frustragdo da receita em meio a um
cenario de contragio econdmica. As metas para 2016 e 2017 foram reduzidas para 0,7% e 1,3% do PIB,
respectivamente, ante meta anterior de 2%.
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Apesar do realismo e transparéncia, a decis3o nao foi bem recebida pelo mercado financeiro e deve alimentar
apostas nas mesas de operacdo de que as agéncias classificadoras de riscos Fitch ¢ Moody's podem, além de
rebaixar o rating brasileiro para o ultimo degrau do grau de investimente, colocar a nota brasileira em perspectiva
negativa.

Na esteira desta noticia, a agéncia classificadora de riscos Standard & Poor’s anunciou que manteve a nota de
crédito do Brasil em “BBB-“, mas alterou a perspectiva da nota de “estdvel” para “negativa”. Com a revisdo para
baixo, o pais ficou no ultime degrau antes de passar para o grau especulativo e perder o cobicado selo de “bom
pagador”. A agéncia avalia que o pals vai demorar mais que o esperado para voltar a uma trajetéria de
crescimento firme, e que ha mais de 30% de chances de o ajuste econdmico sofrer novo deslize. Destacou ainda
que 0 pais enfrenta desafios politicos e econdmicos, apesar de uma corregdo significativa das politicas durante o
segundo mandato da presidente Dilma.

Em um mavimento amplamente esperado pelo mercado, o FOMC {Comité Federal de Mercado Aberto} manteve
a taxa de juro bésica de curto prazo préxima de zero, por decisdo undnime. Os integrantes do comité avaliaram,
ao fim da reunido de dois dias, que a economia e o0 mercada de trabalho continuam se fortalecendo, com sélidos
ganhos no empreso e declinio no desemprego. Apesar de ver progressos no mercado de trabalho, o comité disse
que a taxa de inflagdo oscila abaixo de seu objetivo de longo prazo. Além disso, o PIB do pais cresceu 2,3%. Ainda
que abaixo da mediana das projegbes de analistas, que era de expansdo em 2,5%, o resultado corrobora para a
percepcio de uma possivel alta dos juros na proxima reunido do FOMC, que ocorre em setembro.

Por aqui, ocorreu a 1922 reunido do Copom. Em decisdo unédnime, o comité decidiu elevar a taxa Selic em 0,50
pontos percentuais, para 14,25% ao ano sem “viés”. O comunicado pds reunido sugere que a autoridade
monetaria encerrou o ciclo de alta de juros. Apesar de a interpretagdo mais adequada do comunicado parega ser
que o ciclo de alta se encerrou, existe ainda alguma probabilidade de gue a taxa Selic seja elevada na proxima
reunido. Tal probabilidade é, sem duvida, bastante menor do que a que existia até entdo.

Fechando o més, o Banca Central divulgou que o déficit primario das contas publicas atingiu RS 45,7 bilhdes nos
ultimos 12 meses terminados em junho. Considerando apenas o més de junho, Unido, Estados e Municipios
tiveram déficit de RS 9,3 bilhdes, apurando o maior déficit ja registrado em meses de junho desde o inicio da série
historica, em 2001. Em maio, o resultado negativo foi de RS 6,9 bilhdes. Os numeros apresentados refletem o
baixo desempenho da atividade econdmica, além das dificuldades enfrentadas pelo governo na execugdo das
medidas de recuperacdo de receitas.

Bolsa

Depois de fechar junho como o melhor investimenteo entre as aplicagdes de renda varidvel, o principal indice da
bolsa, o Ibovespa, encerrou o més julha na “rabeira” do ranking, ao registrar queda de 4,17%, aos 50.864 pontos.
No ano, o indice acumula alta de 1,71%.

O giro financeiro médio didrio na Bovespa caiu ainda mais no més, somando R$ 5,7 bilhdes, o pior resultado
desde julho de 2011. O montante representa uma queda de 9,5% ante junho, e de 5% na comparacac com o
mesmo més de 2014,

O mau desempenho foi reflexa do anuncio do “dréstice” corte na meta fiscal, que sinaliza um aprofundamento da
ctise econdmica no pais e piora o ambiente de negdcios para as empresas brasileiras listadas na bolsa.

Renda Fixa
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No mercado de juros futuros negociados na BM&FBovespa, a deterioragdo nos pre¢os dos papéis nos vértices
mais longos também foi motivada pela revisdo da meta fiscal. Na curva a termo, os juros dispararam, em meio a
um forte volume de contratos negociados.

A decisdo do Comité de Politica Monetaria do Bacen (COPOM) em elevar a taxa basica de juros em 0,50 pontos
percentuais, para 14,25% ao ano, nao surpreendeu o mercado. O sinal dadoe pela autoridade monetaria no
comunicado pos reunido sugere que o ciclo de alta do juro tenha chegado ao fim.

Os papéis com vértices mais curtos, que d3o lastro aos fundos referenciados DI, Renda Fixa e Multimercados
Juros e Moedas, registraram os melhores rendimentos do més dentre as aplicagbes de renda fixa mais
conservadoras. Essas aplicagdes sdo beneficiadas pela alta da taxa de juros, pois os ativos de suas carteiras
tendem a acompanhar o comportamento da SELIC, agora estabelecida em 14,25% ac ano. O centrate DI com
vencimento para janeiro de 2017 encerrou 0 més cotado a 13,43%, enquanto o vencimento para janeirc de 2021
fechou a 12,79%.

Dentre os investimentos de renda fixa, que tém sua forma de remuneragdo definida no momento da aplicagdo,
destaque negativo para as NTN-Bs mais longas, titulos publicos que pagam uma taxa de juro pré-fixada, mais a
variagdo da inflagcado, medida pelo IPCA. Enquanto a rentabilidade do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2035
(NTN-B) registrou queda de -4,48% no més, o retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2050 (NTNB) caiu -
5.59%.

Na familia de indices IMA, o IMA-B, que reflete a carteira indexada ao IPCA, apresentou recuo -0,72%. Enquanto o
IMA-B 5, que registra o retorno médio dos titulos com vencimento de até 5 anos, se destacou e cresceu 1,78%, 0
IMA-B 5+, carteira de titulos com prazo superior a 5 anos, desvalorizou -1,80% no més.

Entre os papéis pré-fixados, a carteira de titulos com prazo de até 1 ano {IRF-M 1) valorizou 1,28%, enquanto a
carteira com titulos acima de 1 ano {IRF-M 1+} apresentou avanco de 1,21%.

Consolidando os resultados da familia de indices IMA, o IMA — Geral apresentou crescimento de 0,51% no més.

Com a SELIC em 14,25% ac ano, a poupanga fica ainda menos atrativa em relagdo as outras aplicagdes. Isso ocorre
porque, enquanto a poupanca rende sempre 0,5% ao més mais a Taxa Referencial (TR} quando a Selic é superior a
8,5% ao ano, outras aplicagdes de renda fixa acompanham as altas da taxa.

Cambio

Em pregdo marcado pela volatilidade tipica da ultima sessdo do més, em meio ao acirramento da disputa pelo
fechamento da taxa Ptax, o dolar comercial subiu frente ao real e renovou a maxima no ano, fechando acima dos
RS 3,40. A divulgagdo de dados fiscais mais fracos que o esperado contribuiu para aumentar a desconfianca com o
cumprimento da ja modesta meta de superavit primario para este ano, reforcando o temor com a perda do grau

de investimento.

0 délar comercial subiu 1,57% para RS 3,4244, maior patamar desde 20 de marge de 2003. Com isso, a moeda
americana encerra o més em alta de 10,16% e sobe 28,90% no ano.

O clima de avers3o ao risco impulsionou a valorizagdo da divisa. A moeda americana foi pressionada por
preocupagdes com a situagdo politica e fiscal do pais, que se deteriorou no més ap6s o rompimento do Deputado
Federal Eduardo cunha com 0 governo, e o corte da meta fiscal anunciada pela equipe econémica.
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A alta também foi sustentada pela leitura de que o Bance Central estd confortavel com a recente desvalorizagdo
do real, ao sinalizar a manutengdo do ritmo de rolagem dos swaps cambiais que estdo vencendo em setembre. O
mercado entende que a autoridade monetaria monstra a propensdo de intervir menos no cambio, aumentando
as chances de manutengdo da moeda neste patamar.

Perspectiva
O més de agosto traz uma serie de fatos que prometem mexer com os mercados ao longo das sessdes diarias,

A presidente Dilma Rousseff tera um més dificil € decisivo. O TCU (Tribunal de Contas da Unido) deve concluir o
julgamento das contas de 2014 da gestao. C ministro Augusto Nardes, relator do parecer sobre as contas,
apontou irregularidades como as "pedaladas fiscais”, que seriam manobras para simular uma situagdo contébil
melhar que a real. Tudo indica que 0 TCU recomendara a rejeicdo das contas ao congresso, a quem cabera a
palavra final sobre o assunto. Nos bastidores, a presidente decidiu recorrer ao ex-presidente Luiz (nécio Lula da
Silva e ao presidente do Senado, Renan Calheiros, para tentar reverter a tendéncia desfavoravel. Opositores
guerem fazer da eventual reprovacido o pontapé inicial para o processo de impeachment da presidente.

No TSE (Tribunal Superior Eleitoral), a¢Ges da oposigdo contra as contas da presidente na campanha eleitoral de
2014 também devem ser julgadas neste més, O PSDB acusa a campanha petista de abuso de poder politico e
econdmico por ter usado dinheiro proveniente de corrupgdio, o que tornaria a eleicdo da petista “ilegitima”.

O Congresso pode ser outro obstaculo para a presidente. Apds a volta do recesso de julho, senadores e
deputados federais podem colocar em votagdo pautas que aumentam os gastos do governo e impor novas
derrotas ao Executivo. Na pauta estdo projetos que concretizam o chamado ajuste fiscal, como o que reduz as
desonerac¢des na folha de pagamento de empresas.

A Camara sinaliza também com o engavetamento da regularizagdo de recursos no exterior ndo declarados, a
chamada repatriacdo de divisas, uma medida defendida pelo Executivo para elevar a arrecadagdo.

Além das medidas do pacote de ajuste fiscal, outras votagdes podem resultar em mais gastos. Como é o caso do
projeto que amplia a correcio do saldo do FGTS. Podem entrar na pauta as PEC's 300, gue amplia o saldrio dos
policiais militares em tode o pais, e 443, que equipara os saldrios da AGU {Advocacia Geral da Unido) e de
delegados da Policia Civil acs do Poder Judicidrio.

Além disso, movimentos contrarios a presidente prometem realizar manifestagdes no pais no dia 16.

N3o é s6 a presidente que enfrenta turbuléncias neste més. A operagdo Lava Jato vem respingando em politicos
como Eduardo Cunha e pode produzir novos efeitos em agaosto. Cunha e o ex-presidente e senador Fernando
Collor (PTB-AL) correm o risco de serem denunciados nas préximas semanas.

Esse conjuntc de fatos sugere um posicionamento de cautela na condugdo dos investimentos para 0s proximos
dias.

Neste contexto, recomendamos manter uma carteira posicionada para os vértices mais longos em no maximo
60% (no maximo 10% em IMA-B 5+ ou IDKA IPCA 204, o restante no IMA-B e IMA-Geral).

Os demais recursos devem ser direcionados para os vértices mais curtos, para ativos indexados ao CDI, IRF-M 1,
IMA-8B 5 ou IDKA IPCA 2A.
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Na renda varidvel, mantemos nossa recomendagdo de uma exposigdo reduzida, pois ndo hd percepgdo de
melhora nos fundamentos que justifique elevar o risco da carteira no curto/médio prazos. Investimentos neste
segmento devem estar direcionados para ativos que utilizam estratégias de gerar valor ac acionista, através de
analises fundamentalistas.
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S Copynght 2012 Cradds & Nerians Tunsuting em ive slmertss. TeJ0S CF Srratus résar acus,

ke wearw creditnemercadn cum br olataforma consitada nlastituicoes.aspx

IMA-B 3

IA-B S+

IDKA 24

2.666.986.72

2569.053 &3

2.577.640.83

4,35%

4.38%

4.217%

1409 20t3
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Crécico & Mereado - onsulleris

m « ceddito &
L e o

Concuiordl O INvstinntod Panoramas
Resuliadg das aplicagdes finaniceiras apos as mavimentagdes
:infonnacées por periodos
Més Saldo Anterior Aplicagdes

Janero $4.154.94C. 87
Feverairo 55.789.529.17
Margo 55.852 312.51
Aonl £7.697.892,32
Main £8 888.328,18
Junhe 59 546.142 <0
Juihe 63 805.700.69
Agosto 61.250.545.%

Ackimulads

2.364 54196

2.256.044,51

2124707862

1.556.688.72

2.838 BOC 48

1.343.706.39

3§30 446,82

37.757.087.72

Cantera Eanianrameros Rariuh irdade

Resgates

1.558.734,33

1 659.82:.68

1421 858,00

1.482.%24.68

1467 74683

1.859.747 .65

1.790.841,62

23.303.925.50

34.557.608.79

L Capyright 2012 Cred 12§ ernate Cnsiena e nvestiTentos Teges @5 diretos iesenades,

hrme naw eredibemercadn ¢om b plataforma consuliona uRetomos.aspy

AL 1D AN

retornas

1 Trmesice

Saldo no Mas Retomo (R$)

55.780.524 .17

28 8E2 312.81

57.697.952,32

58.6R8.328,13

£9.646.142.40

60.969.790,89

£1.250.545.34

A0 391.608.91

€18.730.57

456 .563.91

142.823.79

§71.182,34

838.874.532

164 5¢E .45

287.890.08

3.027.188,01

Credendiamenius

Retorno (%}

1.49%

0,83%

0.25%

1.68%

5437,

5.43%

Pigine b de d

R Versdo Excel 2615 . Yair

r
S 1F Cerngstre

Meta Atuarial {%
1,73%
1.64%
1.84%
118%
1.21%
1.28%
1.16%
0.7t%

11,28%

Comgaarativi

APR Analisas

Bl

PR OISR s
st Eere

% Atingimento

£5.95%

50.39%

13.51%

142.98%

118.19%

25.03%

4¢.83%

[N IOV R
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Crédio & Mercado - Consultenis

Retornos - Més / Ang

{2015~ [Juho -

Ativos

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA GERAL TiTULOS PUBLICOS 7t RENDA FIXA LP

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IPCA IV FI RENDA FIXA CRED!TO PRIVADO

CAIXA BRASIL IPCA YiIl FL RENDA FIXA CRED!TS PRIVADO

CAIXA BRASIL IPCA XI! | RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

GCAIXA VALOR ShALL CAP RPFS FiC ACOES

CAIRA BRASIL JMA-B § TITULDS PUSLICOS FIRENDA FIXALP

98 IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS F| RENCA FIXA PREVIDENCIARID

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP

BB (DKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FiXa PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULCS PUSLICOS FI RENDA FIXA

BRADESCO DIVIDENDOS FI ACCLS

CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES

Aradis samae ula fom hr alatatiemia conznltana nREMAS dasnx

Saldo Anterior

7 12250643

17.361.353.31

331€ 27454

1801.341.00

155.192.80

37.617.60

8131.609.83

2620857 23

1000.381,32

1720 332.01

253378666

14183.177.71

1.004.340.52

S38.800 .48

Apllca¢des

9.00

0.00

0.0

Q
=
<5

o
[
(=]

009

0,80

1.872.986,48

G.00

Resgates

0.060

1.764.294.54

4,90

0.00

0,00

0,00

o.08

0.00

.00

26 54728

3,0C

0.0¢

Saldo Atual

7061.315.24

15.7065.025 68

3.281.270.7C

1.824.121.00

3£3.583,20

$8.636.10

852.174,48

2.666.988,72

961.368.73

1.687.68520

2577.840.8¢

18.022.873.55

930.852.50

520.974.68

32 Versio Excef 2015

Retorno (R$)

129118

350073,

22 78080

447400

1.024.50

211.564 65

46.129.43

.
.
]
<
K
N
I
oo

Gt
LS
=
&
&
e i g

.

44 054.25

Retomo (%)

-0 80%

1,25%

1.17%

1.74%

1.15%

Tagina 2 de 3
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H FETUCEADRUIIACS AARNORY O LT 1TAFIRA Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Relorno (2 VerBuddinoof'R[1S (%) stdair
 CAIXA CONSUMO FI ACGES 745,264 63 0.00 0,60 745.960 69 £96. 06 0.09% §.06%
BB TITULOS PUBLICTS iPCA | FI RENTA FIXA PREVIDEMCIARIO 552 625,94 0.5 0.00 596.347 94 272200 R
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA 1.340.712.00 0.00 0,00 1.184.692.66 13.480.0¢ 1.23% T ot
B TITLLOS PUBLICOS IPCA iV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.140.127.85 6,00 900 115435247 1422462 1.25% 1.08%
BRIRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIZ RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 277846477 170 719.91 0.0¢ 2 984,494,687 25.309.99 1,20% 1 h

hitee v eraditasmercade com b plziaforma Lonsuliona uRSOMOSs.asox 1509 20



Cidigo ASP
CREDENCIAMENTO
BANCO BRADESCO $.A. (GESTOR/ADMINISTRADOR)

i- DADDS

Razdo Soclal: BANCO BRADESCO S.A. CNP}: 60.746.948/0001-12

Enderego: CIDADE DE DEUS, $/N - CEP: 06 029-900

Balrro: VILA YARA Cidade: OSASCO Estado: 5P

Contato (3)

Nome. JIEFFERSON JORGE GARCIA Telefone: {11) 2178-6540

E-mail: 4898 jetferson@bradesco.com.be

Nome: FERNANDO PROVIDELLI DOS SANTSOS Telefone:

E-mail: 1121736540

Rating de Gestdo de Qualidade - SIM

Emissor: MOODYS

Patrimbnio sob Gestio

Classificagao. MQl

Nacional 1.431.000.000.000,00 Glohal:  1,431.000.000.000,00 RPPS: 5.300.000.000,00

Il - ASPECTOS LEGAIS

Pagina | de

Instituig3o Financeira constituida conforme ESTATUTO SGCIAL, ¢ siteragBes paosteriores, emitido em 10/3/2015. Enuidade autorizada a exercer a atividade de ATIVIDADE DE AOMINISTRADOR/DISTRIBUIOOF
conforme ATQ DECLARATORIO de n® 8948 expedida em 1/3/2006 pelo {a) (VM.

Em exigéncia ao Artigo 3°, fncrso IX, Pardgrafo 1, Alinea “c” do Portaria MPS n* 519/2011, alterada pelu Portaria MPS n® 170/12 e 440/13, ola) BANCD BRADESCO 5.A. apresenta os seguintes documento
comprobatéaios cam as respectivos vencimentos:

»  Atestado de Regularidade Previdenciana - Yencimento: 6/10/2015;

s Atestado de Regularidade Fiscal:

o Municipal: Ventimento: 31/10/2015;

o Estadual: Venumento: 30/9/2015:

© Federal: vencimentp: 6/10/2015.

)l - PONTUACAQ TECNICA

Observando o disposto no Artige 3" Inciso IX, Pardgrafo 2 da Portarg MPS n” 519/2011, ofterada pela Portaria MPS n* 1/0/12 e 430/13, e considerando 0s quesitos de anilise estabelecidos pelo procedimento d
selegdo de entidades autorzadas e credenciadas do RPPS, ola) BANCO BRADESCO 5.4, apresenta a seguinte pontuagdo.

Limite de Alocagio;
Descrigo:

Rating de Gestac de Qualidade
Volumes de Recursos Admmistrados
Tempa de Atuag3o de Mercado
Avaliag3o de Aderéncia das Fundos’
(-} Critérios de Penalidade?
Pomuag3o Quesitos Técnicos

[ndice de Gestdo de Qualldade

IGQ-RP1:
Da Resolugio 3.922/10 e da Politica de (nvestimento.

As instituigdes administradoras e gestoras classificadas neste nivel apresentam
histérica consistente de nsco e retorno, S3o cansideradas instituicdes rom elevada
credibilidade, tradicic em gestdo e solida estrutura organizacional. Contam com
eficazes & seguras processos de investimento e de andlise de risco, equipes com
formacdo profissional altamente qualificada, elevada expendncia e baixa

rotatividade.
Apresentam, zinda, amblente de controle intetno seguro, copaz de garantit total
disp tividade e rastreabilidade das informagdes.

No geral, as instituigdes classificados neste nivel s3o capazes de assegurar o
cumprimento do dever fiducidrio em sua plenitude.

bt dad, tegndade, temp

1 Descritwo do Caleulo no Anexo |

?justificativa: Sem justificativa.

1V - HISTORICO DE CREDECIAMENTQS

Pl b EMAP - RPPS ITAPIRA - 25 06 | ZCOMITE DE INVESTIMENTOS\CREDENCIAMENTOBANCO BRADESCO_JULHO 2015 b

Qata Cadastro

27/8/2015

50,00%
10,00%
8.00%
27,00%
0,00%
95,005
RP1

Data Aprovagao

21/8/2015

13709201



Codigo AS)P

fa e (e Retorne da. A a0 Beochiriae b

10

4+]

CNP)

UN.245.318/0001-69

08 702 793/0001-2%

13 400.n77/0001-09

11.492.176/0001-24

11t 986 8B0/0001-10

11 484 558/0001-06

08 296.263/0001-97

U4 459.411/0001-950

03.256.791/0001-00

037.182.50/0001-8)

Benchmark

IMA GERAL

IMA-B

IMA-B 5+

IRF-M )

MA-8

IRF-M 1

[sa]]

SELIC

SELIC

SCLIC

ANEXO |

ot opir e aos altutie A1 ineses Tomande s onn tedotnng 000

FUNDO

ARANESCO INSTITUCIONAL IMA GERAL FIC RINA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA -8 FIC RUNDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIORAL IMA @ 9+ FIC RENDA FIXA

BRAOENCO IRF M 1 I RENITA FixA

BRADH SO INSTITUCIONAL IMAH 1ITHVOS PUBLICOS FIC KENDA FINA

BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PULIICOS HRENDA HIX4

BRADESCO MAXI PODER PRBLICO FIRENDATIKA

BRADES O FHEMEUN FI REFERENI IAIRD LI

BRADESCO FEQERAL FXTRA F1 KT FERENCIADD DI

BRADESCO PODER PUBLICO FIC REFLARI MCIADO DI

VaR Bench Bench % VaR Funda Fundo %
1,380 21144 19.7%4 1,981
18,705 3840 18,601 ER: k1Y
15.484 $A72 14532 5.522
23510 0,200 21,986 0,183
18, /05 3,844 17.70% 3838
11510 40,191 21,956 0.18)
23.200 0.041 22,626 0,038
74,396 .04} 21,624 0,017
23,394 0,032 22871 0,037
23,196 0.038 21,020 0.037

Aderencia

Wm

file: B MAP - RPPS ITAPIRA - 25_06 11COMITE DI INVESTIMENTOS\CREDENCIAMENTOBANCO BRADESCO_JULIIO_2045 Inm
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