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As 09:00 horas do dia vinte e seis de fevereiro de dois mil e quinze, reuniram-se os membros
do Comité abaixo assinados para reunido ordinaria. Dando inicio aos trabalhos, o secretario
agradeceu a presenga de todos e procedeu a leitura da ata da ultima reunido realizada em 28 de
janeiro de dois mil e quinze e da ordem do dia, que passou a ser objeto de analise pelos
presentes. 1) Andlise do Panorama do més de janeiro de 2015: Lido, discutido e transcrito
na integra: “O més de janeiro foi marcado pelo anuncio de medidas a serem adotadas pelo
governo central para conter o agravamento do quadro fiscal e o descompasso entre a
arrecadagdo e as despesas publicas. O ministro da Fazenda, Joaquim Levy, anunciou um
conjunto de medidas que visam reforgar o caixa em R$ 20,6 bilhdes no ano. O pacote inclui 0
aumento de impostos: Levy confirmou a ja esperada retomada da cobranga da Cide, o imposto
sobre combustiveis; a elevagdo de 9,25% para 11,75% da aliquota do PIS/Cofins para produtos
importados; e o aumento da faixa para operagoes de crédito (IOF) de 1,5% para 3%. O ajuste
deu continuidade as medidas implementadas desde o ano passado, com a redugdo dos subsidios
dados pelo BNDES nos empréstimos, e com a medida provisoria enviada pela presidente
Dilma ao Congresso, que reduzem o custo com alguns programas sociais, como 0 Seguro
desemprego e pensdes. Completava o pacote o Decreto que promoveu um corte nas despesas,
limitando os gastos mensais em 1/18 do valor da proposta orgamentaria, at¢ a aprovagao do
Orgamento de 2015. Joaquim Levy afirma ser “uma sequéncia de agdes para reequilibrar a
economia do ponto de vista fiscal e aumentar a confian¢a e o entendimento dos agentes
econdmicos para que em algum momento tenhamos a retomada da economia em novas
condigdes”. O problema, no entanto, € que existe uma série de desafios para a execugdo destes
ajustes, como o fato de alguns sé poderem ser efetivos no ano que vem, além do
contingenciamento temporério de despesas dos Ministérios, até o Orgamento ser aprovado.
Outro problema, este consideravel, € o espago de manobra do governo para o corte de despesas,
visto que grande parte destas (cerca de 80%) se encontram comprometidas por dispositivo
constitucional. Para piorar, quando ndo faltava mais nada, o resultado fiscal de 2014 anunciado
foi cadtico. O déficit primario consolidado chegou a RS 32.5 bilhdes, 0,63% do PIB, com o
nominal a R$ 343.9 bilhdes, 6,7% do PIB, e do governo central, R$ 17.2 bilhodes, 0,3% do PIB.
Este acabou gerado pela receita fraca e o excesso de despesas, crescentes em 3,6% e 12,8%,
respectivamente, boa parte gerado pelas desoneragdes, baixa arrecadagdo, despesas pelo ciclo
eleitoral, além dos estimulos de crédito, o que deve se refletir no aumento da divida bruta. Em
dezembro, esta chegou a 63,4% do PIB, 6,6% acima da registrada em 2013 (56,8%). Em meio
a tudo isso, a inflagio ndo dé sinais de recuo. O proprio Banco Central piorou sua visdo sobre o
aumento dos pregos para este ano. A ata da dltima reunido do COPOM mostrou que a
autoridade monetéria elevou em muito sua estimativa da alta dos pregos administrados em
2015, para 9,3% ante os 6% calculados antes, um dos principais fatores de pressdo da inflag@o.
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O prego da energia elétrica ficara muito mais cara este ano, devido ao repasse as tarifas do
custo de operagdes de financiamento, contratadas em 2014, da Conta de Desenvolvimento
Energético (CDE). O prego da gasolina também sofrerd ajustes, sobretudo pela incidéncia da
Cide e do PIS/COFINS. Do lado externo, contribuiu para o clima pessimista a previsdo do FMI
de que o PIB mundial avangard 3,5% este ano ¢ 3.7% em 2016, com uma redugdo de 0,3 ponto
em relagdio aos percentuais anunciados em outubro passado para os dois anos. O FMI elevou
em 0,5 ponto sua previsdio de crescimento para os Estados Unidos, a 3,6%, mas reduziu a
expectativa de crescimento da China em 2015 para 6,8%, o menor avango para a segunda
economia do planeta em 25 anos. Na zona do euro, o Banco Central Europeu (BCE) se viu
obrigado a anunciar um plano de estimulo a economia do bloco. O BCE anunciou que
compraré, a cada més, € 60 bilhdes em titulos publicos e privados. Na pratica, a medida vai
"injetar" dinheiro novo no mercado, com o objetivo de impulsionar a vacilante economia da
zona do euro, onde os pregos ao consumidor cairam em dezembro pela primeira vez desde
2009. Com a medida, o BCE também busca aproximar a inflagdo da meta de 2%. O programa
vai durar pelo menos até setembro de 2016, e deve injetar mais de € 1 trilhdo na economia do
bloco. Nos EUA, foi divulgado o comunicado pos reunido do FOMC, o comité de mercado
aberto do Fed. O texto manteve o tom mais ameno, em linha com o ultimo encontro, afastando
o temor de uma alta do juro americano no curto prazo. Ao fazer seu anuncio, o Fed em grande
parte desconsiderou as enfraquecidas economias da Europa e da Asia, dizendo apenas que
levaria "os desenvolvimentos financeiros e internacionais" em consideragdo para determinar
quando elevar as taxas, adicionando uma referéncia sobre os mercados globais, pela primeira
vez desde janeiro 2013. Na China, o governo de Pequim anunciou que o PIB chinés cresceu
7.4% em 2014, o mais baixo desde 1990 e mais baixo do que o previsto. O indice anual de
7.4% ¢ um décimo menor do que a previsdo do governo, de 7,5%, mas mantém a tendéncia de
desaceleragio da economia chinesa dos ultimos anos, apés um crescimento de 7,7% em 2013 e
2012. e de 9,3% em 2011. O Escritorio Nacional de Estatistica chinés (NBS) atribuiu o menor
indice de 2014 ao "complicado e volatil entorno internacional e a intensa tarefa de manter o
desenvolvimento doméstico, as reformas e a estabilidade". Bolsa O desempenho da Bolsa,
medido pelo Ibovespa, foi desastroso. O indice apresentou queda de 6,19%, fechando janeiro
aos 46.907 pontos. O pessimismo tomou conta da Bolsa quando, em 19 de janeiro, onze
estados brasileiros ficaram sem luz. O “apagio” elevou o temor de que 0 ano seja marcado pelo
racionamento de energia, que, de acordo com diversos economistas, traria um impacto
significativo no crescimento do PIB deste ano. A lista de fatores que explica a queda da bolsa é
extensa, mas no topo aparece a Petrobras. Por ser hoje a maior empresa brasileira, essa situagao
de corrupgdo e publicagdo de balango ndo auditado acaba trazendo um enorme descrédito. A
queda da Petrobras prejudica o desempenho do Ibovespa ndo sé pelo alto peso que a a¢do tem
no indice, mas pela influéncia que a empresa tem sobre a imagem do mercado de agdes
brasileiro. Para complicar o ambiente extremamente ruim para a empresa, a agéncia
classificadora de riscos Moody’s anunciou o rebaixamento da nota da empresa, de Baa2 para
Baa3, o ultimo degrau para tornar-se investimento especulativo e sair definitivamente do
portfélio de investidores institucionais estrangeiros. Renda Fixa No mercado de juros futuros
negociados na BM&FBovespa, o més foi de altos e baixos. Fez preco o tom mais ameno do
comunicado pos reunido do FED, refor¢ando que o processo de alta no juro americano sera
mais suave. Também contribuiu para o recuo nas taxas mais longas o anuncio de um conjunto
de medidas, chamadas de “esforgo fiscal”, que tem como objetivo 0 aumento de arrecadagdo
para amenizar o descompasso das contas. O conjunto de medidas visam reforgar o caixa em RS
20.6 bilhdes no ano, e incluem: a ja esperada retomada da cobranga da Cide, o imposto sobre
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combustiveis; a elevagdo de 9,25% para 11,75% da aliquota do PIS/Cofins para produtos
importados; e o aumento da faixa para operagdes de crédito (IOF) de 1,5% para 3%. Pouco
pesou nos negécios a decisio do COPOM em aumentar a Selic para 12,25% ao ano, pois 0
mercado ja esperava pelo antincio. Com a decisio de aumentar a taxa Selic em 0,5 ponto
percentual, os juros sobem ao maior patamar desde meados de 2011, ou seja, em trés anos e
meio. Com taxas mais altas, a institui¢do tenta controlar o crédito e o consumo e, assim,
segurar a inflagdo. Apds a reunido, o BC divulgou o seguinte comunicado: "Avaliando o
cenario macroecondmico e as perspectivas para a inflagdo, o Copom decidiu, por unanimidade,
elevar a taxa Selic em 0,50 p.p., para 12,25% a.a., sem viés". Ao término da ultima sessdo
regular de janeiro na BM&FBovespa, a taxa do DI para janeiro de 2016 indicava 12,75%, ante
12.34% do fechamento de dezembro. Na contramdo, o DI para janeiro de 2017 apontava
12.47%, de 12,88% no ajuste de dezembro, e o DI para janeiro de 2021 tinha taxa de 11,89%,
ante 12,28% no fechamento de dezembro. Dentre os investimentos de renda fixa, que tém sua
~ forma de remuneragdo definida no momento da aplicagdo, destaque positivo para as NTN-Bs,
titulos publicos que pagam uma taxa de juro pré-fixada, mais a variagdo da inflagdo, medida
pelo IPCA. As NTN-Bs que se mais se beneficiaram foram aquelas com prazo de vencimento
mais longos, em linha com o mercado de juros futuro. A mais rentavel foi a NTN-B com
vencimento em 2050, que registrou alta de 4,86% no més. Na outra ponta, 0s papéis com
vencimento mais curto também tiveram um resultado significativo, porém ndo tdo bons. A
NTN-B com vencimento em maio/2015 acumulou ganho de 1,53%. As Letras Financeiras do
Tesouro (LFT), titulos publicos atrelados a Selic, apresentaram bom resultado no més, uma vez
que a taxa béasica se encontra em patamar elevado. Na familia de indices IMA, destaque
positivo para o IMA-B, que reflete a carteira indexada ao IPCA, que apresentou valorizagdo de
3,12%. Enquanto o IMA-B 5, que registra o retorno médio dos titulos de até 5 anos, cresceu
2,05%, o IMA-B 5+, carteira de titulos com prazo superior a 5 anos, acelerou 3,71% no més.
Entre os papéis pré-fixados, a carteira de titulos com prazo de at¢ 1 ano (IRF-M 1) valorizou
1,07%, enquanto a com titulos acima de 1 ano (IRF-M 1+) apresentou ganho de 2,19%.
Consolidando os resultados da familia de indices IMA, o IMA — Geral apresentou crescimento
de 2.14% no més. Vale destacar que os resultados dos titulos publicos e de outros
investimentos conservadores superaram com folga o retorno da poupanga, que apresentou o
pior resultado da renda fixa no més. Isso acontece porque enquanto 0s outros titulos de renda
fixa acompanham a alta da Selic, a caderneta passa a render sempre 0,5% mais a Taxa
Referencial (TR) quando a taxa bésica de juros passa dos 8,5% ao ano. A poupanga fechou o
més com rendimento de 0,58%. enquanto o CDI apresentou valorizagdo de 0,96%. Cambio Ja
o dolar experimentou o terceiro més consecutivo de alta. Se em novembro a moeda havia
valorizado 3,84%, e em dezembro a valorizagdo foi de 3,75%, em janeiro a alta foi de 1,13%.
O ultimo pregio do més foi decisivo para a recuperagdo da moeda. Somente na sexta-feira, a
moeda norte-americana avangou 2,96%, a R$ 2,6894, ap6s a fala de Joaquim Levy. Durante
encontro com empresarios em Sdo Paulo na manha de sexta-feira, Levy disse que ndo ha
intengdo de manter o cdmbio valorizado artificialmente. E fato que o governo esta revendo
medidas de interven¢do em varios campos. Quando menciona o délar, da a entender que o
governo também serd mais passivo em relagdo ao cdmbio. O Banco Central vem atuando
diariamente no cambio desde agosto de 2013 para limitar a volatilidade e oferecer protegdo
cambial. A autoridade monetaria reduziu o impeto das intervengdes duas vezes, a mais recente
no fim do ano passado. Sob o atual formato, o programa durara pelo menos até 31 de margo.
Também fez preco a noticia do rebaixamento dos ratings da Petrobras pela Moody’s,
mantendo-os em revisdo para rebaixamento adicional, o que pode afugentar do mercado os

pégina 3 de 5 s, %



PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPIRA

ESTADO DE SAO PAULO

Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensdes de Itapira
Rua Jo3o de Moraes, n2 490, Centro, Itapira / SP, CEP 13.970-903

ATA N2002/2015
investidores estrangeiros. Perspectiva Ha davidas sobre os efeitos desejados das medidas
adotadas pelo governo central para reequilibrar o caixa, pois o pacote fiscal pressiona uma
economia ja fragil em meio as incertezas globais. O conjunto de medidas pretende retirar um
total de R$ 80,0 bilhdes de uma economia estagnada, em meio a um ambiente internacional
desfavoravel. A contrapartida seria 0 aumento do investimento publico, mas nisso ndo se fala.
Todas as fichas sdo colocadas na esperada retomada do animo empresarial, a partir de
iniciativas aparentemente contraditérias com esse objetivo. Entretanto, o eventual dnimo do
empresariado vem sofrendo severos golpes. As crises nacionais da energia e da dgua, geradoras
de incertezas adicionais ¢ da postergagdo de investimentos, agravam a situa¢do do Pais € o
tornam mais vulneravel a um ajuste fiscal que atinge em cheio as parcelas mais frageis da
sociedade. As restrigdes ao crédito afetam negativamente investimentos € empregos, € as
redugdes de direitos trabalhistas e sociais diminuirdo o socorro as camadas desprotegidas da
populagdo e aos desempregados, um contingente que ja comega a aumentar, Como mostram as

“mais de 12 mil demissdes nas empresas fornecedoras da Petrobras, em crise profunda, e as
centenas de dispensas no setor automobilistico. Soma-se a isso uma pressdo generalizada nos
precos. especialmente os administrados, que devem manter a inflagdo resistente, beirando o
teto da meta. No relatorio Focus mais recente, os investidores e analistas do mercado financeiro
elevaram para 7,01% a proje¢do de inflagdo para 2015, medida pelo IPCA. O teto da meta ¢ de
6,5%. O mercado também reduziu a projegdo de crescimento da economia este ano de 0,13%
para 0,03%, proximo de zero. As estimativas pioraram pela quinta semana consecutiva. Neste
contexto, alteramos nossa recomendagdo para a renda fixa, neste momento, no sentido de
manter uma carteira posicionada no IMA-B e IMA-Geral em no maximo 40%, redirecionando
recursos para o curto prazo, em ativos indexados ao CDI e/ou IRF-M 1. Na renda variavel,
nossa recomendagio ¢ de manter uma exposi¢do reduzida ao minimo possivel, e aguardar uma
melhora nos fundamentos que justifique elevar o risco da carteira no curto/médio prazos.”2)
Anilise do demonstrativo do enquadramento na Resolugiio 3.922/2010 e na Politica de
Investimento/2015, tendo como base o més de janeiro/2015; apresentado o relatorio de
enquadramento foi verificado por todos que as aplicagdes do FMAP estdo totalmente
enquadradas na Resolugdo 3.922/2010 e na Politica de Investimentos do FMAP, totalizando no
referido més uma carteira de R$ 55.789.529,17. 3) Relatorio da Carteira més de
janeiro/2015: apresentado aos presentes a composi¢do da carteira do més de janeiro de 2015
para analise quanto a quantidade de cotistas em cada fundo de investimento, o percentual do
PL do FMAP aplicado ¢ o saldo. 4) Resultado das aplica¢des financeiras apoés as
movimentagdes — janeiro/2015: apresentado para andlise os retornos individuais de cada
fundo de investimento da carteira do FMAP. Também foi analisada pelos presentes a
rentabilidade do més de janeiro de 2015, constatando a meta atuarial (IPCA + 6%) de 1,73% e
a rentabilidade auferida na carteira do FMAP de 1,49% Um inicio de ano que montra que sera
um ano bem dificil para o atingimento da meta atuarial, ante as incertezas do mercado
financeiro, principalmente a doméstica. 5) Total do patriménio liquido do FMAP por
instituiciio financeira e Segmentos: Foi disponibilizado aos presente o Demonstrativo dos
recursos por instituigdo e segmentos referente a0 més de janeiro de 2015, no qual constam o
valor de R$ 48.321.015,76 que representam 86,61% do PL do FMAP aplicados na Caixa
Econdmica Federal, R$ 6.552.948.43 que representam 11,75 % do PL do FMAP aplicados no
Banco do Brasil S.A., e R$ 915.564,98 que representam 1,64 % do PL do FMAP aplicados no
Bradesco Asset Management; Segmentos em Renda Fixa R$ 52.789.129,28 correspondentes a
94.62% ¢ Renda Variarial R$ 3.000.399.89 correspondentes a 5,38%. 6)Assuntos Gerais: Na
oportunidade foi discutido a atual carteira do FMAP, deliberando por manté-la, bem como os
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novos aportes_em fundos IRF-MI1, conforme recomendagdo da empresa de Consultoria de
Investimepfos. Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi
a'reunido. Nada mais.

-~
Marlz?{ ef% arfno Pizzi

Marcia Kétia Franlisquini Miquilini.
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PANORAMA - JANEIRO / 2015

O més de janeiro foi marcado pelo andncio de medidas a serem adotadas pelo governo central para conter o
agravamento do quadro fiscal e o descompasso entre a arrecadagdo e as despesas publicas. O ministro da
Fazenda, Joaquim Levy, anunciou um conjunto de medidas que visam reforgar o caixa em RS 20,6 bilhdes no ano.
O pacote inclui 0 aumento de impostos: Levy confirmou a ja esperada retomada da cobran¢a da Cide, o imposto
sobre combustiveis; a elevagdo de 9,25% para 11,75% da aliquota do PIS/Cofins para produtos importados; e o
aumento da faixa para operagdes de crédito {IOF) de 1,5% para 3%.

0 ajuste deu continuidade as medidas implementadas desde o ano passado, com a redu¢ao dos subsidios dados
pelo BNDES nos empréstimos, e com a medida provisoria enviada pela presidente Dilma ao Congresso, que
reduzem o custo com alguns programas sociais, como o seguro desemprego e pensdes. Completava o pacote o
Decreto que promoveu um corte nas despesas, limitando os gastos mensais em 1/18 do valor da proposta
orcamentaria, até a aprovagdo do Orgamento de 2015.

Joaquim Levy afirma ser “uma sequéncia de agBes para reequilibrar a economia do ponto de vista fiscal e
aumentar a confianga e o entendimento dos agentes econdmicos para que em algum momento tenhamos a
retomada da economia em novas condigdes”,

O problema, no entanto, é que existe uma série de desafios para a execugdo destes ajustes, cOmo o fato de
alguns sé poderem ser efetivos no ano que vem, além do contingenciamento temporario de despesas dos
Ministérios, até o Orcamento ser aprovado. Outro problema, este considerdvel, ¢ o espago de manobra do
governo para o corte de despesas, visto que grande parte destas (cerca de 80%) se encontram comprometidas
por dispositivo constitucional.

Para piorar, quando ndo faltava mais nada, o resultado fiscal de 2014 anunciado foi caético. O déficit primdario
consolidado chegou a RS 32,5 bilhdes, 0,63% do PIB, com o nominal a RS 343,9 bilhdes, 6,7% do PIB, e do governo
central, RS 17,2 bilh&es, 0,3% do PIB. Este acabou gerado pela receita fraca e o excesso de despesas, crescentes
em 3,6% e 12,8%, respectivamente, boa parte gerado pelas desoneragdes, baixa arrecadagdo, despesas pelo ciclo
eleitoral, além dos estimulos de crédito, o que deve se refletir no aumento da divida bruta. Em dezembro, esta
chegou a 63,4% do PIB, 6,6% acima da registrada em 2013 (56,8%).

Em meio a tudo isso, a inflagdo n3o da sinais de recuo. O proprio Banco Central piorou sua visdo sobre o aumento
dos precos para este ano. A ata da Gltima reunido do COPOM mostrou que a autoridade monetaria elevou em
muito sua estimativa da alta dos precos administrados em 2015, para 9,3% ante os 6% calculados antes, um dos
principais fatores de pressdo da inflagao.

O prego da energia elétrica ficara muito mais cara este ano, devido ao repasse as tarifas do custo de operagBes de
financiamento, contratadas em 2014, da Conta de Desenvolvimento Energético (CDE). O preco da gasolina
também sofrera ajustes, sobretudo pela incidéncia da Cide e do PIS/COFINS.

Do lado externo, contribuiu para o clima pessimista a previsio do FMI de que o PIB mundial avangara 3,5% este
ano e 3,7% em 2016, com uma redugio de 0,3 ponto em relagio aos percentuais anunciados em outubro passado
para os dois anos. O FMI elevou em 0,5 ponto sua previsio de crescimento para os Estados Unidos, a 3,6%, mas
reduziu a expectativa de crescimento da China em 2015 para 6,8%, 0 menor avango para a segunda economia do
planeta em 25 anos.
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Na zona do euro, o Banco Central Europeu (BCE) se viu obrigado a anunciar um plano de estimulo a economia do
bloco. O BCE anunciou que comprard, a cada més, € 60 bilhdes em titulos publicos e privados. Na pratica, a
medida vai "injetar" dinheiro novo no mercado, com o objetivo de impulsionar a vacilante economia da zona do
euro, onde os pre¢os ao consumidor cairam em dezembro pela primeira vez desde 2009. Com a medida, o BCE
também busca aproximar a inflagdo da meta de 2%. O programa vai durar pelo menos até setembro de 2016, e
deve injetar mais de € 1 trilhdo na economia do bloco.

Nos EUA, foi divulgado o comunicado pés reunido do FOMC, o comité de mercado aberto do Fed. O texto
manteve o tom mais ameno, em linha com o Ultimo encontro, afastando o temor de uma alta do juro americano
no curto prazo. Ao fazer seu anuncio, o Fed em grande parte desconsiderou as enfraquecidas economias da
Europa e da Asia, dizendo apenas que levaria "os desenvolvimentos financeiros e internacionais”" em
consideragdo para determinar quando elevar as taxas, adicionando uma referéncia sobre os mercados globais,
pela primeira vez desde janeiro 2013.

Na China, o governo de Pequim anunciou que o PIB chinés cresceu 7,4% em 2014, o mais baixo desde 1990 e mais
baixo do que o previsto. O indice anual de 7,4% é um décimo menor do que a previsdo do governo, de 7,5%, mas
mantém a tendéncia de desacelera¢do da economia chinesa dos ultimos anos, ap6s um crescimento de 7,7% em
2013 e 2012, e de 9,3% em 2011.

O Escritério Nacional de Estatistica chinés (NBS) atribuiu o menor indice de 2014 ao "complicado e volatil entorno
internacional e 3 intensa tarefa de manter o desenvolvimento doméstico, as reformas e a estabilidade".

Bolsa

O desempenho da Bolsa, medido pelo Ibovespa, foi desastroso. O indice apresentou queda de 6,19%, fechando
janeiro aos 46.907 pontos.

O pessimismo tomou conta da Bolsa quando, em 19 de janeiro, onze estados brasileiros ficaram sem luz. O
“apagdo” elevou o temor de que o ano seja marcado pelo racionamento de energia, que, de acordo com diversos
economistas, traria um impacto significativo no crescimento do PIB deste ano.

A lista de fatores que explica a queda da bolsa é extensa, mas no topo aparece a Petrobras. Por ser hoje a maior
empresa brasileira, essa situagdo de corrupgdo e publicagdo de balango ndo auditado acaba trazendo um enorme
descrédito. A queda da Petrobras prejudica o desempenho do Ibovespa ndo sé pelo alto peso que a agdo tem no
indice, mas pela influéncia que a empresa tem sobre a imagem do mercado de agdes brasileiro. Para complicar o
ambiente extremamente ruim para a empresa, a agéncia classificadora de riscos Moody’s anunciou o
rebaixamento da nota da empresa, de Baa2 para Baa3, o Ultimo degrau para tornar-se investimento especulativo
e sair definitivamente do portfélio de investidores institucionais estrangeiros.

Renda Fixa

No mercado de juros futuros negociados na BM&FBovespa, o més foi de altos e baixos. Fez prego o tom mais
ameno do comunicado pds reunido do FED, reforgando que o processo de alta no juro americano serd mais suave.

Também contribuiu para o recuo nas taxas mais longas o anuncio de um conjunto de medidas, chamadas de
“esforco fiscal”, que tem como objetivo o aumento de arrecadacdo para amenizar o descompasso das contas. O
conjunto de medidas visam reforgar o caixa em RS 20,6 bilhdes no ano, e incluem: a ja esperada retomada da
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cobranca da Cide, 0 imposto sobre combustiveis; a elevagdo de 9,25% para 11,75% da aliquota do PIS/Cofins para
produtos importados; e o aumento da faixa para operagdes de crédito (IOF) de 1,5% para 3%.

Pouco pesou nas negécios a decisio do COPOM em aumentar a Selic para 12,25% ao ano, pois o mercado ja
esperava pelo andncio. Com a decisdo de aumentar a taxa Selic em 0,5 ponto percentual, os juros sobem ao
maior patamar desde meados de 2011, ou seja, em trés anos e meio. Com taxas mais altas, a instituicdo tenta
controlar o crédito e o consumo e, assim, segurar a inflagdo. Apds a reunido, o 8C divulgou o seguinte
comunicado: “Avaliando o cendrio macroecondmico e as perspectivas para a inflagdo, o Copom decidiu, por
unanimidade, elevar a taxa Selic em 0,50 p.p., para 12,25% a.a., sem viés”.

Ao término da Ultima sessdo regular de janeiro na BM&FBovespa, a taxa do DI para janeiro de 2016 indicava
12,75%, ante 12,34% do fechamento de dezembro.

Na contram3o, o Dl para janeiro de 2017 apontava 12,47%, de 12,88% no ajuste de dezembro, e 0 Pl para janeiro
de 2021 tinha taxa de 11,89%, ante 12,28% no fechamento de dezembro.

Dentre os investimentos de renda fixa, que tém sua forma de remuneragao definida no momento da aplicac3o,
destaque positivo para as NTN-Bs, titulos publicos que pagam uma taxa de juro pré-fixada, mais a varia¢do da
inflagdo, medida pelo IPCA.

As NTN-Bs que se mais se beneficiaram foram aquelas com prazo de vencimento mais longos, em linha com o
mercado de juros futuro. A mais rentavel foi a NTN-B com vencimento em 2050, que registrou alta de 4,86% no
més. Na outra ponta, os papéis com vencimento mais curto também tiveram um resultado significativo, porém
n3o tio bons. A NTN-B com vencimento em maio/2015 acumulou ganho de 1,53%.

As Letras Financeiras do Tesouro {LFT), titulos publicos atrelados & Selic, apresentaram bom resultado no més,
uma vez que a taxa bdsica se encontra em patamar elevado.

Na familia de indices IMA, destaque positivo para o IMA-B, que reflete a carteira indexada ao IPCA, que
apresentou valorizagio de 3,12%. Enquanto o IMA-B 5, que registra o retorno médio dos titulos de até 5 anos,
cresceu 2,05%, o IMA-B 5+, carteira de titulos com prazo superior a 5 anos, acelerou 3,71% no més.

Entre os papéis pré-fixados, a carteira de titulos com prazo de até 1 ano (IRF-M 1) valorizou 1,07%, enquanto a
com titulos acima de 1 ano (IRF-M 14} apresentou ganho de 2,15%.

Consolidando os resultados da familia de indices IMA, o IMA — Geral apresentou crescimento de 2,14% no més.

Vale destacar que os resultados dos titulos publicos e de outros investimentos conservadores superaram com
folga o retorno da poupanga, que apresentou o pior resultado da renda fixa no més. Isso acontece porque
enguanto os outros titulos de renda fixa acompanham a alta da Selic, a caderneta passa a render sempre 0,5%
mais a Taxa Referencial (TR) quando a taxa basica de juros passa dos 8,5% ao ano.

A poupanga fechou o més com rendimento de 0,58%, enquanto o CDI apresentou valorizagao de 0,96%.
Cambio

J4 o délar experimentou o terceiro més consecutivo de alta. Se em novembro a moeda havia valorizado 3,84%, e
em dezembro a valorizag3o foi de 3,75%, em janeiro a alta foi de 1,13%.
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O vitimo pregdo do més foi decisivo para a recuperacdo da moeda. Somente na sexta-feira, a moeda norte-
americana avangou 2,96%, a RS 2,6894, apés a fala de Joaquim Levy.

Durante encontro com empreséarios em S30 Paulo na manh3 de sexta-feira, Levy disse que n&o hé intengao de
manter o cambio valorizado artificialmente. E fato que o governo esta revendo medidas de intervencdo em varios
campos. Quando menciona o ddlar, d4 a entender que o governo também serd mais passivo em relagdo ao
¢dmbio.

O Banco Central vem atuando diariamente no cdmbio desde agosto de 2013 para limitar a volatilidade e oferecer
protec3o cambial. A autoridade monetaria reduziu o impeto das intervencdes duas vezes, a mais recente no fim
do ano passado. Sob o atual formato, o programa durara pelo menos até 31 de margo.

Também fez prego a noticia do rebaixamento dos ratings da Petrobras pela Moody’s, mantendo-os em revisdo
para rebaixamento adicional, o que pode afugentar do mercado os investidores estrangeiros.

Perspectiva

H4 ddvidas sobre os efeitos desejados das medidas adotadas pelo governo central para reequilibrar o caixa, pois o
pacote fiscal pressiona uma economia ja fragil em meio as incertezas globais. O conjunto de medidas pretende
retirar um total de RS 80,0 bilhdes de uma economia estagnada, em meio a um ambiente internacional
desfavoravel. A contrapartida seria o aumento do investimento publico, mas nisso ndo se fala. Todas as fichas sdo
colocadas na esperada retomada do dnimo empresarial, a partir de iniciativas aparentemente contraditdrias com
esse objetivo.

Entretanto, o eventual 3nimo do empresariado vem sofrendo severos golpes. As crises nacionais da energia e da
4gua, geradoras de incertezas adicionais e da postergagio de investimentos, agravam a situa¢do do Pais e 0
tornam mais vulnerével a um ajuste fiscal que atinge em cheio as parcelas mais frageis da sociedade. As restrigdes
ao crédito afetam negativamente investimentos e empregos, e as redugdes de direitos trabathistas e sociais
diminuirio o socorro as camadas desprotegidas da populagio e aos desempregados, um contingente que ja
comega a aumentar, como mostram as mais de 12 mil demissdes nas empresas fornecedoras da Petrobras, em
crise profunda, e as centenas de dispensas no setor automobilistico.

Soma-se a isso uma press3o generalizada nos pregos, especialmente os administrados, que devem manter a
inflagdo resistente, beirando o teto da meta.

No relatério Focus mais recente, os investidores e analistas do mercado financeiro elevaram para 7,01% a
projegio de inflacio para 2015, medida pelo IPCA. O teto da meta é de 6,5%. O mercado também reduziu a
projecdo de crescimento da economia este ano de 0,13% para 0,03%, préximo de zero. As estimativas pioraram
pela quinta semana consecutiva.

Neste contexto, alteramos nossa recomendag3o para a renda fixa, neste momento, no sentido de manter uma
carteira posicionada no IMA-B e IMA-Geral em no méaximo 40%, redirecionando recursos para o curto prazo, em
ativos indexados ao CDI efou IRF-M 1.

Na renda varidvel, nossa recomenda¢io ¢ de manter uma exposi¢do reduzida ao minimo possivel, e aguardar uma
melhora nos fundamentos que justifique elevar o risco da carteira no curto/médio prazos.
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Engquadramentos - Resolugao 3822710 e Poltica de Invesimentos

2015 Janeiro

Enguadramento na Resoligdo 3.922/2010 - 439272014

Artigos - Renda Fixa % PL Limite Totai Artigo
Artigo 7, Inciso |, Alnea " 80,26% 100,00% 44.777.269.91
Ahio 7 Incssa 1!, Atinea“a 5647 80,00% 314778253
Atigo 72, Incse V. Almea ™ & " 4.96% 30.00% 2.769.799.3¢
Arhigo 7inesse Vil Alinea " B 3.75% 5,00% 2.094 277 45
Tolal Renda Fixa 94 82% 100.00% 52.789.126.28

Artigos - Renda Variavel % PL Limite Total Artigo
Artigo 8. inciso | 5.38% 15,00% 3.000.309,39
Tolal Rarda Varidyet 5,38+, 20,005 3000.369 58

https://www.creditoemercado.com.br/plataforma_consultoria/uEnquadramentos.aspx
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ad Versio Excef 2018 for Versac Excef 2844 . Sair

Renatddade instiluiches Ratarnes Cadprev  Credencamenios  APR Analises

Total da Carteira: 55.789.529,17

Enquadraments na Politica de tavestimentos

Artigos - Renda Fixa % PL Limite Total Artige GAP
Artigo 7, Inciso |, Ahnea " b 80,26% 85,000 44 777.269.91 264382988
Anigo 7°, Inciso lit. Alinea"a" 5.64% 20.00% 3147 782.52 8.010.123,30
Argigo 7 Inciso IV, Alinea™ a 4.96% 30.00% 2.769.799,39 13 967.059.36
Artigo 77, Inciso VI D.00% 7.50% 0.00 418421469
Artigo 7°. Inciso VH, Alinea™ a” 0.00% 2.50% 0,00 1.384.738.23
Artsgo 77, Enciso Vi, Alinea"b ™" 3.75% 5,00% 2.094.277.45 695.199,0t
Total Renda Fixa 94.62% 150.,00% 52789 129.28

Artlgos - Renda Variavel % PL LEmite Total Artigo GAP

Artigo 8, tnciso | 0.00% S00% Q.00 2.789.476 46
Arigo 8°. Inciso Hi 5,38% 13.00% 3 000 393,89 4 252.238.90
Artigo 8°, Inciso {V 900 4.00% 0.00 223158117
Artigo 8" Inciso V 0.004% 3.00% 0.00 1.673.685.88
Aligo 8°, Inciso VI 0.00% 3.00% 0.00 1.673.685.88

20/02/2015
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Artigos - Renda Variavel W Woasso Excpiides otk Excet 2614 GAR  &alr

Totai Renda Varizval 5,38% 28 00%, 3000.399.89

T openigin 2

https://www.creditoemercado.com.br/plataforma_consultoria/uEnquadramentos.aspx 20/02/2015
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Consuitona em lnvestimentos Panoramas Carteirs Zrquadramenios Renisbisdade instituices Retornes Cadprey Credenciamentios ARR Anahses
Composicio da Caneira
2015 Jareire Total da Cartena: 55.789.529,17
Produto / Fundo Oisponibllidade Qude. Partcip. Saldo % SIPL RESOLUGAQ ~ 3.922/2010
Resgate Cotistas $f Tatal do Fundo

BS IMA-B 8+ TITULOS PUBLICOS F| RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+2 269 1.70% 949.013.15 0.12% Artigo T°. nciso | Alinea " b~
CAIXA BRASIL IRF.M 1 TITULOS PUBLICOS £t RENDA FIXA D+ 1.238 15,83% 8.831.889.37 0.08% Artigo 74, Inciso i, Alinea” b ™
CAIXA BRASIL It44-B TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP D+0 727 12,19% 6.798.667 48 0,17% Artigo 7¢. Inciso |, Alinea™ b ™
CAIXA BRASIL 39A-B 5 TITULOS PUBLICQOS FiI RENDA FIXA LP D+ 458 4.47% 249361513 0.09% Arligo 7 Inciso |. Alinea™ b
B ISKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO P+t 510 4.32% 2408.05¢ 17 0.07T% Acdtigo 7, inciso |. Alinea ™ b~
CAXA BRASIL IMA GERAL TITULQS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP O+0 276 35.80% 18.972.730.40 117% Arligo 7. inciso 1. Alinea" b *
CAIXA BRASIL IRF-0 TITULOS PUBLICOS £1 RENDA FIXA LP D+ 133 0.31% 170.960.60 0.05% Artigo 77 Ingiso | Alinea“ b *
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TETLROS PUSLICOS FI RENDA FIXA LS D+0 121 2.93% 15636.442 89 0.53% Adigo 7°, Inciso | Alinea " b~
BR IRFM 1 FITULOS PUBLICOS FIC RENDA FiXA PREVIDENCIARIQ D40 1.146 272% 151589172 0.02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea™ b *
CAIXA NOVO BRASIL 1A-B FIC RENDAFIXA LP D+0 382 5.64% 3147.782.53 G 13% Artigo 7°. Inciso lIl. Alinea " a™
BB TITLLOS FUBLICOS IPGA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 95 1.08% 588.915,32 0.18% Artigo 7%, Ingiso IV, Alinea " a "
B8 TITULGSE PUBLICOS #RPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 116 1.96% 1091.069.07 0,26% Artigo 7°. Inciso IV, Alinea " 8"
CAIXA BRASIE 20301 TITULIS PUBLICOS Fi RENDA FIXA D+0 4 1.95% 1.089.815.00 0.65% Artigo 7%, inciso 1V, Alinea"a "
CAIXA BRASIL XI{ FI RENDA FiXA IPCA CREDHTD PRIVACO 0+0 23 0.15% 81673.05 0,08% Arigo 7°, Inciso VI Alinga " b "

https://www.creditoemercado.com.br/plataforma_consultoria/uCarteira.aspx 20/02/2015
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Disponibilidade
Resgate
CALXA BRASIL Vill FI RENDA FIXA IPCA CREDITO PRIVADO D+a
CAIXA BRASIL 1V Fi RENDA FIXA IPCA CREDTO PRIVADO D+0
BRADESCO DIVIDENDOS FI ACOES D+
CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FiC AGOES D+23
CAIXA CONSUMO #1 ACOES D+4
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES D+4

S Camnamt 2015 0
W Copyngm 2212 Cr

https://www.creditoemercado.com.br/plataforma_consultoria/uCarteira.aspx

Qtde.
Cotistas

R}

60

1834

185

Particip.
Sf Total

¢.80%

3,01%

1.64%

1.53%

1.23%

0.98%

Saldo & verss 8 & & 2015
do Fundo

334 §97.40

1.677.707 00

915.564 98

855.470.11

684 86863

544.496.17

0,40%

1.96%

0,18%

0.52%

3.61%

343%

1 VUELIIU b M

W REGBADEARF $di2010° SO
Arligo 7°, In¢iso VL. Almea " b ™
Artigo 7, Inciso VIL, Alinea " b~
Artigo 8% In¢lso ki
Arligo &, Incisa i
Artigo 8% Inciso Il

Artigo &, Inciso 1l

20/02/2015
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Consuhtona em Investmentos Fanoramas Canelra Snguadfarmentos Rertah:idade instilghes Refarmnes fadprey Credenciamenios APR Analisas
Censulla Rentabitdade e Risco
2018 Jareiro Mgs Ang 1 Keses B Meses 12 Mizges 24 Mases Taxs Admes VaR
RENDA FIXA RENDA VARIAVEL
Fundo / indicadores Y% Fundo Y
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS Ft RENDA FIXA PREVIDENCIARIOQ 3.62% IPCA + 6% aa. (Meta Atuarial) 1,73%
CAXA BRASIL EMAB 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 351% BRADESCO DIVIDENDOS FI ACOES -4 485,
BB TITULOS PUBLICOS IPCA T FI RENDA FIXA EREVIDENCIARIO 3,33% iBX-56 -5,45%
iMA-B 3,12% CAIXA CONSUNMO Fi ACOES -5.64%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP 3.05% IBOVESPA -6,20%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 3.00% CAIXA INFRAESTRUTURA FL ACOES 65874
CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FiXA LP 2,00% CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES -10,68%
CAIXA BRASIL IMA-B § TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2.00%
8B IDKA 2 TITULOS PUBLICOS Ft RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 1.94%
IPCA + 6% aa. (Meta Atuarial) 1,73%
CAIXA BRASIL IRF-8 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.72%,
CAIXA BRASIL VI £i RENDA FIXA IPCA CREDITO PRIVADG 151%
CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA 1.49%

https://www.creditoemercado.com.br/plataforma_consultoria’uRentabilidade.aspx 20/02/2015
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CAIXA BRASIL Xil FI RENDA FIXA IPCA CREDITO PRIVADO

B8 TITULOS PUBLICOS IPCA IV £ RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IV FI RENDA FIXA IPCA CREDITO PRIVADG

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FiXA PREVIDENCIARIO

CDt

Gréfico Rerda Fixe Renga variavel

https://www.creditoemercado.com.br/plataforma_consultoria/uRentabilidade.aspx
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1.00%
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Y Versdo Excel 2013 Wd Versag Excel 2014 . Bair

Renda Fixa

ch

IMA-E

IPCA + B% aa (Meta Atuanal)
CAIXA BRASIL IMA-8 TITULOS PUBLICOS Ft.
CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULDS PUSLIS

CAIXA NOVD ERASIL IMA-E FIC RENDA FIX

& Copyriy > Creddo X dertado Cons
CAIXA BRASIHL IV FI RENDA FIXA 1PCA CRE

Q13 er7 Iy eSuMentds 13C08 OF JilgTos reservadios.

CAXA BRASIL Viis FI RENDA FIXA IPCA CR.
TAIKA BRASIL XNl FIRENDA FIXA PCA GRE..
CAXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS.
BB IMA-B 5+ TITLLOS PUSLICOS FI RENDA
CaY A BRASIL iMA-B 5+ TITULSS PUBLICO
B2 15K 2 TITULOS PUBLICOS FIRENDA 1.
AA BRAGIL IRF-M 1 TITULDS PUBLICODS |
EB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENGA FI
CAIXA SRASIL 2035 | TITULDS PUBLICGS FI .
B8 TITULOS PUBLICOS 1RCA IV Fi RENDAF.
BB IRF-44 1 TITULOS FUBLICOS FIC RENDA .

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS £1.

https://www.creditoemercado.com.br/plataforma_consultoria’uRentabilidade.aspx 20/02/2015
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Conguitoana am Investimentos Fanoramas Cartara Fnguadramantos Reriabiidade institucles Retorngs Cadprev Credencamenios 208 Analisas
Distribui¢ao das inveslimentos
2015 Janeiro Total da Carteira. 55.789.529,17
Ristribuicdo - Administradores | 1 Distribuicao - Suh-segmentas ' l Distribuicdo - Segmentos
Administrador Valor % Sub-segmento Valor Yo Segmento Valor %o
CAIXA ECONOIMICA FEDERAL 48.321.01576 86.61% MA-GERAL 19 972.730.40 35 .80% RENDA FIXA 52789 129,28 94.62%
B8 GESTAD DE RECURSOS DTVM 5.552 948,43 11,78% IRE-M 1 10.347.781 0% 18.55% RENDA VARIAVEL 3.000.399.89 5.38%
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 915,564 98 1.64% 13AA-B 9 946.450,01 17 83%
IPCA 2,769 799,38 4.96%
1NMA-R 5+ 2 5685.456,04 4 63%
IMA-8 5 248361513 4.47%
IDKA 2A 2.408.059 17 4,32%
CREDITO PRIVADO 2.094 277 45 3.75%
M RENDAFIXA M RENDA VARIAVEL
DIVIDENDOS 915.564.98 1,64%
SMALL CAP 85547011 1.53%
W BB GESTAODER BB BRADESCO ASSE . 1z CONSUMO 654 863 63 1.23%
INFRA-ESTRUTURA 54440617 0.968%
IRF-M 170.960,60 0,31%

https://www.creditoemercado.com.br/plataforma_consultoria/ulnstituicoes.aspx 20/02/2015
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Resuttado das aphcacdes financeiras apos as movimentagoes

Informagdes por periodos

Reternos - Més / Ane

2018 Janeiro

Ativos
3B IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIOENGIARIO
CAIXA BRASIL EMA-B 5+ TiTULOS PUBLICGS FI RENDA FIXALP
B8 TITULOS PURLICOS IPCA | F§ RENDA FiXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL I}AA-B FITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA L
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASII IMA GERAL TITULCS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BB IDKA 2 TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL VI FI RENDAFIXAIPCA CREDITO PRIVADG
CAIXA BRASH, 2030 | TITULOS PUBLICOS Ft RENDA FIXA
CAIXA BRASIL XIE FI RENCA FIXA IPCA CREDITO PRIVADO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Paroramas Cartera

Saldo Anterior

915.891.8¢

1.579.458 50

569.959.41

6.597.172,97

3055.985 91

2.444.78523

19.893.177.39

2.362.311.94

329.630,40

1073.853.0¢

80.480.80

1.075.123.51

htps://www.creditoemercado.com.br/plataforma_consultoria/uRetornos.aspx

Enquadramentcs

Rentapsdade

Aplicagdes

0.00

D00

0.00

0.00

.00

0,00

0.00

0.60

0.00

0.00

0.00

0.00

institincdes

Resgates

0.00

0,00

0.00

0.00

0,00

0,00

317 278.64

0.00

050

0.00

0,00

0.00

& Versdo Excel 2018

Retornos Cadprey

Saldo Atuat

©48.013.15

1.636.442.89

568.915.32

6.798.667 48

3.147.782.53

249361513

19.972.730,40

2 408.058.17

334 897 .40

1.089.815,00

81.673.05

1.091.668.07

Credenciamenios

Retorno (R$)

33.121.35

56 984.39

18 96591

201 484 51

91.796.62

48.845.90

396.831.65

45.747.23

4 967.00

15.962,00

119225

15 945.56

Pagina | de 2

Retorno
(%}

3.62%

3.61%

333%

3.05%

300%

2.00%

1.99%

1.94%

W Versdo Excel 2014 Sair
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i Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Rt sXﬁfé 'iﬂlftﬂcei zc""Eizetorﬁg (a\‘frsac EQ‘&.%"RM "(:t)“sa"

CAIXA BRASIL IV £l RENDA FIXA IPCA CREDITO PRIVADO 1.655.231.00 4.00 0.00 1.677.707.00 22.476.00 1.36% 1.50%

BB RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.341.718.77 160.394,92 0.00 1515891.72 13 781.03 0.92% 100%
CAIXA BRASIL IRF-4 1 TITULOS PUSLICOS F1 RENDA FIXA 7.963.604.24 203331942 1.241.45569 8.831.889.37 76.421.40 Q.76% 1.06%
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS Fi RENDAFIXA LP 0,00 170 877,62 0.00 170.860.60 82,98 0.05%

BRADESCO DIVIDENDOS FIACOES 958.292.12 0.00 0,00 915.564,88 4272714 -4 46% -4 AT
CAIXA CONSUMO F1 ACOES 72577971 000 0.00 524.868.63 -40 91108 -5,64%

CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES 584.685.05 0,00 0.0 544 496,17 -40.188 58 -6.87% BT
CAIXA VALOR SMALL CAF RPPS FIC AC0ES a57 522.22 0.00 0.00 855470 11 -102.052,11 -10.66%

wentot Toses 06 dresti f
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