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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 26 de outubro de 2016.

Participantes: Membros - Efetivos: Celso Tadeu Pelizer, Maria Isabel lamarino Pizzi e

Marcia de Katia Francesquini Miquilini -Suplente: Marlene da Silva Lima Rafaelli

As nove horas do dia vinte e seis de outubro de dois mil e dezesseis, reuniram-se 0os membros
do Comité abaixo assinados para reunifo ordindria. Dando inicio aos trabalhos, o secretério
agradeceu a presenga de todos e procedeu a leitura da ata da dltima reunio ordinéria realizada
em 14 de setembro de dois mil e dezesseis que apds lida foi aprovada por unanimidade e da
ordem do dia que passou a ser objeto de andlise pelos presentes. 1) Anilise do Panorama do
més de setembro de 2016: Lido, discutido e transcrito na integra: “CENARIO
INTERNACIONAL EUROPA Conforme a agéncia Eurostat, também em setembro o
desemprego se manteve estavel na zona do euro, sendo que a taxa de 10,1% foi a mais baixa ja
registrada desde julho de 2011. A inflagdo do consumidor da regido acelerou para uma taxa
anual de 0,4%, depois de um avango de 0,2% em agosto. O resultado ficou em linha com a
expectativa dos analistas, embora muito abaixo da meta de 2% do BCE, que em sua ultima
reunifio manteve inalteradas as taxas de juros e reiterou que o programa de compra de ativos ira
até margo de 2017. Ja a atividade econdmica registrou expansdo de 0,3% na comparagdo
trimestral e 1,6% na base anual. O crescimento do PIB se deu por conta das fortes exportagdes
e da demanda interna elevada. Entretanto, o crescimento desacelerou em rela¢do aos periodos
anteriores, devido ao enfraquecimento da formagdo de estoques e dos investimentos. EUA Nos
EUA. de acordo com o Departamento de Comércio, o crescimento do PIB americano no
segundo trimestre foi revisado pela ultima vez e apontou uma expansdo de 1,4%, em base
anual. A revisio para cima dos dados se deveu a uma queda menor que a esperada dos
investimentos de capital ¢ uma maior for¢a das exportagdes, além da permanéncia do dado
positivo de consumo interno. Ja a criagdo de novos empregos ndo agricolas, em setembro,
estimada em 170 mil vagas, foi efetivamente de 156 mil vagas. A taxa de desemprego subiu de
4,9% para 5%, com um maior nimero de americanos procurando trabalho, o que revela
melhores expectativas. Em sua reunido em 21 de setembro, o comité de politica monetaria do
banco central norte-americano, o FED, decidiu manter a taxa bdsica de juros entre 0,25% e
0,50%, mas sinalizou que ainda pode elevar os juros até o final do ano, diante da melhora do
mercado de trabalho, inclusive. ASIA Na China, foi divulgada a inflagdo do consumidor de
1,3% em base anual, em agosto, desacelerando para atingir o ritmo mais fraco em quase um
ano. A pressio mais forte veio por conta da queda dos pregos dos alimentos. A meta ¢ de uma
inflagao anual de 3%. No Japéo, sob o regime de juros negativos, o banco central anunciou que
modificara a composi¢do do seu expressivo programa de compra de ativos com o objetivo de
evitar uma queda das taxas de juros de longo prazo, ainda positivas. MERCADOS DE
RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL No mercado internacional de renda fixa, influenciado
pela aproximagdo do aumento dos juros pelo FED, os titulos do tesouro americano, de 10 anos,
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que tinham rendimento ao redor de 1,60% a.a. no final de agosto, terminaram setembro com
um rendimento de 1,69% a.a., ao passo que os emitidos pelo governo britinico encerraram o
més rendendo 0,89% a.a. Os emitidos pelo governo alemdo fecharam o més com rendimento
positivo de 0,01%, depois do negativo de -0,04% a.a no més anterior. Paralelamente, o dolar se
desvalorizou 0,69% perante o euro e 2,01% perante o yen, por exemplo. As bolsas europeias
cairam em sua maioria no més de setembro, por conta da queda dos pregos das agdes de
instituigdes financeiras, sobretudo do Deutsche Bank. A bolsa alema caiu 1,09% e a inglesa
(FTSE 100) 0,15%. A do Japao (Nikkey 225) recuou 1,82%, enquanto a americana (S&P 500)
subiu 0,17%. No mercado de commodities, o petroleo, depois da noticia que a OPEP alcangou
um acordo para reduzir a sua produgdo de 33,2 milhdes de barris por dia para 32,5 milhdes,
subiu no més, o tipo Brent, 4,31%. CENARIO NACIONAL ATIVIDADE, EMPREGO E
RENDA De acordo com o Banco Central, o IBC-Br, considerado uma prévia da evolugédo do
PIB cedeu 0,09% em julho, na comparagdo com junho. Em doze meses a queda foi de 5,61%.
O consumo das familias continuou evoluindo de forma negativa, assim como o consumo do
governo. No entanto, a diretora-gerente do FMI, em uma analise da economia mundial,
afirmou que a Russia ¢ o Brasil estdo mostrando algum sinal de melhora em suas economias. O
fato é que a confianga da industria registrou em setembro a maior marca desde julho de 2014 e
a confian¢a do consumidor chegou ao maior nivel em 20 meses, conforme a FGV. Por sua vez,
a taxa de desemprego atingiu 11,8% no trimestre encerrado em agosto, conforme a Pnad
Continua, sendo que um ano antes a taxa era de 8,7%. O contingente de desempregados chegou
a 12,02 milhdes de pessoas. A renda média de R$ 2.011,00 apresentou queda real de 1,7%
frente ao ano anterior. SETOR PUBLICO Conforme informou o banco Central, o setor
pliblico consolidado registrou déficit primario de R$ 22,3 bilhdes em agosto. No ano, o déficit
acumulado foi de R$ 58,9 bilhdes e em doze meses de R$ 169 bilhdes (2,77% do PIB). As
despesas com juros nominais, em doze meses, totalizaram R$ 418 bilhdes (6,86% do PIB). Ja o
déficit nominal, que inclui o resultado com os juros, foi de R$ 587 bilhdes (9,64% do PIB),
também em doze meses. A divida bruta do governo geral (governo federal mais INSS mais
governos regionais) alcangou R$ 4,27 trilhdes (70,1% do PIB), elevando-se 0,5 p.p. em relagdo
ao més anterior. INFLACAO Com os pregos dos alimentos, especialmente o da carne,
exercendo menor pressdo, a inflagdo medida pelo IPCA desacelerou, de 0,44% em agosto para
apenas 0,08% em setembro. No ano, a alta acumulada chegou a 5,51%, ¢ em doze meses a
8.48%. Ja o INPC, também subiu 0,08% em setembro e acumulou um avango de 6,18% no ano,
e de 9,15% em doze meses. JUROS Com a divulgagio da ata da ultima reunido do Copom
realizada no final de agosto, o Banco Central comegou a preparar o terreno para uma redugdo
da taxa Selic num futuro proximo. E no ultimo Relatério Trimestral de Inflagdo, apresentado
em setembro, a autoridade monetaria ja passou a acreditar na inflagdo abaixo do centro da meta
de 4.5% em 2017. A projecdo é de 4,4% para o [PCA no préximo ano, e de 3,8% em 2018.
CAMBIO E SETOR EXTERNO A taxa de cAmbio ddlar x real, denominada P-Tax 800
encerrou o més de setembro cotada em R$ 3,2462, com uma valorizagdo de 0,68% no més, mas
com uma desvaloriza¢do de 16,87% no ano e de 21,16% em doze meses. Em agosto, as
transagdes correntes, apresentaram déficit de US$ 579 milhdes, acumulando em doze meses,
saldo negativo de US$ 25,8 bilhdes. Os Investimentos Estrangeiros Diretos — IED
apresentaram um ingresso liquido de US$ 7,2 bilhdes, acumulando em doze meses, um saldo
positivo de US$ 74 bilhdes. As reservas internacionais terminaram o més em US$ 3788
bilhdes e a divida externa bruta em US$ 338,1 bilhdes. A Balanga Comercial, por sua vez, teve
em setembro um superdvit de US$ 3.8 bilhdes. No acumulado do ano, registrou um superdvit
de US$ 36,17 bilhdes. RENDA FIXA Dos subindicesAnbima, que referenciam os fundos
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compostos por titulos publicos disponiveis para os RPPS, o melhor desempenho no més
acabou sendo o do IRF-M1+, com alta de 2,33%, seguido do IRF-M Total com 1,96%, e do
IMA-B 5+ com 1,57%. No ano, o melhor desempenho acumulado até setembro foi do
IDkA20A (IPCA) com 48,84%, seguido do IMA-B 5+ com 28,05% e do IRF-M 1+ com alta
de 25,23%. RENDA VARIAVEL Para o Ibovespa, a alta foi de 0,80%, levando o acumulado
no ano para um ganho de 34,64%, e em doze meses para 32,26%. PERSPECTIVAS
MERCADO INTERNACIONAL Depois de ter mantido inalteradas as taxas de juros em sua
reunido de setembro, aumentou a possibilidade da elevagdo dos juros nos EUA. O mercado
internacional estard focado na proxima reunido do FED no dia 2 de novembro ¢ nas eleigSes
americanas no dia 8 seguinte. A elei¢do de Donald Trump seria um evento absolutamente
inesperado e indesejado pelo mercado financeiro, cujas reagdes adversas seriam imprevisiveis.
MERCADO NACIONAL Para o mercado local, o fato de maior importancia ser4 a aprovagdo
da PEC 241, que estabelece um teto para os gastos publicos federais, a melhor forma de ajuste
fiscal, por ser gradual e por talvez dispensar a necessidade do aumento de impostos. Para os
economistas, o ajuste fiscal poderia levar o pais a uma queda duradoura das taxas de juros.
Depois da boa surpresa com a inflagdo de setembro, que atingiu 0 menor patamar para 0 més
desde 1989, o presidente do Banco Central afirmou que ¢ preciso serenidade, ja que hd muito
ainda a ser feito para a recuperagéio de nossa economia. Em outubro, o Copom ird se reunir
novamente. Sob a otica da alocacio dos recursos dos RPPS, tendo-se em vista o0 médio e longo
prazos, a nossa recomendagio ¢ de uma exposigdo de 45% nos vértices mais longos (dos quais
10% direcionados para o IMA-B 5+ e/ou IDKA 20A e 35% para o IMA-B Total), 25% para os
vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) e 5% para o vértice mais curto,
representado pelo IRF-M 1, e mesmo pelo DI, face a constituir uma reserva estratégica de
liquidez e protegdo das carteiras. Permanece a recomendacdo de que, com a devida cautela e
respeitados os limites das politicas de investimento ¢ oportuna a avaliagdio de aplica¢des em
produtos que envolvam a exposi¢do ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por
exemplo), em detrimento das alocagdes em vértices mais longos. A atual escassez de crédito
para a produgio e o consumo tem gerado prémios de risco, que possibilitam uma remuneragéo
que supera as metas atuariais. Quanto a renda variavel, recomendamos uma exposi¢do de no
maximo 25%, ja incluidas as alocagdes em fundos multimercado (5%), em fundos de
participagdes — FIP (5%) e em fundos imobiliarios FII (5%). Por fim, cabe lembrarmos que as
aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido, devem contemplar
o curto, o médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores.
J4 as realizadas em renda variavel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno
devem ser direcionadas efetivamente para o longo prazo.” 2) Andlise do Relatorio Analitico
do més de setembro de 2016 - 2.1) Anilise do demonstrativo do enquadramento na
Resoluc¢io 3.922/2010 e na Politica de Investimento/2016, tendo como base o més de
setembro/2016: apresentado o relatério de enquadramento foi verificado por todos que as
aplicagdes do FMAP estdo totalmente enquadradas na Resolugdo 3.922/2010 e na Politica de
Investimentos do FMAP, totalizando no referido més uma carteira de R$ 70.944.200,55. 2.2)
Relatério da Carteira més de setembro/2016: apresentado aos presentes a composi¢do da
carteira do més de setembro de 2016 para andlise da quantidade de cotistas em cada fundo de
investimento, o percentual do PL do FMAP aplicado e saldo. 2.3) Resultado das aplicagdes
financeiras ap6s as movimentagdes — setembro/2016: apresentado para analise os retornos
individuais de cada Fundo de Investimento que compdem a carteira do FMAP. A rentabilidade
do més de setembro de 2016 fechou em 1,34% contra a meta atuarial de 0,57%,
correspondendo o percentual de 236,83% da meta atuarial. O Terceiro Trimestre/2016 fechou
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com retorno de 4,07% contra uma meta atuarial de 2,57% - correspondendo o retorno em
158,33% da meta atuarial. O acumulado do ano de 2016, fechou com a meta atuarial (IPCA +
6%) em 10,22% e a rentabilidade acumulada auferida na carteira do FMAP em 14,17%,
fechando com 138,64% da meta atuarial. Neste més todos fundos de Renda Fixa tiveram um
retorno superior 4 meta atuarial, com retorno médio de 1,44%. Ja os fundos de Rendas
Variaveis fecharam com aplicagdes positivas e negativas com média de 1,11%, acima da meta
atuarial de 0,57%. No geral, podemos dizer que foi novamente um bom resultado no més, pois
fechou com 1,34%acima da meta atuarial de 0,57% (236,83%), elevando assim o retorno
acumulado das aplicagdes do FMAP para mais de 38% da meta atuarial. O Fundos de Renda
Fixa em destaque no més foram os subindices referenciados IRF-M com 1,96%, seguidos pelos
subindicesAnbima que referenciam os fundos compostos por titulos publicos como o IMA-B
5+ com 1,67% e o IMA-B com 1,57%, o IDKA2 com 1,50%, o IMAB-5 com 1,41%, o IRFM-1
com 1,19% e os fundos DI com 1,11%. 2.4) Total do patriménio liquido do FMAP por
instituicio financeira e Segmentos: Foi disponibilizado aos presentes o Demonstrativo dos
recursos por instituicao e segmentos referentes ao més de setembro de 2016, no qual constam o
valor de R$ 57.505.504,01 que representam 81,06% do PL do FMAP aplicados na Caixa
Econdmica Federal; RS 10.363.380,78 que representam 14,61 % do PL do FMAP aplicados no
Banco do Brasil S.A.; RS 1.328.359,18 que representam 1,87% do PL do FMAP aplicados no
Bradesco Asset Management; R$ 1.156.933,50 que representam 1,63 % do PL do FMAP
aplicados no Banco Bradesco; e R$ 590.023,08 que representam 0,83% do PL do Fundo na
Geragdo Futuro. Segmentos em Renda Fixa R$ 66.682.836,27 correspondentes a 93,99% e
Renda Varidvel R$ 4.261.364,28 correspondentes a 6,01%. 3)Recomendag¢io Carteira: A
recomendag¢do da empresa de consultoria, ante o Cendrio Politico ¢ Econdmico atual, ¢ a
mesma do més anterior o qual permanece a recomendagdo por manter uma Carteira em Renda
Fixa com exposi¢do de: 10% vértices longuissimo, representado por IMA-B5+ e/ou
IDKA20A) 35% aos vértices longos, representados pelo IMA-B, cuja composi¢ido
historicamente equivale a 35% do IMA-B5 e 65% do IMA-B5+; 25% para os vértices médios
(IRF-M, IMA-B5 ¢ IDKA2A); e 5% para o vértice mais curto, representado pelo IRF-M1, e
mesmo pelo DI, face a constituir uma reserva estratégica de liquidez e prote¢do das carteiras.
Ressalta ainda que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital
investido, devem contemplar o curto, o médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou
necessidades dos investidores. Ja as realizadas em renda varidvel, que ensejam o ganho de
capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas efetivamente para o longo prazo. A
recomendagio para a Renda Variavel também permanece ao do més anterior com exposigdo de
no maximo 25%, ja incluidas as alocagdes em fundos multimercados (5%), em fundos de
participagdes-FIP (5%). 4) Carteira Atual FMAP: Longuissimo: IMA-B5+ = 9,25%;Longo:
IMA-B = 36,06%;Médio: IRF-M, IDKA2 e IMA-B5 = 35,61%;Curto: CDI e IRFM1 =
13,07%; Fundos de Acgdes e Fundos Imobilidrios e Crédito Privado = 6,01%. 5)
Aplica¢des/Realocacdes de Investimentos: 5.1. Foi apresentado, pela Sra. Isabel, dois fundos
de rendas variaveis que ja tiveram concluidas suas andlises pela empresa de Consultoria. 5.1.1.
O primeiro: Fundo Geragdo Futuro Selegdo FI Ag¢des — CNPJ 11.898.280/0001-13 — Apos
analise pela empresa de consultoria Credito e Mercado, foram trazidos os seguintes
comentarios e informag¢des: Administrador e Gestor a empresa Geragdo Futuro — Custodiante:
Banco Bradesco. O objetivo do fundo €, a longo prazo, buscar a valorizagdo dos capitais
investidos pelos cotistas, observadas as regras legais e regulamentares em vigor, mediante
aplicagdo de recursos em carteira diversificada de titulos e valores mobiliérios,
predominantemente em agdes de companhias com grande potencial de valorizagdo a médio e

Paginadde7 : \\\ \ : L
(\j SR M



PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPIRA

ESTADO DE SAO PAULO
FUNDOMUNICIPAL DE APOSENTADORIAE PENSOES — F. M. A. P.

Rua Rui Barbosa. n® 628— Centro — CEP 13.974-340
ATA N2013/2016

longo prazos, dentro de sua atividade principal, as quais possuem gestdo confidvel,
selecionadas através de analise fundamentalista. A carteira do fundo, em 31/08/2016, estava
composta por agdes de 12 (doze) cias. abertas. Sdo elas: Ultrapar Participagdes (holding que
controla as subsididrias Ultragaz, Ipiranga, Extrafarma, Oxiteno e Ultracargo), Lojas
Americanas, Cielo, BB Seguridade, Petrobras, Bradesco, Itad-unibanco, Itatsa (holding que
controla o Itatu-unibanco, Duratex e Elekeiroz), Energisa (holding com foco na distribui¢do de
energia), Kepler Weber (implementos agricolas e armazenagem de grdos), Panvel Farmacias
(distribuidora de medicamentos) e Klabin (papel e celulose). Sendo as maiores participagdes no
patrimdnio: Petrobras (16,06%), Ultrapar (15,71%), Bradesco (14,41%), Panvel (14,00%) e
Lojas Americanas (10,19%), perfazendo uma concentragio de 70,37%. O fundo ainda possuia
investimentos em cotas de fundo de indice do Ibovespa - BOVAI11. Os recursos disponiveis em
caixa estdo investidos em cotas do BRASIL PLURAL HIGH YIELD FI RF CREDITO
PRIVADO e operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos. A taxa de
administragdo do fundo esta em linha com as praticas de mercado para fundos com estratégia
semelhante. O fundo cobrara taxa de performance a razido de 20% (vinte por cento) sobre o que
exceder o Ibovespa. A rentabilidade do fundo ndo tem correlagio com o indicador de
desempenho, caracterizando-o como um fundo de gestdo livre, assim entendido como um
fundo que ndo tem o compromisso de perseguir nenhum indice de referéncia. Para fins de
comparagdo e cobranga de taxa de performance, a rentabilidade do fundo estd abaixo do
Ibovespa, na maioria dos periodos analisados. O prazo para conversdo de cotas (D+9) e
disponibilidade dos recursos resgatados (D+12) sdo elevados, se comparados aos fundos da
prépria gestora - GERACAO FUTURO DIVIDENDOS FI ACOES, GERACAO FUTURO
PROGRAMADO IBOVESPA ATIVO e GERACAO FI ACOES, que possuem carteiras muito
semelhantes. Os principais riscos que o fundo incorre estdo diretamente relacionados a
mercado e concentra¢do. O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no
Artigo 8°, Inciso III, da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, ndo existindo impedimento legal para
aplicagdo dos recursos pelo RPPS (regulamento v. 21/06/2016). A politica de investimentos do
RPPS elaborada para o exercicio de 2016 permite alocagdo de até 10% em fundos enquadrados
no Artigo 8°, Inciso IIlI, da Resolugdo CMN 3.922/2010. Atualmente, a carteira apresenta 5%
investidos neste artigo, havendo margem para novos investimentos at¢ o limite de R$
3.507.000,03. Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, possuindo 5%
investidos em fundos com estratégias semelhantes. Nossa recomendagdo divulgada através de
nossos informes periddicos indicam a necessidade de investir recursos no segmento de renda
varidvel, com vistas a maximizar a rentabilidade da carteira no médio/longo prazos. Diante da
analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, ndo
sugerimos o aporte no fundo, tendo em vista a estratégia no qual o mesmo adota ao concentrar
uma elevada parcela do seu patrimonio liquido em poucas agdes e drivers de risco pouco
diversificados. Porém caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que 0s recursos
sejam resgatados do segmento de renda fixa, subsegmento CDI.Na opg¢do de realizar o
investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos
requisitos da Portaria MPS 440/2013, e considerados aptos pelo 6rgdo colegiado competente
do RPPS. 5.1.2. O segundo: O Fundo Itad Governanga Corporativa FI A¢des — CNPJ
07.686.680/0001-98 — Avaliagdo foi realizada em 20 de julho de 2016. O objetivo do Fundo é
aplicar seus recursos preponderantemente em ag¢des de empresas que apresentem praticas
diferenciadas de governanga corporativa. Entende-se por praticas diferenciadas de governanga
corporativa aquelas que visam conferir, principalmente, (i) maior transparéncia e seguran¢a na
divulgagdo de informagdes sobre a empresa, aos acionistas € ao publico em geral; (ii) equidade
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no tratamento de seus acionistas; (iii) responsabilidade dos acionistas controladores frente aos
acionistas minoritarios; (iv) melhoria na relagio da empresa com investidores potenciais e
demais agentes do mercado; e (v) elevagdo do potencial de valorizagdo da empresa que as
adotam. O Fundo devera ter como parimetro de referéncia o IGCT - Indice de Governanga
Corporativa Trade tem por objetivo medir o desempenho de uma carteira teérica composta por
acdes de empresas que integram o IGC - Indice de Governanga Corporativa Diferenciada e
que, adicionalmente, atendem ao critério de elegibilidade pelo indice de Negociabilidade. A
carteira do fundo € formada, de maneira pulverizada, por diversas agdes de companhias de
capital aberto, que apresentam média/alta liquidez no mercado de bolsa de valores organizado e
integram o Indice de Governanga Corporativa Trade - IGCT, divulgado pela
BM&FBOVESPA. O fundo realiza operagdes com derivativos no mercado futuro de indice
IBrX-50. Os recursos destinados a liquidez estdo alocados em operagdes em titulos puiblicos
emitidos pelo Tesouro Nacional. A taxa de administragdo estd em linha com as praticas de
mercado para fundos com estratégia semelhante. O fundo ndo cobrard taxa de performance. A
rentabilidade do fundo estd em linha com o indicador de desempenho (benchmark), em todos
os periodos analisados, refletindo aderéncia a politica de investimentos proposta. Os principais
riscos ao qual o fundo incorre estdo diretamente relacionados a mercado. O regulamento do
Fundo estda enquadrado quanto ao disposto no Artigo 8°, Inciso III, da Resolu¢do CMN n°
3.922/2010, ndo havendo, portanto, impedimento legal em receber aportes pelo RPPS
(regulamento v. 21/01/2016).A politica de investimentos do fundo permite a aquisi¢do de
BrazilianDepositaryReceipts (BDR) classificados, de acordo com a regulamentagdo em vigor,
como nivel II ou III. O MPS, através da Nota Técnica n° 07/2014/CGACI/DRPSP/SPPS/MPS,
datada de 01/09/2014, esclarece que ndo ha previsdo nas normas aplicaveis aos RPPSs que
permitam considerar alocagdes de recursos em fundos de investimentos que detenham ativos
que guardem relagdo com investimentos classificados como no exterior. A politica de
investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2016 permite alocagdo de até 10,00% em
fundos enquadrados no Artigo 8°, Inciso III, da Resolu¢do CMN 3.922/2010. A carteira
apresenta 4,13% (base junho/2016), havendo margem para novos investimentos até o limite de
R$ 4.159.580,72 — Atualmente a carteira apresenta 5,56% com margem para aplicagdo de R$
3.153.311,62 (Set/2016). Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, possuindo
aproximadamente 5,56% da carteira em fundos com estratégias semelhantes (A¢des), abaixo
do recomendado em nossos informes diante do cenario econdmico atual. O fundo nédo possui
prazo de caréncia e o prazo de resgate ¢ D+4, apresentando liquidez ao cotista. Diante da
analise dos fundamentos do fundo e¢ do contexto do mesmo na carteira do RPPS, ndo ha
impedimentos legais quanto a alocagdo no fundo. Ressaltamos que o indice de Governanga
Corporativa ndo leva em conta o setor macroeconomico € nem situagdo econdmico-financeira
da empresa, mas apenas critérios de Governanga Corporativa. Caso o RPPS opte pelo
investimento, ressaltamos que o mesmo deverd monitorar a evolugdo do nimero de cotistas e
do patriménio do fundo, objetivando minimizar o risco de desenquadramento no Artigo 14° da
Resolugdo CMN 3.922/2010. Recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento
de renda fixa, mais precisamente de fundos atrelados ao CDI e IRF-1. Na op¢do de realizar o
investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos
requisitos da Portaria MPS 440/2013, e considerados aptos pelo érgéo colegiado competente
do RPPS. Apés conclusdo das andlises dos fundos de rendas varidveis apresentados foi
verificado que a P1/2016 do FMAP permitem alocagdes de até 10% em fundos enquadrados no
Artigo 8°, Inciso III, da Resolugdo CMN 3.922/2010. Ainda que o FMAP tem investimentos
semelhantes neste segmento de aproximadamente 4,13% (junho-2016), atualmente com 5,56
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%, o percentual estd bem abaixo do recomendado para os informes do cenario econdmico
atual. Assim, seguindo a recomendag@o por uma exposicdo maior no segmento de Renda
Varidavel e buscando um alongamento da Carteira do FMAP, sempre respeitando as
possibilidades ¢ necessidades das obrigagcdes do FMAP, foi deliberado e aprovado pelos
membros deste Comité pela aplicagido, desde que antes de realizar o investimento esteja
concluido e aprovado o credenciamento do Administrador e do Gestor, a sugestio de
aplica¢ao no valor de R$ 200.000,00 ao Fundo Itai Governanga Corporativa FI A¢des com
recursos de aportes futuros ou resgatados do segmento de renda fixa indexados aos CDI e
IRFM-1. Por ser investimento com vértices mais longos seja este realizado somente com os
recursos financeiros do Fundo Capitalizado ja que estes recursos, conforme demonstrado na
Avalia¢do Atuarial, serdo utilizados a longo prazo. 5.1.3. Quanto ao Fundo Gera¢do Futuro
selecdo FI Agoes, diante da recomendagdo da empresa de Consultoria ap6s a analise dos
fundamentos do Fundo e do contexto na carteira do FMAP, a sugestdo foi pela ndo aplicagdo
no referido fundo tendo em vista a sua estratégia no qual adota ao concentrar uma elevada
parcela do seu patrimonio liquido em poucas agdes e drives de risco pouco diversificados.
Deliberado e decidido, por unanimidade pelo CI, pela nio aplica¢io. 6)Credenciamentos:
Instituicdes com credenciamentos ndo renovados: Foi passado aos presentes que as
Instituigdes: DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS BB GESTAO
DE RECURSOS-DISTRIBUIDORAS DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
(30.822.936/0001-69) e BANCO BRADESCO S/A (CNPJ: 60.746.948/0001-12) ndo tiveram
concluidas as renovagdes do credenciamento por falta de apresentagdo de documentag@o.
Portanto, diante da ndo renovagdo do credenciamento, até a presente data, estas Instituigdes ndo
estdo aptas a receberem Investimentos. DECISAO: Por unanimidade foi decidido por nio
receber quaisquer Investimentos das referidas Instituigdes até que apresentem os documentos
necessarios para a conclusdo do credenciamento perante o FMAP e desde que cumprido a
pontuagdo minima de quesitos técnicos e atingido o Indice de Gestdo de Qualidade.7)
Assuntos Gerais: Na oportunidade foi discutido a atual carteira do FMAP deliberando e
decidindo por unanimidade que os novos aportes sejam aplicados em fundos indexados ao CDI
ou IRF-MI1. Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi
declarada encerrada a reunido. Nada mais.

Celso Tadeu Pelizer

Maria Isabel Iamarino Pizzi

|

Marcia Katia Francesquini Miquilini.

Pagina 7 de 7



.
2t[10] 2010 L

Coomte Tweesmmewss

- MN\L(\A Of~
- Tnver  Pne
il Cﬁ’SO OL-/

o mﬁ"\bﬁ‘ﬂe OK
= Lvvan ut 09 J(, Ol(
- ! 9“‘1%6 lO] 20§ D(L’

— NeMToas fumvimie - 35 prmaine  (GrA0OM DAY

5“ (€a o) FV%' ¥ @C\\qu-e/p

\ -

_—1 Zcroos 00— FivY (f—@K

5 =0 C T
B e DEPE—ncTE  ONEOE S ATE
i é —”

e AoM. - BB DTVM

L-O NA—., Muwcw

VEvo DAl eynesh (heor

| V%)NVG‘DO

CAEOL;&W - EHABES SO JE~ein ey
60 Dwm WOMU DOWM’V?
oA~ - /\/-4- NEcED

5;4-: 0‘60(*-—64 A~



PREFEITURA MUNICIPAL DE ITAPIRA

ESTADO DE SAO PAULO
FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES — F. M. A.P.

Rua Rui Barbosa. n°528 — Centro— CEP 13.974-340

EXTRATO DA ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

[ Data: 26 de outubro de 2016.
Hordrio: 13:00 hs
Participantes: Membros Efetivos: Celso Tadeu Pelizer, Maria [sabel [amarino Pizzi ¢ Mdccia de

Kétia Francesquini Miquilin

Membro Suplente: Marlenc da Silva Lima Rafaelli

1) Leitura da Ata da Reunido Ordinaria de 14 de setembro de 2016: Lida e aprovada
2) Analise do Panorama do més de setembro de 2016: Lido ¢ Analisado
3) Analise do Relatorio Analitico do més de setembro de 2016:

3.1) AnAlise do demonstrativo do enquadramento na Resolugio 3.922/2010 e na Politica de
Investimento/2016, tendo como base o més de setembro/2016: As aplicagdes do FMAP estdo
totalmente enquadradas na Resolugdo 3.922/2010 ¢ na Politica de [nvestimentos do FMAP,
totalizando no referido més uma carteira de R§$ 70.944 200,55,

3.2) Relatério da Carteira més de setembro/2016: Analisado a composigdo da carteira do més. A
quantidade de cotistas em cada fundo de investimento, o percentual do PL do FMAP aplicado e o
saldo.

3.3) Resultado das aplica¢des financeiras apos as movimentagdes — setembro/2016:
Meta Atuarial: 0,57%

Rentabilidade: 1,34% = 236,83 % da Meta Atuarial

Meta Atuarial acumulada no ano: 10,22%

Rentabilidade acumulada no ano: 14,17% = 138,64 % da meta atuarial

Nota: Neste més (odos fundos de Renda Fixa tiveram um retorno superior & meta atuarizl, com
retorno médio de 1,44%. Ja os fundos de Rendas Varidveis fecharam com aplicag@es positiva e
negativa com média de 1,11%, acima da meta atuarial de 0,57%. No geral, podemos dizer que foi
novamente um bom resultado no més, pois fechou acima da meta atuarial com 1,34%. (236,83%)

3.4) Total do patrimédnio fiquido do FMAY por institui¢do financeira e Segmentos:
- Caixa Economica Federal: R$ 57.505.504,01 = 81,06%

- Banco do Brasil SA: R$ 10.363.380,78 = 14,61 %

- Bradesco - BEM DTVM: R$ 1.328.359,18 = 1,87%
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- Bradesco Asset Management: R$ 1.156.933,50 = 1,63%
- Geragio Futuro: R$ 590.023,08 = 0,83% '
Renda Fixa RS 66.682.836,27 = 93,99%
Renda Variavel R$ 4.261.364,28 = 6,01 %.

4) Recomendagio Carteira: Exposigdo em manter a Carteira em Renda Fixa com: 10% vértices
longuissimo, representado por IMAB+ e/ou IDKA20AS) 35% aos vértices longos, representados
pelo IMA-B, cuja composigdo historicamente equivale a 35% do IMA-B 5 e 65% do IMA-B5+;
23% para os vértices médios (JRF-M, IMA-B5 & IDKA2A); ¢ 5% para o vértice mais curto,
representado pelo IRF-M1, ¢ mesmo pelo DI - Renda variavel de no maximo: 25%

5) Carteira Atual FMAP: Longuissimo: IMA-B5+ = 9,25%; Longo: IMA-B = 36,06%; Médio:
IRF-M, IDKA2 ¢ IMA-B5 =35,61%; Curto: CDI ¢ IRFM1 = 13,07%; Fundos de Ag¢les e Fundos

6) Credenciamento de Instituicoes:

Institui¢des com credenciamentos niio renovados: Foi passado aos presentes que as Instituigdes:
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MORILIARIOS BB GESTAO DE RECURSOS-
DISTTRIBUIDORAS DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (30.822.936/0001-69) e
BANCO BRADESCO S/A (CNPJ: 60.746.948/0001-12) nfo tiveram concluidas as renovagBes do
credenciamento por falta de apresentagio de documentagho. Portanto, diante da néo renovagio do
credenciamento, até a prescnte data, estas InstituigBes ndo estdo aptas a receberem Investimentos.
DECISAQ: Por unanimidade foi decidido por no receber quaisquer Investimentos das referidas
[nstituigBes até que apresentem os documentos necessdrios para a concluséo do credenciamento
perante o FMAP e desde que cumprido a pontuagdio minima de quesitos técnicos ¢ atingido o
Indice de Gestio de Qualidade.

7) Fundos de Rendas Variaveis: Foi apresentddo pela Sra. {sabel, dois fundos de rendas varidvets
que j4 tiveram concluidas suas andliscs pela empresa de Consultoria. O primeiro: Fundo Geragio
Futuro selegdo FI Agdes e o segundo: Fundo [tau Governanga Corporativa FI Agles.

8) Assuntos Gerais: Manter os novos aportes em fundos indexados ao IRF-Mit ou CDI

Deliberacies Aprovadas pelo Comité de Investimentos a serem submetidas ao crivo_do
Conselho Municipal de Previdéncia para deliberacao.

Realocactes/Aplicacoes:

1. Apés andlise dos fundos de rendas varidveis apresentados e considerando que, a PI/2016 do
FMAP permite alocagio de até 10% em fundos enquadrados no Artigo 8°, Inciso III, da Resolugdo
CMN 3.922/2010; o FMAP n#o tem investimento neste Fundo com aplica¢Bes de 4,13 da carteira
em fundos scmelhantes; que os investimentos do FMAP, nesic segmento, estdo abaixo do

recomendado nos informes do cendrio econdmico atual; ainda buscande um azlongamento da ‘
Carteira do FMAP ¢ respeitando as possibilidades e nece331dades das obrigacfes do FMAP, foi
deliberado ¢ aprovado pelos membros deste Comité pela aplicagdo, desde que antes de
realizar o investimento esteja concluido e aprovado o credenciamento do Administrador e do
Gestor, no valor de RS 200.000,00 ao Fundo Ttalt Govemnanga Corporativa FI A¢dcs com recursos
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de aportes futuros ou resgatados do segmento de renda fixa indexados aocs CDI e IRFM-1. Por ser
investimento com vértices mais longos sejam realizadas somente. com os recursos fmanceiros do
Fundo Capitalizado, ja que estes recursos, conforme demonstrado na Avaliag8o Atuarial, serZo
utilizados ao longo prazo. .

2. Quanto ao Fundo Geragio Futuro selegdo FI Agdes, diante da recomendag@io da empresa de
Consultoria apds a andlise dos fundamentos do Fundo e do contexto na carteira do FMAP, a
sugestdo foi pela nfo aplicagio no referido fundo tendo em vista a sua estratégia no qual adota ao
concentrar uma elevada parcela do scu patrimdnio liquido em poucas agdes ¢ drives de risco pouco
diversificados. Deliberado e decidido, por unanimidade pelo CI, pela néo aplicagio.

Maria Isabel Iamarino Pizzi

Celso Tadeu Pelizer , Marcia Katia Francisquini Miquilini.
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Importante !

v C Comparativo de Fundos Investimentos apesenta infarmacdes dos fundos constantes na base dos nossos clientes, sendo separado pelos segmentos de

atuagdo com classificagdo por ordem de retorno.
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AsinformagGes foram obtidas a partir de fonles publicas ou privadas consideradas confidvels, cuje responsabilidade pels correqdo e veracidade ndo é
assumida por nds,

Os fundos apresentados nda devem ser consideradas como sugestzo ce colocaqao, districuicdo ou oferta de fundo de investimento, ou, quaiquer autro
valor motillaria, sendo de extrema importancia a 2ndlise dos fatores do riscos constantes em cada produto, tendc presente as condicSes de sequranca,
rentabilidade, sclvéncia, liquidez e ironsparéngia. Ao investidos ¢ recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de
investimento, sendo que o consultor de investimento calaca-se 5 disposigdo para auxiliar no processe de analise.

Destacamos guie rentabilidade observada no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura,

As informacgdes aqui apresentadas s3o fornecidas exclusivamente para: FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA.
Advertimos rue a divulgagde, distribuicdo ou copia deste relatdrio ¢ proibide, pelo titular desta marca ou por gualquer das empresas de seu grupa
empresarial,

Fundos de investimentc ndo contam com & garantia do Administrador do furdo, Gestor da carteira, de qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do

Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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Importante ! 1

v O Comparativo de Fundos Investimentos apresenta infarmacées dos fundos constantes na base dos nossos clicntes, senda separado pelos segmentos de

atuagdo cum classificagdo por ordem de retorno.
v Asinfarmacdes forzm obtidas a partir e fontes ptiblicas ou privadas consiceradzs configveis, cuja responsabilidade pela corragio ¢ veracidace nao é

assumida por nos,



v

Os fundos apresentados ndo devem ser considerades como sugestéo de colocagio, disiribuigdo ou oferta de fundo de investimento, oy, qualquer outro
valor mobllidrio, sendo de extrema importéncia a analise dos fatores de riscos constantes em cada produto, tendo presente as condicSes de sequranca,
rentabilidade, solvénciz, liguidez e transparéncia. Ao Investidor & recomendada a leltura cridadosa do prospecto e regulamanto do fundo de
investimento, sendo que ¢ consultor de investimente coloca-se a dispasi¢@o para auxiliar no processo de analise,

Destacamos que rentabilidade observadz no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura,

As informacdes aqui apresentadas sao fornecidas exclusivarmente para: FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA,
Advertimos que a divilgagao, distribuicio our cépia deste relatdrio & proibida, pelo titular desta marca ou por quelquer das empresas de seu grupo
empresarial,

Fundos de investimento n3o contam com a garantia do Administrader do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro oy, 2inda, do
Fundo Garantidor de Crécitos - FGC,
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RENDA VARIAVEL

MULTIMERCADO

Base: 30/02/2016

: s s s : i s Riscg s 1 )estidor
' Fundos o Més Aro BMeses | iZfeses - 24 Meses WaR-Ms Colistas Palriraério Ltqudo Resgate Qualificado
1 XP LONG SHORT FIG 069% © 2047% - 13,01% | 2525% :  3636% e 604q £24,413, 110,80 D4 o Nao
. MULTIMERGADO ' ' D+6
" (idFurdo=12488 . '
" ioCliente=119) ' '
. - - —b o mmneie P e I P - N - .
| CAIXA RV 30 F AT% . 163% - 824% 1 1853% | 2280% | 3,24% 814 ’ 14.118,906,95 : 044 | Nao
| MULTIMERCADO LP . i ! ! i . : i
iCFundo=1633a i : ! : i . i
: |dcner.:e—119J : I i ; ! ! . :
e e e e A e d e T
* WESTERN ASSET US C0Yh L 148% | 2% 27 T% ! P oagant | 881% | 247 135.354.550,15 g N+t Nag
! INDEX 500 FI : ' : : o : '
; MULTIMERCADO |
! {idFundo=13818 ! i i : i i i
i dCiiente= 119} : ) : ! i i
i o i i i, I g .
| CAIXA JUROS EMOEDAS |  1,08% «  1316% |  7,2% |  1876% | 30,80% : 643% ; 1.313 | 204,136.413,68 D40 * Nio
FI MULTIMERCADOLP ! ; : ! ! i i -
| (ioFunao=ta24s : : : i
! idCIienke=119) i ! i ; «
| P s L,,.__.,._.__J_.,..M...,. i T AT _ .
PERFIN LONG SHORT FIC 2,56% .,  1315% 0+ 040% | 1518% i 24,10% | 177% & 24 45.744,806,72 D+4 - Ndw
_ MULTIMERGADO ] i ! : ' : i
* (iFundo=9798 } : i . :
) |dCI|ente-119} : : ! . : : ; ;
i - M :, : ...,,,..“.;,,..,_-.__...l__.‘,... ...,...E.A_. ; b b '.,
VOTORA’{'IMATUARIAL Al 181% . 1308% 1 693% [ 1851% | 3197% | 0A47% 17 156.292.253,53 | D361 3 Sim -
i MUZTIMERCADO CREDITO : ; f : : i I o
i PRIVADO (idFundo=16334 b : ; : :
i ldCIientn=11S) ) .
.
! lerNlTY]NSﬂTL,ICIONAL 285% | 1249% | 8.27% ; 7% A5 : 9,01% 3 17.619.115,57 D+1 Nio
! FI MULTIMERCADO 1 : i . :
! (i8Fundo=1000& ; : . : : .
! [dCliente=12 9) i L : i : :
oo = ve wod UV S 2 e - . T - : )
 BREPREMUMFI 1,0% § Pooears i 188 | 1 0% | 6 21.695.051,49 | D422 | Sim
i MULTIMERCAJO CREDITO i : : ; ; : ; :
i PRIVADO fidFundo=15432 : j : ; , i
; dCIinn1c=119] ' i : i ! i ! :
e e e v a e et PO DU B O SO Pt AR AR Ce
: WESTERN ASSETLONG & 081% | 1196% |  TJ2% | 1537% 39,49% 0,70% 29 180.089,238,76 ! 0+5 | Nao
: SHORTFI : ; ; : : :
© MULTIMERCADQ | i : i .
| {ldFundo=1653% ! : i i . ' :
i nccre.-.te--ﬁs) : H {L i
4 et AU ————- e e me o & I8 3 R T Rt L ST W TR TR
[ SAFRA CARTEIRA Pqasw | saew ,I 31,20% 0,63% | $57 } 494,967.548,80 | e | Nao
| PREMILIM FI : j i g i : ' i
I MULTIMERCADO : : ! : i § : ;,
! ([dFtnco=15178& : | : ; H H
! ldClienta=118) ; : | : : :
L ! B . L b !
i’ - a
< Anterior | 12,3 Préxima >
1i ‘ndicadores Mes Ane 6 Meses . 12 teses 24 Meses
' INPC + 5% A.A, (META ATUARIAl) 0.57% 10,92% £.26% . 18,76% 34,79%
: e = it te ats o o o e = s G e — e . P ..
; I2CA + 6% AA, (METR ATUARIAL) 0,57% 10,22% 5,50% 14,98% 33,45%
b coi 1% 10,42% - 6,54% 14.13% 28,50%

Important

1

v O Comparative de Fundos Investimentos apresenta informacSes dos fundos ccnstantes na base dos rossos clientes, sendo separado pelos segmentos de
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o

atuagdo cam classificagdo par ardem de retarno,

As informagdes foram cbtidas 2 partic de fontes plblicas ou privadas consideradas contiaveis, cuja respansakilidade pela correc3o e veracidade nan é
assumida por nds,

Os fundos apresentados nao devem ser considerados como sugestao de colacagzo, distribuigdo ou oferta de fundo de investimenta, ou, Gualguer outro
valor motilidrio, sando de extrema importaniz a anélise cos fatores de riscos constantes em cada produto, tendo presente as condigSes de seguranga,
rentabilidade, solvérciz, liquicez e iransparéncia, Aa investidor & recomendada a [leitura cuidzdasa do prospecto e regulzmento do fundo de
investimento, sendo que o censultor de investimento cofoca-se a disposigéo para auxiliar no processo de andlise.

Destacamos que rentabilidade observada no passado ndc representa garantia de rentabilidade futura,

As informacdes agui apresentadas sio forrecidas exclusivamente para: FUNDO MUNIQPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA,
Advertimos que a civulgagdo, distribuicao ou cdpia deste relatério € proibida, peia titular desta marca ou por qualguer das empresas de seu grupo
empiesarial,

Furdos de investimerto ndo cantam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanisro de sequro ou, ainds, do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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RENDA VARIAVEL
ACOES - SETORIAIS
Base; 30/09/2016
o 1 - 4 e o
i =1 e L : E s Risco & |’ |Investicor
i Fundos ] i Bieses ; 12 Meses ! 24 Mesas ll VaR-Més Resgate i Qualiflzady
R i . e - . b RPN 5 - Vs
| SANTANDER PETROBRAS } 245% | 7491% : 0% §  T555% :  -1515% i 2390% D44 Nao
! pLUS FIC AGOGS i i ! : :
{ (idFundo=g218 | ! ;[ :
| |dC||en.e-‘1Sj i : ‘ !
i BB SETOR FINANCEIRO A24% C 40,35% 13,95% [ 30,40% :  22,55% | 11,44% 3587 . 51,285,193,13 - D#4 Naa
| FIG AGOES : ; : :
i lidFundo=15228 ] . . : )
. JdCInente-ﬁQ] : : : ) :
. . : .. . e i e g e e - l i e e = 2 et e -
XP DIVIDENCOS Fl C0T% 40,62% 1884% | 4920% . 3369% 851% 3288 171.762.814,30 - D#4 Ny
! AGOES fldFundo=135632 | : ‘ : : | . :
i HdCliente=1 19] i i : : i
. H R I R - CIETE :_ = on = e mne - .
, CAIXA INFRAESTRUTURA -1.22% ©38,94% 274% § 57,39% . -4,95% . 11,65% * 224 22,552,498,25 D#q Naa
i FIAGOES (idFunde=1272& ! b : : : ) :
'+ idClients=119} ! i i 5 ; :
RIC SMALL CAPS FI | 1,22% §  38,7% 27,13% 3537 | -14,85% 1 8.52% | 10 29.622.875,75 DH53 . Shr.
ACORS (idFundo=12628 | ; i : : } : i
dCliente=119} | ! ! i ! : :
DU PHUN SUNAUQUAE ISP - SRR —— e e e Lo
BNP FARIDAS SMaLL I o7% i 36,16% 28,29% 40,05% | 19,29% | 2} 13.453.985,71 | D#8 ' Nao
CAPS FI AGCES i | | ; . : : !
(idFundo=12538 ! : g i ! : \ :
! jaCiiente=118) ; i i ! : | i
e SN Y IS : e S e | . ..!.__ e
B 1 1 3 '
GAIXA CONSTRUCAO Co00m% i 3378% 7,58% a7,26% . -5,76% | 16,43% ! fian 10.012.650,57 l D+4 | N3o
CMILFI AGOES ' i ) : : : : ; :
" (idFundo=12713. ; b : . ! :
|dcueme—1191 : i ’ ' : |
- 88 D[VIDENDOS 1,07% 32,18% :  ™M%B . 3252% 11,76% 8,80% : 462 §,445.024,42 - D+ ° Nio
 MIDCAPS FIC AGLES : :
" {ldFundo=13228.
! lc.‘llanle—nQ] . . !
! . R N R I e sme b et s b, = Fo e [ e e -
| XPINVESTORSMALL  © -013% +  32,12% | 2427% | 50.20% 2,17% 6,49% ¢ 349 | 5,081,937,38 D+8 Nio
i CAPS Fl AGOES . i i i ‘ :
" (idFundo=10044 ; i ; i i :
" idCliente=119) ; i | : :
PO R, e RPN SN PP e e R o roeromfaiee s a e 0 o e -
: i ' i
i ITal GOVERNANGA oo-008% | s095% | 15,32% | 2548% 8,48% | ; 8 £4.873.633,80 | D+4 Naa
CORPORATIVA #I AGOES | ; i ' ; t |
{ (idFundom16798 ! : ‘ i | : :
" idCliente=119) : ! ! I i ; !
P RN SN U BT S S ' oL
< Anterior 1 ' 2 3 a5 Prdxima >
Indicadores Mas A € Meses 12 Meses 24 Meses
. INPC + 6% A A [META ATUARIAL) 0,57% 10,92% : s26% | 15,70% | 34,79%
| IFCA + 6% AA [META ATUARIAL) 10.22% 5,90% i 14,58% 33,45%
IRNG : A, 24% : 12, ua% 14,01% | 40,00% 23.5,%
i . ! . .
ICON : 216% 24, BOA 1875% 17,06% 19,58%
E 1Y -0.27% : 44,15% f : 221°% 36,47% -14,52%
SMLL 0,08% 35,19% 26,78% 32,37% -4,76%

T

Importante I'!!

v O Comparativa de Fundos Investimentos apresenta informagdes dos fundes constantes ra base dos nossos clientes, sendo separado pelos seomentos de
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atuagao com classificacdo por ordem de retarna,

As informagSes foram obtidas a partir de fantes piiblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja respensabilidade pela correqdo c veracidade néo é
assumida por nds,

0s fundos apresentados ndo devem ser considerados come sugestdo de colocagao, distribuicao ou oferta de fundo de investimento, ou, qualquer outro
valor mobilidrio, sendo de extrema importancia a andlise des fatores de riscos constantes em cada preduto, tendo presente as condicBes de seguranga,
rentabilidade, solvéncis, liquidez e ‘ransparéngia, Ao investidos é recomendada a leityra cuidadosa do prospecto e reguiamento do fundo de
investimenso, sendo que o consultor de investimento ccloca-se a disposi¢io para auxiliar no processo de andlise,

Destacamos que rentabilidade observada no passado r3o representa garantia de rentabilidade futura.

As Informagdes aqui apresentadas sio fornecidas exclusivamente para; FUNDO MUNIGPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA.
Advertimos que a divulgagio, distribui¢do ou copia deste relatdrio & proibida, pelo titular desta marca ou por gualguer das empresas de seu grupo
empresaria,

Fundos de investimerto ndc contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor ca carteira, de qualquer mecanismo de segliro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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alise do Fundo: GERAGAO FUTURO SELECAO FI ACOES / CNPJ: 11.898.280/0001-13

Gestao: Geragdo Futuro
Administrador: Geragao Futuro
Cuslodiante: Banco Bradesco

Resumo [ Taxas

Taxa de Administragdo: 2,00%
Taxa de Performance: 20,00%
Caréncia; Nao ha

Publico Alvo: Investidores em geral

Informages Operacionais

Depasito Iniciai: 10.000,00
Movimentacéo Minima: 5.000,00
Disponibilidade dos Recursos Aplicados. D+0

Historico

Maximo Retorno Diario: 5,08% em 02/03/2011
NGmero de dias com Retomo Positivo: 775
Minimo Retorno Digrio: -7,06% em 08/08/2011

Evolugao PL e Cotistas
Més Cotstas Fauimonio Liquiwio
Set/2015 526 73.617.246.47
Ouﬂ261 5 508 73 202.364,&4
Nowvi2015 495 74 951.36:‘.71
Doz.’zoluﬁ “ 484 73.97‘7.514.8.6
Jani2¢16 472 68.583.004.71
Fev/2016 459 68.866.070.43
Mar2016 449 66.430.915.89
Abrf2018 438 67.146.068,45
Maii2016 ' 432 61 753.724.45.
Jun/2016 418 63.954.037,06
Jui2016 404 69.829.752.19
Ago/2018 402 71.967 389 .47

Performance comparativa - Valores em (% )

FLNDO E BENCHMARK'S HES
GERAGAD FUTURO SELECAO FI AGOES 2.95%
BENCHMARK (IBOVESPA) 1;03ff.
IPCA + B%AA (META ATUARIAL) 0.98%

Al

ANQ ETMESES

<
6]
2!

FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPII
Data base da anélise: 31/08/20

Auditoria: Ernst & Young
tnicio: 01/10/2010
Hesolucdo 3.922/10 - 4.382/14: Artigo 8°, Inciso Il

indice de Performance: 100% do Ibovespa
Taxa de Raesgate: Nao possui

Benchmark: Ibovespa

Investidor Quaiificado: Nao

Conversédo de Cola para Aplicagdo: D+1
Converséo de Cota para Resgate: D+9
Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+12

Retorno acemulado desde o inicio: 4546%
Numero de dias com retomo negativo: 713
Volatilidade desde o inicio: 16,90%

560
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440
0 Seti Cat! Novi Dexsf Jani Fevi Warl  Abel  Mail  Jun'  Jul Agol
2015 2015 2015 201% 2016 2016 2016 2016 2098 2018 2016 2018
- Colistas
80.000.000
75000 000
76.0G0.0%0)
65.000 900
80.000.000. i Gt N el dary Fewr el Rbd e Gl Agel
2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016
e P
Aub 3 MESES 6 MESES 12 MESES i 24 MESES { VaR
Y o397% 21,39% T '9.4“1.% v 9.72% : 5,64% ' Ma,ss%
33,57% 18.45% N 35.30% 24.18% -5,53% -
9:60% 2.87% 6.25% 15.51% ; 34 14% -
&
. s
B Me

6 MESES 24 MESES

[\Mfu MMO\"N\




ceedito & FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIF
me {f,ad(} Data base da anélise: 31/08/20

(,omuiloﬁa em Investimentos

alise do Fundo: GERAGAO FUTURO SELECAO FI AGOES / CNPJ: 11.898.280/0001-13

Comentario sobre os fundamentos do fundo

O objetivo do fundo &, a longo prazo, buscar a dos capitams pelos colistas, observadas as regras legais e reg em vigor, de em carteira dversificada de tituios e valores mobikaric
em agdes de com grande potencial de valorizagao @ médio e longo prazos, dentro de sua atwidade principal, as quais gestdo , através de analise fundamentalista.
A caneira do fundo, em 31/0&/2016, estava composta por agdes de 12 (doze) cias. abertas. S3o elas: Ultrapar Participagdes (holding que controla as subswdidnas Ultragaz, Ipiranga, Oxiteno e L Lojas Cielo, BB
@t Itat-uni . Itagsa (holding que controla o It Duratex e ). E isa {holding com foco na distribuic8o de energia), Kepler Weber (i e agern de grdos), Panvel Farmacias (distribuidora «
medicamentos| e Kiabin (papei e celulose) Sendo as maiores participagdes no patrimdnio. Petrobras (16,06%), Ultrapar (15,71%), Bradesco {14,41%), Panvel (14,00%) ¢ Lojas {10,15%), uma de 70,37% O fundo ain
possula Investimentos em cotas de fundo de indice do Ibovespa - BOVAT! Os recursos disponivels em caixa estdo investidos em cotas do SBRASIL PLURAL HIGH YIELD FI RF CREDITO PRIVADO & o em titulos piblicos

A taxa de administragéc do fundo esta em linha com as praticas de mercado para fundos com estratégia semelhante. © fundo cobrara taxa de performance & raz3o de 20% (vinte por cento) sobre o que exceder o |bovespa,

A rentabilidade do fundo ndo tem com o indi de comeo um fundo de gestdo livre, assim entendido como um fundo que n&o tem o compromsse de persegulr nenhum Indice de referéncia. Para fins de comparagac
de taxa de pe A do fundo esta abaixo do |bovespa, na maioria dos periodos analisados.

© prazo para conversdo de cotas (D+9) o dos {D+12) s%0 se a0s funcos da propria gestora - GERA(;AO FUTURO DIVIDENDOS FI AGOES, GERAGAQ FUTURC PROGRAMADO IBOVESPA ATIVO

GERAGAO FI ACOES -, que p muito

08 poncipais nscos que o fundo incorre est3o a e A

© reguiamento do fundo estd enquadrado quanto a0 dsposto no Artigo 8°, Inciso 111, da Resolugao CMN n° 3.922/2010, n2o legal para dos peio RPPS v. 21/06/2016).

Avaliacédo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de ITAPIRA - SP

A potltica e do RPPS para o de 2016 permite alocagdo de até 10% em fundos enquadrados no Ardigo 87, Inciso |11, da Resolugdo
CMN 3.922/2010. a caneira 5% neste artigo, havendo margem para novos investimentos até o limite de R$ 3 507.000,03.
Atualmente, o RPPS nao tem investimentos neste fundo, possuindo 5% Investidos em fundos com esti 5 semeihantes ecomendagao divuigada atraves de nossos informes indicam a de nvestir no sag der

varidvel, com vistas 3 maximizar a rentabilidade da carteira no média/longo prazes

Dante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, ndio sugerimoes o aporte no fundo, tendo em vista a estratégia no qual o
{ /

mesmo adota ao concentrar uma elevada parcela do seu patrimdnio liquido em poucas agdes e drivers de risco pouco ﬁvemﬁ:ayurém caso o RPPS opte pelo

N\
que os sejam resg: do seg de renda fixa, subsegmento COI ~

=

Na opglio de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar em 208 da Portaria MPS 44012013, e

considerados aptos pelo 0rgdo colegiado competente do RPPS,

Santos, 28 de setembro de 2016.

Crédito & Mercado - Gestao de Valores Mobiliarios L
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FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA

ol

i1 ITAU GOVERNANGA CORPORATIVA F ACCES

Espaclficaches

Gestio: Italr Unibanco
Adminisirador: [talr Unibanco
Custodiante: [talt Unibanco
Resumao f Taxas

Taxa de Administragdo: 0,90%
Taxa de Performance: Ndo possul
Caréncla: Nao hé

Publice Alvo: investidores em geral
Informagdes Oparacionais
Depdsito Iniciai: 0,00
Movimentagao Minima: €,00

Disponibilidade dos Recursas Aplicades: D=0

Histérico
L Mes T Gotistas. " patrimonio L;;;;é; o
l{ll;ZD'E SWW "'m";;:m“" o éé;?’i 327.50 -‘Mt
' Agof2015 [ sa7s0aazT2
o -'.58U7015 o 88.874.327,60
L  ourans e ' séléz?iséas '
T Novizots ' ez 290037287
7 6:2;0:? ) T e 59 57:;;74 x;.) E
............ = ;;.r,zag,.,..._..__m..J M . E ‘?3_735}1 . .
o ‘I‘;"eWQO“]ﬁ . 54 603 135 37
- Mar.’2016 st 635{2 sgz 11 ]
 azots 8 i Wss z;;m 5,80 i
T a01e o
Tlenzos - 8

Performance comparatlva - Valares em (% )

Méax(mn Retarno Didrio:

Miniime Relorna Didrio:

CNPJ: 07.686.580/0001-98
Data base »> 30/06/2016

Auditoria: Deloitte Touche Tohmatsu
Indcio; 31/58/2006

Resoluggo 3.922/10 - 4.392/14; Artigo &2, Incisa ll|

[ndice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: Nao possui
Benchmark: IGCT

Investidor Qualificade: Nao

Canversao de Coia para Aplicagio: D+0
Conversao de Cola pasa Resgale: C+1

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+4

14,22% em 1311072008

NOmero de dias com Retorno Positivo: 1241

-10,72% em 15/10/2008

Retorno acunulade dosde o inlclo. 87,60%

Nirmers de dias com retorno negative: 1227

Vaialilidade desde o infcio: 25,51%

3

ey s A

PR

T RUNDO E BENGHMARK'S “12mEses | 2ameses | ver |
ATAD COVERNANGA CORPORATIVA Fl ACOES _-2,52% T oe% . 1182 |
'BENCHMARK (GCT) e s_.47% 1_?._15% ; ' -2,00%
[IPGA + B%AA (META ATUARIAL) T | 086% © 745% B2A% § -




m‘c‘ed'to & FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE (TAPIRA
mercado

Consultaria em Investimanias

2 1ITAD GOVERNANGA CORPORATIVA F1 AGOES CNPJ: 07.686.680/0001-98
Comenldrio subre os fundamentos do funds

O obletivo do Funda & aplicar seus recursas preponderantemerte em agdes de empresas que apresentem praticas difeiencladas de governanga corporativa, Entende-se
por praticas diferencladas de governacga corporativa aquelas que viszm conferr, princlpalmente, (i) maicr tracsparéncia e seguranca na divulgacdo de [nformagdes sabre
a empresa, acs acionistas e ao publico em gerall (ii) equidade no tratamento de seus aclenlstas: (1if) responsatllidzde dos aclonlsias corniroladores frente aos
aciunlstas minorilarios; {iv) mefho:ia na relagdo da empresa com inveslidores potencizis e demais agertes do mercaco; e (v) elevagdo do potencial de valorizagZo da
empresa que as adotam.

O Furdo deverd ter como pardmelro de referéncia o IGCT - Judice Ce Governanga Carporativa Trace tem por abjetivo medir o desampenho de uma cartelra teérica
composta por agdes de empresas que integram o |GC - Incice de Governanga Corporativa Diferenciada e que, adicionalmenle, atencem ao critéric de eleglbllidade pelo
indice de Negociabilldade.

& eartelra do funde @ formada, do maneira pulverizada, por divarsas agdas de companhias de capital aberlo, que apresentam médiafalta Jiquidez no mercade de bolsa ce
valores organtzade e integram o Indice de Sovernanga Corporaliva Trade - IGCT, divulgade pela BM&FECVEEPA. O funde realiza operagdes com derivativos no mercado
futuro de indice |BrX-50. Os recursos destinados 3 liquidez estdo alocadas em operagdes am itulos plblicas amitidos pelo Tesoura Macicnal.

A taxa de administragdo estd em [Inha cam as praticas de mercadpe para fundos com estratégls semelhante. O fundo ndo cobrard laxa de performance.

A renlabilidade do fundo esta em Iinha cem o indicacor de desempechc {benchmark), em lodos os 2eclodos anallsados, refletinde aderéncia 3 pelitica de investimerntos
proposta.

Os principais riscos #0 qual o (unda incorre estdo diretamente relacicaados a mercado.

O regulamento do Fundo es!d enquadrado quanto ao disposta no Arllae 8°, inciso LI, da Resolugdo CMN n® 3,822/2010Q, ndo havendo, partanto, impedimento legal em
receber aportes palo RPPS (regulamento v. 21/01/2016).

A paolfiica de invastimentos do fundo permite a aqulsicdo de Brazilian Zepositary Reccipts (BDR) classificados, de acordo com a regutamenlagdo em vigor, como nivel (]
ou iIl. O MPS, alravés da No‘a Técnicz n® 0V/2014/CGACIORPSPISPPS/MPS, datada de 01/0€/2014, esclarece que ndo hd previsdo nas normas aplicdvels aos REP’Ss
gue permitam considerar alocagGes de recursos em furdos de Inveslinenios que cetenham alivas que guardem relagdo cum inveslimenlos classificados como no
exterior.

Awvaliagao do fundo dentro do contexio Us catteira do RPPS de ITAPIRA - SP

4 politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2016 permite alocagdo de aié 10,60% em fundos enquadrados no Arilga 8°, Inciso |I, da Resal:gac
CMN 3.622/2010. Atualmente, a carleira apresenia 4,12% (base junho/2016), havendo margsm para novos invesiimenios até o limite de RS 4,159.530,72,

Alualinente, o RPPS njo tem investimentos neste funde, possuinde aproximadamente 4,.3% da carteira em fundos com eslraléglas semelhanles (Agdes), abaixc do
recomendado em nossas Informes diante do cerdrio esonémiso atual.

O fundo ndo pussui prazo de caréncia e © prazo de resgate € D+4, aprescrta ndc liquldez ac cotista.

Diarie da analise dos fundamentos de fundo e do contexte do mesmo nez carteira do RFPS, ndo ha impedimentos legais quanto a alocagad no funco. Ressaltamos Gue o
Indice de Goverrnanga Corparativa nZa leva em conta o seior mazroscondmico e nem silvagio econdmico-financelta da empresa, mas apanas critérios de Gaveinanga
Corporatlva. Caso o RPPS opte pela investimenio, 1essaltamas que o mesme deveria mecnitarar a evoiu¢do do rUmere de cotistas e do patriménio do fundo, objstivando
minimizar o rlsco de desenquacramenio rno Arligo 14° da Resolugdo CMN 3.922/20%0. Recomendamos que os recursos sefain resgatados da segmenlo de rerda fixa,
mais preciszmente de fundos alrelados ac Gl e [RF-M 1.

Na opgaa de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deve:2o estar credenciadas, em abediéncia aos requislles da Porlarls MPS 44072013, ¢
censiderados aplos pelo drgdo colegiado competente do RPPS.

Santos, 20 de julho de 2016.

Crédila & Mercado - Gestao de Valores Mabiliasios Lida.

As mfgrmacbes aqul apresentadas sao fomacidas exclusivaments para o RPPS de ITAPIRA. Advertimos que @ givuigagio, distribuicda ou copia deste retatorio ¢
pioibida.As informagdes foram ubtidas a partir de fontes niblicas ou privadas consideradas confldveis, cuja responsatilidade pela corregio o veracidade o &
assurmida por nos, aeto titvlar desla marca ov por gualquer das empresas do Seu grupo eripresarial. As informagdes disponiveis, nao devem sor entendidzss ccmo
colecagdo, distribuighs oy oferta de fundo di investimento ou quaiquer oute valar mobilidrio. Fundos de inveslimento nia contam com 3 yarantia do Administrador do
tunde, Gestor da carteira. de qualquer necanismio de: Segure ou, ainda, da Funde Garantider de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado néo representa
garaniia de Rentabilidade futura. Ao investidor e recnmendada a leitura fuidadosa do prospecto @ reguiamenio to {undo da investmento. Os valares exibidos estdo em
Raai (BRL) Para os calculos foram ulilizadas abservagdes diartas. Fonte: Quantum - CVM,
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Tste relatdrio atende a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3% Incisos llie V.
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Consullada em Investimentos

Enquadramer.tos na Resolugan 3.922/2010, 4.392/2014 e Politica de investimentos - base {setembro / 2016)

Arligos - Rendz Fixa

Artigo 79, Inciso |, Alinea "9 "

100,00%

Artigo 7°, Incisa [l Alihea "

o
z

Artige 7¢, Inclsa M, Alihea " a

Artigo 7°, Incisa V]

Attigo 7°, Inciso VI, Allnea " a *

80,00%

30,00%

Limite Reschugao

1

i

Limite Poltica

!

Tolal Arligo m % Carteira GAP Pollica

85,00% 52,236.815,69

40,00% 4.486.932,08 6,32% 23,890.748,13

30,0C% 9.959.088,4% 14.04% - 14.324,171,68

73,63% 38,065,754, 72

15,00%

8,00%

5,00%

H
TP - —_
i

0,00 0,00%

ssensem s sme devm sm—aee

0,00 0,00%

3,547.210,03

5.00% 3.547.210,03 |

Arligo 79, Inciso V|, Alinea" b "

Total Renda Fixa

5,00%

: 100¢,00%

5,00% 0900 ° 0.00% 3.547.210,02

170,00 “P 66.682.836,27 ; 93,89% 1

s R R St e ety ; — -
Artigos - Randa Variavel * Limite Resolugac W Limite Polttica »_ Total Artigo M % Carteira | GAP Folica i

1 1 H

?‘.:mo &%, nsiso | 30,00% 10,00% 0,00 Q,00% 7.084.420,06 _

L ——— - O - - SO ——
: M

Artigo 8°, haiso Il 15,00% 10,00% 3.941.108,44 5,56% 3.153.311,62 |
. — — . - B —-—— e e
Arfigo 8°, Inciso vV 5,00% 5,00% 0,00 0,00% 3.547.290,03 _
——r e —— ——irr———— e eem = - AL Gt AL AM A mmaL amwee J‘....I.H
Arlige 8°, Inciso v 5,00% 3,90% 0,0 0,00% X 2.128.326,02 ._
e mn i i m e = et e ¢ mm R l.ml.-!..... Ciet e e e e -m
Artige 8%, Inciso Vi 5,00% 3,00% ! 320.2E5,84 0,45% - 1.808.070,18 ;
e e e e e e A '!l....;(.m\s. e e e g T weac .wi{ {...l..... . ——— : . _ ——— . ..u
Total Renda Variavel { 30,00% ! 353,00 ! . 4.261,364,28 601%° | ‘
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FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA
+ Relatdrio de Andlise, Zncuadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/09/2016

Distribuigdo por Segmento

® RENDA FIXA
® RENDA VARIAVEL

Distribui¢ o por Artige / Resolugao

® b
® 7 lia
®7°Na
@&

@V

Crédilo & Mercedo Gestaa de Valores [dobillddos
Rua Gulnze de Novembio 204 - 1° Andar Cealro - $antos -SP - Telefone: {13} 38758-8400



I
S.wam%om S
menado
Consufferia om lnveslimentos

Retorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark's - base (setembro / 2016)

Més
_x_u._s 1,96%
CAIXA m_.ap L IRF-M TITULOS PURLICOS FIRENGA FIXA LP 1,94%
_zs B 5+ ' 1 m§
CAIXA BRASL RA-B 5+ TITULOS FUBLKCS FIRENDA FIXA LP . o 186%
GE IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVIDENCIARKD 1,64%
IMA-B ’ C457%
omm>o_;o xcqcmo MA-B m_o mmzo> m_x» ©LTE%
Q.Rp mE,m.. __é, mqqc_.om ncm_._ﬂow m_ mnzop 39 LP 1,58%
c>§> zo<o BRASIL MA-8 FIC RENDA FIXA LP C1,51%
IDKA IPCA 2 Anos . : +1450%
36 IDKA 2 TTIULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVDENCWARID ;o 1,35%
CADA BRASE, ICKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FLRENDA FIXA LP 1,33%
IMA-B § 1,41%
CANKA BRASL WA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RFNDA FIXA LP 1,40%
IRF-M 1 1,19%
CATXA BRASE, BF-M 1 ﬁ...c_.om wcwr_oow F| RENDA FIXA . ﬁo\,
BB IRF-M 1 .:.E_.Om PUBLKOS mn mmzo> FIXA PREVIDENCIARIC 1,16%

Ano
19,30%

19,20%

28,05%

27,54%
21,87%
22,00%

21,C8%

21,72%

21,14%

12,64%
12,640%

12,42%

12,92%

12,66%

11.14%
11,05%

10,97%

3 meses
4,31%

4,32%

5,98%
5,93%

5,97%

5,04%
5,07%
4,97%

4.94%

3,74%
3,73%

3,70%

3,76%

3,70%

3,46%
3,42%

3,39%
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10,51%

10,55%

12,71%
13,48%

13,71%

11,16%
10,97%
11,04%

13,88%

711%
7.12%

7,.4%

7,19%

7.08%

6,82%
8,78%

6,72%

FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA
Relatério de Aralise, Enquadramentas, Rentabilidade e Risco - 30/09/2045

12 meses

22,20%

22.01%
34,70%
33,84%
34,39%
28,36%
27,56%
27, mmnx,

27,24%

18,43%
18,25%

18,28%

18,83%

18,43%

15,14%
14,99%

14,91%

24 meses

ma wxﬁ

29,81%

38,62%
36,94%

38,07%

35,87%
36,43%
33,42%

34,68%

33,53%

32,16%

32,52%

33,03%

32,08%

28,33%
28,37%

28,05%

Rua Quinze de Navembra 204

Taxa adm

0,20%

0,20%

0,15%
0,20%

0,20%

0,20%

0,20%

0,20%

0,20%

0,10%

VaR - Més

3,135%

To3120%

2,524%
2,300%

2,172%

(3,955%

0,545%

3,778%

06,075%

0,076%

Volalilidade - 12 meses

10,13%

10,20%

7,44%
711%

B,44%

2,63%

2,55%

0,40%

0,38%

Gridito & Mercado Gesl3o de Vajores Mabilisrios

- 1® Andar Cenlro - Santos -SI* - Telefone: (13) 3878-3100



o

UMieiccds

Consuliorts em Investimanios

Retorno dos investimaatos de Renda Fixa e Benchmark's - base (setembro / 2016) N

Selie
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
<Dl

8B PERFI_ FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIY

CAIXA MEGA FIRENDA FIXA REFERENCIADO O LP
IPCA + 6,00% ao ano

BE TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIKARIO

CAIXA BRASL 2030 TITULOS PUBLICOS FI RENDA, FIXA

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVDENCKRIO

1,10% '
1,11%
1.11%

1,11% _

0,57%
1,41%
0,51%

0,B1%

Anc Imeses
10,44% 347%
10,44% 3,49%
10,42% 347%
10,26% 3,64%
10,45% 3.47%
10,22% 2,67%
18,30% 4,74%
4,65% -0,13%

2,79%

10,78%
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6,25%

6,99%

6,94%

6,38%

6,97%

€,18%

FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA
Relatério de Andlise, Enguadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/09/2016

12 meses

14,15%

14,18%

14,13%
14,00%

14,17%

©14,98%

9,08%

15,41%

24,51%

4.

24 neses

28,56%

28,7 1%

28,50%
28,66%

28,80%

C 33.40%

32,88%
19,78%

34,14%

,25%

Taxa adm

¢,20%

0.15%

0,20%

0,20%

VaR - Més Volatilicade - 12 meses

0,005%

0,027%

0,023%

1,869%
0,063%

0,065%

0,02%

017%

0,07%

6,67%
4 .06%

0.32%

i
i
1
H
.
!
:
;
t

Credilo & Meccado Geslao de Valeres Mobiliarios
Rua Quinze de Novembro 264 - 1° Andar Ceniro - Santos -SP - Talelane: {13) 3873-3400
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nnm.wnwﬁo 2 L ’ FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA
SJEQ—.AQQO : - - Relatdrio de Anélise, Enguadramentos, Rentabilidade e Risco - 20/09/2016

Consultoria em itivastimenios

Retorno dos investimentos de Renda Varidvel & Benchmark's - base {setembro / 2016) L o . s

Mas : Ano 3Jineses 6 neses 12 meses 24 meses Taxa adm VaR - Més Volalilidade - 12 meses _
FX 277% - 28,89% 10,87% 22,29% 29.71% 27,80% . - .
BB RECEBIVEIS MOBLIARIOS FIl - BBIM11 - - - - : - - 0,30% - - v
fcon 2,16% 24,20% 12,94% 16,75% 17,08% ©  19,58% - - . - “
Ca XA CONSUMO FIAGOES 2,07% © o 49,89% 10,87% 1370% - 801% 8,25% 160%  7.698% 19 95% i
fovespa 34,64% 13.28% ’ 15,61% . 29,53% 7,86% : - 5 - _ - |
CADA INFRAESTRUTURS FIAGOES ' 38,54% 11,37% 22.71% 37,39% -4,93%  200% - 11,650% 22.72%
SMLL : . i 0,09% 35,19% 14,90% 25,78% 32,37% -4,76% - . - : - :
CAXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES ’ i -G,84% -11,18% 6,44% -15,9%% 552% . -2331% 172%  : 4,724% 27.96% H
on : : T02T% . 44,15% 14,62% 22,19% 3647% - -1452% - s -
BRADESCO D INDFNDDS FIAGOES . To-Ais% T 27.02% 9,01% © o 13,62% 24,58% 4,95% 1,50% 11,618% 21.41% i

Crédilo & Marcada Gesldo de Valoees Mobilidrios

Pagina & da 11
S Rua Quinze te Novembro 204 - 1° Angar Centra - Santos -SP - Telefoae: (13) 3878-8400



A—WQmﬁO 2 ) : . FUNDGC MUNICIPAL DE APOSENTADQRIA E PENSGES DE ITAPIRA
SJBQ&AD&O . Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidace e Risco - 30/09/2016
Consultoria am Investimoentos

Distribuigae dos ativos por Administradores e Sub-Seqmentos - base {setembra / 2016) .

__..||.|.||.1 8t et i e o e o = . — T T @ calXA | e e e s ||«.. l[l.ll.“ ® MAS
i Administrader | Valor _ Yo ECONOMICA Sub-segmentc | Valor | % i n
. o e N D — FEDERAL . L [ ; ® IMAZ 5
CAXA ECONOMICA FEDURAL 57.505.504,01 . 81.06% . @ BR GESTAO 136% A8 2557972093  36,06% » @ wﬂx> IPCA
e et e P oA ks A A MBNCE 80 WSS L PRt ot be e o e e © e i e ..‘...||_m DE " o ....: woemtasm ms tae = seseme w S S ——e
56 GESTAQ DE RECURSOS DTVM 10.,363.380,78  14,61% ~  RECURSOS IMA-B 5 ) 12.046.43673  1698% | @CDI
- . [ - P ERIRTE TR S DTV N etemeemsimsoaios — s mn s e ® IMAB 5+
BEM DTVM 132838918 - 1.87% : @ BEMDTVYM IDKA IPCA 2A B.055.515,18 11,35% @ IRF-M
R bt st SN 31.4% e s e A
BANCO BRADESCO L 11.-.-n..1,#am.08..$ N W..S\u % BRADESCO mlu_ - m.wmm.mmiw 9,59% SETORIAIS
..tf..l"l.ll.!.il . & Geragio . - : & IRF-M =
. 590.023,08 h . . .563. 9
Geragiao Fulura o » _omm.ﬂ.u.w X 0,83% Fuluro bl . e 5.563 S;N..MW |||.1o~|mmmol.. @ FUNDO
IRF-M ¢ 516121026 7,28% IMOBILIARIO
AGOFS - SETORWIS 3.941.108,44 5,56%
RE-M 1 . 2.470.972,15 3,48%
W.T,czco WMOBILWRIO  © 320.256,34 0,45%

Crédilo & Mecaclo Gesido e Valores Mablliarfas
Rua Quinze de Novembro 204 - 1° Andar Centra - Santos -SP - Telefone: {13) 3878-8200

Pagina & de 11
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Retornc e Meta Atuarial acumulados no ano de 20156

* FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE {TAPIRA

Relatério de Analise, Enquadramentoes, Rentabilidade e Risco - 30/09/2016

T T i [ e | v | Covrin T vt [0 ] seater | o | venoa
Janeiro 60.988.903,78 4.647.938,86 3.664.979,69 £3.042.229,14 1.070.368,19 1,73% 1,74% 99,30% 1,66%
ﬁm,\m.‘w_.ﬂil mw.ck...w..mmm_‘ﬁ 3.552.735.82 3.403.553.03 ma.d.ﬂ.w..ﬂc._ 95 .:m.m.mw.mwobm .., 1,56% - 1,34% n,A_m”L_H_(ﬂ\g .1..Hw|li

|!_,.|\_M_‘\ﬂ|0|[:.|. o mMHMMWOAwW? o Nm@OmmumAml .. \..m_MM..qu,ma 65,817.002,26 o “_.mom.”ﬂw_mm Nmb.p,lm.ll. i 0,84% . M&mmﬂwﬂw l_r}wme«vM-

I o ey e

m!ﬂx_rm»._n.uxl o 66.782.061,68 4.247.680,66 M.mmm.;\_m,wmi{i iw,w..ww.w.wmm.mwl.:: 337.627,65 ... krrpmu\w .. . 1.27% 38,88% : 1.51%

_ Junho 68.671.923,23 3,297.884,85 2.046.698,75 70.822.685,59 . 899.576,26 1.29% | 0,86% : 149,20% 1,25%
“lho 7082268559 o ._mw,N:wN._nN.PNW._v 20.410.153,6C 71.080.550,47 o 1.185,588,61 1,67% ;;n\_u..;:_x, 165,86% IH.ONS
v e s s wwrs wsmn e s v e

..wm_m:.&a 70,138,715,89 o N.Hmwwmu.mc 2.285.541,33 70.944.200,55 o 842,093,89 ‘_.“,WHavuM[i Fllc...w..wlu\“.e N 236,83% 1.84%
H,MB_H_MHWML“_.HM:E‘II R ) - .mmrw,mu..:mumu ..._...».___ﬂx. i-._lo_mew 138.64% o
[ R

fagina 7 de 11

16

12

Acumulado no Ano

14,97%

Invesimentos  IFCA + 6%aa

A(/ym/k

N N -
— Relomne — N@ia

Crédlo & Mercado Gestdo de Valores Mubllidnes

Rua Quinze de Mavembro 204 - 1° Andar Centro - Santos -SP - Telefone: (14} 3878-8400
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*_Retornc dos Investimentos aps as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de setembro / 2016

FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE [TAPIRA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/09/2016

M!.i T -|M:1<MM Mc_nuﬂ_.d.aw. .ﬂ_xm o "Sado Aniesior N >3__.omom% o : xmmmmﬂm T .Mm._.aw Alual Relorno (R§) . Relorno (%) VeR - Més (%) nstituicdo(%)
CADA BRASK RF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP ~ 5.063.046.25 0,00 10,00 5.161.210,26 ° .,mmu.%._@m L 1.84% 141% 194%
.mm@owo FUTURO IMA-B FIC RENDA FIXA %o.mﬁ..._m.._q 0,00 00 550.023,08 1014857 . A._ﬂmx. 2,52% 175%
CAKXA BRASL IMA-B 5+ 4..3,.__.8 _.uom_._oom FI RENDA FIXA LP 4.604.721,88 0,00 000 4.681.355,03 | 7668335 1.66% 3.13% 1,66%

BE MA-B 5+ TITULOS Em__ﬁOm. FIRENDA FIXA _..mm,\_o.mzn._ym_o £25.900,75 0,00 000.°  636.193,50 10.292,75 .. 1.84% 313% 1%
CAXA BRASL IMA-B .m:c,.o.m Em.,rﬁon.w_ FIRENDA FIXA LE ~ 18.305.271,98 ’ 0,00 0o 18.595.107,76 ! ..Wmu..mmm_.uw._,. o 186% - 2,30% 1,58%

 CAIXA NOVO BRASK MA-G FIC _wm,_a>.m_x> LP o 442030940 © 0,00 000 .4  4.486.932,09 66.622.69 _151% 217% 181%
BB 11(ULOS PUBLICOS IFCA || RENDA FIXA m~m<._um.zo§.% o ' N : £53,162,97 : 0,00 0,00 , 862.339,87 9.177,00 - 14% 187% 141%
CADXA BRASL hiA-B 5 TITULOS FUBLICOS ._u_ RENDA FIXA LP 11.880.283,56 ° 6,00 0,00 12.046.438,73 ; 186.155,17 . 140% 0.78% 1,40%

RB INDKA 2 TITULOS Em_.ﬂo,m. FIRENDA FIXA PREV DENCIARID 3.213.088,57 0,00 0,00 3.256.383,06 43.324 49 1,35% 0.56% 135%
BB IRF-M 1 __.m._.c,bm PUBLICOS FiC RENDA FIXA _umm<cmzo_?_oz o 591,504 _oAm 0,00 0.00 .. .mwm.umﬁ: . 6.853,0° .. imﬁ 3 o Pumg 1,16%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA m.xw(\_m,mzns,xc : 3.601.371,34 3,000,00 000 364452727 Ao.ﬁm_m&.. 111% . 0.03% 111%
BRADESCO PREVIUM FI RENOA FIXA REFERENCIA DO DI 1.144.370,63 0,00 _ 0,00 : 1.156.933,50 . 12.562,87 .” 1,10% 0.01% ) 1.10%
CAA BRASE, KA IPCA 24 .q.qc.Ew PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6.209.759,35 0,00 1.478,657,46 . 4.799.132,12 §8.030,23 1,10% 0,55% 133%

1 CAIXA MEGA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP ) | 2287.544,14 ” 82.025,78 . 390.000,00 :  2.004.266,72 2479683 m 1.05% 0.02% W%

_. CAXA BRASS. 2030 i..::_bm. Em_._nOm FIRENDA FIXA 1.235.516,00 . 0,00 0,00 1.245.584,00 9.978,00 0.61% 0,06% 081%
88 TITULOS PUBLICOS IPCA IV FIRENDA FIXA PREVIDENCIARK? 1.235.377,14 0,00 0,00 1,245,327,03 9.949,89 081% 0,07% 2,81%

MDSS BRASK. RE-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FDXA B$2.483,96 1.622.906,05 426 883,57 1.872.6138,04 14,111,60 - 0,62% 0,08% 117%

Total Renda Fixa . 956.793,11 144% .. o 140%
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Consulloria am Invaslimonios

Retorno dos invastimentas apés as movimentagtes {aplicagdes e resgates) no més de setembro / 2016

CADXA CONSLIMO FI £ GOES
BA RECEBV =S MOLILWBRIOS Fil- BBRA11
CAXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES

BRADESCO DM DENDOS FIAGOS

Alivos de Renda Variavel

Sada Anterior

| ses106.97
wA_n..oma..mn !
748.369,33
1.194 506,07 :

715:080,28 °

Aplicagoes

150.000,00
Poo
0,00
1 mo..ooPoo

150.000,00
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Tatat Renda Varidvel

FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSGES DE ITAPIRA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco ~ 30/03/2016

Sakdo Alual _meo:.._r Aw.ﬁ Relorno {%) sﬁa_omnﬂﬁﬁ )
4.015.892,21 17.785,84 . 178% o 207%
mmo mmm..m.a .Ak..au.mc o_mmﬁ ) . . b o W
742.061,08 -6.308.76 -0,84% 4,72% -0,84%
1.328.352,18 -16.146,89 -1,20% 11,62% -1,19%
85479587 .:.éu\_“ 29% 11.65% 1,22%
e U . B
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3@39&0 : - Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/09/2016
Consultorta em investimanios

Retorne dos Investimentos apds as snovimentagdes (aplicagdes e resgates) no 3° Trimestre / 2016

Eo T et T onaror | Aposses  Resgales | SokbAlst  Rolomo(RS) | Femolt)  beiiukio(%)
~ CAIXA BRASL t4A-B 4.:c.rom EmCoOw FI RENDA FIXa LP : 4.952.8£9,90 13,150.000,00 - 0,00 1858590776 | 482.237,86 . ww.u.s_.xﬁ 497%

w CAA BRASL DKA IPCA 24 TITULOS PUBLICCS FIRENDA FIXA LP 20.315.240,27 0.00 15.955.657,45 - 4.799.132,12 439.549,31 , 3,37% 3.70%

_ CADA BRASL MA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP - C 6.183.524,70 9.000.000,00 3.550.000,00 ; 12.066.138,73 427.844,03 . o 3A5% _ . 3,70%
WQSS NOVO BRASK M-8 FIC RENDA FIXA LP ) 231042227 2.000.000,00 . 000 \ 4.486.932,09 176.493,82 ° 4,08% 4.84%
MQGQ, MEGA FIRENDA XA REFFRENCADO DILP : o ...”A__.....Aw,w_mmk....mﬂ..mw e 282.243,09 11.659.146,31 2.004.366,72 . 165.672,67 2,75% 3,47%
wan» BRASL RI-MTITULOS PUBLICCS FIRENDA FOALP o 000 " 500000000 - 0,00  5.161210,26 16121026 _ | 3,22% S 4%
mmm PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID. N 345743771 63.606,30 0,00 3.644.527,27  123.42328 3.53% ) 3,54%
|CADABUASLRFM I TIUCS PBUCOSARBIOA FIA | TOWewWsD.  mamss  BOMAISi  lemslew e 2 3%
H CAXA BRASL MA-B 5+ TITULOS PUBLKSOS FI RENDA FIXA LP , 1.012.2 3.550.000,00 , 0,00 468135503 119.08946 520% 5.93%
|65 DA 2 TIMULOS PURLCOS FIRENDA FOA FREVERNGARD. 1 319021698 000 000 325838808 masser. ek s
Mmm»ommoo PREMIUM [ RENOA FIXA REFERENCIA DO DI . ) B AL A L 0,00 | 1.156.333,50 39.01538 3,49% 5,9%
.me._z?m §+ TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVIDENCARIO . - BO035839 0,00 . | 636.193,50 3683511 587% 5.97%
| AR BRASL 2090 1.0 094005 I Rexon i L mmme o o L 013%
i BB TiiuLoS PUBLICOS FCA IV FIRENDA FIXA PREVIDENCIARID . o 124638151 . 0,00 . 36417,95, 124532703 E.m.ﬁuﬁ... | 278% 2,79%
Mmm TITULOS POBLICOS PCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCKRIO o 65035472 0,00 18.648,36 - 662.539,97 , 30.533,60 4,75% . 4,74%
m. GERAGAQ FUTURC iMA-B FIC RENDA FiXA . i £61.565,17 ; 0,00 0,00 ” 580.023,08 28.457,91 5,07% 5,07%
w.m.w IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREYIDENCIARID o . 5787Em _” 0,00 0,00 © 59835411 19.600,90  3,39% 3,39%

Total Renda Fixa 2.565,233,28 3,87%
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n :Jn..wmmwo & : ’ FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIAE PENSDES DE ITAPIRA

30:0&0 : ’ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/09/2016
Consultada em Invastimentos

Retorno dos Investimentos apss as movimentagdes (aplicages e resgates) no 3° Trimestre / 2016

i . Alivos Qmmm.wam w‘.m.:m<m_:: - Sade Anlerior Mm,_.m.mﬂ..mgmm . : .mmw@m—mm Saldo Alual , Retorno (RS} Reterno GS . | _.q,_w__.:.ﬁmo (%) .
BRADESCO nz.c.mzmom.mwn@mm 991.163,21 250.000,00 0,00 1.328.35918.. 878597 8,59% C801%
CAIXA CONSUMO ._”_\,oomm.. ) - 686.715,01 250.000,00 . 13,00 1.015.892,21 T7ATI20 10,00% oL 1087%
CAIXA INFRAESTRUTURA _u_.».no.mm. §45,621,05 250.000,00 0,00 854.795,97 50.17¢4 92 | 1048% 14,37%

CADXA VALOR SVALL CAP RPPS FICACOES e e e SOTSESSTES e 000 | LTARCONESE wwarzst ek EA1%
BR RECEBIVEIS -som”:..ﬁm_wm. Fii- BBIM11 o 316.193,45 ”. , vog 3.600,00 32025584 ‘ 755638 243% -
- Tolal Renda Variavel - o 276.076,99 m_mmﬁ

Crédito 8 Mercado Geslde de Valores Mobilidrios
Rua Quinza da Nav eabro 204 - 1° Andar Gontro - Sanlos -SP - Telefene: (13) 38788400
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Panorama Econdmico

SETEMBRO /2016

CENARIO INTERNACIONAL

EUROPA

Conforme a agéncia Eurostat, também em setembro o desemprego se manteve estével na zona do
euro, sendo que a taxa de 1.0,1% foi a mais baixa ja registrada desde julho de 2011. .

A inflagdo do consumidor da regido acelerou para uma taxa anual de 0,4%, depois de um avango de 0,2% em
agosto. O resultado ficou em linha com a expectativa dos analistas, embora muito abaixo da meta de 2% do
BCE, que em sua ultima reunido manteve inalteradas as taxas de juros e reiterou que o programa de compra de
ativos ird até margo de 2017,

J4 2 atividade econdmica registrou expansdo de 0,3% na comparagdo trimestral e 1,6% na base anual. O
crescimento do PIB se deu por conta das fortes exportagdes e da demanda interna elevada. Entretanto, o
crescimento desacelerou em relacdo aos periodos anteriores, devido ao enfraquecimento da formacdo de

estoques e dos investimentos.
EUA

Nos FUA, de acordo com o Departamento de Comércio, o crescimento do PIB americano no segundo
trimestre foi revisado pela Ultima vez e apontou uma expansdo de 1,4%, em base anual. A revisdo para cima
dos dados se deveu a uma queda menor que a esperada dos investimentos de capital e yuma major forga das

exportacdes, além da permanéncia do dado positivo de consumo interno.

J4 a criagdo de novos empregos ndo agricolas, em setembro, estimada em 170 mil vagas, foi efetivamente de
156 mil vagas. A taxa de desemprego subiu de 4,9% para 5%, com um maior ndmero de americancs
procurando trabalho, o gue revela melhores expectativas.

Em sua reunido em 21 de setembro, o comité de politica monetaria do banco central norte-americano, o FED,
decidiu manter a taxa basica de juros entre 0,25% e 0,50%, mas sinalizou que ainda pode elevar 0s juros até o
final do ano, diante da melhora do mercado de trabalho, inclusive.

ASIA

Na China, foi divulgada a inflagdo do consumidor de 1,3% em base anual, em agosto, desacelerando
para atingir o ritmo mais fraco em guase um ano. A pressdo mais forte veio por conta da gqueda dos pregos dos

alimentos. A meta é de uma inflag8o anual de 3%.

No Japdo, sob o regime de juros negativos, ¢ banco central anunciou que modificara a composicdo do seu

- expressivo programa de compra de ativos com o objetivo de evitar uma queda das taxas de juros de longo

prazo, ainda positivas.

ideS



Panorama Econdmico

MERCADOS DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No mercado internacional de renda fixa, influenciado pela aproximagdo do aumento dos juros pelo
FED, os titulos do tesouro americano, de 10 anos, que tinham rendimento ao redor de 1,60% a.a. no final de
agosto, terminaram setembro com um rendimento de 1,69% a.a., ao passo que os emitidos pelo governo
britdnico encerraram o més rendendo 0,89% a.a. Os emitidos pelo governo alemdo fecharam o més com
rendimento positivo de 0,01%, depois do negativo de -0,04% a.a no més anterior. Paralelamente, o dolar se
desvalorizou 0,69% perante o euro e 2,01% perante o yen, por exemplo.

As bolsas europeias cairam em sua maioria no més de setembro, por conta da queda dos pregos das agdes de
instituicdes financeiras, sobretudo do Deutsche Bank. A bolsa alema caiu 1,09% e a inglesa (FTSE 100) 0,15%. A
do Japdo (Nikkey 225) recuou 1,82%, enquanto a americana (S&P 500) subiu 0,17%.

No mercado de commodities, o petréleo, depois da noticia que a OPEP alcangou um acordo para reduzir a sua
producdo de 33,2 milhdes de barris por dia para 32,5 milhdes, subiu no més, o tipo Brent, 4,31%.

CENARIO NACIONAL

ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

De acordo com o Banco Central, o IBC-Br, considerado uma prévia da evolugdo do PIB cedeu 0,09% em
julho, na comparagdo com junho. Em doze meses a queda foi de 5,61%. O consumo das familias continuou
evoluindo de forma negativa, assim como o consumo do governo. ,

No entanto, a diretora-gerente do FMI, em uma anélise da economia mundial, afirmou que a Russia e o Brasil
O baatlh

estdo mostrando algum sinal de melhora em suas economias. O fato é que a confianga da industria registrou
em setembro a maior marca desde julho de 2014 e a confianga do consumidor chegou ao maior nivel em 20

meses, conforme a FGV.

Por sua vez, a taxa de desemprego atingiu 11,8% no trimestre encerrado em agosto, conforme a Pnad
Continua, sendo que um ano antes a taxa era de 8,7%. O contingente de desempregados chegou a 12,02
milhdes de pessoas. A renda média de RS 2.011,00 apresentou queda real de 1,7% frente ao ano anterior.

SETOR PUBLICO /

Conforme informou o banco Central, o setor publico consolidado registrou déficit primario de RS 22,3
bilhdes em agosto. No ano, o déficit acumulado foi de RS 58,9 bilhdes e em doze meses de RS 169 bilhdes /
(2,77% do PIB)y/

As despesas com juros nominais, em doze meses, totalizaram R$ 418 bilhdes (6,86% do PIB). J& o déficit
nominal, que inclui o resultado com os juros, foi de RS 587 bilhdes (9,64% do PIB), também em doze meses. /

A divida bruta do governo geral (governo federal mais INSS mais governos regionais) alcangou RS 4,27 trilhdes
(70,1% do PIB), elevando-se 0,5 p.p. em relacdo ao més anterior. /
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INFLACAO\/

Com os precos dos alimentos, especialmente o da carne, exercendo menor pressdo, a inflagdo medida
pelo IPCA desacelerou, de 0,44% em agosto para apenas 0,08% em setembro. No ano, a alta acumulada
chegou a 5,51%, e em doze meses a 8,48%.

J4 o INPC, também subiu 0,08% em setembro e acumulou um avango de 6,18% no ano, e de 9,15% em doze
meses.

JUROS j

Com a divulgacdo da ata da Ultima reunido do Copom realizada no final de agosto, o Banco Central
comegou a preparar o terreno para uma redugdo da taxa Selic num futuro préximo. E no ultimo Relatério
Trimestral de Inflagdo, apresentado em setembro, a autoridade monetaria ja passou a acreditar na inflagdo
abaixo do centro da meta de 4,5% em 2017. A projecdo é de 4,4% para o IPCA no préximo ano, e de 3,8% em
2018. \/

CAMBIO E SETOR EXTERNO /

A taxa de cambio délar x real, denominada P-Tax 800 encerrou o més de setembro cotada em R$
3,2462, com uma valorizagdo de 0,68% no més, mas com uma desvalorizagdo de 16,87% no ano e de 21,16%
em doze meses. /

Em agosto, as transagdes correntes, apresentaram déficit de USS 579 milhges, acumulando em doze meses,
saldo negativo de USS 25,8 bilhdes. /

Os Investimentos Estrangeiros Diretos — IED apresentaram um ingresso liquido de USS 7,2 bilhdes, acumulando
em doze meses, um saldo positivo de USS 74 bilhGes. As reservas internacionais terminaram o més em USS
378,8 bilhdes e a divida externa bruta em USS 338,1 bilhges. \/

A Balanca Comercial, por sua vez, teve em setembro um superavit de US$ 3,8 bilhGes. No acumulado do ano,
registrou um superavit de US$ 36,17 bilhdes. v/

RENDA FIXA /

Dos subindices Anbima, que referenciam os fundos compostos por titulos publicos disponiveis para os
RPPS, o melhor desempenho no més acabou sendo o do IRF-M1+, com alta de 2,33%, seguido do IRF-M Total
com 1,96%, e do IMA-B 5+ com 1,57%. No ano, o melhor desempenho acumulado até setembro foi do IDkA
20A (IPCA) com 48,84%, seguido do IMA-B 5+ com 28,05% e do IRF-M 1+ com alta de 25,23%. \/

RENDA VARIAVEL (

Para o Ibovespa, a alta foi de 0,80%, levando o acumulado no ano para um ganho de 34,64%, e em
doze meses para 32,26%. /
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PERSPECTIVAS \/
MERCADO INTERNACIONAL \/

Depois de ter mantido inalteradas as taxas de juros em sua reunido de setembro, aumentou a
possibilidade da elevagdo dos juros nos EUA. O mercado internacional estara focado na proxima reunido do
FED no dia 2 de novembro e nas elei¢des americanas no dia 8 seguinte. A elei¢do de Donald Trump seria um
evento absolutamente inesperado e indesejado pelo mercado financeiro, cujas reagbes adversas seriam
imprevisiveis.

MERCADO NACIONAL \/

Para o mercado local, o fato de maior importancia serd a aprovacdo da PEC 241, que estabelece um
teto para os gastos publicos federais, a melhor forma de ajuste fiscal, por ser gradual e por talvez dispensar a
necessidade do aumento de impostos. Para os economistas, o ajuste fiscal poderia levar o pais a uma queda
duradoura das taxas de juros.

Depois da boa surpresa com a inflagdo de setembro, que atingiu 0 menor patamar para o més desde 1989, o
presidente do Banco Central afirmou que é preciso serenidade, ja que ha mu}o ainda a ser feito para a
recuperagdo de nossa economia. Em outubro, o Copom ird se reunir novamente.

Sob a o6tica da alocagdo dos recursos dos RPPS, tendo-se em vista o médio e longo prazos, a nossa
recomendagao é de uma exposi¢do de 45% nos vértices mais longos (dos quais 10% direcionados para o IMA-B
5+ e/ou IDKA 20A e 35% para o IMA-B Total), 25% para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) e
5% para o vértice mais curto, representado pelo IRF-M 1, e mesmo pelo DI, face a constituir uma reserva
estratégica de liquidez e protegdo das carteiras. V/

Permanece a recomendacio de que, com a devida cautela e respeitados os limites das politicas de
investimento é oportuna a avaliagdo de aplicagdes em produtos que envolvam a exposi¢do ao risco de crédito
(FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo), em detrimento das aloca¢des em vértices mais longos. A atual
escassez de crédito para a producdo e o consumo tem gerado prémios de risco, que possibilitam uma
remuneragdo que supera as metas atuariais. J

Quanto a renda variavel, recomendamos uma exposicdo de no maximo 25%, jé incluidas as alocagdes em
fundos multimercado (5%), em fundos de participagdes — FIP (5%) e em fundos imobiliarios Fll (5%). \

Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido,
devem contemplar o curto, o médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos
investidores. Ja as realizadas em renda varidvel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno
devem ser direcionadas efetivamente para o longo prazo. \/
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Sugestdo de Alocagdo dos Recursos

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)
Longo Prazo (IMA-B Total)
Médio Prazo {IRF-M Total, IMA-B S e IDKA 2A)

Curto Prazo (IRF-M 1 e CDI)

Renda Varidvel

Fundos de A¢des
Multimercados
Fundos em Participagdes

Fundos Imobilidrios

75%
10%
35%
25%
5%
25%
10%
5%
5%

5%
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Distribuicdo dos Ativos por Sub-segmento

Sugestdo de Diferenga
setembro-16 Alocagdo Alocagéo/Sugestdo
CDI (MEGA, BB PERFIL) 6.805.827,49 9,59%
Curto Prazo 13,07% 5,00% 8,07%
IRF-M 1 2.470.972,15 3,48%
IDKA IPCA 2A : 8.055.515,18| 11,35%
Médio Prazo 35,61% IMA-B 5 12.046.438,73 16,98% 25,00% 10,61%
IRF-M 5.161.210,26 7,28%
Longo Prazo wm.ﬂomx IMA-B (NOVO BRASIL, GF) 25.579.729,93| 36,06% 35,00% 1,06%
Longuissimo Prazo 9,25% IMA-B 5+ 6.563.142,53 9,25% . 10,00% -0,75%
ACOES - SETORIAIS 3.941.108 44 5,56%
Renda Varidvel 6,01% 25,00% -18,99%
FUNDO IMOBILIARIO 320.255,84| 0,45%
100,00% 70.944.200,55 100,00% 100,00% 0,00%
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Cangultodda am invastimenios

Retorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark's - base (setembro/2016)

IRF-M

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP

IbA%-B 5+

CAIXA BRASIL IA-B S+ TITULOS PUBLIOS FIRENDA FIXA LP
IMA-B
GERACAD FUTURC MA-B FIC RENDA FIXA

CAXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP

CAIXA NOVQ BRASL IMA-B [FIC RENDA FIXA LP

IDKA IPCA 2 Anos

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FiXA PREVIDENCARIO

MA-B §

CAA BRASIL IMA-E 5§ TITULOS PUBLICOS [t RENDA FIXA LP

IRF-M 1

CAXA BRASIL IRF-p 4 TITULOS PUBLKCOS FIRENDA FIXA

BB [RF-M 1 TITULOS PURLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FIRENDA ElXa PREVIDENCIARIO

CAXA BRASIL IDKA IPCA 24 TirULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP

Mes
1,96%

1,94%

1,67%

1,66%

1,64%

1,57%

1,75%

1,68%

151%

1,50%

1,35%

1,33%

1,61%

1,40%

1,19%
1,17%

1,16%

Ano
19,30%

19,20%

28,05%

27,64%

22,00%
. 21.08%

21,72%

21,14%

12,64%
12,40%

12,42%

12,68%
11,14%
11,05%

' 10,87%

12,92%

3 meses

431%

132%

5,98%

5,93%

587%

5,04%
5,07%
4,97%

4,94%

3,74%

3,713%

3,70%

3,76%

3,70%
3,46%

3.42%

3,39%
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6 meses

10,51%

10,55%

1371%
13,48%

13,71%

11,16%
10874
11,04%
a.m.m_x
7%
7.12%

7.,14%

7,18%

7.08%

6,82%
6,78%

6,72%

FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSCES DE [TAPIRA
Relal6rio de Andlise, Enguzdramentos, Rentabilidade e Risco - 30/09/2016

- 12 meses

22,20%

22,01%

34,70%
33,84%

34,39%

28,36%
27,56%
27 .66%

27,24%

18,43%
18,25%

18,28%

18,83%
18,43%
15,14%
14,89%

14,91%

24 meses

30,67%

29,81%

38,62%
36,94%

38,07%

35.87%
36,43%
33,42%

34,68%

33,53%
32,16%

32,62%

33,03%

32,08%

28,83%
83T%

28,05%

Taxa adm
0,20%

0,20%

0,20%

2.15%
0,20%

0,20%

0,20%

3,20%

0,20%

0,20%

1,406%

3,:35%

3,129%

2,524%
2,300%

2172%

0,558%

0,545%
0.778%

0,075%

0,076%

VaR - Més

- Vaolaliidade - 12 meses

3,48%

10,13%

10,20%

7.44%
7.41%

6,44%

2,72%

0.40%

6,39%

Crédito & tdercada Geside de Valores Mobilisdos

Rua Quhize da Novembro 204 - 1° Aadar Cenlio - Santos S - Teletone: {13) 3878-8400
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Cansulieda em Investimentos

Retorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark's - base (setembro / 2016}

Selic

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFCRENCADO DI

| col

BB PERFIL FIC RENDA FIXA PRRY DENCHRIO

CALXA MEGA £ RENDA FIXA REFERENCIADO DILP

IPCA + 6,0C% ao ano

B8 TITULOS PUBLICOS -uo_) _m_ RENDA EX) PREVIDENCIARIO

CALXA BRASIL momo _.:.EFOm m.r_mr_oom FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS _u)r> N FIRENDA FIXA PREVIDENCIARIO

1,10%
1,11%
1,11%

1,11%

0,57%

1,41%

0,81%

0,31%

13,41%

10,49%

10,42%
i 10.26%

10,45%

10,22%

18,30%

4,65%

10,78%

3.47%

3,48%

3.47%

3,54%

3,.47%

2,57%
4,74%

-0,13%

2,79%

Pagina 2 de 3

G meses

§,95%

6,99%

€,94%
6,88%

6,97%

5,90%

5,40%
3,20%

6,18%

FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA F PENSOES DE [TAPIRA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/09/2016

12 meses

_A ._mo\e

3._,3

14,13%

14,00%

1417%

. 44, mmm\o

24,51%

9,08%

15,41%

Ml 4 e e reamim e v e e e e

24 meses Taxa acm

28,56% -

28,71% 0,20%
28,50% -

28,66% 0,20%
28,8%% 0.25%
33,45% -

32,88% 0,15% ;
19,78% 0,20%
34,14% ,20% !

Rua Quinze de Novembro 204

- WaR-Més . Volalilklade - 12 meses

0,005% 0.02%

0.027% 0.17%

0023% 0.07% !
' ' !

1,869% 6,67%

0.063% 4.05%

0065% - 0,32% .

Crédilo & Mercado Geslae de Valares Mobifarios

- 19 Andar Centye - Sanlos -SP - Telefone: (13) 38785400
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n..WQm._.HO 8 . FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA € PENSOES DE [TAPIRA
SJBQRO&O : Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/09/2016
Consulteeta am lnvastimentos

Ratorno dos investimentos de Renda Variavel e Benchmark's - base (setembro / 2015)

Mes Ano 2 meses Bmeses - 12meses 24meses ~  Texaadm . VaR-Més - Volaliidade - 12 meses

IFIX 2.77% 28,89% 10,87% 22,29% 29,71% 27,80% - . - . - !
BB RECEBVEIS MOSLIARKS Fll- BBIM11 - - - - - - 0,30% - -

ICON 2,16% 24,80% - 12,94%  1675%  17,08% 19,58% - : - - :
CAIXA CONSUMO FIAGOES 2,07% 19,89% 10,87% . 13,70% . 8,01% 8,25% 1,60% : 7.688% . 19,95%

huvespa 0,80% 34,84% '13,28% 1661% = 29,53% 7,86% . - . : .
CAIXA INFRAESTRUTURA FIAGOES L 1,22% 38,94% 21,37% 2271% 37,39% 4.93% 2,00% bo1680% 22,72%

SMLL Poo0DpI% T 3519% 14,50% © 26,78%  32,37% -4,76% - . - ‘ -
CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES -0,64% ~11,78% 6,44% _ -1599% . -5,52% -25,31% 1,72% oaT24% 27,96% '
DN ' . -0,27% . 44 15% 14 ,52% 22,19% . 36,47% -14.52% ! - . - . -

BRADESCO DIVIDENDOS FIAGOES -1,19% 27,02% 9,01% 1362%  74,58% 4,95% 1,50% oo11618% 21,41% :

Pdagina 3 de 3 ’ o Crédite & Mercado Geslao de Vatares fobilf

Rua Qulnza de Nayembro 204 - 1° Ander Centro - Sanlos -SP - Telelone: {13} 38782400



Retorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark's - base {setembro / 2016)

4.4\ .o\ﬂiﬁ\l..

S

UM

Consultada em nveslimenios

1
i

[ IDKA IPCA 2 Anos

IMA-B 5

RF-M

CABA BRASIL IRF-M TITULOS PUSLKCOS FI RENDA FIXA LP

IMA-B 5+
CALXA BRASIL IVA-B S+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FIRBNDA FIXA PREV DENCIARKD
IMA-B

GERAGA O FUTURQ BA-B FIC RENDA FiXA

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA NOVO BRASL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVIDENCARIO

CADA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICCS FI RENDA FIXA LP

CAXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUSLICOS FIRENDA FIXA LP

|RF-t4 1
CALXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA

8B IRE-M 1 TITULOS AUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIOD

Meés
1,96%

1,94%

1,67%

1,66%

1.54%

1,57%

1,75%

1,58%

151%

1,50%

1,35%

1,33%

141%

1,40%

1,19%
147%

1,16%

28,05%

27,64%

27,87%

22,00%

21,08%
21,72%

21,14%

12,64%

12,40%

12,42%

42,92%

12,68%

11,14%

11,05%

10,97%

3 mescs
4,31%

4,32%

5,98%
5,93%

5,97%

5.04%
5.07%
4,97%

4,94%

3,76%

3,70%

3,46%
3,42%

3.39%

Pigina 1de 3

FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA
Relatério de Anélise, Enguadramentos, Rentabiiidade e Risco - 30/09/2016

6 meses

10,51%
10,55%

13,71%

13,48%
13,71%

11,16%

10.97%

.._._bAo\.o
10,88%

7.11% .

7.12%

7.14%

7.19%

7.08%

§,82%

6,78%

34,3¢%

12 meses
22,20%
22,01%
34,75%
33,84°%

28.36%

27,56%

%7 66%

27,24%

18.43%

18,25%

18,28%

18,83%

18,43%

15,14%
14,99%

14,91%

24 meses Taxa acm
30,67% -
29,81% 0,20%
38,62% -

36,94% 0,20%

38,07% 0,20%
35.87% -
36.43% 0,15%
3342% . 020%
34.68% . 0,20%
33.53% -
32,16% 0,20%
3252% . 0,20%
33,03% -
32,08% 0.20%
28,83% .
28.37% 0,20%
28,05% 0,10%

VaR - Més Volatiidade - 12 meses

1408% 3,48%
3,35% 10,13%
3120% 10,20%
2.524% 7.44%
2,300% 7.11%
2.172% §.44%
0,558% 2,63%
0,545% 2.55%
- 1
]
0,778% 2.72% _W
0,075% 0.40% ;
: ;
{

0,076% 0,39%

Crédito 3. Mercado Gesiae de Valores Mopillarios

Rua Quinze de Navembro 204 - 1* Andar Cenlio - Sanlos -SP - Telafone; (13) 3878-8400
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Consuitorfa sm [nvestimantos

Retornodos investimentos de Renda Fixa & Benchmark's - base (setembro / 2016)

Selic .

BRADESCO PREMIJN FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

[ COI
B3 PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAPA MEGA FIRFNDA FIXA REFERENCIADO DI LP

|”CA +6,00% ac anc

BB TITULOS PUBLICOS PCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CALXA BRASIL 2030 { TITUI.OS PUBLICOS Ft RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS PCA IV FIRENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Més

1,11%

1,10%

111%
1,11%

1,11%

0.57%
1.41%
0,81%

0,81%

Ano

10,419%

10,44%

10,42%
10,26%

10,45%

10,22%

18,30%
4,65%

10,78%

Pagina 2 de 3

-

FUNDO MUNICIPAL DE APGSENTADORIA E PENSGES DE ITAPIRA
Relatério de Analise, Enguadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/09/2016

3 meses ‘£ meses 12 meses 24 meses Taxa adm - VaR-Més Volalilidade - 12 meses ﬂm
347% 8,25% 14,15% 28,56% - - - i
349%  6,39% 14,15% 28,71% 020% - 0,005% 0,02% ,M
3,47% 6,94% 14,13% 28,50% s : - -

3,54% 6,88% 14,00% 28,66% ;  0,20% 0,027% 0,17%

3.47% . 697% 14,17% 2880% . 025% 0,023% 8,07% i
2,57% 5,90% 14,98% 33,45% - ’ - -

4,74% 9,40% 24 .51'% 32,88% ' 0,15% 1,865% 6,67%

-0,13% 3,20% . 9,08% 19,78% 020% . 0063% 4.06%

279%  B18%  1541% 4,04% . 020% 0,065% - 0,32%

Crédito & Mescado Gesldo ve Valores Mobliliddios
' Rua Quinza de Nov ambre 204 - 1° Andar Canira - Santos -SP - Teletone: (13} 38T8-8400
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Consulloda em [nvastimenlos

Retorno dos investimentos de Renda Varidvel e Benchmark's - base (setembro / 2016)

FIX

8B RECEBVEIS IMCELIARIOS FIl - 3BIM11

ICON

CAlXa CONSUMO FIAGOES

lbovespa

CANXA INFRAESTRUTURA FIACOES

ShiLL

CAIXA VALOR SMALL CAPRPPS FIC AGOES

DR/

BRADESCO NN IDENDOS MAGOES

Més

2,77%

2,16%

207%

0,30%

-1,22%

0,049%

-0,84%

o 02T%

4Ano

28,89%
24,00%
19,89%

34 64%

38,84%

36,19%

-11,18%

44,15%

27.02%

3 meses

10,87%

12,94%

10,87%

13,28%

11.37%

14,90%

6,44%

14,52%

9,01%

Pagina 3 de 3

B meses

22,29%

16,75%

13,70%
16,61%
22,71%

26,78%

-15,99%

22,19%

13,62%

FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA
Relatdrio de Andlise, Enquadramentcs, Renitabilidade e Risco - 30/09/2016

12 meses

29.71%

17,06%

8,01%

29,53%

37,39%

3237%

-5,52%

36.47%

24,58%

- . s

24 meses Taxa adm - VaR- Mas Volalilidade - 12 meses |
27,50% . - - _
- 0,30% . .

. R . _
19,58% - . -
8,25% 1,60% 7,698% 19,95% i
7,86% , : - - |

. ' S H _
200%  11,650% 22,72% m

-4,93%

-4,76% . . ) - i
. H i

2831% - 1% 4724% 27,96% i
, o . . :
1452% . - : - ,
4,95% 1,80%  11,618% 21,41% “

Citdilo & Mercada Geslio de Valores Mabifidrios
Rua2 Quinze de Novembra 204 - 1° Andar Cenlro - Sanios -5€ « Telel onel {13} 3878-3400
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Consultosia em [avaslimanios

Distribuicao dos ativos por Administradores e Sub-Segmentos - base {setembro / 2016)

Adminisirador

p— S —

! O> XA MOOZO_{__O) FEDERAL

wm GESTAO DE mnOCNWOm DTVM

e s

BB OTVM

WPZOO wmbummoo

mm_‘mowo Fuluro

m
| o
! R
{6
|-
_

FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA £ PENSOES DE ITAPIRA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risen - 30/09/2016

e e e ey e
' i ® IMA-B
: Valor H %
e L E . ewass
IMA-B 2557072093 3608% @ %x» IPCA,
AR 5 12.046.438,73 :w uge, @ COI
S S S m——— @ |MA-B 5%
IDKA IFCA 2A m.nmo.‘m._m.._m 11 umo\o @ IRF-M
s R g  7cOES -
ChI 6,805,827 49 9,59% SETORIAIS
IMA-B 5+ 6.563.142,53 @ IRF-H
: o ® FUNBO
RFM 516121026  728% .  IMOBILIARIO
>8mm SETORIAIS 3.911.10844  556%
REM 1 2,470, Sn 15 3,48%
FUNDO _?.om_r$m6 320.256,84 045%

Crédilo & tMercado Geslao de Valores Mol

Rua Quinze de Navembre 204 - 1° Aadar Cendro - Santos -SP - Telefone: {13} 28788400



UMreiccdo

Cansultorda em Invaestimoentos

Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2046 )

e e e it ey
Mas i Sakdo Anterior Aplicagbes — Resgates
Janeiro 60.988.803,78 4.847.936,86 3.664.979,69
Fevereiro G3.042,229,11 3.562,735,B2 3.403.553,02
” 64.177.701,95 ) 2.060.638,16 1.927.687,54
65.817.002,26 2.334.710,62 8.637.430,95
Maio 66.782.061,E68 4.247.680,66 2.695.446,76
UGN S — . e e
Jurhe 68.671.923,73 3.297.684 85 2.046.698,75
Julho 70.822.£85,59 19,492,420 87 20.410.153,60
Agoslo 71.080.550,47 14.917.770,41 ° “B.582.202,7E
Selerrbro 70.139.715,B9 2,157 431,80 2.295.541,03
_ Acumuiady no ano

| Acumulada no 3° Trimes're

FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITARIRA

" Reldtério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/09/2016

AU O SO Acumulado no Ano
Saldo Aiual | Retorno (%) @ Neta (%) _ Gap (%) VaR (%) |
e U ISR U i :
§3.042.229,14 1070.366,19  1,73% 1,74% 92.30% © 166% | i
— e e e e i eem .
64.177.701,95 986.290,02 %,56% 1,34% 116,11% 1,79% 12 14.17%
65.817.002,26 1.506.348,69 - 2,34% ¢,91% 248,60% 3,03% : 3
e e . -
66.782.061,68 - ©.287.779,75 1,93% 1,08% 178,96% +,65% “ 4
68.671.923,23 337.627 65 0,49% 1,27% 38,88% 1,51% Y ~.:<m%_.=m:5m IPCA + 6%aa
[L
70.822.685,58 - 599,576,26 1,29% 0,86% 149,29% 1,25% m
_ e s e |
71.090.550,147 1,185.588,61 1,67% 1,01% 165,86% 1,07% M
T - - T i 2,4
70.139.715,89 F13.897,77 1.00% 0,98% 102,39% 1,53%
70.944 200,55 : 942,093,389 1,24% ¢,57% 236,83% 1,81%
m 8.809,271,83 14,17% 10,22% 138,64%
- . PR P H
e — R e e ] 0,0 . —
; & 3 N S
2.841.280,27  407% 2,57% 158,33% » %_u Wl _sm
o e e el e e < s som e e — Relorne = Mela

Crédito 8 Mercadn Gestao de Valores Mobiliarios
Rua Quinze de Nov embro 204 - 1° Andar Genlo - Sznlos -SP - Telefone: (13) 3876-86400
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Caonsullorta em Investimenios

Retorno dos [nvestimentos ap6s as movimentagdes (aplicagbes e resqates) no més de setembro / 2016

-
t Alivos de Renda Fixa

m CAXA BRASI IRF-M TITULOS PURLKCOS FIRENDA FIXA LP
GERAGAO FUTURO MA-B FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP
BB IMA-F 5+ iEro,w POB LICOS FI RENDA FIXA PREV __um.znﬁm_o

CAXA BRASL IMA-B TIIULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA NOVO BRASK IMA-B FIC RENDA FIXA LP

| BE TIULOS PUBLICOS IPCA | FIRFNDA FIXA PREYDENCIARIO

CALXA BRASK IMA-B § TiTWLOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP

. BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA FREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

1
|
. BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREV IDENCIARIO

+ BRADESCO PREMIUM FIRENDA FIXA REFERENCIADO DI

_ CAXA BRASK IDKA IPCA 2a TITULCS PUBLICOS FIRENDA FIXA LS
m O)vcy?..mO.p_u_xm20>_4§_u_uﬂmmm.zo_>coc__,v

| CAIXA RRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
! BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FIRENDA FIXA PREV IBENCIARKD

_ CAXA BRASIL IRF-M 1 TTTULOS PUBLICOS FI RENDA FEXA

Sado Anterior Aplicagdes wmm.m._ m.#.m.m
5.063.046,25 0,00 0,00
579.873,57 0,00 0,00
4.604.721,66 o 0.00 500
ﬂ.m.%a.wm.“... ) 0,00 0,60

0,00 ° 0,00
0,00 6,00
653.162,87 ; 0,00 0,00 .
11.880.283,58 ; 0,00 - 000
3.212.058,57 ; A _0go 0,00 _
591.501,10 0.0 0,00
3.601.371,34 -3.000,00 0,00
1.144.370,63 : R X 000
..m..‘.mo.m.q.mm.umm , o._oo. . 1476.657,45
2.287.544,14 .. 8202575 390.000,00
1.235,616,00 ““ 9,00 0.00
1.235.377,14 . 0.00 0,00 |
662.482.96 | 1622.908,05 426.883,57

“folal Renda Fixa

Paylna 2 de 3

FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA
Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/09/2016

Saldo Atual ...-..,;lmm*oaoﬁlmwu o
5.161.210.26 ~ 98.184,01
590.023,08 ) 10.149,51
4.681.355.03 - 76.633,35
635.193,50 . 10.292,75
18.595.107,76 289.835,78

4.485.932,09 66.622,59

662.333,97 : 9.177,00

12.046.428,73 16B.155,17

3.266.383,08 43,324 45
598.354,11 6.853,01

3.604.627,27

1.166,933,50

4.799,132.12 mm,cmm.wm
m.ocn.wwm..wm ’
1.245.594,00 - , m...wﬁ.m..oc
1.245,327,03 N .@.mno_w.w
) 1.872,618,04 °

886.793,11

10.156,93

12.562,87 -

24.796,83 :

14.111,60 -

Relorne {%)

1.84%
1 ..‘.mo\.o
1,66%
ro
1 .mm.o\.e

151%

1.41%

1.40%

1,35%

1,16%

1,10%

1,10%

1,05%

0.81%
0,81%
0,62%

1,44%

111%

, VaR-Mss (%) Institigao(%)
b 141% 1.94% “
| 5% 1,76%
TR 1,66%
A 160%
L 230% oasen
b e
. leme 1%
. 0,78% 190%
0o 135%
0.08% ' 1,16% i
nosh ,11%

0,01% 1,10% M

o88% - 1.38%

0,02% 1,11% :
0,06% 0,81%

0,07% 0.81%

0.,08% 1,7%

1,40%

Crédita & tdercado Gestdo de Valores idobilianos

Rua Quinze de Novembro 204 - {° Andar Cantco - Sanles -SP - Telefone: (13} 3878-8400



Retorno dos Investimentos apés as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de setembro / 2015

UMieiccds

Constltodta em lavesiimanlos

Ativos de Renda Variavel
CAXa CONSUMO FIACOES
BE WmOmm?_m._w. szFSEOw m__...,mm_w.s._;_
CADA VALDR SMALL CAP RPPS FIC wnamm
u.&p DESCO D?:GmZ0.0w ._.u_ >nm@mm.

CAXA INFRAESTRUTURA FIAGOES

Sado Anlerior Aplicagdes
848.106,37 150.000,00
319.091,94 3,00
748.369,84 0,0a

1.194.506,07 | 155.000,00

715.€89,28 | 120,000,00 °

agina 3 de 3

FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA
Relatdrio de Analise, Enguadramentos, Rentahilidade e Risco - 30/09/2016

mm,mmm_wm Saldo Alual
0,00 l_.o_m.mwm‘wl_ .
.o.oo N .umo.nmm....ma )
ooo - ﬁm,om.__@w .
N ..u.oo : .l._.mmm.umm.‘.\..m .

0,00 854.785,97

Tolal Renda Variavel

Retorna {R§)

17.7685,84

1.163,90

-16.148,8¢

-11.193,31 ,

-14.699,22

-6.308,7¢

._ﬂ.mﬁoﬂso QM-.... .,_Rwﬂl.zwwmul\&l- . Instituigao{%)
1.78% 7,70% .w._u_uob
0.38% - -
Pmﬁm ) A.Nmo\a -0.84%

..d..m.o..ﬁ o ,..._.mmo.\a =1.19%
.L.M.w_xq. . i._mmw\u. -1,22%
034% 9.32%

Crédito & Mercado Gesldo de Valores Mobliiaros

Rua Quinze de Novembro 204 - 19 Andar Centro - Sanlos -SP - Telof one: (13} 3878-84D0



credito &
mercado

Consultorta eny Investimenlos

Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2016

FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA
Reélatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/09/2016

Acumulado no Ano

i R : J— e ne e e e SO T TP R i ¥ -
. has ; Saldo Anterior ” Aplicagdes m Resyates h Saldo Atual “ Retorna (§)  * Relorno (%} | Meta (%) _ Gap (%]} VaR {%) |
S SN —— e e e VA S U UV PR bR e — i — - —— lm
m. Janeiro 60.088.903,78 4.547.936,86 3.664.979,69 63.042.229,14 1.070.368,19 1,73% 1 74% 99,30% 166% | 18
e . e el ryyETy
! Fevereiro 63.042.229,14 3.552.735,82 3.403.553,03 64,177.701,85 986.290,02 1,56% 1,34% ¢ 1%6,11% 1,78% ! 12— °
Margo 64.177.701,95 2.060.638,16 1.927.687 54 65.817.002,26 - 1.506.348,69 2,34% 0,94% + 248,B0% 3,03% 8 -~
S T - e s e e e - -
Abril 65.817.002,26 8.334.710,62 €.637.430,95 66.782.061,E8 1.267.779.75 1,83% ©1,08% M 178,96% 1.65% 4 =
Malo 66.782,061,68 4.247.680,66 2.695.446,76 £88,671.923,23 337.627 65 3.49% 1,27% 38,89% . 1,5t% “ 0 | .
: : : Investimentos |PCA + 6%aa
Junho 68.671.923.23 3,297,884.85 2.046.698,75 70.322.685.59 BY9Y,576,26 1.29% 0,96% ©149,29% 1,25%
70.822.585,569 19.492.429,87 200.410.153,60 71.090.550,17 1.185.588,81 1,67% 1,01% : 165,86% 1,07%
T T e S - = ———— 24
71.02C.550,47 14.617.770,41 16.582.202,76 70.139.715,89 713.597.77 1.00% 098% . 102,89% 1,53%
i~ PO [ —— |,I- e v+ et ekt oo e e ,..M 1.8
Selermbro 70.138.715,88 2.157.931,80 ° 2.295.541,03 70.944 200,55 942.093,89 1,34% 0,57% 236,83% 1.84% \/
TIII UV M MO [P P — ———— . e e e e i et A s . P 12 s
Acumulado no ano 8.909.271,83 14,17% 10,22% = 138,64% /\/Y\lﬁ
[ " ain —— 0,8 V
— P e e e a ——— O . . 0,0 - " N
o \ » W e
Acumulade no 3° Trimestre 2.841.280,27 4,07% 2,57% 153,33% o W 3 B
[ — — e e e R : — Retorno —— Mefa
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagdes resgates) no més de setembro / 2016

1
1

w
i

!

E

I

Alivos de Renda Fixa

CAIXA BRASIL IRF-M 4:c6w PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
GERA CAQ FUTURO MA-R FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TiTL.O8 Em:nOm FIRSNDA FIXA LP
BB MA-B m+.4_._.F.o.w _.uom LICOS Fi RENDA FIXA PREV Umz_u,_.k/m_.n
CAIXA BRASL IMA-B TITULOS mcm:oo@ FI RENDA FIXA LP
CAIXA NOVO BRASH IMA-B FIC RENDA FIXA 1.P o o

BRE TITULCS PUBLICOS IPCA | FIRENDA FIXA PREVIDENCIARID

CALXA BRASIL IMA-S 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1P

BB IDKA 2 THTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREV DENCIARID
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREV IDENGIARIC
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA BRASL IDKA PCA 24 TULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP
CAIXA MEGA FIRFNDA #IXA REFERENCIADO DILP
CAXA BRASIL 2030 ITITULOS POBLICOS FIRENDA FIXA

BB TITULOS PIRLICOS IPCA I FIRENDA FIXA PREVENCIARIO

CAIXA BRASIL IRE-M 1 TITULOS PUSLICOS FI RENDA FIXA

§53.162.97 |

Sado Anlerior

5,063.045,25 -

579.873,57

4.804.721,68 |

625.900,75

18.305.271,98 -

4.420.308,40

11 .mma.nmu.m,m
w..ma.omm....m..q, .

. ..mw._.mo‘..:u
3.601.371,34

1.144.370,83 -

£.209.759,35 ©

2287 544,14 ©

1.235.377 14",

662.483,86 .

>u__.omomom

0,00

o,oc

0,00
0,Co

0,00
3.000,00
o..oo

0,00
82.025,75
¢,0n

0,00

1,622.805,05

0,00
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CFUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA
- Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/09/ 2016

Resgales Sako Atual xm_o%m.ﬁzﬁ _..»..h.unor._o {%) ‘.nmm. Més (%) .__.Aw:inmoﬁé
5.161.210,26 98.164,01 : 1,94% 1,41% 1,91%
0,00 © 590.023,08 %0.148,51 1,75% 2,52% 175%
000 - 4.681.356,03 “m 76.633,35 ; 1,66% 3.13% 1,66%
occ ) mum.._w.m...mc .qo..mwm:ﬂm.. ._._mmomo. ) ' 313% ) 1,64%
0,00 18.595.107,76 289.835.78 . 1,68% 2,30% 1,58%
cwcc : A.hm.m....m..uw‘ow . £3.622,69 ) .“..m._._x.... .N.._.u.o\o . 1.5 %
0,00 ...mmm.www.wﬂ 9.177,00 . ._..A._w\o d.muﬁ, 1,41%
2,00 | 12.045.438,73 ) 166.155,17 140% 0,78% 1,40%
DOV 3.256.383,06 _ 43.324,49 136% 0,55% 1,25%
0,00 . 598.35411 . £.853,01 116% 0,08% 1,16%
2,00 384452727 40.155,93 ¢ 111% 0,03% 11%%
0,00 _.  1.156.933,50 1286287 1,10% 0,01% 1,10%
- 1.478.657,46 H. arseisziz, m_u..owc.ﬁ : 110% 0,55% 1.33%
38000000 2.004.366,72 | 2479683 05% 0,02% 4,11%
: 0,00 1.245.594,00 9.978,00 0,81% 0,06% . 0,81%
0,00 - 1:245,327,03 9.949,83 - 0,81% 0.07% 0.81%
Amm.mmm..mw ,_.m.ww..mﬁm.cA. 14.111,60 0,62% 0,08% A..:e\o
Total Renda Fixa 956.793,11 1,44% 1,40%
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Consultoria am Investimentos

-Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de setembro / 2016

" Avos de Renca Vorisvel SadoAnierir | Aploages  Fesgales SokoAlisl  Felomo(RS) . Reomo(%)  VaR-MEs(% hsiukdolh)
CAIXA CONSUMQ FIAGOES §48,106,37 .. 150.000,00 0,00 1.015.882,21 17.785 84 1.78% 770% . 2,07% __
._ww .mmn.umma_m_m, wsOm__-_)x_Om Fll - BBIM11 316.091,94 0,20 €,00 um.o.mmm.ma . ._.umm..mc . o.u.mo\.. - o - _
nJ.cop <>_.Ox mzm_pA_.,_. CAP RPPS FIC AGOES . o . ﬂmm.mmm.ma 0,00 0,00 | 742.061.08 : -6.308.,76 . -0,84% 4,72% : -0,86% w
m@ycmmoo UE_UmZUOm wt.»o@mw . . o S ‘_._wamcms o Am.w.ooobo . , o..,oo ,_.wmm.wmm._qm : .‘_m.._&m..mm. : ..rmoo\w 11,62% K -1,19% ".

mOP_XB,.mebmmAmCﬂ.cwb I}OQmm _ : w.‘_m.w.mw.mm - 150.000,00 .o.co . . mm\..w.wm.mw : -1%,183,31 -1,28% 11,66% . .L.Nmﬁ. m

._.o.m._,mm:am <mmww<m_ . . ..\_A..mwm_MM -0,34% w.wmo}.
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Instituicao

BANCO BRADESCO S.A. '

== T

BB GESTAQ DE RECURSDS DISTRIBUIDORA DE TITULOS EVALORFS

MOBILIARIOS S.A.

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

G F GESTA O DE RECURSOS S/A
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Novo (crCredAdd.aspx) _
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INFINITY ASSET MANAGEMENT ADMINISTRACAQ DE RECURSOS LTDA - 12{/07{2016 NAD HABILITADO {crCredEditCredenciamento.as px?
{ idCredenciamento=2014&stalus=NAO HABLITADO)

BRZ INVESTIMENTOS LTDA . 12/07/2016 “ CREDENCIADO (crCredEditCredenciamento.aspx?
: idCredenciamento=2007&slatus=CREDENCIADO)
MAU UNIBANCO S.A, 12/07/2016 _ CREDENCIADO {crCredFditCredenciamento.aspx?
W idCredenciamenlo=1985&satus =CREDENCIA DO)
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BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE 17/08/2016 | CREDENCIADO {crCredEditCredenciamento.asox?
TITLILOS E VALORES MOBILIA i idCredenciamento=2033&status=CREDENCIADO)
e e e s e . -“T-... e e e et e it S = 2o st et e < i >
| RIO BRAVO VESTMENTOS LTDA 17/08/2016 | CREDENCIADO (crCredEditCredenciamento.aspx? _W
W i _ idCredenciamento=2066&status=CREDENCIA DO) _
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