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Data: 28 de setembro de 2015.

Participantes: Celso Tadeu Pelizer, Maria Isabel lamarino Pizzi e Marcia de Katia
Francesquini Miquilini.

As 7:30 horas do dia vinte e oito de setembro de dois mil e quinze, reuniram-se os membros do Comité
abaixo assinados para reunido ordinaria. Dando inicio aos trabalhos, o secretario agradeceu a presenga
dos demais Membros e procedeu a leitura da ata da ultima reunido realizada em 21 de agosto de dois
mil e quinze ¢ da ordem do dia, que passou a ser objeto de analise pelos presentes. Apos lida e analisada
foi aprovada por unanimidade. 1) Andlise do Panorama do més de agosto de 2015: Lido, discutido e
transcrito na integra: “Considerado o pior més do ano até aqui, agosto ficou marcado pelo
recrudescimento do humor dos agentes financeiros, com o sentimento de aversdo ao risco se
propagando por todo mercado. Uma agenda recheada de eventos negativos fez prego nos ativos
negociados no mercado financeiro brasileiro. Destaque para a forte queda da bolsa chinesa causando
impactos nos mercados financeiros globais. A autoridade monetéria chinesa promoveu um ciclo de
desvalorizagdo da moeda local (Yuan), numa tentativa de estimular as exportagdes, e por consequéncia
a economia, em um momento em que a atividade passa por forte desaceleragdo. O mundo tem colocado
em divida a capacidade da China em manter o nivel de crescimento do pais ao redor de 7% ao ano. A
economia chinesa vem passando por uma transformagdo no modelo de crescimento baseado no
investimento publico e na exportagio de produtos manufaturados, gragas a transferéncia de
trabalhadores da agricultura tradicional para a indistria, para um modelo de crescimento baseado no
consumo da populagio apoiado na expansdo dos servigos. Entretanto, a cultura local privilegia a
poupanga em detrimento ao consumo, fator que coloca em risco a sustentagdo do novo modelo em uma
economia ainda altamente dependente do comércio exterior. O clima de pessimismo se consolidou com
a divulgagio de dados mais fracos do que o esperado na China. O indice de atividade dos gerentes de
compras (PMI) do setor industrial chinés recuou a 47,1 em agosto no levantamento preliminar da
Markit Economics. Em julho, o PMI tinha sido de 47,8, [ o resultado mais baixo em seis anos e
alimentam temores de desaceleragio da segunda maior economia global, e leituras abaixo de 50,0
indicam contragdo da atividade. Nos EUA, nenhuma noticia positiva que viesse a alterar o humor dos
investidores. A divulgagdo da ata do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC, na sigla em inglés)
deixou “no ar” os proximos movimentos da autoridade monetaria norte americana. O mercado se
dividiu na interpretagio do texto: enquanto alguns viram nas entrelinhas uma chance maior de alta do
juro basico somente na (ltima reunido do ano, outros avaliam como provavel uma alta no préximo
encontro, marcado para setembro. No ambiente doméstico, as noticias ruins se acumularam. O Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, divulgou que a taxa de desemprego subiu no segundo
trimestre e atingiu 8,3%, tornando-se a maior taxa da série historica, iniciada em 2012. De acordo com
o IBGE, a populagio desocupada, de 8,4 milhdes de pessoas, subiu 5,3% frente ao primeiro trimestre e,
ante o 2° trimestre de 2014, o avango foi de 23,5%. Também foram divulgados dados da economia
doméstica, que confirmam o quadro ruim. De acordo com o IBGE, o Produto Interno Bruto (PIB)
recuou 1,9% no segundo trimestre de 2015, em relagdo aos trés meses anteriores, € 0 pais entrou na
chamada "recessdo técnica", que ocorre quando a economia registra dois trimestres seguidos de queda.
De janeiro a margo deste ano, o PIB teve baixa de 0,7%. Contribuiram para o desempenho negativo da
economia a queda dos investimentos (-8,1%) e do consumo das familias (-2,1%). Em contrapartida, o
consumo do governo registrou alta de 0,7%. O resultado foi pior que o esperado pelo mercado,
indicando que a retragdo da economia em 2015 poderéd ser maior do que a queda de 2,06% projetada
pelos economistas e analistas, segundo a altima pesquisa Focus do Banco Central. Foi divulgado
também o resultado primério consolidado do setor publico, que veio abaixo do que o mercado esperava.
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Apos registrar um rombo de R$ 9,3 bilhdes em junho, no més passado foi contabilizado um déficit de
FR$ 10,0 bilhdes, o pior resultado para o0 més desde o inicio da série historica, em dezembro de 2001.
Também fez pre¢o o andncio da agencia classificadora de riscos Moody’s, em rebaixar o rating
soberano do Brasil para “Baa3”, Gltima nota dentro da faixa considerada como grau de investimento.
Entretanto, alterou a perspectiva da nota para "estavel" ante "negativa", sinalizando que o selo de bom
pagador do pais deve ser mantido no curto prazo. Apesar de negativa em primeira andlise, a noticia
representou um golpe mais brando do que o mercado esperava, uma vez que os investidores estavam
comeg¢ando a acreditar que a Moody's alcangaria a Standard & Poor's e deixaria o Brasil mais perto de
perder o grau de investimento. A Moody's citou, entre os motivos para o rebaixamento, a fraqueza da
economia, a tendéncia de aumento de gastos publicos e os reflexos da operagdo Lava Jato na confianga
de investidores no Brasil. No campo politico, o embate entre Executivo e Legislativo ndo deu tréguas.
No ultimo dia do més, o governo encaminhou ao Congresso a proposta do Orgamento da Unido para
2016. O documento prevé um déficit primario de RS 30,5 bilhdes no proximo ano — ou 0,5% do PIB.
Agora, o governo espera que o Congresso aprove o documento. Os presidentes das Casas (Renan
Calheiros e Eduardo Cunha), ja se posicionaram contrarios a aprovagio do documento na forma em que
se encontra, assim como rechagaram assumir a responsabilidade por encontrar formas de tapar o buraco
fiscal, alegando que ndo € papel do Legislativo indicar como e onde o Executivo deve cortar gastos e
elevar receitas. Bolsa Pelo segundo més consecutivo, o Ibovespa encerrou agosto na “rabeira™ do
* ranking dos investimentos, ao registrar queda de -8,33%, aos 46.625 pontos. Muito deste resultado foi
motivado por conta do péanico pela China e das preocupagdes com as contas publicas. Na esteira do
Ibovespa, outros indices da bolsa brasileira também sofreram perdas no més. Como ¢ o caso do Indice
de Dividendos - IDIV, que recuou 11,05%, marcando o quarto més seguido de baixa. O giro financeiro
médio diario na Bovespa somou R$ 6,95 bilhdes, ante R$ 5,74 bilhdes em julho. Os investidores
estrangeiros lideraram a movimentagdo financeira no segmento Bovespa, com participagio de 52,59%,
ante 51,87% em julho. Na segunda posi¢ao, ficaram os investidores institucionais, que obtiveram
participagdo de 28,56%, ante 27,41%. As pessoas fisicas movimentaram 12,73%, ante 14,96%. Renda
Fixa No mercado de juros futuros negociados na BM&FBovespa, a deterioragio nos precos dos papéis
especialmente nos vértices mais longos teve como influéncia os mesmos motivos que derrubaram as
bolsas. Na curva a termo, os juros dispararam, em meio a um forte volume de contratos negociados. A
alta foi tdo forte que empurrou os DIs de longo prazo a maximas histéricas, e levou a taxa do contrato
para janeiro de 2017 a praticamente deixar de embutir cortes de juros no préximo ano. Entre os Dls de
prazo mais curto, as oscilagdes foram menores, com investidores mantendo apostas majoritarias de
estabilidade da Selic em 14,25% ao ano. O DI outubro de 2015 encerrou o dltimo pregdao do més com
taxa de 14,18%, enquanto o DI janeiro de 2016 apontava 14,30%. Nos contratos mais longos, o DI
janeiro de 2017 avangou para 14,21%, ante 13,43% do fechamento de julho. J4 o DI janeiro 2021 subiu
para 14,12%, ante fechamento de 12,79% em julho. Dentre os investimentos de renda fixa, que tém sua
forma de remuneragdo definida no momento da aplicagido, destaque negativo para as NTN-Bs mais
longas, titulos piblicos que pagam uma taxa de juro pré-fixada, mais a variagdo da inflagdo, medida
pelo IPCA. Enquanto a rentabilidade do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2035 (NTN-B) registrou
queda de -5,64% no més, o retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2050 (NTNB) caiu -
7,49%. Na familia de indices IMA, o IMA-B, que reflete a carteira indexada ao IPCA, apresentou recuo
de -3,11%. Enquanto o IMA-B 5, que registra o retorno médio dos titulos com vencimento de até 5
anos, desvalorizou -0,47%, o IMA-B 5+, carteira de titulos com prazo superior a 5 anos, despencou -
4,59% no més. Entre os papéis pré-fixados, a carteira de titulos com prazo de até¢ 1 ano (IRF-M 1)
valorizou 1,02%, enquanto a carteira com titulos acima de 1 ano (IRF-M I+) apresentou recuo de -
2,14%. Consolidando os resultados da familia de indices IMA, o IMA — Geral apresentou queda de -
1,15% no més. Na outra ponta, o Certificado de Depdsito Interfinanceiro (CDI), referencial das
aplicagdes conservadoras, subiu 1,11%, acumulando ganho nominal de 8,36% no ano. Cimbio O ddlar
comercial registrou ganhos pelo segundo més consecutivo e fechou agosto no maior patamar desde
fevereiro de 2003, com alta de 5,91%, cotado a R$ 3,6271 na venda. No ano, a moeda acumula
valorizagdo de 36,42%. Preocupagdes com o cendrio politico no Brasil e a economia local, de um lado,
e com a desaceleragdo da economia chinesa e a perspectiva de alta de juros nos EUA, do outro, vém
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levando especialistas a prever ainda mais altas na cotagdo da moeda. O Banco Central sinalizou que
deve rolar integralmente os swaps cambiais, contratos equivalentes a venda futura de dolares, que
vencem em outubro, mostrando ao mercado a intengdo de intervir menos no cimbio. Perspectiva As
condigdes macroecondmicas tém se deteriorado rapidamente, trazendo uma visdo cautelosa sobre o
cenario de investimentos brasileiros. A crise fiscal que o pais vive atualmente, tem agora como pano de
fundo o envio ao Congresso do Or¢amento da Unido para 2016, construido com previsao de déficit pela
primeira vez na histéria. O sentimento de que a equipe econdmica do governo “jogou a toalha™ no
ajuste fiscal pegou muito mal, tanto aqui quanto la fora. E foi o mote que as agéncias classificadoras de
risco precisavam para colocar no radar o rebaixamento do rating soberano do pais, em meio ao cenario
de elevagdo entre a divida bruta e o PIB. No cenario politico, os dnimos estdo longe de se acalmar. Ao
encaminhar ao Congresso o Orgamento deficitario, o governo quis “empurrar” ao Legislativo a missdo
de ajustar as contas. De pronto, os congressistas rechagaram a responsabilidade, afirmando que cabe
somente ao governo apontar os caminhos. Nao se poderia esperar outra reagao. De forma clara, quis o
governo mostrar que o Legislativo trabalha com animosidade na questdo do ajuste fiscal. Durante o
primeiro semestre, 0 ministro da Fazenda, Joaquim Levy, levou ao Congresso uma série de medidas que
visavam o equilibrio das contas puiblicas. Quase sempre teve que negociar modificagdes nas propostas
originais para satisfazer as Casas. Com isso, viu-se incapaz de impedir o déficit, reflexo de uma
fraqueza mais ampla do governo, e que a inépcia politica aumenta ainda mais os problemas. Joaquim
Levy se exime da culpa pelos problemas, mas isso ndo impede uma renovada especulagio sobre se vai
continuar no cargo por muito tempo. Desde que entrou no governo em janeiro, foi duramente atacado
pelo Partido dos Trabalhadores por seus desejos de austeridade. No fim, alguém tem que pagar a conta.
Em meio a este cendrio, os pregos dos ativos negociados no mercado brasileiro entraram em uma espiral
de queda, em uma total destrui¢do de valor, reforgando a ideia de que ha uma janela de oportunidade
para investidores que buscam retorno no longo prazo. Apenas para exemplificar, as NTN-B’s mais
longas tém sido negociadas com taxas de juro real na casa dos 7,50% ao ano, extremamente atraente aos
olhos dos investidores que tem como meta investir em ativos que remuneram acima do passivo atuarial.
Neste contexto, recomendamos manter uma carteira posicionada para os vértices mais longos em no
maximo 60% (no maximo 10% em IMA-B 5+ ou IDKA IPCA 20A, o restante no IMA-B e IMA-
Geral). Os demais recursos devem ser direcionados para os vértices mais curtos, para ativos indexados
ao CDI, IRF-M 1, IMA-B 5 ou IDKA IPCA 2A. Na renda variavel, mantemos nossa recomendagdo de
uma exposi¢do reduzida, pois ndo ha percepg¢do de melhora nos fundamentos que justifique elevar o
risco da carteira no curto/médio prazos. Investimentos neste segmento devem estar direcionados para
ativos que utilizam estratégias de gerar valor ao acionista, através de andlises fundamentalistas.” 2)
Andlise do demonstrativo do enquadramento na Resolugio 3.922/2010 e na Politica de
Investimento/2015, tendo como base o més de agosto/2015: apresentado o relatério de
enquadramento foi verificado que, ap6s a realocagdo efetuada neste més para o Fundo Caixa Mega FI
Referenciado DI LP, o valor realocado superou o limite da Politica de Investimentos do FMAP em
6,83%, bem como o limite estabelecido pela Resolugdo 39232/2010 em 8,04%. As demais aplicagdes
estdo totalmente enquadradas tanto na Resolugdo 3.922/2010 como na Politica de Investimentos do
FMAP. A carteira do FMAP fechou o més de agosto de 2015 com R$ 60.391.608,91. Decidido, por
unanimidade, para fins imediato da regularizagdo do enquadramento, a migragdo de aproximadamente
10% da carteira do FMAP para o Fundo IDKA2 que apresenta, em sua carteira, a participagdo de
produtos semelhantes com rentabilidade ligeiramente superior. 3) Relatério da Carteira més de
agosto/2015: apresentado aos presentes a composigao da carteira do més de agosto de 2015 para andlise
quanto a quantidade de cotistas em cada fundo de investimento, o percentual do PL do FMAP aplicado
e o saldo. 4) Resultado das aplicagdes financeiras apoés as movimentagdes — agosto/2015:
apresentado para analise os retornos individuais de cada fundo de investimento da carteira do FMAP.
Também foi analisada pelos presentes a rentabilidade do més de agosto de 2015, constatando a meta
atuarial (IPCA + 6%) de 0,71 % e a rentabilidade negativa auferida na carteira do FMAP de -1,13%,
representando -152,25% da meta atuarial. Mais um més onde os maiores vildes foram os IMAs (IMA-
B: -3.11%: IMA-B 5: -0.47%; e 0 IMA-B 5+: -4,59%) 5) Total do patriménio liquido do FMAP por
institui¢iio financeira e Segmentos: Foi disponibilizado aos presentes o Demonstrativo dos recursos
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por institui¢gdo e segmentos referentes ao més de agosto de 2015, no qual constam o valor de R$
50.043.107,62 que representam 82,86% do PL do FMAP aplicados na Caixa Econémica Federal; R$
8.436.534,75 que representam 13,97 % do PL do FMAP aplicados no Banco do Brasil S.A.; R$
909.867,48 que representam 1,51% do PL do FMAP aplicados no Bradesco Asset Management; ¢ R$
1.002.099,06 que representam 1,66% do PL do FMAP aplicados no Banco Bradesco. Segmentos em
Renda Fixa R$ 57.215.759,02 correspondentes a 94,74% e Renda Variarial R$ 3.175.849.89
correspondentes a 5,26%. 6) Avaliagio de Fundos: Foram analisados os seguintes fundos de
Investimento: CAIXA BRASIL IDKA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - CNPJ
14.386.926/0001-71 ¢ GERACAO FUTURO JURO REAL IMA-B RENDA FIXA LP — CNPJ
19.419.157/0001-84: Passado aos presentes que estes fundos foram objetos de analise pela empresa de
consultoria Credito e Mercado pela qual foi efetuado os seguintes apontamentos: 6.1) O Fundo Caixa
Brasil IDKA 2A TP FI Renda Fixa LP tem como Administrador, Gestdo e Custédia a Caixa
Econdmica Federal, inscrita no CNPJ/MF sob o n.” 00.360.305/0001-04 e encontra-se devidamente
qualificada, autorizada e registrada perante a Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM para prestagdo
de Servigos de Administragdo e Gestdo de Carteiras. O Fundo iniciou sua atividades em 16/08/2012;
Taxa de Administragdo de 0,20% com volatilidade de 1,25% e Deposito Inicial de RS 1.000,00. O
Fundo tem compromisso de investir a totalidade de seus recursos, exclusivamente, em titulos publicos
federais registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia (SELIC) e operagdes
compromissadas lastreadas em titulos piblicos federais registrados no Sistema Especial de Liquidagio e
Custodia (SELIC). O fundo buscard o retorno dos investimentos através do sub-indice IDKA 2A -
indice de Duragdo Constante ANBIMA segmento 2A. O IDKA 2A ¢é composto pelas NTN-B cujo
prazo médio da carteira seja de 2 anos. A carteira do fundo estd composta, majoritariamente, por titulos
plblicos de emissdo do Tesouro Nacional denominados NTN-B com prazos de vencimentos até 3 (trés)
anos. Os recursos remanescentes sdo investidos em operagdes compromissadas lastreadas em titulos
piblicos de emissdo do Tesouro Nacional. Rentabilidade do fundo em linha com o indicador de
referéncia (benchmark) do fundo, refletindo aderéncia a politica de investimentos proposta. A taxa de
administragiio esta em linha com as praticas de mercado para fundos semelhantes. Os riscos aos quais o
fundo incorre estdo relacionados a "mercado". A estratégia ¢ indicada para investidores que tenham
disposi¢do ao risco, pois sua carteira ¢ muito sensivel as variagdes da politica monetéria adotada pelo
Bacen. O fundo esta sujeito a volatilidade na variagio da cota, em razio da marcac¢do a mercado dos
ativos que compécm sua carteira. O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto na
Resolugio CMN n° 3.922/2012, Artigo 7° Inciso I, Alinea "b", estando apto a receber investimentos
por parte dos RPPSs (regulamento v. 25/04/2013): 6.2) O Fundo Geragio Futuro Juro Real IMA-B
Renda Fixa LP em como administrador a GERACAO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A
autorizada pela CVM através do ato declaratério n® 6.819 de 17 de maio de 2002, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 27.652.684/0001-62, a Gestio pela GF GESTAO DE RECURSOS S.A., devidamente
autorizada pela CVM, através do ato declaratorio n® 10.119, de 19 de novembro de 2008, a prestar
servigos de administragdo de carteira de titulos ¢ valores mobilidrios, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
09.630.188/0001-26; e a Custddia sdo exercidas pela BANCO BRADESCO S.A., inscrito no CNPJ/MF
sob o n° 60.746.948/0001-12 todas devidamente qualificadas, autorizadas e registradas perante a
Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM para prestagio de Servigos de Administragdo, Gestdo e
Custodia de Carteiras. O Fundo iniciou suas atividades em 31/01/2014; Taxa de Administragdo de
0,40% com volatilidade de 2,15% e Depésito Inicial de R$ 1.000,00. O fundo tem por objetivo
proporcionar aos seus cotistas, rentabilidade que busque superar a variagdo do IMA - B indice de
Mercado ANBIMA B Total), por meio das oportunidades oferecidas pelos mercados domésticos de taxa
de juros pos-fixadas e pré-fixadas, e indices de prego. A rentabilidade do fundo variara conforme o
comportamento do IMA - B, sendo também impactada pelos custos e despesas e pela taxa de
administragdo prevista no regulamento. O fundo devera ter como pardmetro de rentabilidade o sub
indice de Mercado da ANBIMA série B - IMA-B. Este indice reflete a média ponderada de uma
carteira composta apenas por Notas do Tesouro Nacional - Série B (NTN-Bs). A NTN-B ¢ o titulo
publico de emissdo do Tesouro Nacional que remunera o investidor com uma taxa de juros pré-fixada,
acrescida da variagio do IPCA no periodo. Ndo ¢ permitido ao fundo a aquisigdo de ativos financeiros
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de crédito privado. Entretanto, é permitido ao fundo a aquisi¢do de cotas de fundos de investimentos,
até o limite de 20% do PL, que invistam em ativos de crédito privado, desde que prevejam em seus
regulamentos que os direitos, ativos financeiros que compdem suas carteiras ou 0s respectivos
emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em
classificagdio efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais, e que o limite
maximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta
ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de
20% (vinte por cento). O administrador se utiliza da prerrogativa contida na ICVM n° 409, art. 68°,
paragrafo 1°, que permite a ocultag@o da carteira por até 90 (noventa) dias. A ultima informagao pablica
disponivel é datada de 31/03/2015. Naquela oportunidade, a carteira do fundo estava composta por
titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional relacionados a indices de precos (NTN-B) com
diversos prazos de vencimento, e operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos de emissio
do Tesouro Nacional. Rentabilidade do fundo mantém correlagdo com o indicador de referéncia
(benchmark) do fundo, indicando aderéncia a politica de investimento descrita no regulamento. Taxa de
administragdo acima das praticas de mercado para fundos com estratégia semelhantes. O fundo cobra
taxa de performance a razio de 20% sobre o que exceder ao IMA-B. A estratégia ¢ indicada para
investidores que tenham seu passivo atrelado a variagdao da inflagdo, ¢ com horizonte de retorno no
longo prazo. Entretanto, o fundo esta sujeito a forte volatilidade na variagao da cota, em razio da
marcagdo a mercado dos ativos que compdem sua carteira. Os riscos aos quais o fundo incorre estdo
relacionados a "mercado" e "crédito". O regulamento do fundo estd enquadrado quanto ao disposto no
Artigo 7°, Inciso III, Alinea "a", da Resolugdgo CMN n® 3.922/2010, néo existindo impedimento legal
para aplicagdo dos recursos pelos RPPSs. A politica de investimentos do RPPS elaborada para o
exercicio de 2015 permite a0 Fundo Caixa Brasil IDKA 2A TP FI Renda Fixa LP alocagdo de até 85%
dentro do Artigo 7°, Inciso I, Alinea "b" da Resolugdo CMN n°3.922/2010. Atualmente, a carteira de
investimentos apresenta participagiio de 47,63%. O atual cenario econémico visa ter uma participagao
de até 60% em indice atrelados ao IMA-B e IMA-Geral, sendo o restante alocado em indicadores que
ndo apresente tanta oscilagdo (CDI, IRF-M 1, IDKA 2A e IMA-B 5); Para o Fundo Geragdo Futuro Juro
Real IMA-B Renda Fixa LP a politica de investimentos do FMAP permite aquisigdo de até 20% dentro
do Artigo 7°, Inciso 111, Alinea a, tendo participagdo de 5,44% dentro do segmento. Apesar de carteira
apresentar fundos IMA-Bs com taxa inferior, a0 compararmos a rentabilidade o produto em questao
apresenta retorno superior aos fundos passivos na maioria dos periodos analisados. Diante do atual
cenario econdémico e da recomendagio pela empresa de Consultoria foi deliberado e aprovado, por
unanimidade, pelo Comité de Investimentos, a migragdo de aproximadamente 10% = R$ 6.039.160,89
dos recursos aplicados em CDI (Fundo Caixa Mega FI Ref DI LP que estd acima do limite da
Resolugdo para o Fundo Caixa Brasil IDKA 2A; e aplicagdo de forma gradativa de aproximadamente
R$ 100.000,00 mensal até atingir o montante de R$ 500.000,00 (aproximadamente 1% do PL do
FMAP) no Fundo Geragido Futuro Juro Real IMA-B Renda Fixa LP, aumentando assim gradativamente
a participagdo dentro deste segmento, observada a aplicagdo neste dltimo fundo somente apés a
conclusio do credenciamento do administrador: Geragdo Futuro Corretora de Valores S.A. e do Gestor:
GF Gestdo de Recursos S.A. 7) Assuntos Gerais: Na oportunidade foi discutido a atual carteira do
FMAP, deliberando por manté-la, bem como os novos aportes em IRF-MI, conforme uma das
recomendagdes_da empresa de Consultoria de Investimentos. Para a Conta Movimento - depésito e
resgate apli€agdo-em IRFM-1 ou CDI. Esgotada a pauta do dia, e ninguém mais querendo fazer uso da
palavra, fgi deClaradajenCerrada a reunido. Nada mais.

Maria Isabel-Famarino Pizzi
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Maércia de Katia Francesquini Miquilini
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Panorama - Agosto / 2015

Considerado o pior més do ano até aqui, agosto ficou marcado pele recrudescimento do humar dos agentes
financeiros, com o sentimento de aversdo ao risco se propagando por todo mercado. Uma agenda recheada de
eventos negativos fez prego nos ativos negociados no mercado financeiro brasileiro,

Destaque para a forte queda da bolsa chinesa causando impactos nos mercados financeiros globais. A autoridade
monetaria chinesa promoveu um ciclo de desvalorizagdo da moeda local (Yuan}, numa tentativa de estimular as
exportaches, e por conseguéncia a economia, em um momento em que a atividade passa por forte
desaceleragdo. O mundo tem colocado em duvida a capacidade da China em manter ¢ nivel de crescimenta do
pais ao redor de 7% ao ano. A economia chinesa vem passando por uma transforma¢doc no modelo de
crescimento baseado no investimento publico e na exportagdo de produtos manufaturados, gragas a
transferéncia de trabalhadores da agricultura tradicional para a inddstria, para um modelo de crescimento
baseado no consuma da populacio apciado na expansio dos servigos. Entretanto, a cultura local privilegia a
poupan¢a em detrimento ao consumo, fator que coloca em risco a sustentacdo do novo modelo em uma
economia ainda altamente dependente do comércio exterior.

O clima de pessimismo se consolidou com a divulgacdo de dadas mais fracos do que o esperado na China. O
indice de atividade dos gerentes de compras {PMI) do setor industrial chinés recuou a 47,1 em agosto no
levantamento preliminar da Markit Economics. Em jutho, o PMI tinha sido de 47,8. E o resultade mais baixo em
seis anos e atimentam temores de desaceleracdo da segunda maior economia global, e leituras abaixo de 50,0
indicarmn contrag¢ao da atividade.

Nos EUA, nenhuma naoticia positiva que viesse a alterar o humor dos investidores, A divulgagdo da ata do Comité
Federal de Mercado Aberto (FOMC, na sigla em inglés) deixou “no ar” 05 proximos movimentos da autoridade
monetdria norte americana. O mercado se dividiu na interpretagdo do texto: enquanto alguns viram nas
entrelinhas uma chance maior de alta do juro basico somente na ultima reunido do ano, outros avaliam como
provavel uma alta no proximo encontro, marcado para setetubro.

No ambiente doméstico, as noticas ruins se acumularam,

O instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, divulgou que a taxa de desemprego subiu no segundo
trimestre e atingiu 8,3%, tornando-se a maior taxa da série historica, iniciada em 2012. De acordo com 0 [BGE, a
populacdo desocupada, de 8,4 milhdes de pessoas, subiu 5,3% frente ao primeiro trimestre e, ante o 22 trimestre
de 2014, o avango foi de 23,5%.

Também foram divulgados dados da economia doméstica, que confirmam o quadro ruim. De acordo com o 1BGE,
o Produto Interno Bruto (PIB) recuou 1,9% no segundo trimestre de 2015, em rela¢io aos trés meses anteriores, €
o pais entrou na chamada "recessdo técnica”, que ocorre quande a economia registra dois trimestres seguidos de
gueda. De janeiro a margo deste ano, o PIB teve baixa de 0,7%. Contribuiram para o desempenho negativo da
economia a queda dos investimentos (-8,1%) e do consumo das familias (-2,1%}. Em contrapartida, o consumo do
governo registrou alta de 0,7%. O resultado foi pior que o esperado pelo mercado, indicando que a retragdo da
economia em 2415 podera ser maior do que a queda de 2,06% projetada pelos economistas e analistas, segundo
a ultima pesquisa Focus do Banco Central.
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Foi divulgado também o resultado primério consolidado do setor plblico, que veio abaixo do que o mercado
esperava. Apds registrar um rombo de RS 9,3 bilhdes em junho, no més passada foi contabilizado um déficit de
FRS 10,0 bilhdes, o pior resultado para 0 més desde ¢ inicio da série histérica, em dezembro de 2001.

Tamhém fez pre¢o o anuncio da agencia classificadora de riscos Moody's, em rebaixar ¢ rating soberano do Brasil
para “Baa3”, ultima nota dentro da faixa considerada como grau de investimento. Entretanto, alterou a
perspectiva da nota para "estavet" ante "negativa”, sinalizando que o selo de bom pagador do pafs deve ser
mantido no curto prazo. Apesar de negativa em primeira analise, a naticia representou um golpe mais brando do
que o mercado esperava, uma vez que os investidores estavam comegando a acreditar que a Moody's alcancaria
a Standard & Poor's e deixaria ¢ Brasil mais perto de perder o grau de investimento. A Moody's citou, entre os
motivos para o rebaixamento, a fragueza da economia, a tendéncia de aumento de gastos plblicos e os reflexos
da operacio Lava Jato na confianga de investidores no Brasit.

No campo politico, o embate entre Executivo e tegislativo ndo deu tréguas. No «ltimo dia do maés, o governo
encaminhou ao Congresso a proposta do Orgamento da Unido para 2016. O documento prevé um déficit primério
de RS 30,5 bilhdes no proximo ano — ou 0,5% do PIB. Agora, o governo espera que o Congresso aprove o
documento. Os presidentes das Casas (Renan Calheiros e Eduardo Cunha), jd se posicionaram contrérios a
aprovacio do documento na forma em que se encontra, assim como rechagaram assumir a responsabilidade por
encontrar formas de tapar o buraco fiscal, alegando que ndo é papel do Legislativo indicar como e onde o
Executivo deve cortar gastos e elevar receitas.

Bolsa

Pelo segundc més consecutivo, o lbovespa encerrou agosto na “rabeira” do ranking dos investimentos, ao
registrar queda de -8,33%, 30s 46.625 pontos. Muito deste resultado foi motivado por conta do pénico pela China
e das preocupacgbes com as contas piblicas.

Na esteira do Ibovespa, outros indices da bolsa brasileira também sofreram perdas no més. Como é o caso do
indice de Dividendos - IDIV, gue recuou 11,05%, marcande o quarto més seguido de baixa.

O gira financeiro médio didrio na Bovespa somou RS 6,95 bilhdes, ante RS 5,74 bithdes em julho. Os investidores
estrangeiros lideraram a movimentacéo financeira no segmento Bovespa, com participagdo de 52,59%, ante
51,87% em julho. Na segunda pasigdo, ficaram os investidores institucionais, que obtiveram participa¢do de
28,56%, ante 27,41%. As pessoas fisicas movimentaram 12,73%, ante 14,96%.

Renda Fixa

No mercado de juros futuros negociados na BM&FBovespa, a deterioragdo nos pregos dos papéis especiaimente
nos vértices mais longos teve como influéncia os mesmos motivos que derrubaram as bolsas. Na curva a termo,
os juros dispararam, em meio 2 um forte volume de contratos negociados. A alta foi tdo forte que empurrou os
DIs de longo prazo a maximas histdricas, e levou a taxa do contrato para janeiro de 2017 a praticamente deixar de
embutir cortes de juros no praximo ano.

Entre os DIs de prazo mais curto, 35 oscilagdes foram menores, com investidores mantendo apostas majoritarias
de estabilidade da Selic em 14,25% ao ano. O DI outubro de 2015 encerrou o tltimo pregdo do més com taxa de
14,18%, enquanto o DI janeire de 2016 apontava 14,30%.
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Nos contratos mais longos, o DI janeiro de 2017 avangou para 14,21%, ante 13,43% do fechamento de julho. Jd o
DI janeiro 2021 subiu para 14,12%, ante fechamento de 12,79% em julho.

Dentre os investimentos de renda fixa, que tém sua forma de remuneragdo definida no momento da aplicacdo,
destaque negativo para as NTN-Bs mais longas, titulos publicos que pagam uma taxa de juro pré-fixada, mais a
variacdo da inflagdo, medida pelo IPCA. Enquanto a rentabilidade do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2035
(NTN-B) registrou queda de -5,64% no més, o retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2050 (NTNB) caiu -
7,49%.

Na familia de indices IMA, o IMA-B, que reflete a carteira indexada ao IPCA, apresentou recuo de -3,11%.
Enquanto o IMA-B 5, que registra o retorno médio dos titulos com vencimento de até 2"—95' desvalorizou -
0,47%, o IMA-B 5+, carteira de titulos com prazo superior a 5 anos, despencou -4,59% no més.

ﬁ

Entre os papéis pré-fixados, a carteira de titulos com prazo de até 1 ano (IRF-M 1) valorizou 1,02%, enquanto a
carteira com titulos acima de 1 ano (IRF-M 1+) apresentou recuo de -2,14%. =

Consolidando os resultados da familia de indices IMA, o IMA — Geral apresentou queda de -1,15% no més.

Na outra ponta, o Certificado de Depésito Interfinanceiro (CDI), referencial das aplicacdes conservadoras, subiu
1,11%, acumulando ganho nominal de 8,36% no ano. .

Cambio

O délar comercial registrou ganhos pelo segundo més consecutivo e fechou agosto no maior patamar desde
fevereiro de 2003, com alta de 5,91%, cotado a RS 3,6271 na venda. No ano, a moeda acumula valorizacdo de
36,42%.

Preocupagbes com o cendrio politico no Brasil e a economia local, de um lado, e com a desaceleragdo da
economia chinesa e a perspectiva de alta de juros nos EUA, do outro, vém levando especialistas a prever ainda
mais altas na cotagdao da moeda.

O Banco Central sinalizou que deve rolar integralmente os swaps cambiais, contratos equivalentes a venda futura
de ddlares, que vencgn em outubro, mostrando ao mercado a intengdo de intervir menos no cambio.

Perspectiva

As condiges macroecondmicas tém se deteriorado rapidamente, trazendo uma visdo cautelosa sobre o cendrio
de investimentos brasileiros.

A crise fiscal que o pals vive atualmente, tem agora como pano de fundo o envio ao Congresso do Orcamento da
Unido para 2016, construido com previsdo de déficit pela primeira vez na historia. O sentimento de que a equipe
econdmica do governo “jogou a toalha” no ajuste fiscal pegou muito mal, tanto aqui quanto I3 fora. E foi o mote
que as agéncias classificadoras de risco precisavam para colocar no radar o rebaixamento do rating soberano do
pais, em meio ao cendrio de elevagdo entre a divida bruta e o PIB.

No cendrio politico, os animos estdo longe de se acalmar. Ao encaminhar ao Congresso o Orgamento deficitario, o
governo quis “empurrar” ao Legislativo a missdo de ajustar as contas. De pronto, os congressistas rechacaram a
responsabilidade, afirmando que cabe somente ao governo apontar os caminhos. Ndo se poderia esperar outra
reagdo.
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De forma clara, quis o governo mostrar que o Legislativo trabalha com animosidade na questdo do ajuste fiscal.
Durante o primeiro semestre, o ministro da Fazenda, Joaquim Levy, levou ao Congresso uma série de medidas
que visavam o equilibrio das contas publicas. Quase sempre teve que negociar modificagbes nas propostas
originais para satisfazer as Casas. Com isso, viu-se incapaz de impedir o déficit, reflexo de uma fraqueza mais
ampla do governo, e que a inépcia politica aumenta ainda mais os problemas.

Joaquim Levy se exime da culpa pelos problemas, mas isso ndo impede uma renovada especulagdo sobre se vai
continuar no cargo por muito tempo. Desde que entrou no governo em janeiro, foi duramente atacado pelo
Partido dos Trabalhadores por seus desejos de austeridade. No fim, alguém tem que pagar a conta.

Em meio a este cendrio, os pregos dos ativos negociados no mercado brasileiro entraram em uma espiral de
queda, em uma total destruicdo de valor, reforcando a ideia de que hda uma janela de oportunidade para
investidores que buscam retorno no longo prazo. Apenas para exemplificar, as NTN-B's mais longas tém sido
negociadas com taxas de juro real na casa dos 7,50% ao ano, extremamente atraente aos olhos dos investidores
que tem como meta investir em ativos que remuneram acima do passivo atuarial.

Neste contexto, recomendamos manter uma carteira posicionada para os vértices mais longos em no maximo
60% (no maximo 10% em IMA-B 5+ ou IDKA IPCA 20A, o restante no IMA-B e IMA-Geral).
_— "_V'Wf
Os demais recursos devem ser direcionados para os vértices mais curtos, para ativos indexados ao CDI, IRF-M 1,
e
IMA-B 5 ou IDKA IPCA 2A.
e s

—

Na renda varidvel, mantemos nossa recomendagdo de uma exposicdo reduzida, pois ndo hé percepgdo de
melhora nos fundamentos que justifique elevar o risco da carteira no curto/médio prazos. Investimentos neste
segmento devem estar direcionados para ativos que utilizam estratégias de gerar valor ao acionista, através de
analises fundamentalistas.
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Consultoria em Investimentos Panoramas  Carteira = Enquadramentos = Rentabilidede | Institulgdes | Relornos Cadprev  Credenciamentos  Comparativo  APR  Analises
Composigéo da Carteira
2015 Agosto Total da Carteira:  60.391.608,91
Produto / Fundo Cmpiiiieds Caréncia o s Saldo isie RESOLUCAO - 3.922/2010 - 4.392/2014
Resgate Cotistas S/ Total do Fundo
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+2 Néo ha 303 1.55% ¥ 935.630,85 0.10% Artigo 7°, Inciso |, Alinea “ b "
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP D+0 Néo ha 739 1130% @ 6.821.627,53 0.17% Astigo 7°, Inciso |, Alinea " b "
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP D+0 Nao ha 620 4.39% 265342340 0.07% Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b "
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+1 Nao ha 583 4.25% 2.568.241,06 0.06% Astigo 7°, Inciso |, Alinea " b "
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA D+0 Néc ha 1.223 0.27% 165.315,37 0.00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b
CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP D+ Néo hé 251 23.20% ¢ 14.008.152.83 0,93% Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b *
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FiXA LP D+0 Nao ha 169 266% 7 1.609.425,31 0.37% Artigo 7° Inciso |, Alinea " b "
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP D+0 Nao ha 382 527% ¢ 3.184.205,03 0.12% Artigo 7°, Inciso 11, Alinea “a *
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2022 a5 0.94% 565.356,04 0.18% Adtigo 7°, Incisc IV, Alinea " a "
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 Nao ha 781 4.86% 2.935.272,81 0.06% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea "a "
CAIXA MEGA FI REFERENCIADO DI LP D+0 Néo ha 2.101 ‘ 16.203.600,51 0.42% Artigo 7°, Incisc IV, Alinea*a "
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA IV Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2022 116 1.88% 1.133.34517 0.26% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea " a *
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA D+0 16/08/2030 34 1,87% 1.131.835,00 0,65% Arligo 7°, Incisa IV, Alinea "2 *
BRADESCO PREMIUM FI REFERENCIADO DI D+0 Nao ha 402 1,66% 1.002.098,06 0,02% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea " a *
CAIXA BRASIL IPCA XII FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO D+0 14/06/2016 23 0,15% 89.366,45 0.08% Artigo 7°, Inciso VII, Alinea " b "

hitps //www .creditoemercado.com.br/plataforma_consultoria/uCarteira.aspx

12



"

26/092015

C.'N}(:‘\ BRASIL IPCA Vill F RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CAIXA BRASIL IPCA IV Fi RENDA Fixa CREDITO PRIVADO
BRADESCO DIVIDENDOS Fl AGGES

CAIXA VALOR SMaLL CAP RPPS FIC AGOES

CAIXA CONSUMO FHACOES

CARA INFRAESTRUTURA FE AGOES

B3 RECEBIVEIS IMOGILIARIOSR Fil

htips //www.creditoemercado.com.br/plataforma_consultoriagfuCarteira.aspx

Crédito & Mercado - Consultoria

D40 25/04/2186
D+ a0A22015
D4 N3a na
£+33 5 anos
D+4 Nao ha
D+ Nao ha
Nac se aplica Nas se aplica

33

10

A0

1.426

147

061%

3.05%

1.51%

1.33%

1 18%

0.77¢%

C.A8

J66.243.60

1.841.9°7.00

809.867 48

BL1.833.77

898 921,34

466.738.48

268.6848.82

0.40%

1.96%

0,26%

Antgo 7°

Artigo 7°

Artigo 8%

Artigo 8%

Adigo 8°

Arlge &

Argn 8°

. Inciso VII, Alinea™ b~

. Incisa VI, Alinea“ b "

. Inciso 11

. laciso 1l

Inciso 1N

CAncsa 11

1aciso VI

22



28/09/2015”

uncrbdi‘to &
mercado

FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIAE PENSOES DE ITAPIRA

Enquadramentos': Resolugao 3922/10 e Politica de Investimentos

2015 Agosto
Enquadramento na Resolucao 3.922/2010 19272014
Artigos - Renda Fixa % PL Limite Total Artigo

Artigo 7° Inaso |, Alinea " b "

Artigo 7°, Incisc IIl, Alinea "a *

Artigo 7° Ingso IV, Alinea"a "

Artigo 7°, Inciso VI, Alinea " b *

Toial Renda Fixa

Artigos - Renda Variavel

Artigo 8°, Inciso 1l

Antigo 8°, Inciso VI

Total Renda Vanavel

https //iwww.creditoemercado.com.br/plataforma_consultoria/uEnquadramentos.aspx

47,63% / 100.00%

5,27%

3.861%

94,74%

% PL
4,76%
0.49%

5,26%

80,00%

30.00%

5.00%

100,00%

Limite

16.00%

5.00%

30,00%

28.761.818.35

3.184.205.03

22.871508.5

2,298.227.05

57.215.759,02

Total Artigo

2.877.161,07

298.668,82

317584589

AN

\

iLas2. " P

N/

Crédito & Mercado - Consultoria

s Retornos  Cadprev  Credenciamentos  Comparativo = APR  Analises
VeraferEre| - Bfd i e ppp—
Total da Carteira:  60.391.608,91
Enquadiamento na Politica de Investimentos
Artigos - Renda Fixa % PL Limite Total Artigo GAP
Arigo 7°, Inciso |, Alinea " b * 47.63% 85,00% / 28.761.818.35 22.571.049.22
Artigo 7° Inciso Il Alinea"a" 5.27_% 20,00% 3.184.205.03 8894 116,75
Artigo 77, Incso IV, Alinea “a " { ' ;Hy 30.00% 22.971.508.59 < 85402592
Artigo 77, Inciso VI \ \;;00°/n 7.50% 0,00 4.529.370,67
Artigo 77, Inciso VI, Alinea " a " 0,00% 2.50% 0.00 1.508.790.22
Artigo 7° Inciso VII. Alinea" b " 381% 5.00% 2.298.227,05 721.353.40
Total Renda Fixa 94 74% 150,00% 57.215.759,02
Artigos - Renda Variavel % PL Limite Total Artigo GAP
Artigo 8°, Inciso | 0,00% 5.00% 0,00 3.019.580 45
Artigo 8°, Inciso Il 4.76% 13.00% 287716107 4.873.748 09
Artigo 8%, Inciso IV 0,00% 4,00% 0,00 2.415,664 36
Artigo 8°, Inciso V 0.00% 3.00% 0,00 1.611.748.27
Artigo 8°, Inciso VI 0,49% 3,00% 298.688,82 1.513.059.45

12



28/08/2015

A em tvestmenios. Totos oF drenos resenvados

hitps fiwww craditoemercado.com.br. piataforma_consulioriafuEnquadramenios.aspx

Crédito & Mercado - Consultoria

Total Renda Vanavel

5.26%

28.C0%

3.17¢.849,89

22



Crédito & Mercado - Consultoria

Pégina | de |
FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA
; — ~ : l = e
mmmd: ‘ | |
| I
Consuttoria om Investimentos Panoramas Cartelra _Enquadramentos | {‘Rentabilidade | Instituigd
Enquadramentos - Resolugdo 3922/10 e Politica de Investimentos
2015 Agoslo
| — - i
|
Enquadramento na Resolucao 3.922/2010 - 4.392/2014 ‘ Eng
Artigos - Renda Fixa ’ % PL ‘ Limite l Total Artigo Artig
L= L | — = = 8
Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b " 47,63% 100,00% 28.761.818,35 | Artigo 7°, |
. |
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea"a " 5.21% 80,00% 3.184.205,03 ‘ Artigo 7°, |
P I I S == =2 il “
Artigo 7°, Incisa IV, Alinea"a " 38,04% 30,00% / 22.971.508,59 Artigo 7°, |
| | Artigo 7°, Inciso VII, Alinea " b * 381% 500% 2.298.227.05 Artigo 7°, |
Total Renda Fixa 94,74% 100,00% 57.216.759.02 | Artigo 7°, |
i = L | 18
EESE— ‘ ‘ Artigo 7°, |
|
\ Artigos - Renda Variavel % PL Limite Total Artigo |
| 5 { Total Renc
Artigo 8°, Inciso IIl 476% | 15,00% 2.877.161,07 —
Artigo 8°, Inciso VI 0,49% 5.00% 298.688,82 Artigo
et — ! -
: Total Renda Variavel 5,26% 30,00% 3.175.849,89 ' | Attigo 8°, |
st e WS — e
Artigo 8%, |
Artigo 8°, |
Artigo 8°, |
Artige 8°, |
Total Renc
® Copyright 2012 Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos. Todos os direitos reservados.
https:/Awww.creditoemercado. com br/platalk [toria/uEnquadra aspx 15/0972015




28092055 . Credito & Mercado - Consultoria

Consutong oM investamentios Parnoramas Carers Enguadramenl(os Rentabiiidaie Instituicoes Retornos Cairrev Gredenciamentos Comparative APR  Andlises

Consulta Rentablidade 2 Risca

SR LIO LT D e fdases L2 Klases Za4 ¥eses FRCRIRRRE: =" e R Wal.
|
|
Fundo ! indicadores % Fundo %
CAIXA MECA FI REFERENCIADC DI LP 4113, IPCA + 6% aa. (Meta Atuarizl} 9.71%
<ol 1,11% CAIXA VALOR SMALL CAP RFPS FIC ACOES
SRADESTTO PREMIUM Fi REFERENCIADC DI ‘it CAIXA CONSUMT FL ACDES 3303
A8 PERFIL FIC RENDA FIxA PREVIDENCIARID T BRADITI.OH 'ENDOS Fi 45 CES Bt
CAIRS BRASE IRF-AL 1 TITULOR PLBLICOS FI RENDA FIXA RIS IBX-590 7.98%
BS IRF44 1 TITLLOS PUBLICGS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID 0984 IBOVESPA & 33
CAIRe BRASIL IPCA Y FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADC DREN CAIXA INFRAESTRUTURA Bl ACDES SIS
CAXA BRASIL IPCA VIH 7l RENDA FIXA CREDITG PRIVADK .92,
88 TIIULGS PUBLICOS IPCA IV Fi RENMDA FIXA PREVIDENCIARIC ©.82%
CaixA BRASIL IPCA XIHFE RENDA S1xXA CREDTC PRIVACO £.82%
IPCA +§% aa. (Meta Atuarial} 0,71%
BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID RURTEN
CAIXA BRASIL IMA-B 5 T'TU LOS PUBLICOS F§ RENDA FIXA LP L.5i%
CAIXA BRASIL 14A SERAL TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP ~1,24%

htips /iwww .creditoemercado.com.br/plataforma_consultoria/uRentabilidade. aspx 13



28/0Pr2(15 . Crédito & Mercade - Consultoria

CAIXA BRASIL 2030 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ~1,28%
88 TITULOS PUBLICOS IPCA 1 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID ‘2 38%
CAIXA NOVQO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP -2.96%%
IMA-B 3.11%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXa LP -3.38%
CAIXA BRASIL [1AB 5+ TITULCS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP i £470

BB IMA-E 5+ TITULOS PUBLICOUS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

_|\
bl
=

Grafico

E

Hitps. fiwww.creditoemercado.com.briplataforma_consultoria/uRentahilidade. aspx



28/08/2915 . Crédito & Mercado - Consultoria

Renda Fixa

col

1tA-B

IPCA = %, ad ihketa Awanal?

BRADZ3CO PREMIGALFI SEFERENCIADD [

CAIXA NOVO BRASIL IMA-E FIC RENDA FI

AR BRASIL RS TITULDE PUBLELG

TAING BRASIL AR GERAL TiToLER PLBL!

CAICA BRASIL IMA4S 5 117408 PUBLICE
CAIXA BRASIL IPCA 1Y Fi RENDA FIXA CR

CAINA SRATL [FOA VI FIRENDA FIXA

OB Ee 27 TULDs 7 0% ~IREN04

CAIXA BRASIL IPOA Xl #I RENTA Fixa (12
BE PEREIL FIC RENGA ELCA PREVIDENZIA |
85 iMA-8 5+ T-TLLDS FUBLICAOS FIRENC: .
CAIXA BRAS | VAS 3- TITULOS PURLLL |
ALK MEGR S SEFERENGIADG 2 LF
B8 T:TLL0S5 PUBLICO3 {PTA 1 11 RENDGA
22 TITLLIS PURHIGES IPCA 1Y FI KEMDA,

CALA AFASLL 2033 1 TV OE SUBICOS |

htips /iwww.creditoemner cado.com br/plataforma_consultoria/uRentabilidade.aspx 33
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FUNDD NMUNICIPAL DE ARPGISERTACORIA L PENS SRS HA PAtAH LN

crédito &
rrrradn

CLAsuthXip ¢m INvetiimenios Panotamnas Carteira Enquadramentus Remtabiidade Insfituiga

Consulta Rentabilidade e Risco

. |20i 5 [Agoste ¥ Gpes  C Aﬂ-o e 3 Moses Cs
RENDA FiXA
Fundo / indicadores . %

. cDi 1,11%
IMA-B 411%
IPCA + 6% aa. (Meta Atuarial) 0,71%
BRADESCO PREMIUM FI REFERENCIADQ DI 1,11%
CAIXA NOVO BRASIL tMA-B FIC RENDA FIXA LP -2,96%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVlD‘;E‘r\v.Ci;‘\RIO 0.99%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP -3,58%
CAIXA BRASIL tRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.01%
CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS F| RENDA FIXA LP -1,24%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA L 0.51%
CAIXA BRASIL IPCA IV FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0.98%
CAIXA BRASIL IPCA VIl FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0.92%
flsB IDKlA 2 T(lTL.lll.ClJS PUBLICOS F; RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,37%
CAIXA BRASIL IPCA XII FI RENDA FIXA CREDITO PR.I.\./A;I.DO 0,3'2'0,'19' 5
BB PERFIL FICl RENlDll\. .F\XA PREVIDENCFARIO 1.11%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -4 65%
CAIXA BRASIL IMA-8 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -4 65444
CAIXA MEGA FI REFERENCIADO DI LP 1,14%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA %!XA ﬁéEvtDENﬁlARlo 259%

hetps:/wwaw. creditocmersada.com.be/platzforma_consultenia’uRentubifidade.aspx LSH42015



Ceéddito & Mercado « Consultoria

FUNDO MUMICIPAL DE APCIEMRddcidabs: O08 DL ITARIRA,

CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

(rafico & Rends Fixa ¢ Renda Varigvel

terps:fivww. creditoemercado.com. briplatafocca_consultorizuRentabilidade aspx

%

-1,98%

Pagina 2 de 2
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s NI W & A W Verwdy Excvi 2045 - Bair
5
-‘g ceédito &
_ aeragada _ R _
Cotvitorn Gt BudKmxria Fhigi i Amial Carters Trn ittt ish e Gatprs AL sty APR Bt
Gongulty Rentehilidade @ Hisoy
Base: /08015 Cuge ®poe Cate € 0 sissen C 1 neses C i Ko L IRV T

HENDA F{XA RENTA VARIAVLL
Funnn [ Inaditndares % . Funio %
1] 8.38% . IBOVESFA -6, 70V
IMAB 4,.20% 18k.50 L4094
IPCA + §% 23, (Meta Atuarial) 11.25% IPCA + 6% an, {Mata Atuaclall 19,25%
ARADESED PREMIUM FI RETCRAENCIADO DI B45% BRADESCO QIVIVENDDS Fl AGAES RN

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B EIC REMOA FIKA LF 4.20% CADGA VAL SMALL TAP RPPS FIG AGOLS AR

K3 IRF-M 1 UGS PUBLICTS FR RENSX £144 PREVIDENGIARI T CALA fFRAESTRUTURA FLAGGES

CAIXA BRASIL IMA-G TITULOS PUALICAS Fi RENDA TIRALF A40% CAIXA CONSURG Fi AGOFS
CAIRA BRASIL IE-M Y THTULOS PUHILICOS FIRENDA FIXA 7.80%
COINA BRASIL IMA GERA L TITRILGS PSELICOS FIRENDA FINALP 5,834
CAIXA BRASIL IMA-8 5 TITULUS PUBLICOS FI RCNDA FIXA 1 8.55%
CANGL BRAGIL INCA Y FIRENDA FI¥a CREOHTOMRVADO 11.¢5%
CAIXA BRASI 1#GA VIl FYRENGA FIXA GREDITO PRIYADO 11.22%
BEs IDKA 2 TITULAS MEBLICOS M HCNDA FI%A PREAOENCIARID H,72%
CAXA BRASI. IPCA Xl FI RENA FINA SREOVT() PRIVADC 11.04%
aslpsﬁs L r'lé;lHErJaA F~;<.; EREVIDENCIARIC B5e%
8B IMA-B 54 TIFULDS PURLIGOS FI RENDA HXA PREVIDENCIARIO 26%
CAXA BRASH IMA-B S+ TITULDS A8 IGOS FI BENDAFINALP 1904
CAXE ;AEGA FIREFERENCLLOS DILP A%
L=} T‘.TULOS PUBLICOS IFTA1FI REMDA FoxA PREVIDE NUTARKD o & (RS
8 TITULOS FUHLICOS 1BUA 1Y FI RENI2A FIXA PREYIDENCIARIO ARNCLLY

TAIKR BRASIL 2030 | TITULNS PUBLCAS FI AENDA FINA 5.40%

grifics. ® Reosree

fep e elinelas TR ALl LS

B L suitors gt

hitps:(/w ww.credit [o.corn. he/platafortng_consultoria/sRentabifidade . aspy 1509725
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Crédito & Mercado - Cuncultona

Pagina | de 2

N b A DR AT AR A R Versio Excel 2015 Sair
‘*%créd’rio, &
B NG D0 _ e, v : .
CUnGuiond o vesbrnaniNs Pancramas Car LAGUSITaMaeITos Ranwghitdarie: iinstiiuiedes Retomaos Canpiey Credencamentes Comparative APR AnAiises
Distribuigdc dos Investimentos
[2015 } [Agosto ¥ Total da Carleira:  60.391.608,91
Distribuigdo - Administsedores Distribuicdo - Sub-segmentos | ‘ Distribuicao - Segmentos
Administrador Valor % Sub-segmento Vaior Y% Segmento Valor %
BANCO BRADESCO 1002.049 06 1.66% coi 20.140.972,38 33.35% RENDA FIXA 57.215.759,02 4. 74%
BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM 8.436.524,76 13,97% CONSUMO 658.921.34 1.18% RENDA VARIAVEL 3.175.849,85 5,26%
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 3967 48 1.5 CREQITO PRIVADO 2.298.227.08 3817
CAIXA ECONCHICA FEDERAL £0 045,107 B2 82 864% DIVIDENDGCS S00.887 48 3513
FUNDD IMOBHLIARIC 296.688,82 0.49%
IMA-B 1(.005.832,5€ 16.57%
IMA-GERAL 14.008.154,83 23.20%
INFRA-ESTRUTURA 466.738,48 0.77%
@ RENDAFIXA @ RENDA VARIAVEL
SMALL CAP $01.633,77 1.33%
IPCA 2.832538.21 4.69%
IRF-M 3 165.315,37 0.27%
IMAB & 2.553423.4C 4.389%
IMA-E 5+ 2.545.056.16 4.21%

wGopyight 2012 Crodio & Mercase SRinaitna arm inyeshr s TI0CS 55 CrRin0s resavaiiss.

Wetass e e aresbizasmaesa o som bralasatons o ananitonxminatitiicoes. asns

15 (% 2015
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ELNG D U Sobisogmenta 727078 WL ETNTYREEE AR R % B3 Versdo Excel 2615 - Bair

{DKa 24 2.568.241.06 4.25%

hetns wivsweredimoerireado com br plazalorna conzuftoniz ulastiteicogs aspy 15 00:201%
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SUNDQO MUNICIEAL TE APOSENTADORIA E PEMSOIES DEITARPIRA S Versaot

credito &

Fmonado

Consuhiony om fivvestingrdos Pancramas Canteira Enquadramentos Remahindade institthges Ratomos Cadpmay Cradenciamentos Comparat

Resultado das aplicages financeiras apds as movimentagoes

@ Acumutaco no ano " 1° Trimestre C e Semestre ¢

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Sakdo no Més ' Retorao (R$) Retorno (%) Meta Atuarial (%)
Janeiro 54.164.540.,97 2.334.591,86 1.558..?34,\"*}3 55.7B9.8729,17 B 8‘58;.73'0,57' o ;.4‘;3%;5 S ‘-I,-73%
Fevereiro 55.789.529,17 2.256.044,51 1650.824.68 56.852.312,91 466.563.91 0,83% 1,64%
Margo 56.852.312.91 2.124.707 62 e 57.697.892,32 142.829,79 0.25% 1,84%
Abiil ” ...;)%.89?.992.32 1.502.098.20 amssies 58.6838.328 18 971.162,34 1.68% 1.18%
Maio 56.688.328.18 1.626.688,73 1.487.748,83 59.845.142,40 838.874,32 1,43% 1.21%
Junhe 59.646.142.40 2.938.800G.49 1.889.747 €5 60.808.780,69 194 595 48 0.32% 1,28%
Jutho 60.909.790.69 1.843,706.;519‘” “ 1.790.841,82 61.250.545,34 287.890,08 0,47% 1.16%
Agosto 61.250.545.34 23.140.442 82 232.305.928.80 6(1.321.608.91 -B33.457 45 -1,15% 0.71%
Acu ;y;;uvaao 37.757.087,72 34.557.608,79 3.027.189,01 5,43% 11,25%

& Copyrignt 2012 Cragite & Mercado Consulteria em investimantes, Todos os diraitos reservados.

httes:wwiv creditoemercado.com breplataforma consulteriaaRerornos. asps 15042015
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FUNQO MUNICIE S DE APQSENTAGORIA T PENAOES DEITAFIRA

Retornos - Més / Ano

[2015° > {Agosto ~4

Ativos
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP
CAIXA NOVO BRASIL IMA-E FIC RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IPCA IV Fi RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CAIXA BRASIL IPCA VIl FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CAIXA BRASIL IPCA X}t FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA VALOR SMALL CAF RPPS FIC AGOES

< amim araditnsoseeeads sans heplaafarma consuliona URetamns aanx

Saldo Anterior

7.081.315.24

15.705.029.68

3.281.270.7¢

1.824.121.00

363.583,80

£8.636,10

352.174.42

Pagina 2 de 3

2 Versaotk

Pabeiim o Bt Abem s
WCIAT 1G9 (mith B f\\“sl la

{nvestimen...

Meta Atua...

0 3 [ [

Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retor
0.00 0.00 5.821.627,53 -239.887.71 -3

0.00 1.515.131,37 14.008.154,33 184 TA2 4R 1
0.00 0.00 3.184.205,03 ¢7.085.67 -2t
0.00 0,00 1.841.917 00 17.796.00 0.
0,00 0,00 366.943.60 3.359.80 0.¢
0.60 0.00 89.366.45 730.35 0.¢
0.00 0,00 80183377 -50.540 71 BaR
(30 2015



Crédito & Mercado ~ Consaltens

CUNDD MUNICIEE L DE APQEEMTADOR L BINGSIIS DE {TAPHRS

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS £ RENDA FIXALP

8B IMA-B 5+ TITULCS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL {RF-M 1 TiTULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA
BRADESCO DIVIDENTOS FI AGOES

CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES

CAIXA CONSUMO FI AGCES

BB TITULOS PUBLICOS 1PCA [ FI RI—;;*J.I;A‘\ FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2030 | TITULGS PUBLICOS Fi RENDA FiXA

BB TiTULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIC

BRADESCO PREMIUM F{ REFERENCIADC O

. BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Bttemsn. caieue

CAIXA MEGA FI REFERENCIADO DI LP

BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS Fit

B3 IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIC

~t craditaamemcada com hr nlsbaforma comanltana BRAIOMOS Axns

Saldo Anterior

2.666.586,72

881.368.73

1.687.685,20

2.577.840.89

16.022.870.55

980.833,80

520.974 68

745,960,692

596.347,94

1.154.692 0C

1.154.352.47

0.06

0.00

0,00

0.00

2.924 484 67

Aplicagdes

D.00

0,00

0,00

0.00

146.987 .38

¢,00

0.00

0.60

0,00

0,00

0.00

1.000.000,60

2.924.731.48

18.768.730.96

300.000.0C

0,60

Rasgatas

¢.00

0.00

16.108.065,47

0.00

0.00

0.00

16.844.97

0.00

3149288

0,00

.00

2.629.638.24

¢.00

3.004.455 87

Saldo Atual

265342340

935.630.85

1.603.42531

2.568.241.06

165.315.37

909.867,48

466.738,48

698.921.34

665.356,04

1.131.836,00

1.133.34517

1.002.099.06

2.935.272,81

16.203.600,51

208.688 82

0.00

Pagina 3de 3

Retormno (RQ

-
2z
n
[al]
v
N

P

4573788

-78.289.89

-8.699.82

103.522,¢1

708222

10.485.58

2.095.06

10.541.33

§4.607.78

-1.311.18

719.861.2C

VeoidétonE

-0,

-4

.4I;

0.t

0.

0.t
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% eeddito &

Sengona S inesdeetas Panoramas Caileiry Enguadramertos Rentabilidade i Instituigés

Informacdes de apoio a0 CADPREV

2015 Agosto RENDA FIXA 7° 1 b -F1 100% Titutos TN

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

Gestde:  CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ Gestao:  00.360.305/0001-04
Adinistrador.  CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ Adiministradar:  00.360.305/0001-04
Yeaion da Gota. 1,731251 Qide. e Cotas: 3.940.287,994057476

CADIA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

estdn: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CHEJ Gestio:  00.3860.305/0001-04
Adminisirador,  CAIXA FCONOMICA FEDERAL CNPJ Adiministrador:  00.360.305/0001-04
Vaior da Cota. 1 667446 Qide. de Cotas: 99142 8627973566

CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

Gos@o, CAIXA ECONOMICA FEDERAL CHES Gastdn:  00.360.305/0001-04
Adminisirador.  CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNP) adminisiradar. 00.360.305/0001-04
Valor da Cofa: 1,645059 Qe de Cotas: 8.515.290,229712126

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

Gaslio.  CAIXA ECONOMICA FEDERAL CHPJ Sestdn: 00.360.306/0001-08
Administrador:  CAIXA ECONGMICA FEDERAL CNPJ adivimistiader,  00.360.305/0001-04
Yaijor da Colg 1,767341 Qe de Gotes. 1.501.364 705508576

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Gestas: BB GESTAO DE RECURSOS DTVM CNPI Gestiao:  30.822.926/0001-69
Administrador: BB GESTAO DE RECURSCS DTVM CNP Adiministiadsr.  30.822.936/0001-63

& Copyright 2012 Crédito & Mercadu Consultaria e Investimantos Tedos os direitos reseivados.

littps:iwwsy credituemercailo cons briplatatorma_cansultoriaiu{alprey aspx 1909201 ¢



Crklito & Mercadw « Consiltons

LV A TROGRRBADZ R TR TN

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

3e530. BB GESTAQ DE RECURSOS DTVYM

Adiwnistrader BB GESTAQ DE RECURSOS DTYM

Lgsior da Cota, 1,490881943

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP

frastdo.  CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Adinisiragor CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Valor da Cota- 1,183647

hups:weww ereditogmereado com br platatorms_consaltonauCadprev.age

Qide. e Colas. 1.595.691, 104446147

CHF) Gestlio:  30.822.936/0001-69

CNP. Adnnistiarior. 30 822.936/0001-69

Gioe. de Cotas.  623.802,996206882

CNPJ Cesias.  00.360.305/0001-04

CHNPJ Adruristeasor 00,360 305/0001-04

trde oe Cotas' 1.399 717 305919755

Pagina 2 de 2
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Inlormagoas de apoin A0 CARPREY

2046 Agosio RERDA FIZA Tl a - FI Renda Fixa § Referencrgios R

CAIXA NOVO BRASIL IMA-8 FIC RENDA FIXA LP
el GAIKA EGONOMIGA FEDERAI

CHEJ b 00 360 GRG0 -04

Alamtus i

CAIXA ELONCRNICA FEDERAL SIS aamrinishador Q0360 205000 1-04

Vi a0

1.644999

Ay Gl 1725 067 32024747
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Cerdatio i

Wi ST e e b Paneasmas Carteira Enguadramenios feniabilidade Instduicsi
Informagdes de apoio ao CADPREY

2015 Agosto RENDA FIXA 7° 1V a - Fl de Renda Fixa

BRADESCO PREMIUM FI REFERENCIADO Di

Sestan BRADESCO ASSET MANAGEMENT ChiFd Geetda §2.375.134/00G1-44
Agministrador:  BANCO BRADESCO Or ) Adaimistador. 60.746.948/0001-12
vaka da Cota  8,1114514 Qide de Celas: 123.541.276472420

BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIC

finalde; BB GESTAO DE RECURSOS DTVM CNI? ] Gestas. 30 822 836r0001-69
Adiaisirator. BB GESTAO DE RECURSOS DTYM CHFL Adaunistrador 30.822 936/0001-69
yaloraa Cotar 1,525307733 Qlue. de Cotasr 1.924.380.730348888

CAIXA MEGA FI REFERENCIADO DILP

Sastdan.  CAIXA ECONOMICA FEDERAL Crif) Gesidy 00.360.305/0001-04
Aeyinisirador  CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ Adrunistiador. 00.360.305/0001-04
vaior da Cota: 1.881775 e de Cotas  8.610.806.557638400

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | F1 RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Gosizo BB GESTAC DE RECURSOS DTVM GHliv) Gestde:  30.822.936/0001-69
Adiinsirador, BB GESTAQ DE RECURSOS DTYM CMPPg Aununistrador 30.822.836/0001-69
Vajor da Cota 1232828541 e de Cotaz 458.658.881300185

B8 TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FEXA PREVIDENCIARIO

Contior BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM CRiFS Gestda 30.822.936/0001-69
Edriinstrador: B8 GESTAQ DE RECURSOS DTVM CMNFPL Agriestrader. 30.822.936/0001-69

O Copyright 2012 Crédito & Mercado Consuiiona e invesirnentos. Teuos os direitos reseIvadoes.

s www.credinemercade.cam br-placiforma consultoria uCadprev ispx 19/Qu:2{n
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PSR LB ITZABREGESR-J0 M L A DA ¢ BURTO W LE TRl Nde do Ootas: 916.374,636078619

CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

Gesldo.  CAIXA ECONOMICA FEDERAL CHFd Gonido: 00.360.305/0001-04
Admimstrador CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNP4 Administrader  00.360.305/0001-04
Valor da Cota. 1,131835 (ade. de Cotas  1.000.000,000000000

it waww ereditiemercade.com briplafonma_consultotiauCadpres aspx 14097201
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CAIXA BRASIL IPCA (V FI REHDA FiXA CREDITO PRIVADC CHNPJ. 12321.8590001.81 SALCHS 1 84151760
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Informagdes de apoio ao CADPREV
2015 Agosto RENDA VARIAVEL

BRADESCO DIVIDENDOS Fl AGOES
Gestdo: BRADESCO ASSET MANAGEMENT

Adrnristrador. BRADESCO ASSET MANAGEMENT

Vador da Cotla. 50721765

CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES
festae  VINGI PARTNERS
Adnwnisrador  CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Vaor da Cota, 0.976127

CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES
faslao.  CAIXA ECONOMICA FEDERAL
Adminsiiador  CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Yaior da Cota  0,744235

CAIXA CONSUMO FI AGOES
Gestia;  CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Adininisitagar.  CAIXA ECONOMICA FEDERAL

vsiar da Cota-  1,179832

.

Banoaamsag arteia

Enquadrarientos

8%l - Fl em Agdes
8° Ul - Fl em Agdes

8° Vi - Fi imobiliaria - Cotas negociadas em bolsa

CMNPYJ Gestao: 62 375.134/0001-44

NP Adminshiader 62.375.134/0001-44

Ctde de Cotas

CNPPJ Gestas  10.917.835/0001-64

CINF) Admanistrader 00,360.305/000%-04

Otde. de Cowas 821.239,213749850

CNP2J Gestde 00.360.305/0Q01-04

PP Administiador:  00.360.305/0001-04

Otde. de Cotas: 627.138,578540330

Civi?J Sestds. 00.360.305/0001-04

O P Aaministrado

e de Cotas: 592.390,560689997

@ Copynght 2012 Credito & Mercado Sonaahiona en Invesiimanios Todos os direltos reseivades.

hups: . www crediaemergado.com brptatafonna_cmsaltonznCadpres ispx

Romabilidade

179 384.033658923

00.360.305/0001-04
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Informagdes e apoio ao CADPREV

2015 Agesto RENDA VARIAVEL

BB RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlI
GGesiae” BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
Adivistrador, BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM

Vol da Cota

ORAURHCIPAL DR APOREMN RGO A bl 70 had A

Panpramas carnsira ENguadranmentos Rentabilidade

8 VI - FI Imobiliario - Cotas negociadas em boisa

CMPJ Gestdo. 30.822.936/0001-69

GNP Agrmvrstradaor. 30.822.936/0001-69

Gitele. Je Cotas.

£ Copynght 2012 Crédite & Mercado Censaltora ani iwesticentos. Tedns o direites reservades.

Rites “waww creditoemercado.cam briplatatorms cousultorevoCadprev.aspx
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. o iz
o o8
I201 5 LJ |AQOSt0 ;; Totai oa Caneira. 60.391.608,91
..... | { e
i L4 !
Administrador Valor % Subsegmenty Valoc “in Segmento Valor %a
BANC(O B3RADESCO 1.002 032 .06 1.66% Chi 20 §40.572,.28 32.35% RENDA FIXA $7.216.759.02 94.74%
BS GESTAO DE RECURSOS DTV 243653475 13.97% CONSUMO 333 921,34 1187 RENDA VARIAVEL 3175.648 59 5.26%

BRADESCO ASSET MANAGEMENT 309.857 48 1514 CRENITO PRIVADG 2.258 227 05 3.B1%
CAIXA ECONOAICA FEDERAL 50.043.407 62 32.86% D.VIDENDOS 204 887 484 13
FUNDO IMOBILIARIO 248,688,382 G.49%
IMA-B 10.005.832,5¢ 18.57%
IMA.GERAL 14.008.154 B3 23.20%
INFRA-ESTRUTURA 436.738,45 C77%

@ RENDAFIXA  # RENDA VARIAVEL
SHIALL CAP &1 833,77 1.33%
iPCA 2.3301 538,21 4.69%
IRF-M 1 185.313,37 2.27%
IhA-B & 2.653.42340 4.39%
iA-3 54 2.545.056.15 4.21%

hitps. s www.creditoemervadu.com.br platatuma consulturia ulnstituicoes. aspx 13 139,205
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Bradesco
Asset Management

Cidade de Deus, Osasco, SP, 04 de agosto de 2015.

Prezado (a) Cotista,

A BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, Administradora do Bradesco Fundo de Investimento em Acdes
Dividendos, CNPJ no. 06.916.384/0001-73, informa que em Assembleia Geral de Cotistas
realizada em 28 de julho de 2015, foram aprovadas as Demonstragdes Financeiras
relativamente ao exercicio social findo em 31 de margo de 2015.

Ressaltamos a importancia de atualizar seu cadastro junto a sua agéncia,

conforme exigéncia da Instrugdo CVM 301/99 e suas alteragdes.

Eventuais esclarecimentos poderdo ser obtidos na Central de Atendimento
ao Cotista, pelos telefones 3003-8330 (regido metropolitana) e 0800-7278330 (demais
localidades).

Atenciosamente,

BRAM - Bradesco Asset Management S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
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:: GERACAO FUTURO JURO REAL IMA-B FI RENDA FIXA LP

FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA

CNPJ: 19.419,157/0001-84

Especificagtes

Gestao: Geragao Futuro %/
Administrador  Geragdo Futuro
Custodiante: Banco Bradesco /

Resumo / Taxas

Taxa de Administragdo: 0,40% /
Taxa de Performance: 20,00%
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Investidores em geral

Informagdes Operacionais

Depésito Inicial: 1.000,00 /
Movimentagao Minima: 100,00
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Histdrico
Més Cotistas Patrnmonio Liquido
2014 2 771851784 -
 Agoi2014 2 . 5.023.067.86
| Seuz014 5 7.718.517,84
outr2014 6 B 8.276.318.03
" Novi20t4 | 6 12.717.583.41
" Dezzota | 6 12.717.862,81
 Jan2015 8 13.081.407,58
 Fevi2015 11 13.406.581,76
 Mar2015 164 19.241.256,82
 Ab20ts | 270 | 2322587546
Mai2015 | 428 | 28.172.060.53
T Jun2016 | 637 © 44.411.896.12 /
Performance comparativa - Valores em ( % )
FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO

EIEX’}\AL%AO FUTURO JURO REAL IMA-B FI RENDA 0.19% 8.43%

BENCHMARK (IMA-B) -0,27% 8,34%

IPCA + 6% AA. (META ATUARIAL) 128% = 9.21%

CcDI 1.07% 5.92%

Pag. 213

Auditoria. KPMG
Inicio 31/01/2014

Data base >> 30/06/20156

Resolugio 3.922/10 - 4.382/14: Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea*a ™

Indice de Performance. 100% do IMA-B

Taxa de Resgate. Nao possui

Banchmark: IMA-B

Investlidor Qualficado. Nao

Conversdo de Cota para Aplicagdo: D+0

Conversao de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+1

Maximo Retorno Mensal:

Numero de Meses com Retorno Positivo; 13

Mimmo Retorno Mensal

Ratarno acumulado desde a inicio: 29,20%

Numero de meses com relorno negativo. 4

2,04% em 21/11/2014

Volatiidade desde o Inicio: 8,29%

3 MESES 6 MESES

4.92% 8.43%
4.79% 8.34%
3% 9.21%
3.08% 5.92%

12 MESES

14,33%

13.31%
15,45%
11,82%

L

i

-2,49% em 29/09/2014

/

24 MESES Var
- 2,15%

21,12% -
30,37% -
22,64% -
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. GERACAQ FUTURQ JURO REAL IMA-B FI RENDA FIXA LP GNPJ: 19.419.157/0001-84

Comentano sobre os fundamentos do tunds

O fundo tem por objetivo proporcionar aos seus colislas, rentabilidade que busque superar a variagio do IMA - B {indice de Mercado ANBIMA B Totat), par meio das
opottunidades oferecidas pelos mercados domeésticos de taxa de juros pés-fixadas ¢ pre-fixadas, e indices de prego. A renlabilidade do fundo variara conforme o
comportamento do IMA - B, sendo lambém impaciada petos cuslos € despesas € pela laxa do administragao previsla no regulamenta.

O fundo devera ter como parametro de rentabilidade o sub indice de Mercado da ANBIMA séne 8 - IMA-B. Este indice reflele a media ponderada de uma carteira
composta apenas por Nolas do Tesouro Nacional - Séria B (NTN-Bs). A NTN-B & o litulo publico de emissao do Tesouro Nacional que remunera o investidor com
uma taxa de juros pré-fixada, acrescida da vanacao do IPCA no periado.

Nao é permitido ao fundo a aquisigao de atives financeiros de crédilo privado. Entretanto, € permilide ac fundo a aquisicac de cotas de fundos de investimentos, até
o limite de 20% do PL, que invistam em ativos de crédile privado, desde que prevejam em seus requlamentos que bs direitos. alivos financeiros que compdem suas
carteiras oOu 05 respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em dassificacdo efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais. 8 que o lirmite maximo de concenlragdoe em wma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela
direta ou indiretamente controlada e de coligada ou Quaisquer putras saciedades sob controle comum seja de 20% {vinle por cento).

O administrador se utiliza da prerrogaliva conlida na ICVM n® 409, art. 68°, paragralo 1°. gue permite a ocultagdo da carteira por até 90 (noventa) dias. A aitima
infermacgdo publica disponivel ¢ dalada de 21/03/2015. Naquefa oportunidade, a carleira do fundo estava composta por titulas publicos de emissas do Tesouro
Nacional relacionados a indices de pregos (NTN-B} com diversos prazos de vencimento, e nperagées campromissadas lastreadas em litulos publicos de emissao do
Tasouro Nacional. .

Rentabilidade do fundo mantém correlagdo com o indicador de referéncia (benchmark) do fundo, indicande aderéncia a politica de investmenlo descrita no
regulamento.

Taxa de administragdo acima das praticas de mercado para fundas com estratégia semelhantes. O funda cobra taxa de pertormance a razdo de 20% sobre o que
exceder ao IMA-B

A estratégia & indicada para investidores que tenham seu passivo atreladp & variagdo da inflagdo, e com horizonte de retomo no longo prazo. Eotretanlo. o fundo
esta sujeita a forte volatilidade na variagdo da cota, em razdo da marcagda a mercado dos ativps que compdem sua carteira

Os riscos aos guais o funda incorre estdo refacionados a "mercado” e "crédito”.

O regulamento do fundo esta enquadrade quanto ac disposto ne Arige 7°, Inciso 1), Alinea “a”, da Rescolugdo CMN n® 3.922/2010, ndo existindo impedimenta legal
para aplicacao das recursos pelos RPPSs (requlamento v. 12/03/2015).

Avaliagda do fundo dentyo do santaxlo S Gartvis do RPEPS de iTAPIRA - G
A politica de investimentos do RPPS slaborada para o exercicio de 2015 permite aquisigdo de ate 20% dentro do Arligo /¢, Inciso lll, Alinea a. tendao participagao de
5,44% dentro do segmento. (Base: Junhaf2015)

Apesar de carteira apresanlar lundos IMA-Bs com taxa inleror. ao compararmos a renfabitidade o produlo em questdo apresenta retoro superior aos fundos
passivos na maionia dos periados anahsados.Diante do atual cenario econémico, é recomendado aumentar gradativamente a participagao dentro do seymento,
resgatando os recursos do IRF-M 1.

O patrimdnio baixo do fundo eleva o risco de desenguadramento perante ao Arligo 14” da Resolucao CMN n™ 3.922/2010, dessa forma. caso o RPPS opte pela
alocagdo recomendamos abservar a limite de 25% do PL do fundo.

Sanlos, 31 de julho de 2015.

L2y

Creadito & Mercado Geslao de Valores Mobiliarios Ltda.
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FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA

.1 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CNPJ: 14.386.926/0001-71

Especificagoes

Gestho: Caixa Econdmica Federal /
Administrador. Caixa Econdmica Federal

/

Custodiante: Caixa Econdmica Federal /

Resumo / Taxas

Taxa de Administracao: 0,20% /
Taxa de Performance: Nao possui
Caréncia: Nao ha

Publico Alvo: Exclusivo previdenciario

Informagoes Operacionais

Depésito Inicial: 1.000,00 /
Movimentagdo Minima: Nao ha

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 /

Historico
Més Colistas
| se2014 228
. ouwz014 246
| Novr2014 257
" Dez;0t4 %2 |
Jan201s | 271
' Fewz01s | 282
" Mer2015 | 301 |
" Abr2015 | 319
" Mai2015 | 321 |
Jun201s | 339
2015 360
| Agor2015 372

Performance comparativa - Valores em (% )

FUNDO E BENCHMARK'S

Patrimomo Liguido
989 828.152,03
904.223.252.05
989.828.152.03

1.128.894.317,02
1.211.387.378,89
1.264.153.308,91
1.410.216.850,51
1.531.705.987,22
1.580.280.461,33
1.651.502.531,56
1.661.969.261,53
1.747.877.103,53

(CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI

RENDA FIXA LP

BENCHMARK (IDKA IPCA 2 ANOS)
IPCA + 6% AA. (META ATUARIAL)
CDI

MES
-0,30%

-0,26%
071%
1.11%

ANO
8,80%

9,73%
11.25%
8.36%

Psa

Data base >> 31/08/2016

Auditoria. PnceWaterhouseCoopers
Inicio 16/08/2012

Resolugho 3 922/10 - 4.392/14: Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b " /

Indice de Performance Nao possui

4

Taxa de Resgate. Néo possui
Senchmark. IDKA IPCA 2 Anos
Investidor Qualificado: Néo

Conversio de Cota para Aplicacdo: D+0
Converséo de Cota para Resgate: D+0
Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0

Maximo Retorno Mensal: 0,94% em 24/06/2013
Numero de Meses com Retorno Positivo: 30
Minimo Retorno Mensal  -1,11% em 31/05/2013
Retorno acumulado desde o inicio: 33,18%

Numero de meses com relomo negalivo 6

Volatilidade desde o Inicto: 2,61%

3 MESES € MESES 12 MESES 24 MESES
2.28% 5,53% 11,10% 25,22%
2,45% 6.37% 1.71% 26,40%
3,18% 7.59% 16.12% 31.08%
3,39% 6.49% 12,35% 23.71%

VaR

1.25%
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:: CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP CNPJ: 14.386.926/0001-71

Comentario sobre os fundamentos do fundo
O compromisso do fundo é investir a totalidade de seus recursos, exclusivamente, em titulos publicos federais registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e
Custédia (SELIC) e operagBes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais registrados no Sistema Especial de Liquidagao e Custddia (SELIC).

O fundo buscara o retorno dos investimentos através do sub-indice IDKA 2A - Indice de Durago Constante ANBIMA segmento 2A. O IDKA 2A é compasto pelas
NTN-B cujo prazo médio da carteira seja de 2 anos.

A carteira do fundo estd composta, majoritariamente, por titulos publicos de emissao do Tesouro Nacional denominados NTN-B com prazos de vencimentos até 3
(trés) anos. Os recursos remanescentes sao investidos em operagoes compromissadas lastreadas em titulos publicos de emisséo do Tesouro Nacional.

Rentabilidade do fundo em linha com o indicador de referéncia (benchmark) do fundo, refletindo aderéncia a politica de investimentos proposta.
A taxa de administragao esta em linha com as praticas de mercado para fundos semelhantes.
Os riscos aos quais o fundo incorre estao relacionados a "mercado”.

A estratégia é indicada para investidores que tenham disposicao ao risco, pois sua carteira & muito sensivel as variagbes da politica monetaria adotada pelo Bacen.
0 fundo esta sujeito a volatilidade na variagdo da cota, em razao da marcagao a mercado dos ativos que compéem sua carteira.

O regulamento do fundo esta enquadrado quanto ao disposto na Resolugao CMN n® 3.922/2012, Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b", estando apto a receber investimentos
por parte dos RPPSs (regulamento v. 25/04/2013).

Avaliagdo do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de ITAPIRA - SP
A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2015 permite alocacao de até 85% dentro do Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b" da Resolugdo CMN
n°3.922/201 0. Atualmente, a carteira de investimentos apresenta participacéo de 47,63%.

0 atual cenario econdmico visa ter uma participagao de até 60% em indice atrelados ao IMA-B e IMA-Geral, sendo o restante alocado em indicadores que nao
apresente tanta oscilagéo (CDI, IRF-M 1, IDKA 2A e IMA-B 5).

A carteira de investimentos apresenta participa¢ao em produtos semelhantes dentro da carteira, sendo que o fundo apresenta rentabilidade ligeiramente acima;

Caso o RPPS opte pela aplicagdo, recomendamos migrar parte dos recursos aplicados em CDI que esla acima do limite da Resolugéo.
B e e ST 4

Santos, 24 de setembro de 2015.

Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios Ltda.

As informacdes aqul apresentadas 5io fomacidas exclutivamente para ¢ RPPS de ITAPIRA. Advertinds gue & divulgacao, distabulgao ou copi@ desta relaton
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