ATA DE REUNIAO DO CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA, REALIZADA NO DIA
QUINZE DE JULHO DE 2016 NA SALA DE REUNIAO DO FUNDO MUNICIPAL DE
APOSENTADORIA E PENSOES DE ITAPIRA, SITUAD® NA RUA RUI BARBOSA N¢ 628,
EM ITAPIRA-SP.

No diz quinze do més de julho deo ano de dols mil e dezessels, as 9:00 horas, na sala de
reuniSo do Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensbes de ltapira, situada na Rua Rui
Barbosa n® 628, em ltaplra, reuniram-se os membros do Conselho Municipal de
Previdéncia do Municipio de ltapira, Estado de 53c Paulo, os Senhores: Fernando
Vielra Caporall, Estercita Rogatto Belluomini, Yaeko Nakatsubo Henrigue, Maria
Angélica Yoshizato e como secretdria “Ad hoc” a Sra. Maria Isabel lamarino Pizzi.
Justificada a faita da Conselheira Sra. Raguel Cassia de Campos Cardoso pols,
encontra-se em férias. ORDEM DO DIA: 1) Relatdrio Analitico dos Investimentos em
junho, 28 Trimestre e 12 Semestre de 2016; 2) Proposta de Realocacdo dos
Recursos do FMAP, renda Varidvel e Renda Fixa; 3) Reunido em Indaiatuba para
apresentacio de um Fundo de Investimentos dia 13 de Julho de 2016, com a
participacio de Estercita, Celso e Isabel; 4) Participagdo nos Cursos do TCE em
$30 Paulo dia 25 de Julho de 2016; 5) Participagdo no Curso Tematico Juridico e
Financeiro em S3o Paulo dias 26 e 27 de Julho de 2016; 6) Visita a prédios para
possivel aquisicio; 7) Outros Assuntos a tratar. Dando iniclo a Reunido a Sra.
Presidente Estercita agradeceu a presenga de todos os presentes e apresentou o
Relatério Analltico dos Investimentos em junho, 22 Trimestre e 12 Semestre de
2016 onde cada membro ficara com seu Relatério em m3os para analise e
deliberacdo. A Sra. Presidente passou a palavra a Sra. Maria Isabel lamarino
Pizzl Responsdvel Técnica do Comité de Investimentos do FMAP & 8 mesma
informou gue o saldo dos investimentos em 30/06/2016 ¢ de RS 70.822.685,59
(Setenta MilhBes, Oitocentos e Vinte e Dols Mil, Seiscentos e Oitenta e Cinco
Reals e Cinquenta e Nove Centavos) sendo que RS 67.583.798,30 (Sessenta e
Sete Mil, Quinhentos e Oitenta @ Trés Mil, Setecentos e Noventa e Oito Reais e
Trinta Centavos) em Renda Fixa com um percentual de 95,43% e RS
3.238.887,29 (Trés Milhdes, Duzentos e Trinta e Oito Mil, Oitocentos e Oitenta e
Sete Reals e Vinte e Nove Centaves) em Renda Varidvel com um percentual de
4,57%. Tendo um retorno de Investimentos no montante de RS 6.067.991,56
(Seis MilhBes, Sessenta e Sete Mil, Novecentos e Noventa e Um Reais e
Cinguenta e Seis Centavos) e o retorno em percentual de 9,70% contra uma
meta atuarial de 7,45%, estando assim em 30 de junho de 2016 com um
percentual acima da meta de 2,25%. O Conselhc diante dos ndmeros
apresentados em forma de Relatério, deliberou e aprovou o Relatdrio Analitico
de Investimentos do 12 Semestre de 2016, A Sra. Maria isabel de posse de um FC

9@6 \;ﬂ



relatério do Comité de Investimentos para realocagdo dos investimentos no
montante de R$18.500.000,00 (Dezoito Milhdes e Quinhentos Mil Reais) sendo
proposto em ajustar parte da Carteira de Investimentos para veértices mais
longos, migrando assim R$7.000.000,00 (Sete Milhdes de Reais) do Fundo
IDKA2, R$9.500.000,00 (Nove Milhdes e Quinhentos Mil Reais) dos Fundos
atrelados 2o segmento de CDI e RS$2.000.000,00 (Dois Milhdes de
Reais) do Fundo IRFM-1, realocando-os da seguinte maneira: R$2.500.000,00
(Dois Mithdes e Quinhentos Mil Reais) em Fundo IMA-B, RS2.000.000,00 (Dois
MilhBes de Reais) em IMA-BS+ ou RS$4.500.000,00 (Quatro Milhdes e
Quinhentos Mil Reais) em IMA-B; R$8.000.000,00 em IMA-B5 e R$5.000.000,00
em IRF-M. Conforme relatério anexo dos fundos a serem realocados sao os
fundos IMA na Caixa Econdmica Federal e Banco do Brasil sugerindo aue as
realocacBes ocorressem dentro das mesmas Instituigdes bancarias. Os fundos
IRF-M (indice de Renda Fixa do Mercado) buscam a rentabilidade calculada para
uma carteira composta por titulos publicos federais e outras operacdes
compromissadas. Tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas
cotas através da diversificagdo dos ativos financeiros que compdem a carteira,
de forma a buscar retornos através do IRF-M. Vale destacar que este primeiro
ajuste vem de encontro as recomendagdes da Consultoria Crédito e Mercado e
que sera concluida de forma paulatinamente. O Conselho diante de todas essas
informacdes acatou as sugestdes propostas pelo Comité de Investimentos
deliberando e aprovando as realocagdes dos recursos do FMAP. A Sra. Estercita
informou aos presentes que participou de uma Reunido na cidade de Indaiatuba
no dia 13/07/2018, juntamente com membros do Comité de Investimentos para
conhecer um novo empreendimento imobilidrio Kennedy Square que estard a
disposicio dos Regimes Préprios de Previdéncia para alocacdes, esse produto
foi oferecido através do BRB DTVM Banco Regional de Brasilla juntamente com
a GEOCAP Desenvolvimento Imobilidrio. Diante da apresentacdo do projeto
empreendedor o Comité fard um estude juntamente com a analise da
Consultoria Crédito e Mercado para depois disso tomar quaiquer decisdo e
sugerir ao Conseiho investir ou ndo. A Sra. Presidente informou aos presentes
que no proximo dia 25 de Julho alguns servidores do FMAP estardo em 530
Paulo para participar de um Seminario Nacional de Controle Externo dos RPPS
ministrado pelo TCE-SP. Ainda com a palavra informou aos presentes que nos
dias 26 e 27 de Julho ocorrera um Curso Tematico Juridico e Financeiro
ministrado pela APEPREM para o gual convidou os presentes, estendendo aos
servidores do FMAP, ficando assim para decidirem quem poderad participar
desse evento. A Sra, Estercita, juntamente com as Sras. Maria Angélica, Yaeko e
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Maria Isabel visitaram alguns prédios para o FMAP adquirir para sede propria.
Quanto as revisbes de aposentadoria o Conselho deliberou que serdo analisadas
de acordo com a ordem de entrada dos processos. Nada mais havendo a tratar e
como ninguém mals guisesse fazer uso da palavra a Sra. Estercita Rogatto Belluomini
deu por encerrados os trabalhos e eu Maria Isabel lamarino Pizzi, Secretaria “Ad hoc”
lavrel a presente ata que val assinada por mim ey @ por todos o0s
presentes. Itapira-5P, 15 de Julho de 2016.

%l Rogatto Belluomini ~ Presidente do Conselho Municipal de Previdéncia

?aeknm Henrlque - Vice-Presidente do Conselho Municipal de Previdéncia
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A recomendacio da empresa de consultoria , ante o Cendrio Politico e Econdmico
atual, & um alongamento da Carteira com uma exposicao em manter a Carteira em
Renda Fixa com exposicao de:

35% aops vértices mais longos, representado pelo IMA-B , cuja composicdo
histaricamente equivale a 35% do IMA-B 5 e 65% do IMA-B 5+;

30% para os vértices médios (IRF-M Total, IMA-B5 e IDkA 24); e

10% para o vértice mais curto, representado pelo IRF-M 1, e mesmo pelo DI, face a
constituir uma reserva estratégica de liquidez e protegdo das carteiras.

Destaca que é importante o alongamento das posi¢des de forma paulatina, visando
aproveitar as movimentagdes do mercado, que ainda podera apresentar alta
volatilidade.

Iniciando os ajustes da Carteira do FMAP foi deliberado pelo Comité na ultima reunido,
stendendo as recomendacgBes, propondo em ajustar parte da Carteira para vertices
mais longos, migrande RS 7.000.000,00 do Fundo IDKAZ, RS 9.500.000,00 dos Fundas
CDl e RS 2.000.000,00 - totalizando RS 18.500.000,00 e realoca-los RS 2.500.000,00 em
IMA-B e RS 2.000.000,00 em IMA-B5+ ou RS 4.500.000,00 em IMA-E, RS 9.000.000,00
em IMA-B5; e RS 5.000.000,00 em IRF-M.

Das Fundos a serem realocados j& temos aplicages em IMA-B (CEF e BB) e os Fundos
IRF-M, a sugestio & de realocagdo dentro destas mesmas instituigGes (aplicactes
proporcionais aos resgates)

S3o fundos de instituicdes financeiras diferentes, entretanto, com mesmos segmentos
e benchmark's. Taxa de Administrag3o iguais 0,20%

Os fundos IRF-M (Indice de Renda Fixa do Mercado) buscam a rentabilidade calculada
para uma carteira composta por titulos publicos federais e ou operacBes
compromissadas. Tém como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas
através da diversificacio dos ativos financeiros que comp&em sua carteira, de forma a
buscar retornos através do IRF-M,

Vale destacar que este primeiro ajuste vem de encontro com as recomendagies, pois
sera concluido de forma paulatina.

Posicao da Carteira apds ajustes:
Curto prazo: 11,72% + 7,88% = 19,60% ( Faita ajustar aprox. -6,60%)

Médio: 23,23% + 21,42% + 7,06% = 51,71% (Falta ajustar aprox. -14,71%)
Longo: 20,08 + 4,04 = 24,12% (Falta ajustar aprox. + 13,88% Paulatina curto tempo)

Variavel: 4,13 + 0,45 = 4,58% (Falta ajustar aprox. +7,42% - paulatina)
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Justificativa:

Os ajustes da presente Politica de Investimentos sdo atribuidos a necessidade
de mudanca estratégica de investimentos dos recursos do FMAP-Itapira-SP,
em razdo o comportamento do cendrio Macroecondmico e das expectativas do
Mercado atual, principalmente pelas indefini¢des politicas e economicas do
Pais.

Diante das consideracdes acima ¢ objetivando a preservagdo dos ativos
financeiros do FMAP, o Comité de Investimentos, revendo a Politica Anual de
Investimentos — Exercicio de 2016 propds os ajustes no que tange aos limites
de alocagdio dos recursos por seguimento e carteira, tudo observado aos limites
estabelecidos na Resolucdo CMN n.” 3922/2010 de 25 de novembro de 2010 ¢

suas alteracdes posteriores.
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