Relatério Analitico dos
Investimentos no 1° Semestre de 2015

Este relatério atende a Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 32 Incisos Ill e V.
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:: GLOSSARIO

Informamos algumas defini¢cGes técnicas que foram apresentadas a seguir, sobre os instrumentos matematicos e estatisticos que sdo utilizados neste relatoério para a avaliagdo do risco
de seus investimentos, queremos fazer um breve esclarecimento. Classicamente ha trés tipos de riscos: risco de mercado, risco de liquidez e risco de crédito.

Neste relatério abordaremos apenas o risco de mercado, em suas aplicagdes financeiras no primeiro semestre de 2015. Ressaltamos que alguns destes instrumentos estdo na lingua
inglesa, demonstrando que também sdo amplamente utilizados nos mercados internacionais.

VAR (Value-At-Risk)

Ao analisar o perfil de um fundo de investimentos é comum encontrar os limites de risco do fundo calculados pela metodologia do Value at Risk (Valor em Risco) — VaR.
O VaR é uma medida estatistica da variagdo maxima potencial, no valor de uma carteira de investimentos financeiros, dado determinado nivel de probabilidade, para um intervalo de tempo predefinido.

Resumidamente, o VaR , responde a seguinte questdo : quanto podemos perder, dado x% de probabilidade , para um determinado intervalo de tempo.

Volatilidade

Sensibilidade evidenciada pela cotagdo de um ativo ou de uma carteira de ativos as variagGes globais dos mercados financeiros. Indica o grau médio de variagdo das cotagdes de um ativo em um
determinado periodo. Ocorre quando a cotagdo do ativo tem variagdes frequentes e intensas. A volatilidade é uma medida de risco de mercado.

Medida estatistica da variabilidade (Volatilidade) de um conjunto de observacdes. E uma medida de dispersdo muito utilizada, que se baseia nos desvios das observacdes em relagdo & média.

O desvio padrao, que serve para mostrar o quanto os valores dos quais se extraiu a média sdo proximos ou distantes da prépria média.

indice de Sharpe

indice amplamente utilizado por profissionais do mercado financeiro, que relaciona o risco e a rentabilidade envolvidos em determinado investimento, na tentativa de melhor qualifica-lo. O calculo deste
indice leva em consideragdo a volatilidade e o retorno do fundo acima do benchmark. Quanto maior o retorno e menor o risco, maior sera o indice de Sharpe. Pode-se dizer que é um indice
complementar a andlise da relagdo risco x retorno, e que deve ser sempre observado pelo gestor de investimentos deste RPPS.

Tracking Error

Tracking Error é uma medida, em percentual de qudo aproximadamente um portfélio replica o seu benchmark. O Tracking Error mede o desvio-padrdo da diferenga entre os retornos do portfélio e os
retornos do benchmark. Para um fundo que visa replicar um indice, o tracking error devera ser tdo préoximo quanto possivel de zero. Para fundos com gestdo ativa, o Tracking Error pode ser muito maior.

Alfa

O Alfa mostra a capacidade e habilidade gerencial dos administradores de carteira; com o objetivo de obter retornos superiores aqueles que poderiam ser esperados, dado o nivel de risco da carteira de
investimentos, pela previsdo bem sucedida de precos dos ativos.

Quando o desempenho da carteira de ativos estd em equilibrio com o desempenho da carteira de mercado, a = 0. Quando a carteira de ativos tem um desempenho superior a carteira de mercado,
obviamente a > 0. Caso contrario, a < 0.
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Retorno (%) més base - Junho / 2015

Taxade %S/PL do % s/ Saldo em Enquadramento Resolugdo
Produto / Fundo ) Segmento
Més Ano 3 6 12 adm. Fundo carteira Junho / 2015 3.922/2010 - 4.392/2014
meses meses meses

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,43% 7,96% 4,57% 7,96% 12,86% 0,20 % 0,16% 11,69% 7.122.606,43 Renda Fixa Artigo 72, Inciso |, Alinea " b "
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,24% 6,25% 3,65% 6,25% 11,12% 0,20 % 1,11% 28,54% 17.381.353,31 Renda Fixa Artigo 79, Inciso |, Alinea" b "
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,77% 7,20% 2,92% 7,20% 11,78% 0,20 % 0,07% 4,30% 2.620.857,29 Renda Fixa Artigo 72, Inciso |, Alinea " b "
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,73% 9,23% 6,26% 9,23% 14,65% 0,20 % 0,09% 1,64% 1.000.391,32 Renda Fixa Artigo 79, Inciso |, Alinea" b "
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,69% 8,92% 6,10% 8,92% 13,77% 0,20 % 0,33% 2,82% 1.720.332,01 Renda Fixa Artigo 72, Inciso |, Alinea " b "
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,84% 7,26% 2,99% 7,26% 11,57% 0,20 % 0,06% 4,16% 2.533.786,66 Renda Fixa Artigo 79, Inciso |, Alinea" b "
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,91% 5,46% 2,71% 5,46% 10,88% 0,20 % 0,17% 23,30% 14.193.177,71 Renda Fixa Artigo 72, Inciso |, Alinea " b "
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,91% 5,39% 2,71% 5,39% 10,76% 0,10% 0,04% 4,56% 2.778.464,77 Renda Fixa Artigo 72, Inciso |, Alinea" b "
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP -0,22% 8,52% 4,68% 8,52% 13,49% 0,20 % 0,13% 5,44% 3.316.274,54 Renda Fixa Artigo 72, Inciso Ill, Alinea " a
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,36% 7,17% 3,55% 7,17% 11,59% 0,20% 0,06% 0,97% 593.625,94 Renda Fixa Artigo 79, Inciso IV, Alinea " a "
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,37% 6,23% 4,01% 6,23% 8,94% 0,20 % 0,65% 1,87% 1.140.712,00 Renda Fixa Artigo 72, Inciso IV, Alinea " a
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,57% 9,22% 3,93% 9,22% 15,36% 0,20% 0,09% 1,87% 1.140.127,85 Renda Fixa Artigo 79, Inciso IV, Alinea " a "
CAIXA BRASIL IPCA IV FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,22% 8,83% 3,89% 8,83% 14,32% 0,20 % 1,96% 2,96% 1.801.341,00 Renda Fixa Artigo 72, Inciso VII, Alinea " b "
CAIXA BRASIL IPCA VIII FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,26% 8,85% 3,81% 8,85% 15,20% 0,20% 0,40% 0,59% 359.112,80 Renda Fixa Artigo 79, Inciso VII, Alinea" b "
CAIXA BRASIL IPCA XII FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,35% 8,86% 3,66% 8,86% 15,38% 0,20 % 0,08% 0,14% 87.611,60 Renda Fixa Artigo 72, Inciso VII, Alinea " b "
CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC ACOES -3,59% -13,15% -2,97% -13,15% -20,45% 1,72% 0,52% 1,37% 831.609,83 Renda Variavel Artigo 89, Inciso IIl

BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES 0,23% 4,81% 1,78% 4,81% -3,27% 1,50 % 0,21% 1,65% 1.004.340,52 Renda Varidvel Artigo 82, Inciso Il

CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES -1,77% -7,85% -3,26% -7,85% -15,92% 2,00 % 3,62% 0,88% 538.800,48 Renda Varidvel Artigo 89, Inciso IIl

CAIXA CONSUMO FI AGOES 2,40% 2,68% 5,29% 2,68% 6,49% 1,60 % 4,28% 1,22% 745.264,63 Renda Variavel Artigo 82, Inciso IIl

TOTAL 60.909.790,69
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ENQUADRAMENTOS - RESOLUGAO 3.922/2010 - 4.392/2014 e POLITICA DE INVESTIMENTOS (Junho / 2015)

Enquadramento na Resolug3o 3.922/2010 - 4.392/2014

Artigo

Artigo 79, Inciso |, Alinea" b "
Artigo 79, Inciso IIl, Alinea"a"
Artigo 79, Inciso IV, Alinea " a "
Artigo 79, Inciso VII, Alinea" b "

Total Renda Fixa

Artigo 82, Inciso Il

Total Renda Variavel

% PL

81,02%
5,44%
4,72%
3,69%

94,88%

5,12%

5,12%

Limite

100,00%

80,00%

30,00%

5,00%

100,00%

15,00%

30,00%

Total do Artigo

49.350.969,50
3.316.274,54
2.874.465,79
2.248.065,40

57.789.775,23

3.120.015,46

3.120.015,46

Segmento

M Renda Fixa

M Renda Variavel
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Artigo

Artigo 79, Inciso |, Alinea" b "
Artigo 79, Inciso Ill, Alinea"a"
Artigo 79, Inciso IV, Alinea " a "
Artigo 79, Inciso VI

Artigo 79, Inciso VII, Alinea " a
Artigo 79, Inciso VII, Alinea" b "

Total Renda Fixa

Artigo 82, Inciso |

Artigo 82, Inciso Il
Artigo 82, Inciso IV
Artigo 82, Inciso V
Artigo 82, Inciso VI

Total Renda Variavel

Enquadramento na Politica de Investimentos

% PL

81,02%
5,44%

4,72%

3,69%

94,88%

5,12%

5,12%

Limite

85,00%

20,00%

30,00%

7,50%

2,50%

5,00%

150,00%

5,00%
13,00%
4,00%
3,00%
3,00%

28,00%

Total do Artigo

49.350.969,50
3.316.274,54

2.874.465,79

2.248.065,40

57.789.775,23

3.120.015,46

3.120.015,46

GAP

2.422.352,59

8.865.683,60

15.398.471,42

4.568.234,30

1.522.744,77

797.424,13

3.045.489,53

4.798.257,33

2.436.391,63

1.827.293,72

1.827.293,72

Crédito e Mercado Gestdo de Valores Mobilidrios
Rua XV de Novembro 204 - 12 Andar Centro - Santos - SP - Telefone: (13) 3878-8400



m1 :I:g?(lctio g RELATORIO DE AVALIACAO, DESEMPENHO, RENTABILIDADE E RISCOS - 12 Semestre / 2015

Consultoria em Investimentos a
:: INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE ITAPIRA

DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS POR INSTITUIGAO E SEGMENTO (Junho / 2015)

Sub-Segmento

Fundos de Renda Fixa e Renda Variavel Fundos de Renda Fixa e Renda Variavel
Instituigdo Valor % Sub-Segmento Valor %
Caixa Econémica Federal 51.859.053,63 85,14% IMA-Geral 17.381.353,31 28,54%
BB Gestdo de Recursos DTVM 8.046.396,54 13,21% IRF-M 1 16.971.642,48 27,86%
Bradesco Asset Management 1.004.340,52 1,65% IMA-B 10.438.880,97 17,14% 4%
IPCA 2.874.465,79 4,72%
IMA-B 5+ 2.720.723,33 4,47%
IMA-B 5 2.620.857,29 4,30%
IDKA 2A 2.533.786,66 4,16%
CREDITO PRIVADO 2.248.065,40 3,69%
DIVIDENDOS 1.004.340,52 1,65%
9
SMALL CAP 831.609,83 1,37% = IMA-Geral = IRE-M 1
CONSUMO 745.264,63 1,22%
INFRA-ESTRUTURA 538.800,48 0,88%
m IMA-B H IPCA
m IMA-B 5+ mIMA-B 5
W IDKA 2A B CREDITO PRIVADO
Administradores
M Caixa Econbémica Federal m DIVIDENDOS H SMALL CAP
2%
= CONSUMO = INFRA-ESTRUTURA

M BB Gestdo de Recursos DTVM

 Bradesco Asset Management
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RETORNO FINANCEIRO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES - 12 Semestre / 2015

Ativos de Renda Fixa

CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IPCA IV FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IPCA VIII FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IPCA XII FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

Ativos de Renda Variavel

BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES

CAIXA CONSUMO FI ACOES

CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES

CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC ACOES

Instituicoes

Caixa Econoémica Federal
Caixa Econémica Federal
Caixa Econoémica Federal
Caixa Econémica Federal
Caixa Econoémica Federal
BB Gestdo de Recursos DTVM
Caixa Econdmica Federal
Caixa Econémica Federal
BB Gestdo de Recursos DTVM
BB Gestdo de Recursos DTVM
BB Gestdo de Recursos DTVM
Caixa Econémica Federal
BB Gestdo de Recursos DTVM
Caixa Econémica Federal
Caixa Econdmica Federal

Caixa Econémica Federal

Bradesco Asset Management
Caixa Econémica Federal
Caixa Econémica Federal

Caixa Econémica Federal

Saldo em
Dezembro / 2014

54.164.940,97

50.938.661,87
19.893.177,39
6.597.172,97
7.963.604,24
3.055.985,91
2.444.765,23
2.362.311,94
1.655.231,00
1.579.458,50
1.341.715,77
1.075.123,51
915.891,80
1.073.853,00
569.959,41
329.930,40
80.480,80

3.226.279,10
958.292,12
725.779,71
584.685,05
957.522,22
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Aplicagdes no
12 Semestre / 2015

12.772.931,51

12.772.931,51

11.265.248,61

1.336.805,28

170.877,62

Resgates no
12 Semestre / 2015

9.460.838,17

9.460.838,17

3.684.878,68

5.557.327,33

31.969,32

16.292,47

170.370,37

Saldo em
Junho / 2015

60.909.790,69

57.789.775,23
17.381.353,31
7.122.606,43
14.193.177,71
3.316.274,54
2.620.857,29
2.533.786,66
1.801.341,00
1.720.332,01
2.778.464,77
1.140.127,85
1.000.391,32
1.140.712,00
593.625,94
359.112,80
87.611,60

3.120.015,46
1.004.340,52
745.264,63
538.800,48
831.609,83
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Retorno ($) no
12 Semestre / 2015

3.432.756,38

3.539.020,02
1.173.054,60
525.433,46
521.652,19
260.288,63
176.092,06
171.474,72
146.110,00
140.873,51
99.943,72
96.973,66
84.499,52
66.859,00
39.959,00
29.182,40
7.130,80
507,25

-106.263,64
46.048,40
19.484,92

-45.884,57

-125.912,39
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RETORNO ( % ) DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTAGOES - 12 Semestre / 2015

Acumulado no 12

Semestre / 2015 Jan/15 Fev/15 Mar/15 Abr/15 Mai/15 Jun/15

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9,23% 3,62% 0,25% -1,04% 3,72% 3,21% -0,73%
IPCA + 6% a.a. (Meta Atuarial) 9,21% 1,73% 1,64% 1,84% 1,18% 1,21% 1,28%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9,20% 1,48% 1,45% 2,06% 1,42% 1,09% 1,36%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 8,92% 3,61% 0,13% -1,05% 3,56% 3,17% -0,69%
CAIXA BRASIL IPCA XII FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 8,86% 1,48% 1,42% 2,04% 1,27% 1,00% 1,35%
CAIXA BRASIL IPCA VIII FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 8,85% 1,51% 1,40% 1,87% 1,38% 1,12% 1,26%
CAIXA BRASIL IPCA IV FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 8,83% 1,36% 1,47% 1,85% 1,52% 1,10% 1,22%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 8,52% 3,00% 0,59% 0,06% 2,42% 2,43% -0,22%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 7,96% 3,05% 0,51% -0,32% 2,42% 2,53% -0,43%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7,26% 1,94% 1,21% 0,94% 0,28% 1,84% 0,84%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 7,20% 2,00% 1,14% 0,97% 0,44% 1,69% 0,77%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7,11% 3,33% 0,35% -0,25% 1,52% 2,08% -0,07%
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 6,23% 1,49% -1,46% 2,12% 1,45% 1,13% 1,37%
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6,15% 1,99% 0,44% 0,05% 1,46% 1,85% 0,21%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5,00% 0,92% 0,66% 0,84% 0,81% 0,86% 0,82%
BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES 4,81% -4,46% 8,01% -0,22% 5,95% -4,15% 0,23%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4,45% 0,76% 0,58% 0,71% 0,75% 0,78% 0,79%
CAIXA CONSUMO FI AGOES 2,68% -5,64% 3,36% -0,01% 5,26% -2,31% 2,40%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,30% 0,05% -0,35%

CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES -7,85% -6,87% 5,73% -3,25% 3,07% -4,45% -1,77%
CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC ACOES -13,15% -10,66% 3,42% -3,13% 4,68% -3,86% -3,59%
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RETORNO ( % ) DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTAGOES, POR SEGMENTO, ARTIGOS DA RESOLUGAO 3.922/2010 - 4.392/2014 E INSTITUIGOES - 12 Semestre / 2015

Renda Fixa 6,42% Renda Variavel -2,67% Institui¢des

Artigo 79, Inciso |, Alinea" b " 6,11% Artigo 82, Inciso IlI -2,67% IPCA + 6% a.a. (Meta Atuarial) 9,21%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9,23% BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES 4,81% BB Gestdo de Recursos DTVM 6,99%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 8,92% CAIXA CONSUMO FI AGOES 2,68% Caixa Econdmica Federal 5,82%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 7,96% CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES -7,85% Bradesco Asset Management 4,81%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7,26% CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC ACOES -13,15%

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 7,20%

CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6,15%

BB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5,00%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4,45%

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,30%

Artigo 72, Inciso lll, Alinea " a " 8,52%

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 8,52%

Artigo 72, Inciso IV, Alinea" a " 7,59%

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9,20%

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7,11%

CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 6,23%

Artigo 72, Inciso VII, Alinea" b " 8,83%

CAIXA BRASIL IPCA XII FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 8,86%

CAIXA BRASIL IPCA VIII FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 8,85%

CAIXA BRASIL IPCA IV FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 8,83%
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:: RENTABILIDADE DA CARTEIRA APOS AS MOVIMENTAGOES - 12 Semestre / 2015

Més

Janeiro / 2015
Fevereiro / 2015
Margo / 2015
Abril / 2015
Maio /2015
Junho /2015

Acumulado

2,00%
1,80%
1,60%
1,40%
1,20%
1,00%
0,80%
0,60%
0,40%
0,20%
0,00%

Més Anterior

54.164.940,97
55.789.529,17
56.852.312,91
57.697.992,32
58.688.328,18
59.646.142,40
54.164.940,97

Aplicagdes

2.364.591,96
2.256.044,51
2.124.707,62
1.502.098,20
1.586.688,73
2.938.800,49
12.772.931,51

Resgates

1.558.734,33
1.659.824,68
1.421.858,00
1.482.924,68
1.467.748,83
1.869.747,65
9.460.838,17

Més Atual

55.789.529,17
56.852.312,91
57.697.992,32
58.688.328,18
59.646.142,40
60.909.790,69
60.909.790,69

Retorno (R$)

818.730,57
466.563,91
142.829,79
971.162,34
838.874,32
194.595,45
3.432.756,38

Janeiro / 2015 Fevereiro / 2015 Marco / 2015

—— IPCA + 6% a.a. (Meta Atuarial)

Abril / 2015

Retorno (%)

Maio / 2015

Junho / 2015
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1,49% 1,73% 85,95%
0,83% 1,64% 50,39%
0,25% 1,84% 13,51%
1,68% 1,18% 142,98%
1,43% 1,21% 118,19%
0,32% 1,28% 25,03%
6,14% 9,21% 66,64%

10,00% 9.21%

9,00%

8,00%

7,00% 6,14%

6,00%

5,00% -

4,00% -

3,00%

2,00%

1,00% -

0,00% - .

Retorno (%)

IPCA + 6% a.a. (Meta Atuarial)

Crédito e Mercado Gestdo de Valores Mobilidrios

Rua XV de Novembro 204 - 12 Andar Centro - Santos - SP - Telefone: (13) 3878-8400



crédito &

Consultoria em Investimentos

RELATORIO DE AVALIACAO, DESEMPENHO, RENTABILIDADE E RISCOS - 12 Semestre / 2015

:: INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE ITAPIRA

:: ANALISE DE RISCO - 12 Semestre / 2015

Ativos

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IPCA IV FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IPCA VIII FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IPCA XII FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC ACOES

BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES

CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES

CAIXA CONSUMO FI ACOES

Desvio Padrao

7,01%
3,73%
2,13%
9,63%
9,67%
2,14%
0,46%
0,45%
6,42%
0,46%
4,18%
0,27%
0,37%
0,40%
14,22%
16,23%
20,36%
17,28%

Traking Error

7,02%
3,74%
2,12%
9,64%
9,68%
2,14%
0,51%
0,50%
6,43%
0,45%
4,20%
0,26%
0,35%
0,37%
14,23%
16,22%
20,35%
17,29%

Alfa

1,82
0,83
0,89
2,09
2,03
0,87
0,18
0,14
1,74
0,46
0,71

0,45
0,48
0,44
-0,41
-0,03
-0,29
-0,07
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Retorno Maximo

1,50%
0,74%
0,48%
2,09%
2,06%
0,48%
0,10%
0,10%
1,40%
0,23%
0,21%
0,14%
0,18%
0,22%
1,85%
2,31%
2,61%
2,57%

27/02/15
27/02/15
27/02/15
27/02/15
27/02/15
27/02/15
01/04/15
01/04/15
27/02/15
21/01/15
10/06/15
10/06/15
10/06/15
10/06/15
07/01/15
07/01/15
13/02/15
12/02/15

Retorno Minimo

-1,11% 09/03/15
-0,65% 09/03/15
-0,39% 20/04/15
-1,68% 19/03/15
-1,65% 19/03/15
-0,42% 20/04/15
-0,07% 09/03/15
-0,07% 09/03/15
-1,05% 09/03/15
-0,07% 20/01/15
-2,82% 20/02/15
0,04% 11/03/15
-0,01% 11/03/15
-0,02% 08/04/15
-3,70% 05/01/15
-2,49% 02/01/15
-3,61% 30/01/15
-3,15% 02/01/15

Sharpe Var
-0,30 2,45%
-1,50 1,29%
-1,79 0,81%
0,05 2,95%
-0,01 2,98%
-1,73 0,68%

-15,74 0,15%
-16,37 0,15%
-0,17 2,16%
0,50 0,24%
-1,35 0,25%
- 1,08%
2,70 0,15%
-1,88 0,21%
-1,63 0,29%
3,26 3,41%
0,44 5,92%
-1,62 8,52%
-0,65 6,37%
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA APOS AS MOVIMENTAGOES FINANCEIRAS

Janeiro / 2015

Ativos

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
IPCA + 6% a.a. (Meta Atuarial)

CAIXA BRASIL IPCA VIII FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IPCA XII FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IPCA IV FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

BB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES

CAIXA CONSUMO FI AGOES

CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES

CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC ACOES

Saldo em
Dezembro / 2014

54.164.940,97

915.891,80
1.579.458,50
569.959,41
6.597.172,97
3.055.985,91
2.444.765,23
19.893.177,39
2.362.311,94

329.930,40
1.073.853,00
1.075.123,51

80.480,80
1.655.231,00
1.341.715,77
7.963.604,24

958.292,12
725.779,71
584.685,05
957.522,22

Aplicagdes em Resgates em Saldo em
Janeiro / 2015 Janeiro / 2015 Janeiro / 2015
2.364.591,96 1.558.734,33 55.789.529,17
949.013,15

1.636.442,89

588.915,32

6.798.667,48

3.147.782,53

2.493.615,13

317.278,64 19.972.730,40
2.408.059,17

334.897,40
1.089.815,00
1.091.069,07

81.673,05

1.677.707,00

160.394,92 1.515.891,72
2.033.319,42 1.241.455,69 8.831.889,37
170.877,62 170.960,60

915.564,98

684.868,63

544.496,17

855.470,11
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Retorno ($)

818.730,57

33.121,35
56.984,39
18.955,91
201.494,51
91.796,62
48.849,90
396.831,65
45.747,23

4.967,00
15.962,00
15.945,56

1.192,25
22.476,00
13.781,03
76.421,40

82,98
-42.727,14
-40.911,08
-40.188,88
-102.052,11

IPCA + 6% a.a. (Meta

Retorno (%) Atuarial)

1,49% 1,73%

3,62%
3,61%
3,33%
3,05%
3,00%
2,00%
1,99%
1,94%
1,73%
1,51%
1,49%
1,48%
1,48%
1,36%
0,92%
0,76%
0,05%
-4,46%
-5,64%
-6,87%
-10,66%
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Fevereiro / 2015

Ativos

BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES

CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES

CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC ACOES

CAIXA CONSUMO FI AGOES

IPCA + 6% a.a. (Meta Atuarial)

CAIXA BRASIL IPCA IV FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IPCA XII FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IPCA VIII FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

Saldo em
Janeiro / 2015

55.789.529,17

915.564,98
544.496,17
855.470,11
684.868,63

1.677.707,00
1.091.069,07
81.673,05
334.897,40
2.408.059,17
2.493.615,13
1.515.891,72
3.147.782,53
8.831.889,37
6.798.667,48
19.972.730,40
588.915,32
949.013,15
1.636.442,89
170.960,60
1.089.815,00

Aplicagdes em Resgates em Saldo em
Fevereiro / 2015 Fevereiro / 2015 Fevereiro / 2015

2.256.044,51 1.659.824,68 56.852.312,91

988.940,01
575.678,75
884.768,64
707.891,89

1.702.422,00

31.969,32 1.074.898,77

82.829,30

339.578,40

2.437.248,14

2.522.011,95

209.809,62 1.737.039,76
3.166.221,60

2.046.234,89 1.441.192,52 9.500.241,89
6.833.148,94

20.060.792,24
16.292,47 574.660,41
951.349,15
1.638.651,07

170.370,37
1.073.940,00
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Retorno ($)

466.563,91

73.375,03
31.182,58
29.298,53
23.023,26

24.715,00
15.799,02
1.156,25
4.681,00
29.188,97
28.396,82
11.338,42
18.439,07
63.310,15
34.481,46
88.061,84
2.037,56
2.336,00
2.208,18
590,23
-15.875,00

IPCA + 6% a.a. (Meta

Retorno (%) Atuarial)

0,83% 1,64%

8,01%
5,73%
3,42%
3,36%
1,64%
1,47%
1,45%
1,42%
1,40%
1,21%
1,14%
0,66%
0,59%
0,58%
0,51%
0,44%
0,35%
0,25%
0,14%
-0,35%
-1,46%
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Margo / 2015

Ativos

CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IPCA XII FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IPCA VIII FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IPCA IV FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

IPCA + 6% a.a. (Meta Atuarial)

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA CONSUMO FI AGOES

BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC ACOES

CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES

Saldo em
Fevereiro / 2015

56.852.312,91

1.073.940,00
1.074.898,77
82.829,30
339.578,40
1.702.422,00

2.522.011,95
2.437.248,14
1.737.039,76
9.500.241,89
3.166.221,60
20.060.792,24
707.891,89
988.940,01
574.660,41
6.833.148,94
951.349,15
1.638.651,07
884.768,64
575.678,75

Resgates em Saldo em
Margo / 2015 Margo / 2015

Aplicagdes em
Margo / 2015

2.124.707,62 1.421.858,00 57.697.992,32

1.096.761,00
1.097.065,50
84.522,00
345.942,00
1.733.905,00

2.546.541,24

2.460.278,89

163.480,34
1.961.227,28

1.916.431,69

1.054.068,83 10.488.455,56
3.168.107,96
367.789,17 19.703.662,06
707.839,76
986.779,01
573.249,30
6.811.591,63
941.433,53
1.621.374,51
857.106,84

556.944,84
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Retorno ($)

142.829,79

22.821,00
22.166,73
1.692,70
6.363,60
31.483,00

24.529,29
23.030,75
15.911,59
81.055,22

1.886,36
10.658,99
-52,13
-2.161,00
-1.411,11
-21.557,31
-9.915,62

-17.276,56

-27.661,80

-18.733,91

IPCA + 6% a.a. (Meta

Retorno (%) Atuarial)

0,25% 1,84%

2,13%
2,06%
2,04%
1,87%
1,85%
1,84%
0,97%
0,95%
0,84%
0,71%
0,06%
0,05%
-0,01%
0,22%
0,25%
0,32%
-1,04%
-1,05%
-3,13%
-3,25%
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Abril / 2015

Ativos

BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES

CAIXA CONSUMO FI AGOES

CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC ACOES

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IPCA IV FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IPCA VIII FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IPCA XII FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

IPCA + 6% a.a. (Meta Atuarial)

BB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Saldo em
Margo / 2015

57.697.992,32

986.779,01
707.839,76
857.106,84
941.433,53
1.621.374,51
556.944,84
6.811.591,63
3.168.107,96
573.249,30
1.733.905,00
19.703.662,06
1.096.761,00
1.097.065,50
345.942,00
84.522,00

1.916.431,69
10.488.455,56
2.546.541,24
2.460.278,89

Aplicagdes em Resgates em Saldo em
Abril / 2015 Abril / 2015 Abril / 2015
1.502.098,20 1.482.924,68 58.688.328,18

1.045.515,88
745.072,10
897.215,34
976.411,64
1.679.157,05
574.051,29
6.976.756,68
3.244.867,19
581.949,04
1.760.214,00
1.140.524,02 18.850.498,75
1.112.683,00
1.112.698,62

350.723,60

85.591,40

165.946,61 2.099.232,05
1.336.151,59 342.400,66 11.570.821,51
2.557.724,91

2.467.144,13

Péagina 14 de 18

Retorno ($)

971.162,34

58.736,87
37.232,34
40.108,50
34.978,11
57.782,54
17.106,45
165.165,05
76.759,23
8.699,74
26.309,00
287.360,71
15.922,00
15.633,12
4.781,60
1.069,40

16.853,75
88.615,02
11.183,67

6.865,24

Retorno (%)

IPCA + 6% a.a. (Meta
Atuarial)

1,68% 1,18%

5,95%
5,26%
4,68%
3,72%
3,56%
3,07%
2,42%
2,42%
1,52%
1,52%
1,46%
1,45%
1,43%
1,38%
1,27%
1,18%
0,81%
0,75%
0,44%
0,28%
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Maio /2015

Ativos

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
IPCA + 6% a.a. (Meta Atuarial)

CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IPCA VIII FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IPCA IV FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IPCA XII FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

BB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA CONSUMO FI AGOES

CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC ACOES

BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES

CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES

Saldo em
Abril / 2015

58.688.328,18

976.411,64
1.679.157,05
6.976.756,68
3.244.867,19

581.949,04

18.850.498,75
2.467.144,13
2.557.724,91

1.112.683,00
350.723,60
1.760.214,00
1.112.698,62
85.591,40
2.099.232,05
11.570.821,51
745.072,10
897.215,34
1.045.515,88
574.051,29

Aplicagdes em Resgates em Saldo em
Maio / 2015 Maio / 2015 Maio / 2015
1.586.688,73 1.467.748,83 59.646.142,40

1.007.716,31
1.732.326,08
7.153.127,90
3.323.599,08
594.044,02
19.200.155,74
2.512.622,09
2.600.881,64

1.125.271,00
354.649,20

1.779.609,00

1.124.857,77

86.445,10

167.842,67 2.286.596,47
1.418.846,06 1.467.748,83 11.623.221,57
727.825,26

862.588,61

1.002.080,69

548.524,87
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Retorno ($)

838.874,32

31.304,67
53.169,03
176.371,22
78.731,89
12.094,98
349.656,99
45.477,96
43.156,73

12.588,00
3.925,60
19.395,00
12.159,15
853,70
19.521,75
101.302,83
-17.246,84
-34.626,73
-43.435,19
-25.526,42

Retorno (%)

IPCA + 6% a.a. (Meta
Atuarial)

1,43% 1,21%

3,21%
3,17%
2,53%
2,43%
2,08%
1,85%
1,84%
1,69%
1,21%
1,13%
1,12%
1,10%
1,09%
1,00%
0,86%
0,78%
-2,31%
-3,86%
-4,15%
-4,45%
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA APOS AS MOVIMENTAGOES FINANCEIRAS

Junho / 2015

Ativos

CAIXA CONSUMO FI ACOES

CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IPCA XII FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

IPCA + 6% a.a. (Meta Atuarial)

CAIXA BRASIL IPCA VIII FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CAIXA BRASIL IPCA IV FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES

CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES

CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC ACOES

Saldo em
Maio / 2015

59.646.142,40

727.825,26
1.125.271,00
1.124.857,77

86.445,10

354.649,20
1.779.609,00
2.512.622,09
2.286.596,47

11.623.221,57
2.600.881,64
1.002.080,69
19.200.155,74

594.044,02
3.323.599,08
7.153.127,90
1.732.326,08
1.007.716,31

548.524,87

862.588,61

Aplicagdes em
Junho / 2015

Resgates em Saldo em
Junho / 2015 Junho / 2015

2.938.800,49 1.869.747,65 60.909.790,69

745.264,63
1.140.712,00
1.140.127,85

87.611,60

359.112,80
1.801.341,00
2.533.786,66

469.331,12 2.778.464,77

2.469.469,37 10.460,80 14.193.177,71

2.620.857,29
1.004.340,52
1.859.286,85 17.381.353,31
593.625,94
3.316.274,54
7.122.606,43
1.720.332,01
1.000.391,32
538.800,48

831.609,83
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Retorno ($)

194.595,45

17.439,37
15.441,00
15.270,08

1.166,50

4.463,60
21.732,00
21.164,57
22.537,18

110.947,57
19.975,65

2.259,83
40.484,42
-418,08
-7.324,54
-30.521,47
-11.994,07
-7.324,99
-9.724,39
-30.978,78

IPCA + 6% a.a. (Meta

Retorno (%) Atuarial)

0,32% 1,28%

2,40%
1,37%
1,36%
1,35%
1,28%
1,26%
1,22%
0,84%
0,82%
0,79%
0,77%
0,23%
0,21%

-0,07%

0,22%

-0,43%

-0,69%

-0,73%

-1,77%

-3,59%
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Cenario Global

O primeiro semestre de 2015 foi marcado pela instabilidade, tanto no cendrio interno quanto no cenario
externo.

No lado doméstico, a crise politica entre o Legislativo e o Executivo dificultou a aprovagdo das medidas de
ajuste fiscal para que o governo pudesse transformar a meta de superavit primario, da ordem de 1,2% do
Produto Interno Bruto — PIB, fixada em RS 66,3 bilhdes, em realidade. Nas duas Casas do Congresso, o apoio da
base aliada nao foi suficiente e as medidas propostas pelo governo tiveram, em sua maioria, seu texto alterado.

A Medida Proviséria 665, que endurece direitos trabalhistas como seguro-desemprego, abono salarial e seguro
defeso, teve o texto sancionado pela presidente Dilma com dois vetos. A presidente manteve a mudanga feita
na MP pela Camara dos Deputados que reduziu de 18 para 12 meses de trabalho o periodo de caréncia para o
primeiro pedido de seguro-desemprego, e de 12 para 9 na segunda requisigdo do auxilio.

A Medida Provisdria 664, que restringe acesso a pensdo por morte e auxilio-doenga, teve seu texto alterado
pela Camara ao acrescentar alternativa ao fator previdenciario. No texto, aprovado pelo Senado, incluiu a
férmula 85/95 em substituicdo ao atual fator. A presidente sancionou o texto com veto a férmula. Em seu lugar,
o governo editou a MP 676, que mantém a férmula 85/95, aprovada pelos parlamentares, mas a torna
progressiva a partir de 2017.

A Medida Proviséria 668, que eleva os tributos sobre produtos importados, incluindo cerveja, produtos
farmacéuticos e cosméticos, teve seu texto aprovado pelo Senado, mesmo a contragosto da base aliada, diante
da exiguidade de tempo. O problema é que o texto aprovado pela Camara dos Deputados foi completamente
desfigurado do texto original enviado pelo Executivo, com a inclusdo de mais de 20 temas, dentre eles a
autorizagdo para que o Legislativo possa fazer parcerias publico-privadas. A presidente sancionou o texto com
vetos, porém foi mantida a emenda que permite a realizagdo das parcerias, que viabiliza a construgdo de mais
prédios no complexo da Camara para abrigar, além de gabinetes de parlamentares, uma espécie de “shopping”
com lojas, restaurantes e um estacionamento subterrdneo. A manutengdo da emenda fez parte de um acordo
com a base aliada para garantir a aprovagdo do projeto de lei que revé a politica de desoneragdo a 56 setores
da economia.

A Policia Federal manteve o protagonismo no cendrio politico, com a continuidade da operagdo Lava-Jato. Em
margo, a lista elaborada pelo procurador-geral da Republica, Rodrigo Janot, com os nomes de 47 politicos
supostamente envolvidos em desvios na Petrobras foi divulgada pelo ministro do Supremo Tribunal Federal
(STF) Teori Zavascki. No mesmo dia, foram abertos 28 inquéritos para investigar os acusados, 37 deles suspeitos
de formagdo de quadrilha. Entre os nomes da lista estdo o presidente do Congresso Nacional, senador Renan
Calheiros (PMDB-AL); o presidente da Camara dos Deputados, Eduardo Cunha (PMDB-RJ); o senador Fernando
Collor de Melo (PTB-AL), ex-presidente da Republica; e o senador Antonio Anastasia (PSDB-MG), ex-governador
de Minas Gerais. O Partido Progressista (PP) é o maior alvo de inquéritos, 32 no total. O senador Aécio Neves
(PSDB-MG) chegou a ser incluido na lista, mas teve seu inquérito arquivado devido a fragilidade de provas
contra ele. No dia seguinte a divulga¢do dos nomes, o ministro da Justica, José Eduardo Cardozo, concedeu
entrevista coletiva na qual defendeu a presidente Dilma Rousseff, afirmando que ela ndo foi inclusa na lista por
ndo haver provas para isso e afirmou por diversas vezes que o governo federal ndo interferiu de nenhuma
forma na investigagdo, ressaltando a independéncia das instituicdes no Pais em relagdo a presidéncia da
Republica.
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No desenrolar das investigagdes, apods a detengdo de quase 20 empreiteiros, o juiz federal Sérgio Moro
finalmente atingiu as maiores empreiteiras ao decretar a prisdo preventiva de Marcelo Odebrecht e Otavio
Marques Azevedo, respectivamente presidentes da Odebrecht e Andrade Gutierrez, e pode ter aproximado as
investigacGes ao alto escaldo politico.

No campo da economia, as dificuldades enfrentadas pela autoridade monetdria em manter a inflagdo préximo
da meta desestabilizaram os mercados. Nem os sucessivos aumentos da taxa basica de juros — SELIC — nas
reunides do COPOM, foram suficientes para acalmar os mercados. A SELIC terminou o ano de 2014 em 11,75%,
e atingiu 13,75% na reunido de junho, com expectativa de novos aumentos no segundo semestre. O mercado
aposta que a SELIC encerre o ano entre 14,50% e 15,00%.

O grande vildo da inflagdo no semestre foi o reajuste dos pregos administrados, tais como o da energia elétrica
(em meio ao uso da bandeira tarifaria, repassando ao consumidor os custos mais altos de geracdo devido a falta
de chuvas, e a entrada em vigor de revisdes tarifarias extraordinarias) que acumulou alta de 42,03%. Em
segundo lugar ficou a alimentagdo, com alta acumulada de 7,13%. Assim, o indice de Pregos ao Consumidor
Amplo — IPCA acumulou alta de 6,17% no ano, o maior valor para o periodo desde 2003.

Com isso, o Indice de Confianga do Consumidor — ICC — medido pela FGV atingiu o segundo menor nivel da série
histérica, iniciada em 2005, ao recuar 1,4% em junho e atingir 83,9 pontos, o que dificulta a recuperagdo da
economia. A inadimpléncia, tanto das empresas quanto dos cidaddos, segue acelerando. O Produto Interno
Bruto (PIB) brasileiro encolheu 1,1% nos trés meses até maio em relagdo ao trimestre até fevereiro, na série
com ajuste sazonal, conforme estimativas do Instituto Brasileiro de Economia da Fundagdo Getulio Vargas
(lbre/FGV), por meio do Monitor do PIB. Em 12 meses até maio, a renda gerada pela economia ja recua 1,2%.

No cenario externo, temos que a economia norte-americana se recupera num ritmo mais lento do que o
esperado. Apesar de ter registrado contragdo no primeiro trimestre do ano, porém numa amplitude menor que
a esperada, uma vez que enfrentou clima desfavoravel, délar forte, cortes de gastos no setor de energia e
paralisagBes nos portos da Costa Oeste do pais. O Federal Reserve — FED — manteve durante o semestre o juro
inalterado, préximo de zero, ao avaliar que a economia norte-americana ainda estd em expansdo moderada. E
tem enfatizado que a politica monetdria somente mudara quando forem registrados novos progressos no
mercado de trabalho, e quando a inflagdo anual mostrar possibilidades de alcangar nimeros préximos a 2%.

Na zona do euro, a fragilidade foi posta a prova no desenrolar da crise grega. Apds diversas tentativas de
acordo, a Grécia finalmente se rendeu as imposigdes dos credores e aceitou as rigidas condigdes para um novo
pacote de ajuda financeira - o terceiro em cinco anos. De acordo com o documento, o programa de
financiamento grego ficard entre € 82 e 86 bilhdes. Em grave crise, a Grécia tem dividas superiores a 150% de
seu Produto Interno Bruto (PIB), que é a soma de tudo o que é produzido no pais. A questdo ndo esta resolvida,
visto que o Parlamento grego precisa aprovar o acordo.

A instabilidade politica, a incerteza quanto a execugdo do ajuste fiscal e o cenario externo formaram uma
combinagdo explosiva que catapultou o ddlar frente ao real. No ano, a divisa norte-americana ja acumula uma
valorizagdo de 16,81%, com uma volatilidade que dificulta a andlise de investidores e economistas quanto aos
rumos que o mercado de cambio tomara. O pais passa por um momento imponderavel, no qual ndo se
consegue mensurar qual o teto para a moeda norte-americana. Ndo é sé um problema econdmico que afeta a
divisa, hd um problema de confianga institucional que tem afetado o cambio.

Isto demonstra como foi dificil ganhar dinheiro com investimentos no periodo. Com a inflagdo tdo alta,
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quase todos os investimentos obtiveram ganho real pifio.

Na renda fixa, o IRF-M, que mede a rentabilidade dos titulos publicos com juros pré-fixados, obteve uma
rentabilidade acumulada de 5,18% no ano. A rentabilidade dos titulos publicos indexados a inflagdo (NTN-B) de
curto prazo (até 5 anos), medidos pelo IMA-B5, acumularam uma alta de 7,46% no ano. Ja os de longo prazo,
medidos pelo IMA-B5+, tiveram um rendimento de 9,03%% no ano. O IMA-Geral, que

mede o desempenho de todos os titulos publicos que compdem o indice de Mercado Anbima — IMA -,
ponderado pelo volume negociado, rendeu 6,49% no ano.

Na renda variavel, o Ibovespa rendeu 6,15% no periodo. Os indices que medem o desempenho de
determinados setores da economia tiveram um retorno melhor. O que mede o desempenho das empresas
voltadas ao consumo (ICON) valorizou 6,51%, enquanto o indice que mede o desempenho das empresas
voltadas para o setor financeiro (IFNC) rendeu 8,66%. Nos indices que medem o desempenho de determinados
segmentos da Bovespa, destaque negativo para os indices IDIV (empresas pagadoras de dividendos) que
desvalorizou -4,83%, e o SMLL (empresas de média capitalizagdo), que recuou -6,80%.
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